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VD-ord

Arbetet under det gangna aret har varit
synnerligen stimulerande och jag ser fram
emot ytterligare ett &r med manga span-
nande upptackter. Jag tycker att var foku-
sering pa guld och basmetaller i Vaster-
botten visat sig helt ratt.

Fran vara basta projekt, Nilsliden och
Bjorklidberget, har vi erhallit guldanomala
prover som starker tron att vi ska hitta
guldmineraliseringar som kan vidareut-
vecklas till Ibnsamma malmer.

Prisbilden for guld och basmetallerna har visat mycket
positiva trender och ger bolaget darmed stark medvind
vid finansieringen av fortsatt verksamhet. Efterfragan pa
guld- och basmetallsfyndigheter stiger med den 6kande
tillvaxten i framforallt Kina och Indien. Var fokus pa
dessa metaller visar sig vara ratt i tiden och skapar bra
forutsattning for en mera aktiv verksamhet jamfort med
tidigare ar.

Verksamheten under aret har framférallt drivits med
hjalp av en borrmaskin pa heltid fér att provta och testa
anomalier i de olika delomrédena i Vasterbotten. Vid
béade Nilsliden och Bjorklidberget har vi kunna identi-
fiera omraden med forhéjda guldhalter och vid Nilsliden
har vi pavisat guldmineralisering med 9,96 gram/ton
Au dver 1,40 m. Arbetet har utférts systematiskt for att
granska samtliga undersékningstillstand i Vasterbotten
och faststalla deras varde samt planlagga den fortsatta
verksamheten. Omradena i Norrbotten har vi endast
hunnit férbereda for den borrkampanj som planerades
ske under vintern och varen 2010.

Ledningen i bolaget ar évertygade om att omréadena
som vi investerat i &r mycket intressanta for fortsatta
insatser men har &ven beslutat att 6ka portféljen med
nya undersokningstillstand pa flera omréden i Vas-
terbotten med god
potential for framfo-
rallt guld. Vi granskar
aven erbjudanden
fran andra foretag
men har hittills inte
ingatt nagra avtal. Var
stravan &r att genom
prospektering hitta
och forsoka kom-
mersialisera nagra
bra fynd inom ett par
ar och darigenom
kunna bygga storre
varden i bolaget och
for vara aktiedgare.

Jag hoppas och
tror att vara aktiedgare foljer var spannande vardag och
upplever gladjen tillsammans med oss i bolaget da vi
kan presentera goda analysresultat fran borrningen.
Framtiden kommer att visa att vi gjort ett bra jobb och
om moder natur har skapat mineraliseringar som kan
leda till gruvdrift.

Lars-Ake Claesson
VD Alcaston Exploration AB
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Verksamhet

HISTORIK

Alcaston Diamond Exploration AB (publ) bildades i juni
1999 som ett helagt dotterbolag till det australiensiska
bolaget Alcaston Mining NL. Alcastons verksamhet

var initialt inriktad mot prospektering efter diamanter i
Sverige. Under borjan av 2000-talet beviljades bolaget
manga undersdkningstillstdnd for diamantprospektering
i Norrbotten och en omfattande verksamhet bedrevs s&-
som flygmagnetiska tolkningar, geologiska provtagning-
ar och analyseringar. Resultaten indikerade férekomst
av kimberlitiska bergarter, vilka kan innehalla diamanter.
Alcaston Mining NL beslutade dock att avyttra storre
delen av sin &garandel i sitt svenska dotterbolag efter
att finansieringen av fortsatt verksamhet med diamanter
visat sig vara néstan omdgjlig i radande lage.

Sedan den 31 mars 2006 drivs Alcaston Exploration
AB som ett fristdende svenskt bolag med fokus pé& pro-
spektering efter guld- och basmetaller. Verksamheten
har framst varit inriktad mot bolagets underséknings-
tillstand i Vasterbotten. Insatserna har omfattat saval
geofysiska markmétningar som borrning for provtag-
ning av bottenmorén och bergkax samt bergprover fran
stoérre djup. Positiva resultat har pavisats inom flera av
Alcastons prospekteringsomréden, vilket utgdr grunden
for bolagets fortsatta expansion.

AFFARSIDE, STRATEGI OCH
MALSATTNING

Bolagets affarsidé ar att bedriva prospekteringsarbete
for att hitta och pavisa kommersiellt utvinningsbara
guld- och basmetallfyndigheter i Sverige.

Alcastons strategi &r att i forsta hand bedriva pro-
spekteringsarbete och antingen avyttra projekt inom
négra ar eller etablera samarbete med gruvbolag for
att vidareutveckla fyndigheter fram till driftsattning av
gruva. Bolaget ska fokusera p& nuvarande guld- och
basmetallstillstdnd i Vasterbotten och Norrbotten och till
mindre del p& diamanttillstdnden i Norrbotten.

Malsattningen ar att inom 2 ar, genom borrningar och
andra undersdkningar, utfora tillrackligt mycket pro-
spektering pa minst 2-3 uppslag for att darefter kunna
erbjuda dessa till gruvbolag for vidare exploatering.

Alcastons undersokningstillstand ligger i naromrédet till
béade Bjorkdalsgruvan och Boliden dér anrikningsverk
finns.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Alcaston leds fran kontoret i Uppsala dér verkstallande
direktéren och ekonomifunktionen finns. Styrelsen an-
svarar for den strategiska ledningen. | dvrigt upphandlas
tjanster efter behov.

PAGAENDE PROSPEKTERING

Alcastons prospekteringsarbete ar idag primért inriktat
pé bolagets undersdkningstillstand i Vasterbotten och
Norrbotten. Alcaston har fér narvarande 11 under-
sokningstillstand som totalt omfattar 18 454 hektar.
Dessutom har bolaget ansdkt om ytterligare tre under-
sokningstillstand i Vasterbotten. Beslut for dessa fran
Bergsstaten vantas under véren.

ALCASTONS UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Namn Hektar Giltighetstid
Lintuvuoma 8 160 15 mars -2010
Kivivaara 1750 15 mars -2010
Snarberget 3400 156 mars -2010
Tjarrotheden 269 14 april -2010
Habbersliden 658 16 maj-2010
Habbersholm 426 16 maj-2010
Kolarijarvet 482 17 maj -2010
Rovavaara 1684 24 maj -2010
Habbersholm nr 3 760 17 okt -2010
Habbersholm nr 2 449 30 jan -2013
Habbersliden nr 2 426 16 feb -2013
Totalt 18 454

Samtliga undersékningstillstand (férutom Lintuvuoma,
Kivivaara och Snarberget som avser diamanter) mojliggér
prospekteringsarbete fér guld och basmetaller. For de
undersdkningstillstand vars giltighetstid 10pt ut har bola-
get ansokt om forlangning for 3 &r, darefter kan dessa ev.
forlangas av Bergsstaten for ytterligare max 9 ér.
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’ Guldgruvor eller guldfundigheter

Eﬁ Alcastons gallande undersokningstillstand

@ Alcastons nyansokta undersokningstillstand

GULD- OCH BASMETALLER |
VASTERBOTTEN

HABBERSHOLM

Alcaston forvarvade 2005 prospekteringsmaterial

fran Habbersholmsomradet som insamlats under &ren
1994-2001. | férvarvsavtalet ingar att Alcaston vid en
framtida produktion frdn omradet skall betala en royalty
pa 1.3 % NSR (Net Smelter Revenue). Detsamma
galler aven for Habbersliden och Tjarrotheden nedan.
Under dessa ar hade flera foretag finansierat prospek-
teringen och materialet omfattade bottenmoran och
bergkaxprovtagning, geofysiska markmatningar, berg-
grundskartering samt tolkningar och sammanstaliningar.

Berggrundkarta dver Vasterbotten, dar réda bruna och gréna farger &r intrusiva bergareter, gula ar vulkaniter och blé ar sediment.
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Resultaten visade férhdjda halter av guld i bottenmoran
och bergkaxprover samt i ett karnborrhal vid Nilsliden
och antydde att en eller flera guldmineraliseringar
kunde finnas i omradet.

Alcaston har under 2006-2007 utfort ytterligare
provtagning av bottenmoran och bergkax samt utfort
markgeofysiska métningar. Dessutom har guldkorn
pavisats i moranprover med vaskpanna vilket visar att
moderklyftet till en guldmineralisering inte &r langt bort.
Tolkningen &r att uppslagen ligger i samma geologiska
miljo som basmetallsfyndigheterna vid Kankberg och
Akulla samt en guldmineralisering vid Akulla och den
nyligen pavisade guldmineraliseringen vid Bastutjarnen
vilka samtliga innehas av andra bolag.
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Nilsliden

Under varen 2009 utférdes ett mindre karnborrnings-
program (tva borrhal) vid Nilsliden dar en guldminerali-
sering tidigare patraffats med ett karnborrhal. Vid den
nya borrningen péatraffades som bést en 1,40 meters
sektion med 9,96 gram guld per ton samt ytterligare
sektioner med l&gre halter i samma borrhél liksom i det
andra borrhalet. Resultaten publicerades i pressmedde-
lande 2009-05-27.

Undersokningarna fortsatte under september ménad
med ett borrprogram som syftade till att avgréansa
guldmineraliseringens utbredning i den ytligare delen av
berggrunden med kaxprovtagning.

Analysresultaten som publicerades i pressmedde-
lande den 26 oktober visade forhojda (anomala) halter

Borrhalslog for Nils 09002
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Borrhalsinformation fran Nilsliden.

av guld i 12 av 24 prover inom ett ca 500 x 500 m stort
omradet. Bolagets tolkning var att dessa guldhalter indi-
kerar en guldmineralisering med relativt stor utbredning.
Mineraliseringens halter kan dock endast bevisas med
ytterligare borrning.

| pressmeddelande den 16 mars 2010 redovisade
bolaget analyserna fran ytterligare fem kérnborrhal vilka
tyvarr inte innehdll lika héga halter som tidigare rap-
porterats. Halterna i intervallet 0,11-0,72 gram guld per
ton visar att den mineraliserade zonen i borrhélen Nils
09001,09002, 10001 0ch10002 vaxlar mellan O,11-
9,96 gram per ton guld éver en langd av 120 meter.
Borrhalen Nils 09003-09005 traffade endast svag
guldmineralisering.
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Geologisk karta fran Nilsliden.
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Bjorklidberget
Inom Habbersholmsomradet genomfordes férutom
insatserna vid Nilsliden dessutom ett bottenmoran- och
kaxprovtagningsprogram vid Bjérklidberget under hos-
ten for att s6ka hitta guldmineralisering i berggrunden
aven dar. Guld hade i detta omrade tidigare patréaffats i
manga bottenmoranprover samt i nagra kaxprover.
Alcaston rapporterar i pressmeddelande den 14
december att nytt fynd av guld gjorts vid Bjérklidberget
i Vasterbotten. Guldet féorekommer i ca 50 % av de
bergkaxprover som tagits och guldhalter upp till 0,1
gram per ton Au har erhéllits vilket anses som hogt i
denna inledande glesa provtagning. Guldproverna togs
inom ett 2 km? stort omrade med vulkaniska bergarter
som aven haller férhéjda halter av arsenik, silver och
antimon.

Kérnborrning vid Sortrasket

HABBERSLIDEN

Alcaston forvarvade &ven prospekteringsmaterial fran
Habberslidenomrédet dar basmetallsuppslag indikerats
med bottenmorén och bergkaxprover. Dessutom visade
geofysiska flyg- och markmatningar goda ledare och
magnetiska horisonter som eventuellt kunde harstam-
ma fran mineralisering i berggrunden. Under 2006-
2007 har Alcaston utfort ytterligare provtagning av
bottenmoran och bergkax samt gjort mera magnetiska
och elektriska méatningar vilka starkte tron pé ett bra
basmetallsuppslag i omradet.

Tolkningen antyder dessutom att geologin &r av lik-
nande karaktar som vid Boliden- Langsele- och Lang-
dalgruvorna. Alltsa basmetallsfyndigheter med hdga
halter av guld och silver.

Flakaberget

Under varen 2009 utférdes karnborrning vid Flaka-
berget inom Habberslidenomradet for att kontrollera
geo-fysiska anomalier med narhet till geokemiska for-
héjningar av zink, koppar, bly, silver och guld. Tv& borrhél
patraffade sedimentara horisonter med magnetkis och
inslag av vulkaniska bergarter med laga metallhalter.

Lillb&cken

Under vintern utférdes ett mindre borrprogram vid
Lillbacken dar ytterligare geofysiska anomalier kontrol-
lerades med tre karnborrhal. Magnetkis samt svaga zink
och kopparhalter patraffades i en mix av sedimentara
och vulkaniska bergarter.

TJARROTHEDEN
Ett tredje uppslag varifran Alcaston forvarvade prospek-
teringsresultat 2005 var Tjarrotheden. Har hade guldmi-
neralisering indikerats genom relativt hdga halter av guld
i bottenmoran och bergkax. Dessutom hade markgeo-
fysiska matningar pavisat nagra intressanta omraden
dar mineralisering kunde férvantas. Alcaston genom-
forde 2006 ytterligare provtagning av bottenmoran och
bergkax samt en markgeofysisk métning. Resultaten
indikerade trolig mineralisering i tva delomraden.

Under september 2009 utfordes ett borrprogram om
fyra kérnborrhal for att kontrollera berggrunden vid de
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geofysiska indikationerna. | pressmeddelande den 26
oktober 2009 skrevs att borrningen pévisade smérre
omvandlingar och krosszoner men inte nagra synliga
mineraliseringar men att noggrannare undersékningar
samt analyser aterstar att gora. Tidigare provtagningar
hade pavisat héga guldhalter i bottenmoran (upp till
155 ppb Au) (1 ppb = 0,001 gram per ton). Ytterligare
undersokning av omvandlingen i krosszonen visade fére-
komst av ankerit vilket ar ett jarkarbonat mineral som i
detta fall kan forklara den geofysiska indikationen.

NYA UNDERSOKNINGSOMRADEN

For att starka bolagets tillgang pa gulduppslag har tre
nya ansokningar om undersokningstillstdnd lamnats in
till Bergsstaten.

Lidtrasket nr 1 tacker ett omrade dar guld pavisats
i morén och block. Magnetisk anomalier fran flygmat-
ningar tyder pé en vaxlande geologi med flera méalomra-
den fér en mineralisering.

Stavatrasket nr 1 tacker ett omradet med intressanta
halter av guld i block och héll samt en geologisk miljo
som liknar den vid Bjérkdalsgruvan. Flera sméa minerali-
seringar &r kanda inom omrédet fran historiska data.

Hébbersholm nr 4 tacker ett delomrédde mellan
bolagets tidigare beviljade omraden Habbersholm och
Hébbersliden. Omradet anses ticka en eventuell fort-
sattning p& mineraliseringen vid Nilsliden och behdvs
allts& for de fortsatta undersokningarna.

GULD- OCH BASMETALLER |
NORRBOTTEN

ROVAVAARA
Alcaston forvarvade 2005 prospekteringsmaterial som
framkommit under aren 1994-2001. Under den perio-
den hade flera bolag finansierat prospekteringen i tva
stora delomréden i Norrbotten. Ett uppslag som fram-
stod som intressant for vidare insatser var Rovavaara
dar guld patraffats i bade djupmoran och i dsmaterial.
En geologisk tolkning antyder ett storre natverk av
tektoniska zoner dar guldet troligen kan hittas.
Alcaston har bland annat utfort tolkning av flyggeofy-

sikmatningar och gjort sammanstallningar med geolo-
giska observationer och geokemisk provtagning for att
finna malomraden for fortsatta insatser.

Under varen 2009 férbereddes ett provtagnings-
program dér bottenmorén- och bergkaxprover skall tas
for analys. D& provtagningen troligen méste utforas pa
tjalad mark planerades den att utféras under senare de-
len av hosten vilket senare fick omprévas da arbetena i
Véasterbotten utékades. Geologiska insatser och rekog-
nosering for borrkampanjen utférdes under september
tillsammans med borrteknisk expertis. Markagartillstand
liksom lansstyrelsens tillstdnd inhdmtades och forbere-
delser gjordes for en borrinsats under vintermanaderna.

Samréd med den lokala samebyn holls for att mi-
nimera stérningen pa deras néring men énda kunna
utféra provtagningen under vinterférhallanden. Provtag-
ningen pabdrjades i slutet av mars.

Kontroll av karbonatinnehall i borrkarna med saltsyra.
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KOLARIJARVET

Aven detta uppslag férvarvades av Alcaston under
2005. Omradet framstod som intressant tack vare hoga
halter av guld och koppar i block, hall och djupmoréan.
Pga svara snéforhallanden vid provtagning av botten-
moran hade vissa delar av omrédet inte blivit provtaget
tidigare. Alcaston har tidigare haft planer pa att utféra
samma typ av provtagning med battre utrustning och
under ratt férhallande men detta har inte kunnat ge-
nomforas pga begransade finansiella resurser. Istallet
inforskaffades ytterligare prospekteringsmaterial fran
omradet och déarefter utfordes nya sammanstaliningar
av geologi, geofysik och geokemi varvid tydliga indika-
tioner pa mineralisering i berggrunden framkommit.
Under varen 2009 forbereddes ett provtagningsprogram

i form av ett mindre kérnborrningsprogram som skulle bli
aktuellt att genomféra under hosten 2009. Pa grund av
det uttkade programmet i Vasterbotten kunde borming-
en pé Kolarijarvet inte genomforas vid denna tidpunkt.

Geologiska insatser och rekognosering for borrkam-
panjen utférdes under september tillsammans med
borrteknisk expertis. Markagartillstand liksom lansstyrel-
sens tillstdnd inhdmtades och forberedelser gjordes for
borrinsatser under vinterménaderna. Planering gjordes
for att utféra bottenmorén och bergkaxprovtagning pé
samma séatt som vid Rovavaara.

Fér nérvarande pagar aven har samrad med den loka-
la samebyn for att minimera stdrningen pé deras naring
men &nda kunna utfor provtagningen under vinterforhal-
landen alternativt under senare delen av hésten 2010.

Séagad borrkarna med tektoniska zoner.
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DIAMANTER | NORRBOTTEN

LINTUVUOMA, KIVIVAARA, SNARBERGET
Alcaston har sedan starten av féretaget och fram till
2005 varit inriktat pa prospektering efter diamanter i
Norrbotten. Féretaget utférde uppslagsgenererande
verksamhet genom att tolka flyggeofysiska matningar
Over storre delen av norra Sverige varvid ett stort antal
indikationer p& presumtiva kimberlitmassiv eller lampro-
fyrgangar framkom. Féretagets undersékningstillstand
for diamanter var tidigare extremt stort och féranledde
gles provtagning av |6sa avlagringar och analysering av
desamma. Detta gav battre kunskap om vilka geofysis-
ka indikationer som var mer intressanta for uppféljning
och ytterligare provtagning gjordes. Indikatormineral for

kimberlitiska bergarter hittades i flera prover och intres-
set riktade sig mot nagra utvalda delomraden som idag
ar skyddade med undersdkningstillstdnd av Alcaston.
Flera icke analyserade prover finns arkiverade hos
Alcaston for framtida insatser.

Kommande insatser ar att analysera de kvarvarande
proverna och forbereda eventuella insatser pa de tre
undersokningstillstdnden alternativt hitta nagon samar-
betspartner.

Kaxprov fran Nilsliden
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Marknad

Intresset for malmfyndigheter i Sverige
och ovriga varlden haller i sig och efterfra-
gan pa bra nyfynd 6kar darmed. Priset pa
guld ar hogt och i stabil 6kning. Basmetal-
lernas prisbild &r mera komplex men har
okat starkt sedan nedgangen 2008. Dartill
ar efterfragan hog i manga tillvaxtlander
framforallt i Kina och Indien.

PRISUTVECKLING FOR GULD OCH

BASMETALLER

Priset p& guld har fortsatt 6ka bade under och efter den
finansiella krisen som varlden upplevde under 2008.
Héga priser skapar stor efterfragan pa nya fyndighe-
ter och prospekteringsintressanta delar av vérlden ser
manga foretag oka insatserna i jakten pa bra fynd. |
manga fall har de nya fynd som péatraffats hittats av sma
och medelstora prospekteringsforetag medan gruvfo-
retagen oftare koper in sig i mogna projekt. Marknaden
for avsattning av svenska nyfynd ar darmed relativt god
da bade inhemska och ett flertal utlandska gruvféretag
redan ar etablerade i vara mest intressanta omraden.
Da gruvforetagens egna reserver minskar okar efter-
fragan péa nya fynd fran andra aktdrer, exempelvis fran
Alcaston.

Den fortsatt starka tillvaxten i Kina och Indien bidrar till
fortsatt 6kad efterfrdgan p& manga metaller. Priserna
pé basmetallerna koppar, zink och bly har dterhamtat
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sig starkt sedan nedgangen under 2008. Metallernas
anvéandning i industrier med god tillvéxtpotential ger
gruvnaringen extra fart och nyfynd som kan leda till
gruvdrift har darmed stort intresse p& marknaden.

AVSATTNING FOR NYFYND

Alcaston har sedan nystarten 2005 fokuserat sina
investeringar till guld- och basmetallsuppslag i de mest
prospekteringsintressanta delarna av Sverige, namligen
Skelleftefaltet och Norrbottens malmfalt. Harigenom
kan nyfynd relativt snabbt omsattas till produktion, av
befintliga gruvforetag alternativt nya som startas fran
grunden med ny modern teknik och kunskap. Led-
ningen i Alcaston ser stora fordelar med sitt fokus

och uppskattar marknaden for sina framtida fynd som
mycket god.

MARKNADSFORDELAR

Da prospektering ar ett hdgriskprojekt férséker gruv-
foretag och prospekteringsforetag minska riskerna
genom samarbete och utnyttjande av sina resurser pa
basta tankbara satt. Alcaston ar &ven 6ppna for samar-
beten med gruvféretag och andra prospekteringsfére-
tag da detta ger mervarde och kan skapa storre férut-
sattningar for god I6nsamhet. Kvalificerad arbetskraft
och erfarenhet fran liknande projekt ger en styrka som
marknaden efterfrdgar och skapar dessutom fortroende
hos aktieagarna.
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VARDEKEDJAN

Vardekedijan for ett gruvprojekt kan indelas i flera steg
exempelvis: Prospektering, Gruvdrift och Féradling,
Nedlaggning och Efterbehandling.

Prospekteringsarbetet bestar i sin tur av tva huvud-
steg féaltprospektering och gruvnara prospektering. Falt-
prospektering omfattar geologisk rekognosering och
inledande borrning, borrning for faststéllande av minera-
lisering till form och innehall, tatborrning for sakerstal-
lande av mineraltillgang samt i viss méan faststéllande av
malmreserv. Gruvnara prospektering startar och omfat-
tar bade kvarvarande prospekteringsarbete betraffande
faststallande av malmreserv och utékad prospektering
i gruvans narhet. Tidsatgangen for faltprospektering &ar
som bast 1-3 ar medan den gruvnéra prospekteringen
startar med faststallande av malmreserver och fortskri-
der under i stort satt hela gruvans livstid som kan vara
allt fran nagra ar till flera hundra ar.

Gruvdrift och foradling bestar vanligen av malm-
brytning i dagbrott eller underjordsgruva, anrikning
av malmen i anrikningsverk med krossning, malning,
uppgradering till hégvardiga metallkoncentrat, transport
till kund och forsaljning.

Nedlaggning av verksamheten f6ljs alltid av efter-
behandling av verksamhetsomréadet. En plan for detta
har fastlagts av Miljddomstolen och omfattar vanli-
gen sékring av branta bergkanter i dagbrottsgruvan,
stangselsattning runt gruvan, rivning av byggnader och
tillfartsvagar, eventuellt tervegetering av grabergs- och
sandmagasin, uppbyggnad av kontrollstationer for fram-
tida provtagningar.

En typisk tidsatgang for ett gruvprojekt fran start
av faltprospekteringen till uppstart av produktion fran
gruvan ar 4-7 &r, vari inkluderas 2 ars tid fér Bergmas-
tarens beslut om bearbetningskoncession samt 1-2 ars
tid for tillstands- och villkorsgivning hos Miljddomstolen.

Geologisk rekognosering och inledande borrning

o * Inledande geologiska arbeten
AR 1 - Blockletning, geofysisk matning och geokemisk provtagning
= Karnborrning och analys av borrkarnor for karaktérisering av
mineraliseringstyp
= Kapitalbehov: 0,2-2 mkr

Borrning, faststalla mineralisering till form och innehall
AR 2

= Borming for faststéllande av mineraliseringens langd, bredd och
djupgaende

= Analys av borrkarnor fér att faststélla koncentration av metaller

= Indikativa anrikningsforsok pa mineraliseringen

= Kapitalbehov: 5-10 mkr

Tatborrning sakerhetsstalla mineraltiligang

= Sékerhetsstéllande av mineraliseringens tonnage och metallinnehall

= Forstudie av investerings och brytningskostnader

= Ansoékan om bearbetningskoncession hos Bergsstaten med
miljokoncekvensbeskrivning

= Kapitalbehov: 10-15 mkr

ONIYILAMIJSOdd L1V

AR 3

Faststallande av malmreserv

= Faststéllande av malmreserv

= Uppréttande av en I6nsamhetskalkyl och en miljokoncekvens-
beskrivning enligt miljdbalken

= Anstkan om tillstand och miliékrav fér gruvbrytning och anrikning av malm

= Kapitalbehov: 5-20 mkr

AR 4

AR 5 Driftsattning av gruva och anrikningsverk
= Erhallande av tillstand for gruvbrytning och anrikning prévad %
mot miljébalken c
= Finansiering av gruvdrift och produktion <
= Uppbyggnad av gruva och anrikningsverk z
* Kapitalbehov: 100-1 000 mkr Z
>
o . i -
AR 6 Gruvbrytning och Anrikning 3
O
%)
Y
m
P
_|
m
Y
R . Z
AR 7 Full produktion ®
\__
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Aktier och agartorhallanden

AKTIEN

Bolaget bildades 11 mars 1999. Aktiekapitalet i bolaget
uppgar till 3 341 310 kr och det totala antalet aktier
uppgar till 16 706 550. Alla aktier ar av samma slag
och har lika ratt till bolagets tillgdngar och resultat och
varje aktie berattigar till en rost.

Tabellen nedan visar aktiekapitalets utveckling sedan
bolaget bildades, alla belopp &r i kr.

Styrelsen beslutade den 14 jan 2010 att foresla
bolagsstamman att ge ett bemyndigande for att kunna
genomfdra en nyemission for att méjliggdra en expan-
sion av verksamheten samt 6ka takten i prospektering
s& att nyfynd eventuella kan kommersialiseras inom 2
ar och déarmed ge intakter for fortsatt verksamhet och
eventuell utdelning pé& aktien.

Aktierna har utgivits i enlighet med svensk lagstift-
ning och ar denominerade i svenska kronor. Vid bolags-
stamman far varje rostberattigad rosta for hela antalet
av denne agda och foretradda aktier utan begrénsning
i rostetalet. Vid en eventuell likvidation har aktieagaren
ratt till andel av 6verskott i férhéllande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Alcaston kontofors av Euroclear, Box 7822,
103 97 Stockholm, Sverige. Totala antalet aktieagare
per den 12 mars 2010 var 432 stycken.

AKTIKAPITALETS UTVECKLING

UTDELNING

Bolaget avser inte att gora nagon aktieutdelning de
forsta &ren. Beroende pa resultatutvecklingen kan det
bli aktuellt att féresla en utdelning forst efter en kom-
mersialisering av ndgon fyndighet.

Ar Transaktion Tecknings- Okning aktie- Totalt aktiekapital Totalt antal aktier
kurs (kr) belopp (kr) (kr)

1999  Bolagsbildning 1 100 000 100 000 100 000
2000  Apportemission 8 5 000 000 5 100 000 5 100 000
2000  Nyemission 8 610 000 5710 000 5710 000
2000  Apportemission 8 110 000 5 820 000 5 820 000
2004  Nedsattning av aktiekapitalet

genom minskning av aktiernas

nominella varde fran 1 kr till 20

ore = 4 656 000 1164 000 5 820 000
2008  Kvittningsemission 1 90 163 1254 163 6270816
2009 Foretradesemission 0,25 1434 147 2688310 13 441 550
2009  Nyemission 2 653 000 3341310 16 706 550
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TOLV STORSTA AGARNA (per den 12 mars 2010)

Aktiedgare Antalet aktier Kapital och réstandel (%)
Torsten Bérjemalm, privat och via bolag 1514 400 9,06 %
Hakan Schroder 1 283 350 7,68 %
Karl-dohan Smedman 1 150 000 6,88 %
Oscarson utbildning AB 1 029 000 6,16 %
Lansforsakringar Vasterbotten 1 000 000 5,99 %
Ulf Tillman 1 000 000 5,99 %
Lars-Ake Claesson, privat och via bolag 700 000 4,19 %
Kapitalférsakring, Skandialink 572 500 3,43 %
Golden Rim Resources 500 000 2,99%
Viking Sjéstrand 425 000 2,54 %
Kenneth Solfeldt 300 700 1,80 %
Gunnar Farjsjo 283 000 1,69 %
Summa 9 757 950 58,40 %

AKTIEKURSENS UTVECKLING
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Styrelse, ledning och revisorer

TORSTEN BORJEMALM,

Bergsingenjor vid KTH i Stock-
holm 1966.

Styrelsens ordférande i Alcaston
sedan 2007 samt VD 1999-
2007. Vald till nasta arsstamma.

Nuvarande externa engagemang:

Styrelseordfdrande i Guideline Technology AB med dotter-
bolag, Prospekteringsteknik i Norrland AB, samt styrelsele-
damot i Lovisagruvan AB, Sweaiv AB med dotterbolag och
TB Management AB och sakkunnig i Milidgdomstolen sedan
1999. Bolag som Torsten Borjemalm direkt eller indirekt
ager >b% av aktierna: TB Management AB och Alcaston
Exploration AB.

Tidigare engagemang:

Olika befattningar inom LKAB 1966-1970 och 1972-
1981. Under de sista 3 aren som chef fér Malmbergs-
rorelsen som omfattade verksamheten i Malmberget och
malmhamnen i Luled. 1970-1972 chef for kulsinter-
verket vid Lamco i Liberia. VD f6r Mecman Pneumatics
AB 1981-198b. VD fér Fundo Aluminium AB 198b-
1990. VD for Terra Mining AB 1990-1998. Styrelse-
ordférande i Lappland Goldminers AB 1999- jan 2009,
styrelseledamot i Tricorona Mineral AB 1998-2002 och
Tekea AB 2006-2008.

Antal aktier i Alcaston per 12 mars 2010:
1 514 400 privat och via bolag.

LARS-AKE CLAESSON,

Fil Kand. geologi, 1975 Uppsala
Universitet och Fil Lic. geologj,
Lule& Universitet 1994.

VD sedan 2008 och styrelse-
suppleant sedan 2003. Styrelse-
ledamot sedan april 2009. Vald
till nasta &rsstamma.

Nuvarande externa engagemang:

vVD, geolog och styrelseledamot i Mirab Mineral Resur-
ser AB (Mirab) samt styrelseledamot i Pajeb Kvarts AB.
Bolag som Lars-Ake Claesson direkt eller indirekt dger
>b% av aktierna: Mirab Mineral Resurser AB och Pajeb
Kvarts AB.

Tidigare engagemang:

Verksam som geolog sedan 1974 med anstall-
ningar hos Sveriges Geologiska Undersokning (SGU)
1974-1982 och Sveriges Geologiska AB (SGAB)
1982-1992. VD och styrelseledamot i AROS Mine-
ral AB 1993-1999, styrelseledamot i Dalporfyr AB
1997-1999, styrelseledamot i Woxna Graphite AB
1994-1999, styrelseledamot i Svenska Kaolin AB
1997-1999, vWD i Daler Mining Corp’s svenska filial
1997-2003, vWD i Dannemora Prospektering AB varen
2008 samt Chefsgeolog i Mineralbolaget AB 2007-
2008.

Antal aktier i Alcaston per 12 mars 2010:
700 00O privat och via delagt bolag.
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GUNNAR FARJSJO,

MBA i Uppsala 1986.
Styrelseledamot i Alcaston sedan
2008. Vald till nasta bolags-
stamma,

Nuvarande engagemang:

Svenska Farghusgruppen AB styrelseordférande sedan
2008, Tapetlagret Oberg Farghus i Vasteras AB, styrel-
seordférande sedan 2004, Gemptus AB styrelseord-
férande sedan 2004. Bolag som Gunnar Férjsjé direkt
eller indirekt ager > 5% av aktierna: Gemi Konsult AB
och Cantaveija Invest AB.

Tidigare engagemang:

Redovisningschef i Bahco Verktyg 1966 -1968, Chef
for controlleravdelningen inom Bahcokoncernen 1968-
1971, Finansdirektor i Mecman AB 1971-1984 och
vWD i samma bolag 1979-1984. Vid sidan av dessa
uppdrag aven VD for dotterbolaget Mecman Hydrau-
lics AB 1980-1984. Styrelseproffs med inriktning pa
foretagsrekonstruktioner i ett stort antal foretag saval i
Sverige som utomlands under en 25-arsperiod.

Under den senaste b-arsperioden har Gunnar Féarjsjé
haft styrelseuppdrag i féljande bolag utéver de som
specificerats ovan. AB Skenken Forvalning, styrelse-
ordférande 2004-2007, Lundgrens Forvaltningsbolag

i Lerdala AB, styrelseledamot 2004-2007. Detta bolag
forsattes i konkurs 2007. Corporate Venture AB, styrel-
seordférande 2000-2009, Arob AB, styrelseordférande
2004-2007. Detta bolag forsattes i konkurs 2007.
Finnova of Sweden AB, styrelseordférande 2006-2007,
Centum Placeringar AB, styrelseledamot 2007-2008.

Antal aktier i Alcaston per 12 mars 2010:
283.000 aktier privat och via bolag.

ULF TILLMAN,

Lantméastare i Uppsala 1972.
Styrelseledamot sedan april
2009. Vald till ndsta arsstamma.

Nuvarande externa engagemang:
VD och halftenagare till Andersson/Tillman AB sedan
1996. Foretaget ar baserat i Uppsala. Hélftenagare till
Andersson/Tillman Forvaltnings AB.

Tidigare engagemang:
Lantbrukare med tillhorande skogsbruk pa egen fastighet.

Antal aktier i Alcaston per 12 mars 2010:
1 000 000 aktier privat.

REVISORER

Bolagets revisor ar Ernst & Young AB, med auktorise-
rad revisor Ola Wahlquist som huvudansvarig revisor.
Ola Wahlquist har varit revisor i Bolaget sedan 1999.
Under sina ar som Alcastons revisor har Ola skaf-

fat sig en djup erfarenhet av verksamheten. Ola har
lang erfarenhet som bolagsstdmmovald revisor i saval
medelstora som stora svenska koncerner, bérsnoterade
och internationella bolag. Under sina ar som revisor har
Ola ocksa reviderat foljande bolag inom gruvbranschen;
Riddarhyttan Resources AB, Agnico-Eagle AB samt
Terra Mining AB.
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Jordborrér vid Sortrasket.

Bottenmoranprovtagning vid Bjérklidenberget.

OVISNING




Borrkarna vid Sortrasket.

Kérnborrning vid Flakaberget.
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Forvaltningsberattelse

VERKSAMHETEN

Allmant om verksamheten

Bolaget bedriver prospektering med fokusering pa
framst guld, men &ven pé silver, zink, bly och koppar. Bo-
laget har 11 undersokningstillstdnd varav 6 i Vasterbot-
ten och 5 i Norrbotten. Dessa omraden har i férsta hand
undersokts med avseende pa guld, men ocksé pé bas-
metaller och diamanter. Intressanta fynd har patraffats.
De prospekteringsinsatser som Alcaston har genomfort
visar hoga guldhalter i savél borrkarnor, ytbergskax som
i bottenmoran. Dessa forhojda halter, sarskilt i botten-
moran fran nagra omraden, har under aret féljts upp.
Mélsattningen &r att bolaget skall identifiera rika minera-
liseringar som kan leda till brytvarda fyndigheter.

Under &ret har bolaget genomf6rt tvé nyemissioner
varav den forsta var riktad till befintliga agare. Emissio-
nerna medforde tillsammans en finansiell forstarkning
pé 7.895 tkr efter emissionskostnader. Darmed kunde
bolaget i 6kad omfattning fortsatta prospekteringsverk-
samheten. Sedan den 15 juli &r bolagets aktier noterade
pé AktieTorget.

Organisation

Féretagets VD, Lars-Ake Claesson &r geolog med en
30-arig erfarenhet. Han kan darmed dela sin tid mellan
att leda prospekteringsverksamheten och darutéver
vara VD i bolaget. For prospekteringen anlitas externa
foretag.

EKONOMI

Resultat- och balansrakning

Aktiverade prospekteringskostnader har under &ret upp-
gatt till 2.928 tkr (7). Intékterna i ett prospekteringsfore-
tag bestar i regel av att bolaget avyttrar ndgon fyndighet
helt eller delvis eller att bolaget utvecklas till ett gruv-
foretag och déarmed kan salja malm/metallkoncentrat.
Under 2009 har inga sadana atgarder genomforts i
Alcaston. Resultatet i bolaget har under aret uppgétt till
-1.673 tkr (- 265). Under 2009 har bolaget - till skillnad
fran foregaende &r — bedrivit sin verksamhet under hela
aret. Bland bolagets kostnader ingér aven de kostnader
for uppréttande av prospekt och dvriga kostnader som

sammanhanger med de tva emissionerna. Dessa kost-
nader har uppgétt till 428 tkr.

Balansomslutningen bestar huvudsakligen av nedlagda
kostnader for prospektering efter guld och basmetaller

i Vasterbotten. Denna post uppgar till 6.100 tkr (3.171).
Styrelsens beddmning ar att det verkliga vardet ar
vasentligt hdgre an det bokforda vardet av nedlagda
kostnader och darfor har inga ned- och avskrivningar
gjorts.

Foretagets likviditet uppgick vid arsskiftet il 3.469 tkr (17).
Soliditeten uppgick vid arsskiftet till 90% (84)

Viktiga héndelser efter verksamhetsérets slut
Alcastons styrelse har beslutat att utoka undersoknings-
tillstanden med ytterligare tre. Undersckningstillstand
har darfor sokts for Habbersholm nr 4, Lidtrasket nr 1
och Stavatrésket nr 1 vilka samtliga ligger néra Boliden
och Bjorkdalsgruvan.

Vidare har styrelsen beslutat foresla bolagsstamman
att ge ett bemyndigande for att kunna genomfora en
nyemission for att forstarka de finansiella resurserna.
Styrelsens bedémning ar att det kapital bolaget nu ges
mojlighet att ta in skall finansiera perioden fram till dess
Alcaston har hittat intressanta mineraliseringar som kan
leda fram till brytvarda fyndigheter. Emissionsvillkoren
kommer att faststéllas av styrelsen vid emissionstillfallet.

RISKER

Finansiella risker

Alcastons verksamhet ar exponerad for olika slag av
finansiella risker. Alcastons finansiering och finansiella
risker hanteras genom styrning och évervakning av
styrelsen. Nedan ges en sammanfattning av olika typer
av exponeringar samt tillAmpade principer fér bolagets
nuvarande verksamhet.

Bolagets fortlevnad

Bolagets nuvarande verksamhet ar i huvudsak att bedriva
prospektering avseende de omraden dar undersoknings-
tillstand for prospektering erhallits. Verksamheten
genererar darigenom ej positiva kassafloden. Det ar
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FLERARSOVERSIKT

2009 2008 2007 2006 2005
Resultat (tsek) -1573 - 265 - 249 27 -1 009
Resultat per aktie (sek) - 0,09 - 0,04 -0,04 -0,005 -0,17
Eget kapital (tsek) 9 031 2710 2524 2772 2 349
Eget kapital per aktie (sek) 0,5 0,4 0,4 0,5 0,4
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,11 0,19 0,29 0,14 0,03
Soliditet (%) 90 84 78 88 97
Arets aktivering (sek) 2 998 441 7 357 1001 934 1 050 108 160 203

For definitioner av nyckeltal, se noter.

styrelsens och ledningens bedémning att nya tillskott
kan komma att behdvas for att slutféra de planerade
prospekteringsinsatserna. Bolagets situation beddéms
|6pande av styrelsen och det &r styrelsens bedémning att
bolaget har likviditet fér att kunna genomfora planerade
insatser under de kommande tolv manaderna. Om inte,
s& kommer viss neddragning av prospekteringsinsat-
serna att ske tillsvidare.

Likviditetsrisker

Det finns en risk att Alcaston inte har tillrackliga medel
att betala kortfristiga férutsedda eller oférutsedda
utgifter. Risken ar férknippad med bolagets méjligheter
att generera likvida medel fran den nuvarande verksam-
heten och nyemissioner.

Varderingar

Bolagets huvudsakliga tillgangar utgéres av likvida
medel samt aktiverade kostnader avseende prospekte-
ringsverksamheten. Vardet av bolagets aktiverade pro-
spektering &ar beroende av utvecklingen av varldsmark-
nadspriset pa metaller samt bolagets framgang med att
faststalla att brytvard malmfyndighet férekommer i de

omréden dar prospektering genomfdres. Bolagets varde-

ringsrisk utvarderas I6pande av styrelsen.

Kassaflodesrisker

Arets kassafléde fran den I6pande verksamheten har
varit negativt. Likvida medel var vid arsskiftet 3,5 mkr.
Att kassan minskat nagot snabbare &n vad som tidigare
beréknades beror p& att prospekteringsverksamheten
varit mer omfattande an vad som tidigare planerades.

FRAMTIDSUTSIKTER

Alcastons fokusering &r att genomfora ytterligare
prospekteringsinsatser p& de mest intressanta omra-
dena. Samtidigt kommer vissa undersékningstillstand att
forlangas och ytterligare omraden att inmutas. Bolagets
malsattning &r att inom tva ar med pagaende prospekte-
ring kunna avyttra projekt till ett gruvbolag och dari-
genom uppna en vardedkning for bolaget. Darmed far
Alcaston finansiella resurser som mojliggér en vidareut-
veckling av prospekteringsverksamheten. Alcaston kan
darigenom bli en attraktiv partner till gruv- och prospek-
teringsforetag. Det finns all anledning att se framtiden an
med tillférsikt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (SEK)
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel:

Balanserad vinst 7 262 942
Arets forlust - 1573526

5 689 416
Disponeras s& att i ny rékning 5689 416

overfores

Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgér av efterféljande

resultat-och balansrakning med tillaggsupplysningar.




Rakenskaper

BELOPP | SEK OM INGET ANNAT ANGES

RESULTATRAKNING Not 2009 2008
Aktiverat prospekteringsarbete for egen rakning 2928 441 7 357
Ovriga intakter 13111 0

2 941 552 7 357

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 1 -4 469 997 -262 847
Personalkostnader 2 -47 814 24 259

-4 517 811 -238 588
Rorelseresultat -1 576 259 -231 231

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 2 367 2 281
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -36 014
Resultat efter finansiella poster -1 573 892 -264 964
Skatt 366 0
Arets resultat -1 573 526 -264 964
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BALANSRAKNING Not 2009-12-31 2008-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for prospektering 3 5781 857 2929 836

Undersokningstillstand 4 317 682 241 262

Summa anléggningstillgangar 6 099 539 3171 098

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 499 7563 26 694

Kassa bank 3 469 097 17 474

Summa omsattningstillgangar 3 968 850 44 068

Summa tillgangar 10 068 389 3215166

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 3341310 1254163

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 6 168 152 360 653

Balanserat resultat 1094 790 1359 753

Arets resultat -1 573 526 -264 964
5689 416 1 455 442

Summa eget kapital 9 030 726 2 709 605

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 315 278 85 157

Ovriga skulder 6 5 566 110 000

Upplupna skulder och férutbetalda intakter 7 716819 310 404

Summa kortfristiga skulder 1 037 663 505 561

Summa eget kapital och skulder 10 068 389 3215166




KASSAFLODESANALYS 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 573 892 -264 964
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet

Betald skatt 366 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av

rorelsekapitalet -1 573 526 -264 964
Okning/minskning av fordringar -473 1569 -32 692
Okning/minskning av leverantdrsskulder 230 121 -199 070
Okning/minskning av évriga skulder -163 282 -21 891
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1 969 846 -518 617
Investeringsverksamheten

Utgifter for immateriella anlaggningstillgangar -2 473178 -7 357
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2473 178 -7 357
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner efter emissionskostnader 7 894 647 450 815
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 894 647 450 815
Arets kassaflode 3 451 623 -75 159
Likvida medel vid arets bérjan 17 474 92 633
Likvida medel vid arets slut 3 469 097 17 474
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt rsredovis-
ningslagen och BFN AR 2008:1. Arsredovisning i min-
dre aktiebolag. Principerna ar oférandrade jamfort med
féregaende ér. Fordringarna har upptagits till de belopp
varmed de beréknas inflyta.

Kostnader direkt hanforbara till prospektering dér en
framtida mojlighet for mineralutvinning bedéms sannolik
har aktiverats. Lopande sker en beddmning av det akti-
verade vardet och nddvandiga nedskrivningar gors ifall
det aktiverade vardet ej beddms motsvaras av framtida
intakter. Avskrivning av aktiverad prospektering sker
planméssigt maximalt dver en tioarsperiod efter det att
prospektering har slutférts och beddmning av atervin-
ningsvardet har gjorts.

Undersokningstillstdnd varderas till anskaffningsvérde
och &r knutna till omréden déar prospektering beréknas
ske. Vid forlangning av tillstanden sker en proportione-
ring av ursprungliga anskaffningsvardet i forhéllande
till framtida utskiftningsmojligheter och vardet av de
aterlamnade tillstanden. Avskrivning av aktiverade var-
den sker enligt substansvardeminskningsmetoden. Det
vill sdga nar gruvbrytning har pabdrjats. Nar gruvdrift ej
har pabdrjats sker avskrivning eller nedskrivning enligt
individuell bedémning baserat pa tillstindens bedémda
atervinningsvarde.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaff-
ningsvarden dar inget annat anges.

| likvida medel ingér kassa och tillgodohavanden samt
dvriga kortfristiga placeringar som inom en tremana-
dersperiod kan omvand|as till likvida medel.




Noter

1. ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning, 6vriga arbetsutgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av saddana 6vriga arbetsupp-
gifter. Allt annat &r andra uppdrag.

2009 2008
Arvode och kostnadserséttning 25 000 25 000
Andra uppdrag 29 000 0

54 000 25 000

2. ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
Bolaget har inte haft nagra anstéllda.

2009 2008
Styrelsearvode 180 000 90 000
Sociala avgifter 56 556 17 637

236 556 107 637
Styrelsearvoden har utgatt med 60 00O sek till ordférande respektive 40 000 sek vardera till ledaméterna.

Transaktioner med narstaende
TB Management &gt av Torsten Borjemalm

Konsultarvode 9375 36 000
Ersattning fér hyra och liknande utgifter 5 566 36 000
14 941 72 000

Mirab Mineral Resurser AB deligt av Lars-Ake Claesson

Konsultarvode 747 340 57778
Erséttning for ovriga utgifter 50 291 0
Ersattning for arbete kring prospektering 1 366 094 7 357
Redovisningstjanster 49 533 0

2 203 258 65 135

Gemi Konsult AB &gt av Gunnar Férjsjé

Konsultarvode 71250 0
Ersattning for 6vriga utgifter 17 720 0
88 970 0

Det ar styrelsens beddémning att ersattning till styrelsen och till styrelsens narstdende bolag &r maknadsmassiga.
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3 — 4. ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserde
utgifter for Undersok-
prospektering  ningstillstand Summa
Ingdende anskaffningsvarde 5989 994 2880105 8870099
Arets férandringar
-arets aktivering 2 852 021 76 420 2928 441
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 88420156 29565625 11798540
Ing&dende avskrivningar -484 331 -2638843 -3119174
Ingéende nedskrivningar -2 575 827 0 -2b675827
Arets férandringar
-avskrivningar
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3 060 1568 -2 638 843 -5 699 001
Utgaende restvirde enligt plan 5 781 857 317682 6099 539
5. FORANDRING AV EGET KAPITAL
) Balanserat .
Aktiekapital ~ Overkursfond resultat Arets resultat
Antal aktier: 16 706 550 st
Kvotvarde 0,20
Belopp vid arets ingéng 1254163 360 653 1359 753 -264 964
Nyemission 2087 147 5807 500 0 0
Disposition enligt stammobeslut 0 0 -264 964 264 964
Arets resultat 0 0 0 -1 573 526
Belopp vid arets utgang 3341310 6168 1563 1094 789 -1573 526

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Resultat per aktie
Eget kapital per aktie
Skuldsittningsgrad
Soliditet

Resultat dividerat med antalet aktier vid arets utgang
Eget kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut
Samtliga skulder dividerat med justerat eget kapital

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen




6. OVRIGA SKULDER

2009 2008
Lan fran styrelseledamot 0 110 000
Reseersattning till styrelseledamot 5 566 0
5566 110 000

7. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2009 2008
ALS Chemex, analysering av prover 24 632 0

Mirab Mineral Resurser AB, konsultarvode och ersattning

for prospekteringstjanster 239 069 41 683
Suomen Malmi Oy, borrning 192 672 0
Ernst & Young, revisionsarvode 25 000 25 000
Visma, redovisningstjanst 0 14 000
Styrelsearvoden inkl sociala kostnader 236 556 193 721
TB Management, konsultarvode 0 36 000
716 819 310 404
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS INTYGANDE

Uppsala den 23 mars 2010

v ~ <
(‘/;wL a—% E\;\C o "j(’\ ZKI/WZ)’%@’/‘/&’
Torsten Borjemalm Gunnar Farjsjo

Ordférande

UIf Tillman Lars-Ake Claesson

Verkstéallande direktor

REVISORSPATECKNING

Var revisionsberattelse har lamnats den 24 mars 2010
Ernst & Young AB
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Alcaston Exploration AB
Org.nr 556569-3602

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i Alcaston
Exploration AB foér rakenskapsaret 2009-01-01--2009-12-31. Det 8r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att ars—redovisnings—lagen tillampas vid upprattandet
av arsredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfért revisionen
for att med hog men inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna.

| en revision ingar ocksé att préva redovisnings—principerna och styrelsens och verkstallande direktorens tillampning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar de uppréat-
tat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande
om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, tgéarder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direkt6ren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon styrel-
seledamot eller verkstallande direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat
och stélining i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltnings-beréattelsen ar forenlig med arsredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker att &rsstdmman faststaller resultatrakningen och balans—rakningen, disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Stockholm den 24 mars 2010

Ernst & Young AB

Auktorigérad revisor

30 — ARSREDOVISNING 2009 ALCASTON



Adresser

Alcaston Exploration AB

Organisationsnummer: 556569-3602
Adress: Box 275, 751 05 Uppsala
Telefon: 018-15 64 23

Mobil: 070-673 32 94

E-post: claesson@alcaston.se




ALCASTON

exploration ab



