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Arctic Gold i korthet

Arctic Golds huvudprojekt ar en guld- och kopparfyndig-
hetiBidjovagge i Nordnorge. Arctic Gold innehar 161 "mu-
tinger” (undersokningstillstand) fordelat pa tio delomra-
den som totalt omfattar 47,7 kvadratkilometer.

Bidjovagge ligger i Finnmarken och narmaste ort ar Kauto-
keino med 3 ooo invanare. Narmsta storre ort ar Alta som
ligger 130 km bort och har 18 ooo invanare. Till Kiruna ar
avstandet 320 km och till Tromso ar avstandet 410 km.

Affarsidé och malsattning

Affarside: Utveckla fyndigheten i Bidjovagge till en pro-
ducerande gruva med hog lonsamhet samt att bedriva
prospektering i Norden for att identifiera fyndigheter
med potential att utvecklas till brytvarda malmreserver.

Malsattning: Att inom tre ar fatta investeringsbeslut
avseende gruva och anrikningsverk for guld- och koppar-
produktion i Bidjovagge.

Kiruna
o

Resultatrakningar i sammandrag
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Viktiga handelser 2010

m Forvarv av Bidjovagge gruvfalt

m Ny guldmineralisering i Bidjovaggefaltet pavisad
inom nord-faltet med berdaknat tonnage om 8o 460
ton med 0,87 gram per ton guld samt 1,38 procent
koppar (darmed pavisat sammanlagt 160 ooo ton
med 4,1 gram per ton guld och 1,52 procent koppar i
nordfaltet)

m Verifierat malmupplag om 300 ooo ton med 1,79
gram per ton guld och 0,60 procent koppar

m Berakning av mineralresurserna i Bidjovagge utford av
Outotec Oy enligt JORC standard visar pa 1,36 miljoner
ton indikerad tillgdng med 2,74 gram per ton guld och
1,21 procent koppar samt 30 ooo ton antagen tillgéng
med 2,2 gram per ton guld och 1,1 procent koppar

m Anrikningstester pa marginalmalmsupplag genom-
forda med preliminart goda utbyten pa bade guld
(drygt 8o procent)och koppar (ca 9o procent)

m Bolaget skriver avtal med norska Sametinget och ren-
skotande samer i Bidjovagge

m  Stamman fattade beslut om namnandring till Arctic Gold

m Arctic Gold godkant for handel hos NASDAQ OMX
First North fran 29 nov

m Tomas Bjorklund utsags till ny styrelseledamot

= Under aret har nyemissioner genomforts som samman-
lagt tillfort bolaget 27,9 mkr efter emissionsomkostnader

Balansrakningar i sammandrag

KSEK 2010 2009 2008 KSEK 2010 2009 2008
Nettomséttning Anlaggningstillgangar 39611 6100 3171
Aktiverat arbete for egen rakning 6059 2929 7 Omséttningstillgangar 786 499 27
Rorelsekostnader -10 640 -4 518 -239 Likvida medel 23 649 3469 17
Rérelseresultat -4 569 -1576 -232 Summa tillgangar 64 046 10 068 3215
Finansnetto 5 2 -34
Arets resultat -4 564 -1574 -265 Eget Kapital 58 440 9031 2710
Kortfristiga skulder, rantefria 5606 1038 505

Summa eget kapital och skulder 64 046 10068 3215



VD har ordet

Arctic Gold tog ett par viktiga steg under 2010 i utvecklingen
fran ett renodlat prospekteringsbolag till ett gruvbolag med in-
tjaningsférmaga. Forvirvet av Bidjovagge guld- och kopparpro-
jekt med tidigare framgangstik gruvproduktion och med nuva-
rande metallpriser har stor potential att bli en fyndighet med
god lénsamhet for Arctic Gold.

De positiva faktorerna f6r Bidjovagge gruvfilt dr flera. Gruvfiltet
har en viss infrastruktur i form av vig fram till omradet, sand-
magasin som ev kan nyttjas, vattentillgdngar i gruvomradet, ett
borrkirnearkiv, elférsorjning i ndiromradet, vilket sparar oss stora
investeringar. Det finns historiskt berdknade mineraltillgangar pa
drygt 1,1 miljoner ton med en genomsnittlig guldhalt pa 3,8 gram
per ton och en genomsnittlig kopparhalt pa 1,28 procent. Utéver
detta finns dven redan brutna marginalmalmer som ligger pa upp-
lag och omfattar cirka 300 000 ton med genomsnittliga halter pa
1,8 gram guld per ton och 0,6 procent koppar.

Men, naturligtvis dr den enskilt viktigaste faktorn dagens metall-
priser som ligger tre ganger sa hégt mot tidigare perioder nir
brytning skett i omradet.

Omradet 4r langt ifrdn firdigprospekterat och sedan vi tog 6ver
Bidjovagge under 2010 har vi genomf6rt ett antal aktiviteter med
goda resultat. I samtliga kirnborrningar som genomforts har vi
patriffat mineraliseringar som verifierat delar av de historiska be-
rikningarna men dven identifierat nya mineraliserade strukturer.

Var plan dr nu att genom fortsatt prospektering i omradet vi-
sentligen ut6ka mineraltillgangarna. Under 2011 planerar vi att
borra cirka 8 000 meter kdrnborrning samt genomféra ytter-
ligare anrikningstester. Nya berdkningar av mineraltillgaingen
kommer att gbéras under dret och dven malmreserven skall ut-
redas. Under 2011 kommer bolaget dessutom att jobba med en
prefeasibility study (teknisk-ekonomisk forstudie) och utarbeta
ett planprogram samt péibérja arbetet med en regleringsplan
och konsekvensutredning. Det senare beriknas ta 1,5-2 dr och
i slutskedet anséks dven om miljéprévning innan slutligen en
ansokan om driftskoncession gors.

Malsdttningen dr att inom tre ar ha en tillrdckligt stor mineral-
tillgdng for en 16nsam brytning och med Gvriga forutsittningar
pa plats kunna fatta beslut om att starta en gruva fér guld- och
kopparproduktion i Bidjovagge.

Vi planerar for ett anrikningsverk med en kapacitet pa 350 000
ton malm per ar samt en konventionell flotationsprocess med vil-
ken guld och koppar gir att utvinna med hoga utbyten. Vi riknar
med att kunna utvinna minst 80 procent av guldet och 90 procent
av kopparn, fran i anrikningsverket ingdende malm, i processen.

Ut6ver vart huvudprojekt Bidjovagge har vi nio underséknings-
tillstind f6r prospektering inom fem projektomraden £6r guld och
basmetaller i Visterbotten. Flera av omridena visar héga guldhal-
ter i de prover som genomforts. Utdver projekten i Visterbotten
har bolaget dven tva guld- och kopparprojekt Norrbotten.

I dagsldget fokuserar vi det mesta av véra resurser till gruvpro-
jektet Bidjovagge men flera av de Gvriga projekten har stor po-
tential och utg6r intressanta mojligheter pa sikt fér Arctic Gold.

Virldsmarknadspriset pa guld har under de senaste dren stigit
dramatiskt. Guld betraktas som en siker investering och efter-
fragan tenderar att 6ka i tider av politisk eller finansiell oro. Den
finansiella krisen 2008 och efterféljande oro for stigande infla-
tion har gjort att intresset for guld som investering har Skat
kraftigt de senaste dren.

Jag ser manga positiva faktorer fér Arctic Gold och den fort-
satta utvecklingen under 2011.

Lars-Ake Claesson
VD Atctic Gold
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

Arctic Gold AB ir ett svenskt prospekterings- och gruvutveck-
lingsforetag vars huvudprojekt utgbrs av guld- och kopparfyn-
digheten Bidjovagge i norra Norge.

Vid Bidjovaggegruvan bedrev Outokumpu l6nsam guld- och
kopparproduktion mellan aren 1985 och 1991. Sedan den tidi-
gare aktiviteten i Bidjovagge finns det en historisk mineralresurs
om totalt cirka 1,4 miljoner ton med medelhalter pa 3,4 gram
guld per ton och 1,1 procent koppar. Arctic Golds bedémning
ar att det finns god potential att med begrinsade resurser utéka
tillgdngarna och pavisa en malmreserv som kan utvinnas med
konventionella metoder. Vid sidan av Bidjovagge har Arctic
Gold ett antal intressanta guld- och basmetallprojekt i Sverige
samt ett diamantprojekt.

Affarsidé och malsattning

Affirsidé: Utveckla fyndigheten i Bidjovagge till en produce-
rande gruva med hog l6nsamhet samt att bedriva prospektering
i Norden for att identifiera fyndigheter med potential att utveck-
las till brytvirda malmreserver.

Malsattning: Att inom tre ar fatta investeringsbeslut avseende gruva
och anrikningsverk f6r guld- och kopparproduktion i Bidjovagge.

Bidjovagge gruvprojekt

Bidjovagge gruvprojekt bestir av guld- och kopparfyndigheter
i Bidjovagge i Nordnorge. Arctic Gold innehar 161 “mutinger”
(undersokningstillstind) férdelat pd tio delomraden som totalt
omfattar 47,7 kvadratkilometer. Undersokningstillstainden inne-
fattar bland annat hela det gruvfilt dir Outokumpu producerat
6 292 kg guld och 23 752 ton koppar fran ett tiotal malmkrop-
per mellan aren 1985 och 1991.

Bidjovagge ligger i Finnmarken och nidrmaste ort dr Kautokeino
med 3 000 invanare. Ndrmsta storre ort dr Alta som ligger 130
km bort och har 18 000 invanare. Till Kiruna 4r avstindet 320
km och till Troms6 dr avstindet 410 km.
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Fyndigheterna ligger langs en nord-sydgaende struktur

Malmerna i Bidjovagge ligger lings en nord-sydgiende anti-
formstruktur dir ett tiotal delvis brutna malmkroppar samt ett
flertal identifierade mineraliseringar pavisats. Fyndigheterna
upptrider i ett Proterozoiskt gronstensbilte som avsattes i en
riftbassdng med vulkaniter och sedimentira bergarter. Gron-
stensbiltet som kallas ”Kautokenio Greenstone Belt” stricker
sig fran Alta i norr och cirka 10 km genom Nordnorge och
ytterligare vidare in i norra Finland. Parallellt med detta finns
ytterligare ett liknande gronstensbilte kallat ”Karasjok Greens-
tone Belt” med dnnu stérre utbredning och med ett flertal in-
tressanta gulduppslag.



Tidigare verksamhet i Bidjovagge

Sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns sju iden-
tifierade mineraliseringar med berdknade mineraltillgangar.
Beridkningarna dr gjorda 1991 respektive 1998 och ir ¢j klas-
sificerade enligt JORC eller NI-43 101, och uppfyller ddrmed
inte SveMins regler fér redovisning av mineraltillgingar och
malmreserver.

Mineraltillgangar i Bidjovagge - historiska berakningar av tillgangar

Namn Utford av Ton  Guld, Koppar, Guld, Koppar,
g/ton % kg ton
3000 N Outokumpu 136 830 7,89 1,47 1080 2011
Karin Hendricks 111915 4,52 0,31 506 347
Franciska | Hendricks 41335 3,29 1,51 136 624
D Ore Outokumpu 566 000 3,00 1,30 1698 7358
body
Hilde Hendricks 80740 4,30 1,61 347 1300
C4 Ore Outokumpu 16 000 5,20 2,10 83 336
body
Laura Hendricks 147 925 2,56 1,44 379 2130
1100 745 4229 14106

Guld- och kopparfyndigheter uppticktes i Bidjovagge i bor-
jan av 50-talet av Boliden och utvecklades under de foljande
aren av norska gruvbolag. 1970 inledde det norska Bidjovagge
Gruber A/S (sedemera forvarvat av A/S Sydvaranger) produk-
tion i Bidjovagge som pagick fram till 1975. 1985 aterupptogs
produktion i Bidjovagge av finska Outokumpu som bedrev en
l6nsam produktion till och med 1991. I bérjan av 1990-talet f6ll
guldpriserna samtidigt som det skedde strategiska forandringar
inom Outokumpu varfér bolaget valde att ligga ned verksam-
heten trots att det fanns redan bruten marginalmalm i lager samt
mineraltillgangar kvar i marken.

Historisk produktion i Bidjovagge

Tidpunk Malmproduktion, Guld, Koppar, Guld, Koppar,

ton g/ton % kg ton
1971-1975 388 000 0,50 1,88 194 6 565
1985-1991 1939000 3,98 1,33 6292 23752

Kvar sedan Outokumpus verksamhet i Bidjovagge finns dessutom
en vig till gruvomradet, ett borrkdrnearkiv och sandmagasin. Vi-
gen och framfor allt sandmagasinet utgdr virdefulla tillgangar som
bidrar till ett minskat investeringsbehov fér projektet. Kvar sedan
produktionen finns dven 15 upplag med bruten marginalmalm

som, enligt det kanadensiska bolaget Hendricks Minerals berik-
ningar, uppgir till totalt 325 000 ton och hiller en genomsnittlig
guldhalt pa 2,11 gram per ton och en kopparhalt pa 0,64 procent.

Av Arctic Golds totalt 161 undersékningstillstind i Norge av-
ser 93 Bidjovaggefiltet. De 6vriga 68 undersokningstillstinden
avser nirbeligna omriden inom Kautokeino Greenstone Belt.
Samtliga undersékningstillstand avser koppar och guld.

Namn pa mutinger Plats Km2 Utfardat Giltig till
Laemsejakka 1-20 Bidjovagge 5,7 2005 2012
Laemsejakka 21-30 Bidjovagge 2,9 2008 2015
Caskejas 1-32 Bidjovagge 9,6 2005 2012
Staluvarri 1-14 Bidjovagge 4,2 2005 2012
Roavazat 1-17 Bidjovagge 5,1 2005 2012
Njivlu 1-23 Annat KGSB* 6,8 2006 2013
Mikkujavrit 1-11 Annat KGSB* 3,3 2006 2013
Gas'samaras 1-20 Annat KGSB* 59 2006 2013
Jalgescarot 1-10 Annat KGSB* 3,0 2006 2013
Gaesjavri1-4 Annat KGSB* 1,2 2006 2013

Total area 47,7

*Kautokeino Greenstone Belt

Arctic Golds aktiviteter i Bidjovagge

Sedan Arctic Gold férvirvade Bidjovagge i april 2010 har bo-
laget inventerat historiska prospekterings- och produktionsdata
samt genomfort egna undersékningar i omradet.

Under sommaren 2010 borrades 16 kidrnborrhal om totalt drygt
2 000 meter i Bidjovagge. Borrningarna genomférdes dels i re-
dan kinda mineraliseringar och dels i nya omraden. Samtliga
borrhal har triffat mineraliseringar och i de kinda mineralise-
ringarna har tidigare pavisade halter kunnat verifieras. I den
norra delen av Bidjovaggefiltet har dels en tidigare kind mi-
neralisering verifierats och berdknats halla 83 000 ton med 7,2
gram per ton guld och 1,65 procent koppar dirutéver patrif-
fades en ny mineralisering med ett berdknat tonnage om 80 460
ton med en guldhalt pa 0,87 gram per ton och en kopparhalt pa
1,38 procent.

Artic Gold har dven provtagit och analyserat sex av de femton
befintliga malmupplag som finns kvar frin den tidigare gruv-
verksamheten inom Bidjovaggefiltet. Analyserna visar pa en
medelhalt om 1,79 gram per ton guld och 0,60 procent kop-
par. Berikning av storlek visar pa totalt drygt 300 000 ton for
samtliga femton upplag, Prover frin malmupplagen har tagits
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till anrikningsforsok f6r att kontrollera utbyten vid olika proces-
salternativ. Prelimindra resultat visar att cirka 90 procent utbyte
av koppar och cirka 80 procent av guld kan erhallas med grave-
metri och flotation.

3D modell av dagbrotten pa B och Karin malmerna samt borrhal.

Fortsatt utveckling mot gruvproduktion

De aktiviteter som Arctic Gold har genomfort under 2010 har
alla fallit vil ut och stirkt Bolaget i dess uppfattning att Bidjo-
vagge dr ett mycket lovande projekt med god potential att ut-
vecklas till producerande gruva med god I6nsamhet.

Vid érsskiftet erholls en slutrapport fran anrikningsférscken
hos GTK i Finland liksom en mineralresursberikning utférd av
Outotec i Finland. Bolaget han dessutom limna in ansékan om
“utvinningsrett” (bearbetningskoncession) for gruvfiltet samt
utfort en forsta ’Scoping study” av projektet.

For att utveckla Bidjovaggeprojektet mot produktion avser Arc-
tic Gold att genomf6ra en rad aktiviteter i omradet de komman-
de aren. Under 2011 avser Bolaget att borra cirka 8 000 meter
kirnborrning samt genomfora ytterligare anrikningstester. Nya
berdkningar av mineraltillgingen kommer att géras under aret
och dven mineralreserven skall utredas.

Som ett led i férberedelserna infér en produktionsstart i Bidjovag-
ge kommer Arctic Gold att under 2011 inleda arbetet med en f6r-
studie, en s.k. prefeasibility-studie (en teknisk-ckonomisk studie) av
projektet. Vidare skall ett planprogram fastliggas och arbetet med
regleringsplan samt konsekvensutredning pabérijas. Det senare be-
riknas ta 1,5 - 2 ar och i slutskedet anséks dven om miljéprévning
innan slutligen en ansékan om driftskoncession gors.

Arctic Golds milsittning 4r att fatta investeringsbeslut for Bid-
jovaggeprojektet under 2013 och for att na det malet kommer

en rad aktiviteter att genomforas. For att mojliggora ett investe-
ringsbeslut och ha fullstindigt undetlag f6r en finansiering be-
héver ett antal viktiga parametrar finnas pa plats:

o Tillrickligt stor fyndighet — malsittningen ér att ha pavisat
en mineraltillging om minst 3,5 miljoner ton

o Utvinningsrett och driftskoncession (bearbetningskon-
cession) — forsta ansékan inlimnades under 2010, andra
delen under 2013

o Godkint miljétillstind — ans6kan avses inlimnad under
bérjan av 2013 och vintas ta ett halvar att godkdnnas

© Feasibility study — en férberedande prefeasibility-studie
vintas fardigstillas under 2012 och den slutliga studien
vintas vara pa plats i borjan av 2013

2010 2011 2012 2013 2014

—)

Investeringsbeslut

Framtida produktion

Arctic Gold planerar att anldgga ett anrikningsverk i Bidjovagge
med en arlig kapacitet pa 350 000 ton, vilket 4r av samma di-
mension som det som fanns vid den tidigare produktionen. Det
planerade anrikningsverket kommer att anvinda sig av en kon-
ventionell process bestiende av krossning, malning, gravimetri
och flotation, vilket i stort sitt var den typ av process som fanns
vid den tidigare produktionen.

De befintliga marginalmalmsupplagen utgér en viktig resurs vid
en framtida produktion. I och med att malmen redan ir bruten
stirks l16nsamhetspotentialen. Med den planerade produktions-
kapaciteten i anrikningsverket motsvarar marginalmalmuppla-
gen knappt ett drs malmbehov.

Vid en framtida produktion riknar Arctic Gold med att kunna
nd minst samma utbyten som radde i den tidigare produktionen
da omkring 80 procent av guldet och 90 procent av kopparin-
nehallet i malmen utvanns. I och med att Arctic Gold kommer
att bygga ett modernt verk finns det férutsittningar att nd hgre



utbyten. Bolaget kommer att ha en bittre och mer vilunder-
byged uppfattning om framtida utbyten under 2011 efter att
ytterligare provanrikningar och processtudier har genomforts.

Slutprodukten i Bidjovagge kommer att bli ett guldrikt koppat-
koncentrat som kan siljas till smiltverk i Norden. Vid den tidiga-
re produktionen saldes koncentratet till Outokumpus smiltverk i
Harjavalta i Finland som numera ingér i svenska Boliden.

Anrikningsverket under produktionen 1985 till 1991. Under 1992 monterades anrik-
ningsverket ned och saldes.

Miljotillstand

Avgorande for att Arctic Gold skall kunna fatta beslut om in-
vestering i anrikningsverk och gruva i Bidjovagge ér att Bolaget
erhiller miljStillstand. Bolaget avser att limna in ansékan for
milj6tillstand i borjan av 2013.

Arctic Gold bed6émer att det finns goda férutsittningar att er-
halla miljétillstind f6r guld- och kopparproduktion i Bidjovag-
ge. Den planerade produktionen sker med samma omfattning
och med en liknande process som den tidigare produktionen.
En viktig del i tillstindsprocessen dr hanteringen av de Gver 300
000 ton sand per ar som blir restprodukt vid den planerade pro-
duktionen. Det befintliga sandmagasinet kan sannolikt anvin-
das f6r deponi av restprodukten dven vid framtida produktion,
vilket bolaget bedémer bor underlitta miljéprévningen.

Investeringsbehov

For att kunna genomféra de aktiviteter som bolaget planerar fram
till investeringsbeslut uppgar finansieringsbehovet till knappt 20
mkr per ar.

Investeringsbehovet f6r anrikningsverk och gruva uppskattar bola-
get till mellan 350 och 400 mkr. Uppskattningen bygger pa inves-
teringsbehovet fran liknande projekt och initiala diskussioner med
utrustningsleverantérer. Bittre underbyggda prognoser for investe-
ringsbehovet kommer bolaget att ha forst efter att en prefeasibility-
studie har genomf6rts. En fullstindig berikning av investeringsbe-
hov och l6nsamhetspotential f6r projektet kommer inte att finnas
forrin den slutliga feasibility-studien har genomfoérts.

Arctic Gold har som ambition att finansiera anrikningsverk och
gruva med en betydande andel lan. M6jligheterna att linefinan-
siera projektet kommer att bero pé utfallet i den slutliga feasi-
bility-studien som kommer att utgéra underlag vid diskussioner
med potentiella langivare.

Arctic Golds 6vriga projekt

Arctic Gold har nio undersékningstillstind f6r prospektering
inom fem projektomraden f6r guld och basmetaller i Visterbot-
ten. I flera av omridena har Arctic Gold patriffat héga guld-
halter i morin och borrkaxprover och i vissa omriden har
kdrnborrning genomforts. Utdver projekten i Visterbotten har
bolaget dven tvid guld- och koppar projekt i Norrbotten.

I och med forvirvet av Bidjovagge 1 april 2010 har Arctic Gold
gatt fran prospektering pa uppslag i tidig fas till att fokusera pa att
utveckla guld- och kopparprojektet i Bidjovagge mot produktion.
I och med det strategiska skiftet kommer de tillgingliga resur-
serna i Bolaget att koncentreras till Bidjovagge och insatserna pa
de 6vriga fyndigheterna att minimeras de ndrmaste dren.

Flera av de 6vriga projekten har dock betydande potential och
utgor intressanta tillvixtmoiligheter pa sikt f6r Arctic Gold. For
att sidkerstilla den framtida potentialen pa 6vriga projekten kom-
mer Bolaget att bedriva viss prospektering pa utvalda omriden
i syfte att 6ka virdet pa och kunna forlinga giltighetstiden for
undersokningstillstinden. Bolaget kan dven komma att avyttra
vissa av dessa 6vriga projekt om intressanta mojligheter upp-
star. Visar fortsatta undersékningar att potentialen dr mindre dn
tidigare uppskattningar eller att det kommer krivas betydande
prospekteringsinsatser for att forlinga tillstanden kan Bolaget
komma att lata vissa undersékningstillstind forfalla.

Sedan den ursprungliga verksamheten i Alcaston Diamond Ex-
ploration finns tre undersdkningstillstind f6r diamanter i Norr-
botten. Pa diamantprojekten bedrivs ingen aktivitet och ambi-
tionen 4r att hitta en képare som kan driva projekten vidare.
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Namn Giltig fran Giltig till Hektar
Habbersliden 2005-05-16 2011-05-16 658
Habbersholm 2005-05-16 2011-05-16 426
Kolarijarvet 2005-05-17 2011-05-17 482
Habbersholm nr 3 2007-10-17 2013-10-17 760
H&abberholm nr 2 2007-01-30 2013-01-30 449
H&bbersliden nr 2 2007-02-16 2013-02-16 426
Lintuvuoma** 2007-03-15 2013-03-15 6058
Kivivaara** 2007-03-15 2013-03-15 1291
Snarberget** 2007-03-15 2013-03-15 2000
Habbersholm nr 4 2010-04-29 2013-04-29 198
Lidtrasket nr1 2010-04-29 2013-04-29 509
Stavatrask nra 2010-05-06 2013-05-06 2120
Rovavaara nr 2 2010-10-22 2013-10-22 2739
Total areal 18116

** Diamanttillstand

Organisation och medarbetare

Operativ struktur

Arctic Gold har sitt huvudkontor i Uppsala dir VD, Lars-Ake Claes-
son, skoter den operativa verksamheten. VD iér fast anstalld i bolaget
sedan 1 juni 2010 men har sedan 2008 arbetat som VD pé konsultba-
sis 4t bolaget och har varit engagerad i Bolagets styrelse sedan 2003.

En stor del av verksamheten i Arctic Gold sasom prospekte-
ringsborrning, analys, anrikningstester, tillgingsberikningar och
forstudier utfors av externa konsulter. Ekonomitjinster képes
for narvarande in frain Mirab Mineral Resurser AB. Utéver VD
har bolaget inga fast anstillda.

Efter forvirvet av Bidjovagge har Arctic Gold engagerat Krister
S6éderholm som konsult pa deltid i bolaget. Krister Séderholm
har en mycket omfattande erfarenhet fran gruvindustrin och
har bl.a varit involverad i ett flertal nordiska och internationella
gruvprojekt. Krister arbetade under manga ar inom Outokum-
pu och var i slutet av 80-talet chefsgeolog fér Bidjovagge gru-
vor, han har dven varit Gruvéverinspektor (Bergmistare) pa det
finska handels- och industriministeriet.

Styrelsen ansvarar f6r kontrollen av det operativa arbetet samt
fattar de strategiska besluten f6r verksamheten. For att stdrka
organisationen och stédja VD ir flera personer ur styrelsen en-
gagerade i finansiella fragor.

Relationer med kommunen och lokalbefolkningen

For att etablera en lingsiktig gruvverksamhet dr det viktigt att Ar-
ctic Gold har ett bra samarbete med kommunen och lokalbefolk-
ningen. Bolaget har en god relation och 16pande dialog med sty-
relsen f6r Kautokenio kommun. Kautokenio har 3 000 invanare
och dr en av de kommuner med hégst arbetsloshet i Norge. Nir
Bidjovagge var i drift stod gruvan for en betydande del av arbets-
tillfallena i kommunen och intresset f6r en édteretablering ér stort.

Kautokenio ligger i Finnmarken didr en majoritet av befolk-
ningen utg6rs av samer. Samerna har genom riksorganisationen
Sametinget inflytande 6ver aktiviteter som drivs inom samernas
renbetesomraden i Finnmarken. Arctic Gold har en dialog med
Sametinget och har ingatt ett avtal kring hur prospektering, ren-
betesfrigor och andra fragor som r6r samerna skall hanteras.
Dessutom har ett intentionsavtal upprittats for vigen fram till
driftskoncessionsansékan.

Tendenser

Arctic Gold fokuserar pa att utveckla guld- och kopparprojektet
i Bidjovagge dir bolaget planerar att genomféra ytterligare kirn-
borrning, feasibility-studier, anrikningstester, processtudier och
andra férberedelser infoér en framtida produktionsstart. Vidare
avser Bolaget att ans6ka om exploateringsritt och miljétillstand.

Syftet med de planerade aktiviteterna dr att utveckla Bidjovag-
geprojektet till en punkt ddr alla férutsdttningarna for ett in-
vesteringsbeslut finns pa plats. Arctic Golds malsittning 4r att
kunna fatta investeringsbeslut f6r Bidjovagge under 2013 och
inleda byggnation av gruva och anrikningsverk. Frin det att
investeringsbeslut fattas berdknas det ta omkring ett ar innan
guld och koppar kan bérja produceras i Bidjovagge. Fram tills
att produktion inleds i Bidjovagge kommer Bolaget inte att ha
néagra betydande intdkter.

Utover Bidjovagge har Arctic Gold ett antal undersékningstill-
stand i Sverige ddr aktiviteten kommer att vara begrinsad under
de kommande aren. De kan uppkomma méjligheter fér Bola-
get att avyttra ett eller flera av projekten i Sverige, vilket skulle
kunna resultera 1 mindre intdkter. Eventuella intikter fran for-
sdljning av projekt i Sverige dr dock inget som Bolaget riknar
med eller tar med i sin finansiella planering.

Ovrig information

Vid en framtida produktion av guld och koppar i Bidjovagge
kommer Bolaget att vara beroende av prisutvecklingen f6r de
tva metallerna. Pa den internationella metallmarknaden sitts
priserna i amerikanska dollar, varfér bolaget kommer att paver-



kas av vixlingskursen mellan norska kronan och dollarn. Vid en
framtida produktion kommer produktionskostnaden att till stor
utstrickning vara i norska kronor, varfér bolagets finansiella ut-
veckling dven kommer att vara beroende av vixlingskursen mel-
lan den norska och svenska kronan.

Aven om det ir en viss tid kvar tills en framtida produktion kan
inledas i Bidjovagge dr Arctic Golds nuvarande verksamhet till
viss del beroende av priset pa guld och koppar. Om metallpri-
serna faller kraftigt kommer det att ha en negativ paverkan pa
Bolagets framtida vinster, vilket kan komma att ha en negativ
paverkan pa Bolagets framtida finansieringsméjligheter.

Historik

Arctic Gold bildades 1999 under namnet Alcaston Diamond
Exploration som ett heldgt dotterbolag till det australiensiska
bolaget Alcaston Mining NL. Alcastons verksamhet var initi-
alt inriktad mot prospektering efter diamanter i Sverige. Under
bérjan av 2000-talet beviljades bolaget flera undersékningstill-
stand f6r diamantprospektering i Norrbotten och en omfattan-
de prospekteringsverksamhet bedrevs under nigra ar pa dessa.

Efter ett antal 4r hade Alcaston Mining NL inte lingre méjlighet
att finansiera en fortsatt diamantprospektering och avyttrade
storre delen av sin dgarandel i det svenska dotterbolaget till ett

antal svenska investerare.

ARCTIC GOLD - ARSREDOVISNING 2010

Sedan den 31 mars 2006 drevs bolaget som ett fristiende svenskt
bolag med fokus pa prospektering efter guld och basmetaller. Verk-
samheten var frimst inriktad mot bolagets undersckningstillstind
i Visterbotten. Insatserna har omfattat savil geofysiska markmat-
ningar som borrning fér provtagning av bottenmorin och bergkax
samt borrkirnor frin storre djup. Positiva resultat har pavisats
inom flera av Bolagets undersckningsomraden.

Den 8 april 2010 forvirvade Alcaston Exploration AB Arctic
Gold AB genom en apportemission av aktier i Alcaston Explo-
ration AB till Arctic Golds dgare. Arctic Golds huvudsakliga
tillgdng var guld- och kopparprojektet vid Bidjovagge i Nord-
norge. Forvirvet av Arctic Gold innebar ett strategiskifte for
Bolaget dir fokus skiftade frin prospektering pa flera intres-
santa uppslag till utveckling av ett gruvnira projekt. Som ett
led i den nya strategin har Bolaget bytt namn till Arctic Gold
AB (publ)
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Marknadsoversikt

Norden som gruvregion

Norden dr Europas ledande gruvregion med drygt 20 opera-
tiva gruvor samt ett stort antal utvecklingsprojekt i olika faser.
I regionen finns en stark tradition av malmbrytning och metall-
framstillning. Gruvdrift har pagatt i Norden i 6ver tusen ar och
utg6r fortfarande en viktig basniring,

Norge, Sverige och Finland ingar i den Fennoskandiska skélden
som dr en geologisk formation som anses ha goda férutsittningar
f6r mineralfyndigheter. I Norden finns stor kunskap om gruvdrift
tack vare flera producerande gruvbolag, globalt ledande utrust-
ningsleverantrer och konsultbolag. Vidare finns effektiv infra-
struktur och vil fungerande lagstiftning inom omradet.

Aktiviteten inom prospektering och gruvutveckling i Norden har
Okat under de senaste aren i takt med att metallpriserna stigit. Un-
der 2008, nir finanskrisen slog till, minskade aktiviteten temporirt
péa grund av fallande metallpriser och férsvirad finansiering for
manga aktoérer. Under det senaste dret har metallpriserna dterhdm-
tat sig och prospekteringsaktiviteten har dter tagit fart. Jamfért med
stora gruvnationer som Kanada och Australien, som har liknande
geologiska omriden, anses Norden vara daligt undersokt.

Den stoérsta malmproducenten i Norden dr Sverige som bade
har stora producerande jirnmalmsfyndigheter och betydande
basmetallgruvor. Nist storst dr Finland med flera producerande
basmetallfyndigheter och en stor kromgruva. Ut6ver jirnmalm
och basmetaller finns ett flertal guldgruvor i produktion eller pa
vig in i produktion i Norden.

I Norge, som dr minst av de tre nordiska gruvproducenterna,
finns en lang historik av gruvverksamhet. Under de senaste 20
aren har dock aktiviteten i Norge varit lig med flera nedlagda gru-
vor och fa nya projekt. Idag finns tre gruvor i drift pa det norska

Gruvproduktion av guld (2 575 ton/ar)

_

Kina 11%
Sydafrika 11%
Australien 10%
USA 10%

Peru 7%

Ryssland 7%
Indonesien 6%
Kanada 4%

Ovriga 34%

“an’

Kalla: GFMS Gold Survey 2008

fastlandet. I Mo i Rana sker produktion vid en jarnoxidfyndighet
och i Tellnes sker en omfattande brytning av ilmenit. Vid Kirke-
nes har det australiensiska bolaget Northern Iron nyligen ater-
upptagit produktionen fran en tidigare nedlagd jairnmalmsgruva.
Den senaste tidens starka prisutveckling fér metaller har medfort
en 6kning av prospekteringsverksamheten dven i Norge.

Guldmarknaden

Guld ir en ddelmetall som dr mycket mjuk och tung och dr en av de
mest formbara metallerna och limpar sig vil for smyckestillverk-
ning, Guld har god ledningsf6rmaga och stor hirdighet mot ke-
mikalier. Sedan historiens begynnelse har guld varit en eftertraktad
metall och haft en avgdrande betydelse som betalningsmedel.

Utbud 2009 (ton) Efterfragan 2009 (ton)

Gruvproduktion 2575 Smyckesindustrin 1759
Hedgad produktion -254 Industri & dental 373
Centralbanksforsaljning 30 Investeringsguld 731
Atervinning 1673 ETF och liknande 617
Totalt utbud 4024 Total efterfragan 3480
Kalla: World Gold Council Ovrig investering 544

Utbudet pa guld kommer fran gruvproduktion, genom atervin-
ning eller fran centralbanker som siljer av frin sina guldreser-
ver. Den globala gruvproduktionen uppgick till knappt 2 600
ton under 2009 och har legat relativt konstant de senaste tio
aren. De storsta producentlinderna dr Kina, Sydafrika, USA
och Australien. Under de senaste aren har det funnits en trend
mot minskande produktion bland de stora producenterna och
fa nya gruvor av betydande storlek har tagits i drift.

USD/Troy oz
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Fram till 2008 har virldens centralbanker silt runt 500 ton guld
per ar. Under 2008 har dock de visteuropeiska centralbankerna
minskat sin utforsiljning av guld samtidigt som centralbanker i
vissa tillvixtlinder har borjat képa guld. Sammantaget har net-
toutforsiljningen fran virldens centralbanker nist intill upp-
hért. Under 2009 var nettoforsiljningen frin centralbankerna
endast 30 ton guld.

Efterfragan pa guld kan delas upp i tva huvudsakliga kategorier,
efterfragan pa guld i smycken samt efterfrigan pa guld som fi-
nansiell investering, De storsta marknaderna f6r guld i smycken
ir Indien, Kina och Mellandstern dir guld har en stark traditio-
nell betydelse.

Guld betraktas som en siker investering och efterfrigan ten-
derar att 6ka i tider av politisk eller finansiell oro. Den finan-
siella krisen 2008 och efterfdljande oro for stigande inflation
till f6ljd av omfattande stimulanspaket har gjort att intresset f6r
guld som investering har 6kat de senaste aren. Tidigare har in-
vestering i guld varit komplicerad eftersom det oftast krivts att
fysiskt guld forvirvats. Ar 2002 introducerades ETFer fér guld,
vilket férenklar en investering i guld. En guld-ETF (Exchange
Traded Fund) dr en noterad fond vars enda innehav bestir av
fysiskt guld. Sedan introduktionen har guld-ETTF vuxit kraftigt
och idag star investeringsformen for en betydande del av den
finansiella efterfrigan pa guld.

I och med att efterfragan pa guld till stor del styrs av efterfra-
gan fran investeringssektorn skiljer sig prisutvecklingen pa guld
visentligt fran prisutvecklingen pa basmetaller. Under den fi-
nansiella krisen 2008 61l guldpriset ndgot men édterhdmtade sig
snabbt och sedan slutet pd 2009 har priset stigit for att idag
handlas kring rekordnivier.

Gruvproduktion av koppar (16 miljoner ton/ar)

Chile 33%
Peru 8%
USA 7%
~ Kina 7%
~ Indonesien 6%

|
'0.”

Kalla: 1CSG

Australien 5%
Ryssland 5%
Zambia 4%
Kanada 3%
Polen 3%
Kazakstan 3%
Ovriga 16%

Kopparmarknaden

Koppar dr segt, smidbart och har god ledningsférmaga, vilket gor
den till en av virldens viktigaste metaller. Kopparns goda led-
ningsférmaga har gjort att den dr den absolut viktigaste metallen i
all typ av elektronik. I princip har samtliga elektriska apparater en
betydande andel koppar i sig. Andra viktiga anvindningsomraden
ar i infrastruktur, byggnader och industri.

Koppar produceras virlden 6ver men Chile dr det dominerande
landet. Chile star for en tredjedel av den globala gruvproduktio-
nen av koppar och landet innehar 8 av virldens 20 stérsta kop-
pargruvor inklusive vitldens storsta koppargruva Escondida.

Koppar bryts foretridesvis i dagbrottsgruvor ddr halterna i de
storre brotten ligger mellan 0,5 och 2,5 procent. Koppar produ-
ceras dven som bimetall i gruvor med flera metaller i fyndigheten.

Den storsta konsumenten av koppar édr Kina som star for unge-
fir 35 procent av den globala efterfrigan. Kina har tredubblat
sin andel av kopparkonsumtionen sedan mitten av 90-talet. Kinas
framvixt drivs av den snabba tillvixten i landet med omfattande
investeringar i infrastruktur och byggnationer som f6ljd. Under
de senaste tio aren har en allt strre del av virldens tillverknings-
industri flyttat till Kina, vilket ytterligare drivit pa landets efterfra-
gan pa koppar.

Koppar dr en basmetall vars efterfriagan styrs av den industriella
konjunkturen. Kopparpriset steg kraftigt i mitten av 2000-talet
drivet av en stark global industriell konjunktur men 61l tillbaka
nir den finansiella krisen slog till i mitten av 2008. Under 2009
har kopparpriset aterhdmtat sig och handlas, efter en mindre
nedgang i borjan av 2010, aterigen kring toppnivaerna.

USD/Ton
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Arctic Gold uppgar till 15 220 632 SEK fordelat
pa 7 610 316 aktier, envar med ett kvotvirde om 2,0 SEK. Ak-
tickapitalet ska vara lagst 6 473 264 och hogst 25 893 056 SEK
fordelat pa minst 3 236 632 aktier och hogst 12 946 528 aktier.
Varje aktie medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och re-
sultat samt berittigar till en rést pa bolagsstimman. Varje aktie
ger vidare aktiedgarna samma foretriadesritt vid nyemission av
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande till det
antal aktier de dger och medf6r lika ritt till vinstutdelning samt
till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om utdelning fattas vid bolagsstimma. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclear,
men kan dven avse annat dn kontanter. Avstimningsdagen for
ritten att erhalla utdelning far inte infalla senare 4n dagen fore
nista arsstimma. Om ndgon aktiedgare inte kan nas genom Eu-
roclear kvarstar aktieigarens fordran pa utdelningsbeloppet mot
Bolaget och begrinsas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sirskilda forfa-
randen for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker
via Euroclear pi samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte dr skatterittsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt, se vidare kapitlet Skatte-
fragor i Sverige.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Det
saknas sirskilda bestimmelser om inlésen och konvertering och
aktierna ir fritt Gverlatningsbara. Bolaget och dess aktier dr anslutna
till det elektroniska virdepapperssystemet Euroclear. Aktierna ar
registrerade pa person och denominerade i svenska kronor (SEK).

Den 16 november 2010 fattade styrelsen beslut med stéd av be-
myndigande fran bolagsstimman den 11 maj 2010 att genom en
foretridesemission emittera units bestaende av hégst 3 261 564 ak-
tier och hogst 1 087 188 teckningsoptioner. Féretridesemissionen
tillférde bolaget 24,5 mkr fére emissionskostnader.

NASDAQ OMX First North

Fran och med den 29 november 2010 handlas Arctic Golds aktie
pa Nasdaqg OMX First North under beteckningen ARCT med
ISIN-koden SE0000697948.

Hogsta kurs under 2010 har varit 20,2 kronor och ligsta note-
ring 6,0 kronor per aktie. Kursnoteringarna ir justerade for den
sammanliggning av aktierna, dir 10 befintliga aktier lades sam-
man till en ny, som skedde den 17 november 2010. Arctic Golds
totala borsvirde uppgick per 30 december 2010 till 68,4 mkr.

Totalt under 2010 omsattes 1 223 472 aktier. I genomsnitt om-
sattes 5 162 aktier per bérsdag under 2010, omsittningssiffrorna
ar justerade for den genomforda sammanlidggningen av aktier.

Tidpunkt Héndelse Okning aktie- Totalt aktie-

kapital (kr) kapital (kr)
apr-99 Nybildning 100 000,00 100 000,00
mar-oo Apportemission 5000 000,00 5100 000,00
jul-oo Nyemission 610 000,00 5710 000,00
okt-oo Apportemission 110 000,00 5820 000,00
sep-04 Nedsattning -4 656 000,00 1164 000,00
jun-o8 Kvittningsemission 90 163,20 1254 163,20
mar-09 Foretradesemission 1434 146,80 2 688 310,00
jul-og9 Nyemission 653 000,00 3341310,00
maj-10 Apportemission 3131 954,00 6 473 264,00
sep-10 Foretradesemission 2224 239,60 8 697 503,60
okt-10 Utjdamningsemission 0,40 8 697 504,00
nov-10 Sammanlaggning 0,00 8 697 504,00
dec-10 Nyemission 6523 128,00 15220 632,00

* teckningskurs var 22,50 per unit som bestar av tre aktier och en teckningsoption

Okning antal Totalt antal Kvotvarde  Teckningskurs
aktier aktier
100 000 100 000 1,00 1,00
5000 000 5100 000 1,00 8,00
610 000 5710 000 1,00 8,00
110 000 5820 000 1,00 8,00
5820 000 0,20 -
450 816 6 270 816 0,20 1,00
7170734 13 441 550 0,20 0,25
3265000 16 706 550 0,20 2,00
15 659 770 32366 320 0,20 1,74
11121198 43 487 518 0,20 0,90
2 43 487 520 0,20 2,00
-39138 768 4348752 2,00 -
3261564 7 610316 2,00 7,50%
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Arctic Golds aktiekursutveckling
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. . Storsta aktieagare i Arctic Gold per 3 februari 2011
Teckningsoptioner
Optionen TO3 har teckningskurs 19,39 kr och 16ptid till och Namn Antal aktier Innehav %
med 31 mars 2012. Det krivs tio optioner for att teckna en aktie M2 Capital Management AB 462 144 6,07
i detta program. DLG Aktiefond 458 144 6,02
) ) Hjorth, Peter 442164 5,81
FF)r optionen TO4 med 16ptid 31 oktober 2011 gall.er en“teck— Hjorth, Jan 422882 556
ningskurs pa 12,50 kr. I detta program ger en option ritt att ;
. Gradisca Invest AB 412 568 5,42
teckna en aktie.
TJ JuniorAB 411 000 5,40
Optionerna TO3 och TO4 handlas pi Nasdaq OMX First North Lansforsakringar Vasterbotten 306 250 02
Oscarson Utbildning Aktiebolag 228685 3,00
Utdelning Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 182 497 2,40
Bolaget avser inte att genomféra ndgon aktieutdelning f6r 2010 Tillman, UIf 163 500 2,15
eller de nirmast kommande dren. Summa de 10 storsta dgarna 3489834 45,86
Summa Gvriga dgare 4120 482 54,14
Summa totalt 7 610316 100,00
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Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport f6r 2010 jimte styrelsens rap-
port 6ver den interna kontrollen har inte granskats av bolagets
externa revisorer. Rapporterna utgér inte en del av de formella
arsredovisningshandlingarna.

Bolagsstyrning

Arctic Gold AB ir ett publikt aktiebolag och regleras av svensk lag-
stiftning frimst genom den svenska aktiebolagslagen och av NAS-
DAQ OMX Stockholm AB Regelverket f6r emittenter. Dirutéver
tas hdnsyn till det svenska niringslivets sjilvreglering dir Kollegiet
for svensk bolagsstyrning har utformat koden fér bolagsstyrning.
Forutom lagstiftning och sjilvreglerande rekommendationer och
regler dr det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen
av verksamheten. Bolagsordningen anger var styrelsen har sitt site,
verksamhetsinriktning, regler kring bolagsstimman, uppgifter om
aktieslag och aktickapital m m. Arctic Golds bolagsordning finns
tillgdnglig pa bolagets hemsida, www.arcticgold.se.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i bolaget ut6vas vid bolagsstimman, som
ar bolagets hogsta beslutande organ. Hir beslutar aktiedgarna i
Arctic Gold i centrala fragor, sasom faststillelse av resultat- och
balansrikningar, utdelning till aktieigarna, styrelsens samman-
sdttning, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstillande
direktéren, dndringar i bolagsordningen, val av revisor och prin-
ciper for ersittningar till bolagsledningen. Bolagsstimman ska
forberedas och genomféras pa ett sadant sitt att forutsittningar
skapas for aktiedgarna att utdva sina rittigheter pa ett aktivt och
vilinformerat sitt. Aktiedgare som ér inférda i aktieboken pa av-
stimningsdagen och som anmiler sitt deltagande i stimman har
ritt att nirvara och rosta vid stimman, antingen personligen el-
ler via ombud med fullmakt. Varje aktieigare har ritt att fa ett
drende behandlat av drsstimman. Uppgift om tid och ort for érs-
stimma limnas pa Arctic Golds hemsida senast 4 veckor fore
arsstimman. Dir finns ocksa upplysningar om hur aktiedgarna
ska forfara fOr att fa ett drende behandlat av stimman. Vid stim-
man ska verkstillande direkt6ren, minst en representant fran val-
beredningen samt en revisor ndrvara. Styrelsens ordférande ska
nirvara och si manga av styrelseledaméterna s att styrelsen ar
beslutsfor, om maojligt samtliga styrelseledamoter.

Valberedning

Arsstimman 2010 beslutade att bolagets styrelseordférande fore
tredje kvartalets utgang skall kontakta de tre stérsta dgarna i Bola-
get, vilka sedan dger utse en ledamot var till valberedningen. Om
nagon av de tre storsta aktiedgarna avstér fran att utse en ledamot
skall styrelsens ordférande uppmana fjdrde storsta aktiedgare att

utse en ledamot osv. De salunda utsedda ledaméterna tillsammans
med styrelsens ordf6érande som sammankallande skall utgéra val-
beredningen. Valberedningen skall utse ordférande inom sig. Nam-
nen pa valberedningens ledaméter skall publiceras i bolagets delars-
rapport for arets tre forsta kvartal. Mandatperioden f6r den utsedda
valberedningen skall 16pa intill dess att ny valberedning tilltritt.

Styrelsen

Atrctic Golds styrelse bestod fram till den 6 april av fyra ledamé-
ter. Vid arsstimman 2010 omvaldes samtliga ledaméter, Torsten
Bérjemalm, Gunnar Firjsjé, UIf Tillman samt Lars-Ake Claes-
son. Torsten Borjemalm valdes till styrelsens ordférande. Vid
extra bolagsstimma den 11 maj 2010 valdes Peter Hjorth till
ny styrelseledamot. Vid extra bolagsstimma den 9 november
2010 valdes Tomas Bjérklund till styrelseledamot och Lars-Ake
Claesson avgick som styrelseledamot.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning av
bolagets angeligenheter. Styrelsen ska se till att bolagets orga-
nisation dr utformad sa att bokféring, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska foérhdllanden i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Styrelsen skall fortlépande kontrollera bola-
gets ckonomiska situation, som avrapporteras enligt sarskild in-
struktion till VD, si att styrelsen kan fullf6lja den bedémnings-
skyldighet som f6ljer av lagen.

Styrelsen ska arligen utvirdera styrelsens arbetsformer och ef-
fektivitet. Minst en gang per ar ska styrelsen sirskilt utvirdera
verkstillande direkt6rens arbete. Nir denna fraga behandlas far
ingen fran bolagets ledning nirvara. Styrelsen skall minst en
gang per ar sammantriffa med bolagets revisor for inhdmtande
av synpunkter och kommentarer till bolagets rapportering och
styrelsens beddmningsunderlag;

I anslutning till styrelsens sammantride for att faststilla forslag
till drsredovisning ska bolagets revisor kallas att for styrelsen
redovisa sina iakttagelser och bedémningar frin revisionen av
bolagets verksamhet inklusive styrelsens respektive VD's full-
gbrande av sina respektive skyldigheter. Skriftlig avrapportering
fran revisorn skall efterfragas.

Styrelsen for bolaget skall sammantrida minst fyra ganger per
ar. Extra styrelsemoten ska hallas da VD eller styrelseledamot sa
begir. Nir anledning finns kan styrelseméte héllas per telefon
eller per capsulam. Eventuell styrelsesuppleant deltar endast i
styrelsemote efter sdrskild kallelse. Infor styrelseméte i bolaget
ska underlagsmaterial och forslag till dagordning skickas till



ledaméterna fore styrelsemétet. Information som behandlas i
styrelsen skall behandlas med iakttagande av den sekretess som
bérsregler och andra lagar och férordningar foreskriver.

Under 2010 holls 13 ordinarie sammantriden och 7 extra mo-
ten som i huvudsak avhandlade finansiella frigor, emissions-
fragor samt forvirvsfrigor. Pa samtliga ordinarie sammantri-
den behandlades strategiska fragor, bolagets och koncernens
finansiella stillning och utveckling, den ekonomiska rapporte-
ringen och kontrollen, personal- och organisationsfrigor, legala
fragor samt utvecklingen pa finansmarknaden. Under 2010 har
samtliga beslut varit enhilliga.

Se vidare presentation av styrelsen pa sida 36-37.

Verkstallande direktoren

Verkstillande direktoren, tillika koncernchefen, ansvarar for den
16pande férvaltningen och kontrollen av koncernens verksamhet. I
det ingar att verkstilla koncernens 6vergripande strategi, affarsstyr-
ning, att kontrollera och sammanstilla den ekonomiska rapporte-
ringen, férdela finansiella resurser samt ansvara for finansiering och
riskhantering. Styrelsens arbetsordning reglerar arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstillande direkt6ren. Styrelsen utvirderar
verkstillande direktérens arbete en gang varje ar.

Se vidare presentation av verkstillande direktéren pa sida 37.

Ersattningar

Beslut vad avser verkstillande direktéren behandlas i styrelsen,
medan till verkstillande direkt6ren rapporterande medarbetare
behandlas av verkstillande direktéren. Fragor som skall be-
handlas pa detta sitt dr anstillning, 16n, Gvrig ersittning, upp-
sdgningstid och Gvriga anstillningsvillkor och 6vriga férmaner.

Foér en mer utforlig redogorelse for de principer som gillt for
2010 och de som foreslis gilla for 2011 hidnvisas till forvalt-
ningsberittelsen samt not 2,9 och not 8.

Revision

Revisor viljs av bolagsstimman pa fyra dr. Nuvarande revisor
ir Ernst & Young AB med Ola Wahlquist som huvudansvarig,
omvald i april 2008 till den drsstimma som skall hallas 2012.
Revisorn granskar Arctic Gold ABs arsredovisning, koncern-
redovisning och bokféring samt styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning. Revisorns arvode faststills av bolags-
stimman. Vid stimman 2010 faststélldes att arvode till revisorn
ska utga enligt godkind rikning. Styrelsen i Arctic Gold har valt
att inte ha en sdrskild revisionskommitté utan hela styrelsen ut-
g6t revisionskommittén.

Styrelsens rapport om Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt svenska aktiebolagslagen for den inter-
na kontrollen och styrningen av koncernen. Arctic Gold har en
enkel juridisk och operativ struktur med utarbetade styrproces-
ser och kontrollsystem. Darfér har Arctic Gold ingen sirskild
internrevisionsfunktion. Styrelsen i sin helhet ansvarar f6r detta
och verkstillande direktéren ansvarar f6r den 16pande styrning-
en och kontrollen av koncernens strategier och affirsprocesser
samt den ekonomiska rapporteringen och planeringen. Denne
rapporterar regelbundet till styrelsen utifran faststillda rutiner.
Styrelsen ska sikerstilla kontroll och styrning av koncernen ge-
nom att tillse att verkstillande direktér och andra nyckelperso-
ner i koncernens ledning har ritt kompetens och att organisa-
tionen dr Andamailsenlig f6r koncernens behov. Organisationen i
sig med beslutsvigar, befogenheter och ansvar tillsammans med
den kultur som finns i féretaget och som uttrycks i interna poli-
cies och rutiner 4r viktiga fér styrningen. Styrelsen har faststéllt
en skriftlig arbetsordning som klarg6r styrelsens ansvar och
reglerar styrelsen och dess utskotts inb6rdes arbetsférdelning. 1
styrelsens arbetsordning regleras dven arbetsférdelningen mel-
lan vd och styrelse samt finns instruktion fér ekonomisk rap-
portering till styrelsen. Foretagsledningen analyserar 16pande
bolagens affirsprocesser, effektivitet och risker. En visentlig del
i den interna kontrollen utgdrs av granskning av den finansiella
rapporteringen.

Arctic Gold har en kompetent ekonomifunktion med vil ut-
formade rutiner och tillf6rlitliga processer och rapporterings-
system. Har utg6r dven styrelsens 16pande dialog med bolagets
revisor en viktig del. Styrelsen far méanadsvis rapporter och be-
démningar av det ckonomiska liget i koncernens bolag. I sam-
band med kvartalsrapporteringen gbrs prognoser och analyser
i syfte att sikerstilla att den ekonomiska rapporteringen ér kor-
rekt dessutom sker utvirdering av bolagens strategier.

Arctic Gold har en faststilld informationspolicy som sikerstil-
ler att Arctic Golds interna och externa informationsgivning
sker pi ett korrekt sitt. Vad giller Arctic Golds externa kommu-
nikation av finansiell information och annan information som
kan paverka bolagets marknadsvirde, finns faststillda rutiner
och distributionskanaler som garanterar efterlevnad av OMX
regelverk for emittenter.

Uppsala i april 2011
Styrelsen i Arctic Gold AB (publ)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Arctic Gold AB (publ), med
organisationsnummer 556569-3602, avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2010-01-01 — 2010-12-31.

Arctic Gold i korthet

Arctic Gold bildades 1999 under namnet Alcaston Diamond Exploration
AB som ett helagt dotterbolag till det australiensiska bolaget Alcaston
Mining NL. Verksamheten var initialt inriktad mot prospektering efter
diamanter i Sverige. Under borjan av 2000-talet beviljades bolaget flera
undersokningstillstdnd for diamantprospektering i Norrbotten och en
omfattande prospekteringsverksamhet bedrevs under nagra ar pa dessa.
Efter ett antal &r hade Alcaston Mining NL inte langre méjlighet att finan-
siera en fortsatt diamantprospektering och avyttrade storre delen av sin
dgarandel i det svenska dotterbolaget till ett antal svenska investerare.

Sedan den 31 mars 2006 drevs bolaget som ett fristdende svenskt bolag med
fokus pa prospektering efter guld och basmetaller. Verksamheten var framst
inriktad mot bolagets undersokningstillstand i Vasterbotten. Insatserna har
omfattat saval geofysiska markmatningar som borrning for provtagning av
bottenmoran och bergkax samt borrkéarnor fran storre djup. Positiva resultat
har pavisats inom flera av Bolagets undersckningsomraden.

Arctic Gold AB &r idag verksamt inom omradet prospektering och gruvut-
veckling. Bolaget har tva verksamhetsomraden; dotterbolaget Arctic Gold
Operations AB, med fokus pa utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggefaltet
i Nordnorge, samt moderbolaget Arctic Gold AB, med I&ng historik inom
prospektering efter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Koncernen
har i dagslaget 161 undersckningstillstand om totalt 47,7 km2i Norge. |
Sverige har koncernen 14 undersoékningstillstand om totalt 18,4 km2.

Affarsidé

Arctic Golds affarsidé ar att bedriva prospekteringsarbete och gruvdrift for
att hitta och pavisa kommersiellt utvinningsbara guld- och basmetallfyn-
digheter i Norden och att i egen regi eller med samarbetspartner bedriva
gruvverksamhet.

Strategi och malsattningar

Arctic Golds strategi ar att i forsta hand skaffa nddvandiga tillstand for
att starta gruvdrift vid Bidjovagge samt bedriva prospekteringsarbete i
gruvans naromrade. Bolaget ska fokusera pa gruvstart snarast mojligt.
Malsattningen ar att inom tva till tre &r fatta beslut om gruvdrift med
produktion av guld och koppar fran Bidjovaggefaltet.

Verksamhetens utveckling

Den 8 april 2010 forvarvade Alcaston Exploration AB bolaget Arctic Gold
AB genom en apportemission av aktier i Alcaston Exploration AB till Arctic
Golds dgare. Arctic Golds huvudsakliga tillgang var guld- och kopparpro-
jektet vid Bidjovagge i Nordnorge. Forvarvet av Arctic Gold innebar ett
strategiskifte for Bolaget dar fokus skiftade fran prospektering pa flera
intressanta uppslag till utveckling av ett gruvnara projekt. Som ett led i
den nya strategin har Bolaget bytt namn till Arctic Gold AB (publ).

Bidjovagge gruvprojekt bestér av guld- och koppar-fyndigheter i Bidjo-
vagge i Nordnorge. Arctic Gold innehar 161 “mutinger” (undersokningstill-
stand) fordelat pa tio delomraden som totalt omfattar 47,7 kvadratkilome-
ter. Undersokningstillstanden innefattar bland annat hela det gruvfalt dar
Outokumpu producerat 6 292 kg guld och 23 752 ton koppar fran ett tiotal
malmkroppar mellan dren 1985 och 1991. Bidjovagge ligger i Finnmarken
och narmaste ort ar Kautokeino med 3 0oo invanare. Narmaste storre

ort ar Alta som ligger 2130 km bort och har 18 ooo invanare. Till Kiruna ar
avstandet 320 km och till Tromso ar avstandet 410 km.

Sedan forvérvet har bolaget inventerat historiska prospekterings- och
produktionsdata samt genomfért egna undersokningar i omradet. Under
sommaren 2010 borrades 16 kdrnborrhal om totalt drygt 2 ooo meter i
Bidjovagge. Borrningarna genomférdes dels i redan kénda mineraliseringar
och dels inya omraden. Samtliga borrhal har traffat mineraliseringar och i
de kdnda mineraliseringarna har tidigare pavisade halter kunnat verifierats. |
den norra delen av Bidjovaggefaltet har dels en tidigare kand mineralisering
verifierats och beraknats hélla 83 ooo ton med 7,2 gram per ton guld och
1,65 procent koppar. Darutover patraffades en ny mineralisering, ca 200 me-
ter norr om tidigare kdnda, med ett berdknat tonnage om 8o 460 ton med
en guldhalt pa 0,87 gram per ton och en kopparhalt pa 1,38 procent.

Dérmed har drygt 160 ooo ton med snitthalt pa 4,1 gram per ton guld och
1,52 procent koppar pavisats i nordfaltet. Den nya mineraliseringen ar pavi-
sad med sex kdrnborrhal och &r inte avgransad. Borrtatheten ar dock relativt
gles varfor mineralresursen klassas som antagen (inferred). Det borrpro-
gram som startade den 1 juli 2010 i Bidjovagge gruvfaltet i Nordnorge har
dels testat ett flertal kdnda mineraliseringar inom Bidjovagge gruvfalt for
att verifiera storlek och halter och dels sokt pavisa nya mineraliseringar,
vilket nu lyckats. Syftet med borrprogrammet var att sakerstalla mineraltill-
gangen for att méjliggéra en framtida gruvproduktion i Bidjovagge.

Berakningar av mineralresurserna i Bidjovagge har utférts av Outotec Oy
enligt JORC standard. Denna visar pa 1,36 miljoner ton indikerad tillgang
med 2,74 gram per ton guld och 1,21 procent koppar samt 30 ooo ton
antagen tillgdng med 2,2 gram per ton guld och 1,1 procent koppar.

Indikerad mineraltillgang

Cut off M ton Au (g/t) Cu (%) | Guld (kg) Koppar (ton)
2g/tAu 1,36 2,74 1,21 3726 16 456
1g/tAu 1,57 2,44 1,12 3831 17 548
Antagen mineraltillgang

Cut off K ton Au (g/t) Cu (%) | Guld (kg) Koppar (ton)
2g/tAu 30 2,2 1,1 66 330
1g/tAu 40 1,7 1,0 68 400

Den berdknade mineralresursen ar i huvudsak beldgen direkt i anslut-
ning till de aldre produktionsomradena. Berdkningen omfattar féljande
mineraliseringar: North Field, B, Karin, Franciska, D och Laura. Mineralise-
ringarna A, C och Hilde har ocksd modellerats men &nnu inte inkluderats

i berdkningen eftersom den historiska produktionen fran dessa d@nnu inte
helt kunnat verifierats.

Markus Ekberg (chefsgeolog i Bidjovagge gruva under Outokumpus sista
ar pa plats) har verifierat Outotec’s berdkning av kvarvarande mineral-
tillgdng. De kvarvarande mineraliseringarna under dagbrotten i B, Karin,
Franciska och D mineraliseringarna och i de icke producerade North Field
samt Laura har klassificerats som indikerad mineraltillgang (Indicated
resource) medan 6vriga klassas som antagen mineraltillgang (Inferred
resource). Bottennivan och 6vriga konturer av de gamla dagbrotten ar
kanda i detalj och har darmed inkluderats i den anvanda databasen.

Begransningarna och volymerna av de underjordiska brytrummen fér
mineraliseringarna A, C och Hilde &r &nnu inte tillrackligt konfirmerade och
darfor ej medtagna i Outotecs berdkning. Arbetet fortgar och mineralise-
ringarna kommer att medtas i en framtida berakning.

Resursberakningen och klassificeringen ar baserad pa karnborrning utférd
fran markytan och fran dagbrotten. Borrtatheten anses tillracklig for att
konfirmera haltkontinuitet och geologiska samband med en hog sakerhet.

Aven om borrtatheten &r tillrackligt hég under de gamla dagbrotten och
haltkontinuiteten samt de geologiska sambanden &r val definierade, sa
har inga mineraltillgdngar klassats som kénd mineraltillgdng (Measured
resources) pga att kvalitetsgranskningen maste kompletteras med nya



analyser av gamla borrkarnor. Aven den geologiska kartlaggningen fran
gamla brytrum underjord samt fran nagra av dagbrotten saknas annu men
kommer att bidra till uppgradering av klassificeringen i framtiden.

Tidigare har bolaget redovisat en mineraltillgdng om ca 300 ooo ton i de
gamla marginalmalmsupplagen med en medelhalt pa 1,79 g/t guld och
0,60 % koppar vilka skall adderas till den totala mineraltillgdngen for
Bidjovaggeprojektet.

Anrikningstester pad material frdn malmupplagen har visat god Gverens-
stdmmelse med de historiska resultaten. Testerna utférdes av GTK labbet
i Finland och visar att utbytet av koppar ligger pa drygt 9o% och fér guld
pa cirka 80%. Testerna visar dven att dessa malmupplag ar en potential
som bolaget kan rakna med i sin kalkyl.

Arctic Gold har tecknat avtal om hur undersokningsarbetet och dartill
horande verksamhet kan utféras i samforstdnd med norska Sametinget
och de grupper som driver renskétsel i Bidjovaggeomradet. Dessutom har
ett intentionsavtal tecknats som anger riktlinjer for arbetet med ansokan
om utvinningsrattighet i omradet.

D& det norska Sametinget, som ar samernas politiska organisation i
Norge, valt att inte godkanna den norska “Mineralloven” (minerallagen)
utan skrivit en egen “Mineralveileder” (mineralvagledning) har Arctic
Gold valt att teckna avtal bdde med norska Sametinget och de samer
som driver renskotsel i Bidjovaggeomradet. Avtalet anger bl a hur samrad
mellan parterna skall ske, hur ofta och mellan vilka. Vidare star i avtalet
att Arctic Gold ska respektera markdgarna och bruksrattsinnehavarna,
samt att arbetet ska utforas i Gverensstammelse med de rattigheter som
samerna har efter folkrattsliga regler om urfolken. Vidare sags i avtalet
att Arctic Gold ska strava efter att anlita lokal arbetskraft sa langt mojligt.
Dessutom jamfors i avtalet manga stycken med motsvarande stycken i
“Mineralloven” for att inte skapa konflikt mellan dessa dokument. Exem-
pelvis kommer Arctic Gold att stalla sakerhet enligt “Mineralloven” for
eventuella markskador och annan inverkan pa renskétseln.

Intentionsavtalet reglerar dven hur férhandlingar och samrad enligt
“Mineralloven” skall genomféras infor ansékning om “konsesjon ” (mot-
svarande svensk bearbetningskoncession) som Arctic Gold kommer att
inlamna till norska Bergmastaren snarast mojligt.

Under rakenskapsaret har prospektering i Sverige skett pa objekten Nilsli-
den och Rovavaara.

Extra bolagsstammor

Styrelsen i Arctic Gold beslutade den 20 maj 2010, med stod av beviljat
bemyndigande vid extra bolagsstdmma 11 maj 2010 om att dka bolagets
aktiekapital med 4 854 948 kr genom att genomféra en nyemission med
foretradesratt for nuvarande aktiedgare av hogst 24 274 740 aktier med
ett kvotvarde om o,20 kr. Emissionen tillférde bolaget 10 mkr fére emis-
sionskostnader.

Vid extra bolagsstdamma den g november 2010 beslutades om namnéand-
ring till Arctic Gold AB (publ). Namnéandringen till Arctic Gold AB genom-
fordes for att markera att fokus &r pa guld i den Arktiska regionen samt att
Bidjovagge projektet nu &r foretagets hogst prioriterade omrade. Besluta-
des vid stdmman vidare om sammanlaggning av aktier dar 10 aktier laggs
samman till en aktie. Beslutet innebar att antalet aktier i bolaget minskar
fran 43 487 520 till 4 348 752 aktier. Beslutades vidare att till styrelsen valja
Tomas Bjérklund som ny ledamot.

Arctic Gold AB har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till likviditetsgarant
for bolagets aktie som &r listad pa First North under symbolen ARCT. Som
likviditetsgarant forbinder sig Erik Penser Bankaktiebolag att fortlopande
for egen rakning stalla kop- och saljkurser i Arctic Golds aktie. Syftet &r att
minska prisskillnaden mellan kop- och séljkurs samt att 6ka forutsattning-
en for likviditet i aktien. Malsattningen ar att sanka transaktionskostnad
och risk i samband med handel av aktien pa First North.

ARCTIC GOLD - ARSREDOVISNING 2010

Arctic Gold slutférde emissionen av units som tillforde bolaget 24,5 mkr
fore emissionskostnader. | emissionen tecknades 356 619 units med stod
av foretrade, motsvarande 8,0 mkr. Vidare tecknades 58 039 units utan
stod av foretradesratt, motsvarande 1,3 mkr. Resterande del av emissio-
nen, motsvarande 672 530 units eller 15,2 mkr, tecknades av emissionsga-
ranter. Sammanlagt tecknades 1 087 188 units som tillfor bolaget 24,5 mkr
fore emissionskostnader.

Med kapitaltillskottet fran emissionen ges Arctic Gold resurser att ge-
nomfora prospektering och andra vardeskapande aktiviteter i Bidjovagge
under det kommande aret.

Emissionen innebdr att antalet aktier i bolaget 6kar med 3 261 564 och
att det totala antalet aktier i bolaget uppgar till 7 610 316. Handel i de nya
aktierna paborjades pa First North under januari 2011.

Vid bada nyemissionerna erholl tecknarna i emissionen dven tecknings-
optioner. Per 2010-12-31 fanns tva optionsprogram TO 2 och TO 3. Efter
rakenskapsarets utgang har teckningsoption TO4 registrerats den 2011-
01-24, samt att teckningsoptionTO2 forfallit den 2011-03-31. For vidare
infomation,se not 12.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets

utgang

Arctic Gold har ansokt om en “utvinningsrett” enligt norska Mineral-
lagen vilket kan jamforas med forsta steget av bearbetningskoncession

i Sverige. Arendet &r registrerat hos Direktoratet for Mineralforvaltning
och kommer darmed under den narmaste tiden att handlaggas av norska
Bergmastaren som beslutar i dylika arenden.

Arctic Gold har sammanstallt en ansokningshandling som omfattar be-
skrivning av vilka arbeten som utférts i Bidjovaggeomradet, en berdkning
av mineraltillgdngen, flera rapporter om olika anrikningsférsok, ekono-
misk kalkyl samt karta med vilka omraden ansokan avser. Ansokan tacker i
stort sett hela Bidjovagge gruvfalt.

“Utvinningsrett” innebar att innehavaren kan ta ut och tillgodogéra sig alla
forekomster av statens mineral i utvinningsomradet, aven markagarmineral
kan tas ut om sa behdvs for att komma at férekomst av statens mineral. Med
statens mineral avses metaller med densitet lika med eller hogre &n 5 gram/
cm3. Guld och koppar tillhor denna grupp. Med markagarmineral menas

alla mineral som inte tillhor statens mineral. “Utvinningsrett” skall ges nar
sokande kan gora sannolikt att det finns férekomst av statens mineral med en
riklighet, storlek och beskaffenhet att den kan var driftvardig eller bli det inom
rimlig tid. Det kan inte tilldelas flera utvinningsratter for samma omrade.

Nasta steg i tillstandsfragorna &r att anscka om “driftskonsesjon” vilket
innebadr ratt att gora uttag om mer &n 10 0oo m® material. Denna ansékan
ska inlamnas till Direktoratet for Mineralforvaltning. “Driftskonsesjon” kan
bara meddelas till den som har “utvinningsrett” och skall innehalla en plan
for hur driften av verksamheten ska ske.

Arctic Gold har utfort en “Scoping study” (preliminar forstudie) for sitt
norska guld-koppar projekt i Bidjovagge. Studien visar att redan den
mineraltillgang som hittills berdknats i Bidjovagge ger forutsattningar for
en lénsam gruvdrift under fem ar och att projektet med dagens metall-
priser och vissa antaganden har ett beréknat nuvérde pa ca 5oo miljoner
SEK. Detta forutsatter bl a att de uppskattade mineralresurserna kan
konverteras till en malmreserv pa 1,77 miljoner ton med 2,2 g/t Au och
0,94 % Cu. Arctic Gold avser att fullfélja ansékan om bearbetningskonces-
sion, samtidigt med fortsatt prospektering for att 6ka mineraltillgangen
till minst 3,5 miljoner ton infér pdborjad gruvdrift.

Den berakning av mineraltillgangen som Pekka Lovén och Markku
Merildinen (bdda Competent Person enligt JORC reglerna och oberoende
i forhallandet till Arctic Gold AB) vid konsultbolaget Outotec Oy utfort

pa Bidjovagge projektet gav tillsammans med anrikningsforsok hos
Geologiska Forskningscentralens laboratorium (GTK) och 6vrig kunskap
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om omradet, underlag for den preliminar forstudie en s k Scoping study av
Bidjovagge projektet. En Scoping study innebar i detta sammanhang en
studie i tidigt skede av ett geologiprojekt dar slutsatser dras baserat pa en
mineraltillgang som &r geologiskt pavisad. En Scoping study ar dessutom
ett forstadie till senare utredningar i form av “Pre-Feasibility study” och
"Feasibility study” som med 6kad grad av kunskap syftar till att vardera
projektets geologiska och ekonomiska forutsattningar for framgang och
|[6nsamhet. Den preliminara forstudien har framst utforts av Reijo Ant-
tonen som under aren 1985-1988 for Outokumpu ansvarade for driften i
Bidjovagge och darmed har stor kunskap om alla delar av datidens verk-
samhet samt hur ett nytt anrikningsverk kan konstrueras. Reijo Anttonen
ar oberoende i forhallande till Arctic Gold AB.

Berakningen i denna preliminara forstudie bygger pa den mineraltillgang
som pavisats i berggrunden och i form av malmupplagen som ligger kvar
fran tidigare gruvdrift. Vidare antas i studien att anrikning kan ske med

ett anrikningsverk med s k flotationsteknik och att utbyten kan uppnas i
linje med vad tester visat. Med dessa antaganden nas en uppskattad arlig
produktion av 650 kg guld och 3129 ton koppar. Med forsiktiga antagan-
den om metallpriser om 1000 USD per troy ounce for guld och 4800 USD
per ton for koppar och en véxelkurs pa 1,25 USD per Euro uppgar nuvardet
i projektet till ca 120 miljoner SEK vid en kalkylranta pa 5%, ca 60 miljoner
SEK vid 8 % rédnta eller ca 35 miljoner SEK vid 10 % ranta.

Slutsatsen dr att projektet visar god l6nsamhet redan vid nuvarande mi-
neraltillgdng och med forsiktiga antaganden om metallpriser for guld och
koppar 6ver projektets langd. Lonsamheten &r dock kénslig for alla para-
metrar sdsom malmreserv, metallpriser, valutakurser och kostnader. Med
antagande om metallpriser i niva med spotpriser for metaller i december
2010 (1300 USD per troy ounce for guld och 8800 USD per ton for koppar)
samt en vaxelkurs pa 1,30 USD per Euro, erhaller projektet ett nuvarde pa
ca 500 miljoner SEK vid en kalkylrénta pa 5%.

Arctic Golds planer &r att utoka mineraltillgdngen, berdkna malmreserven,
samt gora ytterligare anrikningsforsok infor en pre-feasibility study under
2011. Parallellt I6per arbetet med tillstdndsfragorna.

Mer detaljer finns att Idsa i Scoping study rapporten som publicerades pa
bolagets hemsida arcticgold.se.

Arbetet med arkivforskning efter material som visar hur mycket och i vilka
malmkroppar som Outokumpu brutit malm fortgar for att kunna géra en
ny berdkning av kvarvarande mineraltillgang. Arbetet med ansokan om
“driftskonsesjon” som tillsammans med “utvinningsrett” motsvarande det
svenska begreppet bearbetningskonsession fortgar och ansékan kommer
att inlamnas till Direktoratet fér Mineralforvaltning i Norge.

Prospektering i Bidjovagge planeras med borrning av ca 80ooo meter under
2011. For detta har upphandling av borrentreprendr och diskussioner med
samerna som driver rennaring i omradet skett.

Samrad med Kautokenio kommunen enligt Bygg och Plan lagen &r pabérjat
och utgor en viktig del i arbetet for att sakerstalla en “Reguleringsplan” (de-
taljplan) som beskriver hur och var drift vid gruva och anrikningsverk kan ske.

| Sverige har en mindre geofysisk markméatning utforts pa gulduppslaget
vid Bjorklidberget i Vasterbotten for att ligga till grund for ett provtag-
ningsprogram med borrmaskin senare under aret.

Framtida utveckling

Bolaget ser framtidens utveckling mot gruvdrift och nyproduktion fran
Bidjovagge gruvor som ett mycket intressant scenario. Malséttningen

ar attinom en tredrsperiod erhalla samtliga tillstand och géra samtliga
undersokningar som behovs for att kunna fatta beslut om gruvstart.

Bolagets 6vriga omraden utgor en framtida potential for ytterligare gruv-
projekt och kommer att hallas i gott skick genom nddvandiga atgarder.

Nettoomsattning och resultat

Koncernens aktiverade prospekteringskostnader under rakenskapsaret
uppgick till 6,1 (2,9) mkr och resultatet efter skatt till -4,6 (-1,6) mkr.
Forsamringen av resultatet jamfort med foregédende ar beror pa nedskriv-
ning av under perioden frantradda prospekteringsomraden i Sverige, samt
okade kostnader i Norge.

Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflodet for rakenskapsaret uppgar till 18,9 (3,5) mkr. Under rékenskaps-
aret har tva nyemissioner genomforts, vilka sammanlagt tillfort koncernen
34,5 mkr fore nyemissionskostnader. Likvida medel uppgick till 23,6 (3,5)
mkr vid periodens slut. Koncernens egna kapital uppgick per den 31 decem-
ber 2010 till 58,4 (9,0) mkr. Det ger en soliditet pa 91,2% (89,7%).

Investeringar
Rakenskapsarets investeringar i form av aktiverat arbete uppgick till 6,1 (2,9)
mkr och omfattar huvudsakligen prospekteringsarbete i Bidjovaggefaltet.

Foretagsforvarv

Den 8 april 2010 férvarvade Alcaston Exploration AB (publ) Arctic Gold
AB och genomférde i november 2010 ett namnbyte av moderbolag och
dotterbolag. Forvarvet skedde genom utgivande av nya aktier. For vidare
information avseende effekter av genomfort forvary, se not 17.

Personal

Bolagets VD anstalldes 2010-06-01. | 6vrigt utbetalas ersattningar i form
av konsultarvoden. For vidare information om ersattningar till styrelse och
verkstdllande direktor, se not 8 personalkostnader samt not 16 transaktio-
ner med narstaende.

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Gold AB &r inriktad pa prospektering efter guld och
basmetaller i Sverige samt utgor koncernledningsfunktion. Under raken-
skapséret redovisas aktiverade prospekteringskostnader om 1,7 (2,9) mkr.
Likvida medel per balansdagen &r 23,6 mkr Antal anstallda i moderbolaget
ar 1 (0). Resultatet efter skatt for helaret uppgick till -4,1 (-1,6) mkr.

Miljopaverkan

Bolaget maste, enligt Minerallagen och Miljobalken, erhalla tillstdnd innan
prospektering, provbrytning och gruvbrytning kan inledas. Bergmastare,
Lansstyrelsen, och Miljddomstolen eller dess motsvarighet i respektive
land &r de huvudsakliga instanser som i olika steg och faser méste medge
tillstand for att en gruvbrytning skall kunna inledas. Langa handlaggnings-
tider, avslag och 6verklaganden medfor en risk att fordroja eller stoppa
Bolagets méjligheter till kommersialisering i ett specifikt omrade. Vidare
finns det en risk att en ovantad och negativ miljopaverkan kan medféra risk
for pagaende produktion vilket kan paverka Bolaget negativt.

Forslag till resultatdisposition
Moderbolaget

Till drsstammans forfogande star

Overkursfond 38 497 077
Balanserat resultat -8 652 741
Arets resultat -4 100 909
Totalt 25 743 427

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande staende fritt eget kapi-
tal 6verfors i ny rakning.

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i 6vrigt
hanvisas till nedanstaende resultat- och balansrakningar, férandring i eget
kapital, kassaflodesanalys samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (tsek) dér ej annat anges.
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Finansiell utveckling i sammandrag
Nedan presenteras den historiska utvecklingen for Arctic Gold for perioden 2006-2010. Arctic Gold AB (publ) forvarvade den 8 april 2010 Arctic Gold Opera-
tions AB. Forvarvet skedde genom utgivande av nya aktier.

Koncernen Arctic Gold AB Arctic Gold AB Arctic Gold AB Arctic Gold AB

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01
KSEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Resultatrakning
Nettomsattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen rékning 6059 2929 7 1002 1050
Ovriga intékter 12 13 - - -
Rérelsekostnader -10 640 -4 518 -239 -1268 1418
Rérelseresultat -4 569 -1576 -232 -267 -368
Finansnetto 5 2 -34 18 396
Skatt - - - - -
Arets resultat -4 564 -1574 -265 -249 27
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 39 611 6100 3171 3017 2015
Omséttningstillgangar 786 499 27 59 63
Likvida medel 23649 3469 17 174 1069
Summa tillgangar 64 046 10068 3215 3250 3147
Eget Kapital 58 440 9031 2710 2524 2772
Kortfristiga skulder, rantefria 5606 1038 505 726 375
Summa eget kapital och skulder 64 046 10068 3215 3250 3147
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 959 -1515 -519 107 690
Periodens kassaflode 18 878 3452 -75 -895 -361
Investeringar, netto -6 073 -2928 7 -1002 -1 050
Nyckeltal
Vinstmarginal neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg 0,005%
Soliditet 91% 90% 84% 78% 88%
Genomsnittligt antal anstallda, st 1 - - - -
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 7610316 1670 655 627082 582 000 582 000
Genomsnittligt antal aktier, st 5 435 940 1670 655 627 082 582 000 582 000
Resultat per aktie, SEK -0,84 -0,94 -0,42 -0,43 0,05
Eget kapital per aktie, SEK 7,68 5,41 4,32 4,34 4,76
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 9,00 16,50 - - -
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, SEK 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Totalt aktiekapital inkl e] registrerat, SEK 15220 632 3341310 1254163 1164 000 1164 000
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 6523128 - - - -
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Resultatrakningar

Koncernen Moderbolag Moderbolag Moderbolag
2010-01-01 2009-01-01 2010-01-01 2009-01-01
KSEK Not 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - - - R
Aktiverat arbete for egen rakning 5,10 6059 2929 1672 2929
Ovriga rorelseintakter 12 13 12 13
6 o070 2942 1684 2942
Rorelsens kostnader 6
Ovriga externa kostnader 7 -3164 -1541 -2759 -1541
Prospekteringskostnader 10 -6 059 -2929 -1672 -2929
Personalkostnader 8 -912 -48 -905 -48
Av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar 10 -505 - -505 -
-10 640 -4518 -5 841 -4518
Rorelseresultat -4 569 -1576 -4 157 -1576
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 5 2 56 2
Rantekostnader - - - -
Resultat efter finansiella poster -4 564 -1 574 -4 101 -1 574
Skatt 9 - - - -
ARETS RESULTAT -4 564 -1574 -4 101 -1574
Resultat per aktie, SEK 2) -0,32 -0,38 - -
Genomsnittligt antal aktier, st 5 435 940 1670 655 - -

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. Fér helaret 2010 redovisas koncernen. For helaret 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernforhallande ej existerade.
2) Utspadningseffekt beraknas ej da forlusten per aktie blir lagre.

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolag Moderbolag Moderbolag
KSEK Not 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella Tillgangar 10
Prospekteringstillgang/gruvrattighet 20367 - - -
Balanserade utgifter for prospektering 18 570 5782 6593 5782
Undersokningstillstand 674 318 674 318
39 611 6100 7267 6100
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 11 - - 27248 -
- - 27248 -
Summa anlaggningstillgangar 39 611 6100 34515 6100
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag - - 5536 -
Ovriga fordringar 662 467 645 467
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 124 33 124 33
786 499 6306 499
Kassa och bank 15 23649 3469 23599 3469
Summa omsattningstillgangar 24 436 3969 29 905 3969
Summa tillgangar 64 046 10068 64 419 10 068

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. Fér helaret 2010 redovisas koncernen. For heldret 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhéllande ej existerade.

Tillhorande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansrakningar forts. "

Koncernen Moderbolag Moderbolag Moderbolag
KSEK Not 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Bundet Eget kapital
Aktiekapital 8698 3341 8698 3341
Ej registrerad nyemission 24 462 - 24 462 -
Summa Bundet eget kapital 33160 3341 33160 3341
Fritt eget kapital
Balanserad forlust -479 1095 -479 1095
Overkursfond 30323 6168 30323 6168
Arets resultat -4 564 -1574 -4 101 -1 574
Summa fritt eget kapital 25280 5689 25743 5689
Summa eget kapital 58 440 9031 58 903 9031
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1975 315 1975 315
Ovriga kortfristiga skulder 13 1260 6 1260 6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 2371 717 2282 717
Summa kortfristiga skulder 5606 1037 5516 1037
Summa eget kapital och skulder 64 046 10 068 64 419 10068
Poster inom linjen
Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. Fér helaret 2010 redovisas koncernen. For helaret 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernforhallande ej existerade.

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna



Forandring i eget kapital

—_
~

ARCTIC GOLD - ARSREDOVISNING 2010

Koncernen Ovrigt Balanserad

Ej registr. tillskjutet forlust inkl. Summa
KSEK Aktiekapital aktiekapital kapital  arets resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2009 1254 S 361 1095 2710
Arets resultat - - - 1574 1574
Summa resultat [ o o -1574 -1574
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 2087 - 6236 - 8323
Nyemissionskostnader - - -428 - -428
Summa transaktioner med aktiedgare 2087 ) 5808 o 7895
Belopp 31 december 2009 3341 o 6168 -479 9031
Ingdende eget kapital 1 januari 2010 3341 o 6168 -479 9031
Totalresultat for aret:
Arets resultat - - - -4 564 -4, 564
Summa resultat o o [ -4 564 -4 564
Transaktioner med aktiedgare
Ej registrerad nyemission [¢) 24 462 o - 24 462
Nyemissioner 5356 - 31901 - 37257
Nyemissionskostnader - - -7 746 - -7 746
Summa transaktioner med aktiedgare 5356 24 462 24155 o 53973
Belopp 31 december 2010 8698 24 462 30323 -5 043 58 440

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. Fér helaret 2010 redovisas koncernen. For heldret 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhéllande ej existerade.

Moderbolaget i Balanserad

Ej registr. Overkurs- forlust inkl. Summa
KSEK Aktiekapital aktiekapital fond aretsresultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2009 1254 - 361 1095 2710
Nyemission 2087 - 6236 - 8323
Nyemissionskostnader - - -428 - -428
Arets resultat - - - -1574 -1574
Belopp 31 december 2009 3341 o 6168 -479 9031
Ej registrerad av nyemission - 24 462 - - 24 462
Nyemissoner 2224 - 7785 - 10 009
Apportemission forvarv av Arctic Gold Operations AB 3132 - 24116 - 27248
Nyemissionskostnader - - -7 746 - -7 746
Arets resultat - - - 4102 -4 102
Belopp 31 december 2010 8698 24 462 30323 -4 580 58 go3

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Kassaflodesanalyser ™

Koncernen Moderbolag Moderbolag Moderbolag
2010-01-01 2009-01-01 2010-01-01 2009-01-01
KSEK Not 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -4 569 -1576 -4 157 -1576
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 16,17 - - - -
Nedskrivningar 19 505 - 505 -
Betald inkomstskatt - - _ -
Erhallen ranta 5 2 56 2
Erlagd Ranta - - - -
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar -4 059 -1 574 -3596 -1 574
av rorelsekapital
Kassaflodet fran forandringar av rorelsekapital
Foréndring av rérelsefordringar -282 -473 -270 -473
Forandring av koncernfordringar - - -5 536 -
Féréndring av leverantorsskulder 1659 230 1659 230
Forandring av rorelseskulder -277 -153 1635 -153
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -2 959 -1970 -6 108 -1970
Kassaflodet fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar 16 -6 073 -2 473 -1 672 -2 473
Kassaflédet fran investeringsverksamheten -6 073 -2 473 -1 672 -2 473
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
Nyemissioner 34 471 8323 34 471 8323
Nyemissionskostnader -6 561 -428 -6 561 -428
Amortering av skuld - - - -
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten 27 910 7895 27910 7895
Arets kassaflode 18 878 3452 20130 3452
Likvida medel vid drets bérjan 3469 17 3469 17
Tillskott vid forvarv av Arctic Gold Operations AB 1302 - - -
Likvida medel vid arets slut 23649 3469 23599 3469
Forandring i arets kassaflode 18 878 3452 20130 3452

1) Koncernforhallande uppstod 2010-04-08. For helaret 2010 redovisas koncernen. For heldret 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhallande ej existerade.

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Tillaggsupplysningar och noter

Allman information

Arctic Gold AB (publ), har sitt sate i Uppsala, Sverige. Huvudkontorets adress
ar Kungsangsvagen 31 B, 751 o5 Uppsala. Koncernen bestar av moderbolaget
Arctic Gold AB samt de heldgda dotterforetaget Arctic Gold Operations AB.
Arctic Gold AB (publ) &r noterad pa NasdaqOMX lista First North.

Arctic Gold AB &r verksamt inom omradet prospektering och gruvutveck-
ling. Bolaget har tva verksamhetsomréaden; dotterbolaget Arctic Gold
Operations AB, med fokus pé utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggefaltet
i Nordnorge, samt moderbolaget Arctic Gold AB, med lang historik inom
prospektering efter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Koncernen
hari dagslaget 161 undersokningstillstand om totalt 47,7 km2i Norge. |
Sverige har koncernen 14 undersékningstillstdnd om totalt 18,4 km2.

Denna arsredovisning har den 14 april 2011 godkants av styrelsen for publicering
den 26 april 2011. Arsredovisningen faststélls av Arctic Golds &rsstdmma och
kommer att framlaggas for beslut pa drsstdmman den 10 maj 2011.

Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna arsredo-
visning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent
for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna arsredovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen och
rekommendationer och uttalanden fran Bokféringsnamnden. | de fall det
saknas ett allmant rad fran bokféringsnamnden har i férekommande fall
vagledning hdmtats fran Redovisningsradets rekommendationer. Princi-
perna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Alla belopp uttrycks i tSEK dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser
foregaende ar. Moderbolagets funktionella valuta &r SEK som dven utgor
rapporteringsvaluta fér moderbolaget och koncernen. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Resultatrdkningen

ar uppstalld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avsattningar och skulder
redovisas till anskaffningsvarde, om inget annat anges.

Anldggningstillgangar bestar i allt vasentligt av tillgangar som &r avsedda att
stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten. Omséttningstillgdngar
och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas ater-
vinnas eller betalas inom tolv manader réknat frén balansdagen.

2.2 Koncernredovisning
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00.

Koncernredovisningen &r upprattad med tillampning av forvarvsmetoden.
Metoden innebér att identifierbara forvarvade tillgangar och skulder samt
eventualforpliktelser varderas till verkligt varde, vilket utgor de koncern-
massiga anskaffningsvardena oavsett omfattningen pa eventuellt minori-
tetsintresse. Anskaffningskostnaden for ett forvérv utgérs av verkligt varde
pa tillgdngar som lamnats som ersattning och uppkomna eller Gvertagna

skulder per 6verlatelsedagen, plus omkostnader som ar direkt hanforbara till
forvarvet. Den positiva skillnaden mellan anskaffningskostnaden for aktierna
i Arctic Gold Operations AB och koncernens andel av det koncernmassiga
anskaffningsvardet redovisas som prospekteringstillgang/gruvrattighet. Vid
ett forvarv dar skillnaden ar negativ redovisas den direkt i resultatrakningen.

Den 8 april 2010 forvarvade Arctic Gold AB (publ) Arctic Gold Exploration
AB. N&gon koncern foreldg ej under 2009 och fram till den 7 april 2010.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. | koncernredovisning-
en har redovisningsprinciperna for dotterforetag, i forekommande fall,
anpassats for att uppna en konsekvent tillimning av koncernens principer.

2.3 Intaktsredovisning
Koncernen har inga externa intdkter vare sig fran varu- eller tjansteforsalj-
ning. | koncernredovisningen elimineras eventuell koncernintern férsaljning.

2.4 Rapportering for verksamhetsgrenar

En oberoende verksamhetsgren &r en del av foretagets verksamhet som
skiljer sig frdn andra vad galler affarsidé, efterfrage- och produktionsstruk-
tur, riskniva e.d. En geografisk marknad &r ett visst land, eller en grupp av
lander dar foretaget har verksamhet. Prospekteringsverksamheten inom
Arctic Gold bedrivs i bade Sverige och Norge.

2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kost-
nadsfors linjart Gver [6ptiden.

2.6 Omrékning av utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enlig
de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

2.7 Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa i forekommande fall finan-
siella placeringar.

2.8 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt. Aktuell
skatt berdaknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Uppskju-

ten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden, vilket innebar att en
jamforelse gors mellan redovisade och skattemassiga varden pa bolagets
tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multip-
liceras med aktuell skattesats, vilket ger beloppet for den uppskjutna
skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i ba-
lansrakningen i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga resultat.

Nagon uppskjuten skattefordran pé outnyttjade forlustavdrag har av
forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet ar svarbedomd.

2.9 Ersdttningar till anstallda

Pensioner

Inom koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgifts-
bestamda planer betalar foretaget anstéllda faststallda avgifter till en
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separat juridisk enhet. N&r avgiften &r betald har foretaget inga ytterligare
forpliktelser. Utbetalningar avseende avgiftsbestamda planer samt 6vriga
ersattningar till anstallda redovisas som kostnad under den period nar den
anstallde utfort de tjanster ersattningen avser.

Aktierelaterade ersdttningar

Arctic Gold har utfardat teckningsoptioner till bolagets VD och en av styrel-
seledamoterna. Dessa optioner ger ratt att forvarva aktier i bolaget till ett
pa forhand bestamt pris vid ett senare tillfélle. Marknadsmassig ersattning,
varderad enligt Black & Scholes varderingsmodell, skall betalas av VD och
ledamoten.

2.10 Immateriella anlédggningstillgangar

Prospekterings- och utvdrderingstillgangar, gruvrdttigheter
Prospekterings- och utvarderingstillgdngar varderas initialt till anskaff-
ningsvarde. Utgifter som redovisas i balansrakningen bestar till exempel
av forvarv av prospekteringsrattigheter, geologiska, geokemiska och
geofysiska studier, prospekteringsborrning, provtagning samt aktiviteter i
samband med utvérdering av den tekniska méjligheten och kommersiella
genomforbarheten att utvinna en mineraltillgang.

Nedskrivning av prospekterings- och utvdrderingstillgangar
Nedskrivningsbehov prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att
det redovisade vardet for en prospekterings- och mineraltillgdng kan 6ver-
stiga dess atervinningsvarde. Se vidare under not 2.11.

Avskrivningar

Om bolaget inleder egen brytning kommer nyttjandeperiod avseende
aktiverade utgifter att faststallas. Dessa utgifter kommer att skrivas av i
takt med malmbrytningen.

Frantrdde av undersékningstillstdnd

For det fall ett erhallet undersokningstillstand aterkallas redovisas tillho-
rande aktiverade utgifter som nedskrivning och ingar i 6vriga rérelsekost-
nader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran tillstandsmyn-
digheten.

2.11 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgdngar kontrolleras vid varje balans-
dag for att utréna om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov.
Om sadan indikation finns, beraknas tillgdngens &tervinningsvarde som det
hogsta av nyttjandevardet och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gors
om atervinningsvardet understiger det redovisade vardet. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en réntesats fore skatt
som ar tankt att terspegla marknadens bedémning av pengars tidsvarde
och de specifika risker som &r forknippade med tillgangen.

2.12 Finansiella tillgangar och skulder
| balansrakningen redovisade varden avseende nedan finansiella tillgangar
och skulder bedéms Gverensstamma med tillgdngens eller skuldens varde.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden varderas till nominellt belopp.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas initialt till anskaffningskostnaden

och darefter till det Iagsta av anskaffningskostnaden och tillgangens
dtervinningsvarde. Svarighet att faststalla ett nettoforséljningsvarde gor
att nyttjandevardet far anses utgora atervinningsvardet. Nyttjandevardet
berdknas som nuvérdet av framtida uppskattade kassafloden.

Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar varderas till det belopp
varmed de berdknas inflyta.

Leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder har kort forvantad 16ptid och
varderas utan diskontering till nominellt belopp.

2.13 Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- el-
ler utbetalningar.

Risker och osakerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt féretagande och dgande &r forenat med risktagande och i detta fall
utgor Arctic Gold inget undantag. Verksamheten som bedrivs i Arctic Gold
erbjuder stora mojligheter, men innebéar ocksa betydande risker. Arctic
Golds verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader
och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stalls infor.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och
kostnaderna for prospektering samt prisutveckling pa metallmarknaden,
men aven tillstdndsfragor avseende undersdkning, bearbetning och miljo.
Erhallandet av nédvandiga tillstdnd och rattigheter i Sverige och Norge ar
férenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara mi-
neraltillgdngar i marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar.
Det finns darfor inga garantier for att uppskattade mineraltillgdngar kom-
mer att vara oférandrade ver tiden. Dartill skall beaktas att Arctic Gold
befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Arctic Golds personalstyrka bestar av ett mycket begréansat antal individer,
vilka samtliga ar att betrakta som nyckelpersoner i foretaget. Om nyckel-
personerna lamnar bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa en negativ
inverkan pa verksamheten.

Externa faktorer sasom tillgdng och efterfragan och Iag- och hégkonjunk-
turer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa me-
taller och aktievérdering. Bolagets framtida intakter och aktievardering
kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

3.2 Finansiella risker mm

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella
risker sdsom valutarisk, ranterisk, prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
kassaflodesrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar

pa ofdrutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiella ogynsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Inkép i moderbolaget sker i allt vésentligt i svenska kronor varfor valutaex-
poneringen dr mycket begrénsad.

En stor del av dotterbolaget Arctic Gold Operations inkdp sker utan-

for Sveriges granser och normalt sett i EUR och NOK. Férandringar i
relationen mellan den svenska kronan och EUR och NOK far omedelbara
effekter pa kostnaderna for prospektering.



Rinterisk avseende kassafléden och verkliga virden

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgdngar
eller skulder &r Bolagets intakter/kostnader och kassaflode fran den
|6pande verksamheter i allt vasentligt oberoende av férandringar i mark-
nadsréntor.

Prisrisk

Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer.
Om metallpriserna faller kan det fa negativ paverkan pa vardet av Bola-
gets projektportfol;.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som
en foljd av otillracklig likviditet. Bolaget stravar efter tillrackliga likvida
medel och tillganglig finansiering genom tillrackliga avtalade kreditmgj-
ligheter. Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser for Bolagets
likviditetsreserv.

Bolaget kan komma att behéva nytt kapital for ytterligare prospektering
men aven for att Bolaget skall kunna driva savél Bidjovagge som andra av
Arctic Golds projekt till gruvdrift. Bolagets mojlighet till att klara av fram-
tida kapitalbehov &r i hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas
och inga garantier kan ldmnas for att Arctic Gold kommer att lyckas med
en ny kapitalanskaffning dven om verksamheten utvecklas positivt. Detta
avgors aven av det allmanna laget for riskkapital.

3.3 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan generera avkastning
till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For
att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Arctic Gold forandra
eventuell utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till ak-
tiedgarna, utfarda nya aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna.

Viktiga uppskattningar och bedéomningar
for redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
Dessa bedomningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfaren-
het och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under rddande forhéllande. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Redovisning av verksamhetsgrenar !

Arctic Gold ar for narvarande verksam inom omradet prospektering och
gruvutveckling, i tva lander. Nettoomsattning &r o (o) tkr i bada landerna. |
tabellen visas aktiverat arbete i de lander koncernen har sin verksamhet.

Koncernen Moderbolag

2010-01-01 2009-01-01

Aktiverat arbete, (tkr) 2010-12-31 2009-12-31
Norge 4387 o
Sverige 1672 2929
Summa 6 059 2929

1) Koncernforhallande uppstod 2010-04-08. For heldret samt kvartal 4 2010 redovisas koncernen.
For heldret och kvartal 4 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhallande ej existerade.

ARCTIC GOLD - ARSREDOVISNING 2010

Uppgift om inkop och forsaljning inom
samma koncern, m.m.

Moderbolag Moderbolag
2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
Forsaljning o% o%
Inkép o% o%
Ovriga externa kostnader
Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning
Moder- Moder- Moder-
Koncernen bolag bolag bolag
2010-01-01 2009-01-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 99 25 99 25

Revision utover
revisionsuppdraget 245 29 245 29
Summa 344 54 344 54

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan
granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar 6vriga uppdrag.

Upplysning om leasing
Leasingkostnaden i koncernen uppgar till 102 (20) tkr och avser lokalhyra.
Hyresavtalet for lokalerna forlangs arsvis.

Nominella vérdet av framtida betalningsataganden avseende leasingavtal
fordelar sig enligt foljande:

Moderbolag Moderbolag

2010-12-31 2009-12-31

Inom1ar 100 60
Summa 100 60
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Medeltal anstallda, I6ner, andra ersatt-ningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolag Moderbolag Moderbolag
2010-01-01 2009-01-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Loner och andra ersattningar uppgar till:
Styrelsen 207 180 207 180
Verkstallande direkt6ren 457 - 457 -
(varav tantiem) (0) - (0) -
Ovriga anstéllda - - - -
Totala I6ner och ersattningar 664 180 664 180
Pensionskostnader till:
Styrelsen - - - -
Verkstéllande direktoren 159 - 159 -
Ovriga anstallda - - - -
Ovriga socialférsakringskostnader 278 - 278 -
Totala Ioner, sociala- och pensionskostnader ersattningar 1101 180 1101 180

I koncernen finns sedan 1 juni 2010, en anstélld VD, Lars-Ake Claesson som tidigare arbetade pa konsultbasis. | vrigt anlitas en ekonomiansvarig person
och 6vrig personal pa konsultbasis.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt drsstdmmans beslut. Vid arsstamman 2010 faststalldes att styrelsearvode (intill nasta ars-
stamma) skall utgad med 220 tkr, varav 60 tkr avser arvode till styrelsens ordférande samt att resterande belopp skall fordelas i lika delar, 4o tkr, till vriga

styrelseledamaoter.

Ersattning till verkstallande direktdr utgérs av grundlén samt pension. Erséttningsnivan beslutas av styrelsen. Nuvarande 16n till VD Lars-Ake Claesson
uppgar till 64 tkr per manad. Pensionsavsattning gors med ett belopp motsvarande 35 % av grundlonen. Ingen rorlig ersattning till VD har utgatt under

rékenskapsaret.

Ersattningar och dvriga formaner under ar 2010 respektive 2009:

Ar 2010

Styrelsens ordférande

Styrelsens ledaméter

VD

Andra ledande befattningshavare

Summa

Ar 2009

Styrelsens ordférande

Styrelsens ledaméter

VD

Andra ledande befattningshavare

Summa

Kommentarer till tabeller:

Grundlon/
styrelsearvode

60
147
452

659

Grundlon/
styrelsearvode

60

180

Pension

159

159

Pension

Rorlig erséttning

Rorlig ersattning

Ovriga formaner

Ovriga formaner

Ovrig ersittning

53
88

494

635

Ovrig ersattning
15

89

747

851

Koncernen
113

235

1105

1453

Koncernen

75

209

747

1031

Styrelsearvodet for rdkenskapsaret 2010 férdelar sig enligt féljande: Torsten Borjemalm, 60 tkr, Gunnar Farjsjo, 4o tkr, Ulf Tillman, 4o tkr, Peter Hjorth 40
tkr, Lars-Ake Claesson 7 tkr och Tomas Bjorklund, 20 tkr. Ovrig ersattning till Styrelse och VD avser till fullo fakturering for utférda tjanster. Overenskom-
melse om tjanster med nérstaende sker pd marknadsmadssiga villkor, se vidare not 16.



Verkstallande direktéren Lars-Ake Claesson anstalldes 2010-06-01, dar-
fore arbetade han pa konsultbasis.

Pensioner

Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som
hanteras enligt reglerna for avgiftsbestamda planer. Koncernen har inga
utestdende pensionsforpliktelser.

Avgangsvederlag

For verkstallande direktoren i moderbolaget galler en uppsagningstid om
tolv manader fran Bolagets sida och sex manader fran VDs sida.

Konsfordelning i styrelse och

foretagsledning 2010 2009
Antal styrelseledamoter 5 4
Varav kvinnor (0) (0)
Antal 6vriga befattningshavare inkl VD 1 o
Varav kvinnor (o) (o)

Upplysning om sjukfranvaro
Nagon uppgift om sjukfranvaro lamnas inte da antalet anstallde understi-
ger tio.

Skatter

Féljande komponen- Moder- Moder- Moder-
ter ingdr i skattekost- Koncernen bolag bolag bolag
naden: 2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31
Aktuell skatt o o o o
Uppskjuten skatt o o o o
Redovisad skatt o o o o
Redovisat resultat -4 564 -1 574 -4 101 -1 574
fore skatt

Skatt enligt gallande 1200 414 1079 414
skattesats 26,3%

Skatteeffekt av:

- Ejavdragsgilla -5 o -5 o

kostnader och ej
avdragsgilla intakter

- Nyemissionskostna- 2037 o 2037 o
der redovisade direkt i

eget kapital

- Ej aktiverade under- -3233 414 -3111 414
skottsavdrag

Redovisad skatt o o o o

Skattemadssiga underskottsavdrag

Vid rakenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa
18 853 (14 271) tkri moderbolaget och 18 833 (14 271) tkr i koncernen.
Né&gon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade férlustavdrag har av
forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet ar svarbedomd.
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Immateriella anlaggningstillgangar

Prospekteringstillgang/gruv-
rattighet

Ingdende anskaffningsvarden

Ink6p i samband med forvarv av
dotterbolag?

Utgaende ack anskaffnings-
varde

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende bokfort varde

Balanserade utgifter for
prospektering

Ingaende anskaffningsvarden

Ink6p i samband med férvarv av
dotterbolag”

Inkép

Utgaende ack anskaffnings-
varde

Ingdende avskrivningar
Ingdende nedskrivningar
Arets avskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade av-
och nedskrivningar

Utgéaende bokfort varde

Undersékningstillstand
Ingaende anskaffningsvarden
Inkop

Utgaende ack anskaffnings-
vérde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende bokfort varde

Koncernen
2010-12-31

20367

20 367

20 367

8842

7576

5717

22135

484
-2576

-505
-3565

18 570

2956
356
3312

-2638

-2 638

674

Moder-
bolag

2009-12-31

5990

2852
8842

484
-2576

-3 060

5782

2880
76

2956

-2638

-2 638

318

Moder-
bolag
2010-12-31

8842

1316

10158

484
-2576

-505
-3565

6593

2956
356
3312

-2638

-2638

674

Moder-
bolag
2009-12-31

5990

2852
8842

484
-2576

-3 060

5782

2880
76

2956

-2638

-2 638

318

1) Det redovisade vardet av prospekteringstillgang/gruvrattighet ar hanférligt till
forvarv av Arctic Gold Operations AB.
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Andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2010-12-31
Ingdende anskaffningsvarden o
Forvarv under aret 27248
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 27248
Utgaende bokfort vérde 27248
Direkt dgda foretag Antal andelar Kapitalandel % Bokfort varde
Arctic Gold Operations AB 1310 100% 27248
Foretagsnamn Organisationsnummer Séate Eget kapital
Direkt agda foretag
Arctic Gold Operations AB 556798-9420 Stockholm 6418

Eget kapital

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Arctic Gold AB (publ) uppgar till SEK 15 220 632 fordelat pd 7 610 316 aktier efter den senaste nyemissionen som vid bokslutstillfallet annu
inte var registrerad. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat, samt berattigar till en rost. Alla aktier har lika ratt till utdelning.
Aktiens kvotvarde &r SEK 2,00. Foérandringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Forandring av Forandring av Totalt Totalt antal Kvotvarde Teckningskurs
Ar Handelse antal aktier (st) aktiekapitalet (tkr) aktiekapital (tkr) aktier (st) (SEK) (SEK)
1999 Bolagets bildande 100 000 100 100 100 000 1,00 1,00
2000 Apportemission 5 000 000 5000 5100 5100 000 1,00 8,00
2000 Nyemission 610 000 610 5710 5710 000 1,00 8,00
2000 Apportemission 110 000 110 5820 5820 000 1,00 8,00
2004 Nedsattning -4 656 1164 5820 000 0,20 -
2008 Kvittningsemission 450 816 90 1254 6 270 816 0,20 1,00
2009 Foretradesemission 7170734 1434 2688 13 441 550 0,20 0,25
2009 Nyemission 3265000 653 3341 16 706 550 0,20 2,00
2010 Apportemission 15 659 770 3132 6 473 32366 320 0,20 1,74
2010 Foretradesemission 11121198 2225 8698 43 487 518 0,20 0,90
2010 Utjamningsemission 2 o 8698 43 487 520 0,20 2,00
2010 Sammanlaggning -39 138768 o 8698 4348752 2,00 -
2010 Nyemission 3261564 6523 15221 7610316 2,00 7,50

Fritt eget kapital Optionsprogram

Overkursfond - En éverkursfond uppstér nér aktier emitteras till Sverkurs,
dvs for aktierna ska betalas mer an aktiernas kvotvarde, ska ett belopp
motsvarande det erhallna beloppet utover kvotvardet pa aktierna, féras
till 6verkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter
att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med arets
resultat och 6verkursfonden summa fritt eget kapital.

Vid den extra bolagsstamman i Arctic Gold AB den g november 2010 fat-
tades beslut om att utge hogst 210 ooo teckningsoptioner. Varje option be-
rattigar till teckning av en aktie i Bolaget. Aktieteckning med stod av teck-
ningsoptionerna ska kunna ske senast den g november 2013. Varje option
ger rdtt att teckna en ny aktie i Bolaget med kvotvarde 2 kr till en tecknings-
kurs som ska motsvara 200 procent av den volymvagda genomsnittskursen
for Bolagets aktie under perioden 1 december 2010 - 29 december 2010.
Ratten att teckna teckningsoptioner ska tillkomma det heldgda dotterbola-
get Arctic Gold Operations AB, for vidare 6verlatelse till styrelseledamdoter
och ledande befattningshavare i Bolaget. Overlatelse har skett till Tomas
Bjorklund och Lars-Ake Claesson med 70 0oo optioner vardera.



Vidareoverlatelse av teckningsoptionerna till de ledande befattningsha-
varna ska ske till marknadsmassigt vérde vid 6verlatelsetidpunkten. Var-

dering gors av styrelsen anvandande av Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 2 januari 2011. Till dess de
eventuellt nyttjas ar de emitterade optionerna parkerade i dotterbolaget
Arctic Gold Operations AB.

Syftet med optionsprogrammet ar att skapa forutsattningar for att
behélla kompetent personal i bolaget samt att 6ka motivationen hos de
ledande befattningshavarna.

Vid den extra bolagsstamman i Arctic Gold AB den 11 maj 2010 beslutades
om att 6ka bolagets aktiekapital genom att genomféra en nyemission
med foretradesratt for nuvarande aktiedgare dar man tecknade sig for en
unit bestdende av en (1) aktie och tva (2) optioner, TO 2 och TO 3. Vardera
optionsprogram bestar av hogst 1 112 119 teckningsoptioner omraknat
efter sammanlaggningen.

En (1) teckningsoption 20010/2011, TO2, berattigar till teckning av en
(1) aktie i bolaget under tiden fram till och med den 31 mars 2011 till en
teckningskurs om 1,45 SEK/tio (10) optioner (omréaknad efter ssmman-

laggning).

En (1) teckningsoption 2010/2012, TO 3, beréttigar till teckning av en (1)
ny aktie i bolaget under tiden fram till och med den 31 mars 2012 till en
teckningskurs om SEK 1,94/tio (10) optioner (omraknad efter samman-
laggningen).

Den 16 november fattade styrelsen beslut att genomféra en emission
med foretradesratt for Bolagets befintlige aktiedgare av 1 087 188 units,
bestdende av tre (3) aktier och en (1) teckningsoption. Teckningsoptionen
ger innehavaren ratt att under tiden fram till den 31 oktober 2011 teckna
en aktie i Arctic Gold for SEK 12,50. Beslutet fattades med stod av det be-

myndigande som beslutades av den extra bolagsstamman den 11 maj 2010.

Ovriga kortfristiga skulder

Vid kopet av dotterbolaget Arctic Gold Operations AB ingick en kortfristig
skuld om 2 mkr. Denna skuld &r tillfullo reglerad per 2010-12-31.

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter
Moder- Moder- Moder-
Koncernen bolag bolag bolag
2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31
Styrelsearvode inkl 289 236 289 236
sociala kostnader
Revisionsarvode 50 25 50 25
Konsultarvoden och 279 264 190 264
oOvriga tjanster
Borrning - 192 - 192
Grantiersattningar 152 - 152 -
Nyemissionskostnader 1601 - 1601
Summa 2371 717 2282 717
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Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank.

Transaktioner med narstadende

Féljande transaktioner har skett med narstdende under riken-
skapsaret 2010:

Bolagets VD Lars-Ake Claesson ar deldgare i Mirab Mineral Resurser AB.
Mirab har levererat konsulttjanster sdsom Vd, prospekteringstjanster samt
ekonomitjanster till ett varde om 2.730 tkr. Gemi konsult AB, som &gs av
Gunnar Farjsjo, styrelseledamot, har levererat konsulttjanster och erhallit
kostnadsersattning till ett varde om 88 tkr. TB Management AB, som &gs
av Torsten Borjemalm, styrelseordférande, har levererat konsulttjanster
och erhallit kostnadsersattning till ett varde om 53 tkr. Dessutom har
styrelseledamoten Gunnar Férjsjo garanterat en emission med ett belopp
om 200.000 kr och erhallit ersattning om 16.000 kr.

Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pa marknadsmassiga
villkor.

Effekter av genomfort forvarv av
dotterbolag

Den 8 april 2010 forvarvade Arctic Gold AB (publ) Arctic Gold Operations
AB. Forvarvet skedde genom utgivande av nya aktier. Nedan presenteras
forvarvsanalysen avseende forvarvade nettotillgdngar och prospekte-
ringstillgang/gruvrattighet:

Verkligt

Redovisat Verkligt varde

varde fore varde  redovisati

forvarvet justering  koncernen

Kopeskilling, apportemission om 27248
27 248 tsek

Verkligt varde av forvarvade tillgangar

och skulder:

Immateriella anlaggningstillgangar 7576 20367 27943

Omsattningstillgdngar 1305 o 1305

Kortfristiga skulder -2 000 o -2 000

Forvarvade nettotillgangar 6881 20367 27248

Verkligt varde justering om 20 367 tsek i forvarvsanalys &r i sin helhet
hanforligt till prospekteringstillgdng/gruvréttighet, for vilken nedskriv-
ningsbehov prévas arligen.

Paverkan pa koncernens likvida medel vid forvarv av dotterbolag 1 302 tkr

Handelser efter balansdagen

For information om handelser efter balansdagen hanvisas till forvaltnings-
berédttelsen.
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Definitioner av nyckeltal

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt
eget kapital beraknas som ingdende plus utgdende eget kapital dividerat
med tva.

Eget kapital, tkr
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen.

Nettoinvesteringar i immateriella anldggn.tillg. tkr

Periodens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar minskat med
periodens forsdljningar och utrangeringar.

Antal aktier, st
Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

Eget kapital per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Antal anstdllda, st
Antal anstéllda beraknad utifran arbetad heltid vid periodens slut.

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att drsredovisningen ger en rattvisande 6versikt av koncernens verk-
samhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Uppsala, den 14 april 2011

Torsten Borjemalm

Ordférande

Ulf Tillman

Ledamot

Peter Hjorth

Ledamot

Gunnar Farjsjo

Ledamot

Tomas Bjorklund

Ledamot

Lars-Ake Claesson

Verkstallande direktor

Var revisionberéttelse har limnats den 14 april 2011
Ernst &Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Arctic Gold AB
Org.nr 556569-3602

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens férvalt-
ning i Arctic Gold AB f6r rikenskapsaret 2010-01-01--2010-12-31. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen och
koncern-redovisningen. Vart ansvar ér att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av
var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen f6r att med hog
men inte absolut sidkerhet férsikra oss om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens tillimpning av dem samt att bedéma de betydel-
sefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktren gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i ars-redovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelse-ledamot
eller verkstillande direktren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande di-
rektéren pd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-redovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision
ger oss rimlig grund for vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med éarsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bo-
lagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberittelsen édr férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststéller resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och f6r koncernen, disponerar vin-
sten 1 moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfri-
het fo6r rakenskapsaret.

Stockholm den 14 april 2011

Ernst & Young AB

Ola Wahlquist

Auktoriserad revisor
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Styrelse och ledning

Torsten Borjemalm (f. 1939), Styrelseordférande

Styrelseordférande i Arctic Gold sedan 10 augusti 2007, ordinarie styrelseledamot
och verkstillande direkt6r under perioden 1999-2007. Torsten Bérjemalm ér bergs-
ingenjor med examen fran KTH 1966 samt sakkunnig i miljédomstolen.

Torsten Bérjemalm ér styrelseordférande i MALA GeoScience Aktiebolag, Mala
GeoScience Forvaltnings AB, Guideline AB, Guideline Technology AB och Pro-
spekteringsteknik i Norrland AB. Vidare dr Torsten Bérjemalm styrelseledamot i
Lovisagruvan AB, Swedish Energy Alliance Aktiebolag, TB Management AB, Sw
EAIIT AB, Sweaiv Aktiebolag och SPC Technology AB.

Torsten Borjemalm dger direkt och via bolag 194 940 aktier och teckningsoptioner
som berittigar till teckning av 34 500 aktier i Arctic Gold.

Gunnar Farjsjo (f. 1937), Styrelseledamot
Styrelseledamot i Arctic Gold sedan 2008. Gunnar Firjsjé har en MBA frin
Uppsala 1986.

Gunnar Firjsj6 ir styrelseordférande i Tapetlagret Obergs Firghus i Visteras AB,
Gemptus AB, Svenska Firghusgruppen AB, Gemi Konsult AB och Cantaveija
Invest AB.

Gunnar Firjsjo dger direkt och via bolag 83 232 aktier och teckningsoptioner som
berittigar till teckning av 38 554 aktier i Arctic Gold.

Ulf Tillman (f. 1950), Styrelseledamot
Styrelseledamot i Arctic Gold sedan 2009. Ulf Tillman ar lantmiéstare med examen
frin SLU 1972.

Ulf Tillman ar styrelseledamot i Faringe Koétt & Fliask AB samt styrelseledamot i
Osterby Siteri Aktiecbolag och Andersson & Tillman Férvaltning AB. Ulf Tillman
ir dven styrelseledamot och verkstillande direkt6r i Andersson & Tillman AB.

Ulf Tillman dger 163 500 aktier och teckningsoptioner som berittigar till teckning
av 54 500 aktier i Arctic Gold.



Tomas Bjorklund (f. 1959), Styrelseledamot

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan 2010. Tomas Bjorklund 4r grundare av Mat-
teus Fondkommission samt har varit verksam i Lappland Goldminers AB i tio ar.
Tomas har studerat kemi och biologi vid Stockholms Universitet

Tomas Bjérklund ér styrelseordférande i New Media Solutions Svenska AB, Baltic Spot
AB, Monrow records AB och Euro Office Ergonomi AB. Tomas Bjérklund ér verksam
som styrelseledamot i Eolus Vind Aktiebolag, RW Capital Aktiebolag, 7 Stores Europe
AB, Trecenta AB, Slottsmilj6é i Hasselby AB och NLLAB Solar AB. Dirutéver dr Tomas
Bjorklund styrelseledamot och verkstillande direktér i Runewareintressenter AB.

Tomas Bjorklund dger inga aktier i Arctic Gold. Tomas Bjérklund dger 20 000 kop-
optioner samt har av styrelsen tilldelats 70 000 optioner i det optionsprogram som
beslutades pa extrabolagsstimma den 9 november 2010.

Peter Hjorth (f. 1965), Styrelseledamot
Styrelseledamot i Arctic Gold sedan 2010. Peter Hjorth dr civilekonom fran Han-
delshégskolan i Stockholm.

Peter Hjorth ir styrelseordférande och VD i Gradisca Invest AB, samt VD i Guide-
line Technology AB. Peter Hjorth dr dven innehavare av den enskilda firman Capisce.

Peter Hjorth dger direkt och via bolag 854 732 aktier och teckningsoptioner som
berittigar till teckning av 33 334 aktier i Arctic Gold.

Lars-Ake Claesson (f. 1950), Verkstillande direktor

Verkstillande direkt6r sedan 2008. Styrelsesuppleant under perioden 2003-2009,
samt styrelseledamot till 2010. Lars Ake Claesson har en fil. lic. i geologi fran Luled
Universitet 1994. Qualified Person enligt SveMin.

Lars-Ake Claesson ir styrelseledamot i Pajeb Kvarts Aktiebolag samt Mirab Mineral
Resureser AB.

Lars-Ake Claesson dger direkt 16 600 aktier och direkt och via bolag teckningsoptio-
ner som berittigar till teckning av 26 700 aktier i Arctic Gold. Vidare har Lars-Ake
Claesson av styrelsen tilldelats 70 000 optioner i det optionsprogram som beslutades
pa extrabolagsstimma den 9 november 2010.
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Ordlista

Anomalier
Anrikning
Anrikningsverk

Au

Bankable
Bearbetningskoncession
Bergkax
Bergsstaten

Cu

Cut-off

Dagbrott
Diamantborrning/karnborrning
Feasibility-studie
Direktoratet fer mineralfervaltning
Flotation
Forkastning
Geofysik

Geokemi
Gravimetri

Graberg

Hektar
JORC-koden

Malm
Malmberdkning
Malmreserv

Mineral
Mineralisering
Mineraltillgang
MKB

NGU

NI 43-101
Prefeasibility-studie
Prospektering
Qualified person
Scoping Study

SGU

Slig

Smaltlon

Smaltverk

SveMin

Tr.oz
Undersokningstillstand
Utbyte
Utvinningsrett

Adelmetall

Avvikelse frén normalvérde — avser har omraden i moranen med férhéjda metallhalter.

Koncentrering av en bestandsdel i en blandning.

Anléggning for féradling.

Den kemiska bendmning pa guld, av latinets Aurum.

Mojlighet till bankfinansiering av verksamheten genom projekt- eller guldlan.

Ratt att utvinna metall (Sverige).

Prover med bitar av berg tagna i berggrunden.

Svenska statens myndighet for fragor kring prospektering och gruvverksamhet.

Den kemiska bendmningen pa Koppar, av latinets cuprum.

Lagsta metallhalt dar fyndigheten ar brytvard.

En brytningsplats dar ytnara fyndigheter finns och dar brytning sker i 6ppen dag.

Borrning dar en cylindrisk borrkéarna tas ur berggrunden.

Genomforbarhets- och [6nsamhetsstudie vilken ligger till grund for beslut om gruvinvestering.
Norges motsvarighet till Bergsstaten.

Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att vasentligt 6ka halten av vérdefulla mineraler.
Formation dér jordskorpan héjts, sénkts eller forflyttat sig i sidled.

Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och fenomen i jord och berg.

Vetenskapen om metallers och andra kemiska @mnens naturliga upptradande i miljon.

Separation baserad pa att olika mineral &r olika tunga.

Bergart som ej innehaller malmmineral.

10 000 M2.

Erkand standard satt av Australasian Joint Ore Reserves Committee (JORC) for berdkning av mineraltillgdngar och malmreserver.
Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas med ekonomisk vinst.

Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att undersoka fyndighetens storlek och beskaffenhet och avgéra om den &r l6nsam att bryta.
Del av en mineraltillgang som kan brytas och foradlas med beaktande av féretagets [nsamhetskrav.
Kombination av element i jordskorpan.

Naturlig anhopning av malm i berggrunden.

En férekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sadan mangd, beskaffenhet och kvalitet att ekonomisk utvinning kan vara méjlig.
Miljékonsekvensbeskrivning, utredning som askadliggér vilka féljder en verksamhet far for miljon.
Norges Geologiske Undersokelser, norsk motsvarighet till SGU.

National Instrument 43-101, kanadensisk standard for berakning av mineraltillgangar och malmreserver.
Initial feasibility-studie som &r mindre omfattande &n den slutliga feasibility-studien.

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och mineral.

Person godkand av gruvféreningar eller motsvarande organisationer for rapportering av fyndigheter.
En forstudie kring hur en fyndighet kan utvecklas och tas i produktion.

Sveriges Geologiska Undersékning, myndighet fér geovetenskapliga studier.

Koncentrat av mineral som erhalls genom att malmen finférdelas och anrikas.

Ersdttning som smaltverk erhéller for att utvinna och hantera metall.

Anldggning for industriell féradling av metaller fran koncentrat.

Foreningen for gruvor, mineral- och metall-producenter i Sverige.

Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet fér guld.

Laglig ratt att undersdka ett avgransat omrade (Sverige).

Den procentuella andel av mangden av en viss metall i en rdvara som utvunnits i anrikningsprocessen.
Ratt att utvinna metall (Norge).

Exempelvis guld, silver eller platina.
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