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Nettomsattning - - - - Anléggningstillgangar 59141 54 443 39 611 6100
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Viktiga handelser 2012

Arctic Gold meddelade nytt antal aktier per den 9 januari 2012 till
10.778.986 med anledning av den emission utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare som tecknades av M.Elsasser & Cie AG, Tord
Cederlund samt Property Dynamics AB.

Arctic Gold hade erhallit samtliga analyser fran 2011 ars borrning i
Bidjovagge. En 6kning med 35 % av mineraltillgdngen i Bidjovagge
har skett. Resultaten visar pa 2,06 miljoner ton indikerad tillgang
(Indicated Mineral Resource) med 1,60 g/t guld och 1,15 % kop-
par samt 240 000 ton antagen tillgang (Inferred Mineral Resource)
med 2,6 g/t guld och 0,9 % koppar. Tillgdngen avser in situ resurser
i berggrunden vid en cut off (lagsta medtagen halt) pa 2,0 g/t guld
ekvivalent (Aueg= Au+2,1*Cu baserad pa guldpris: 950 Us$/tr oz
och kopparpris: 5500 UsS$/t).

Arctic Gold AB héll den 9 mars 2012 en extra bolagsstamma. Stam-
man beslutade om andring av bolagsordning och bemyndigande for
beslut om emissioner sa verksamheten skulle kunna drivas vidare.

Kautokeino kommunstyrelse avvisade, dverraskande, var ansokan
att fastlagga ett Planprogram (utredningsprogram) i en omrost-
ning den 26 april. Nordreisa kommun som berdrs ytterst lite fast-
lade daremot Arctic Golds planprogram den 24 april 2012. Enligt
norska Plan og Byggningsloven har alla privata sokande ratt att fa
sitt drende behandlat och fastlagt, vilket nu inte skett.

Arctic Gold har diskuterat fragan med flera myndigheter och sak-
kunniga i Norge for att dels forsta processen och dels fa rad hur det
fortsatta arbetet skulle utforas. Bolaget gjorde darefter nagra vik-
tiga forandringar i Planprogrammet och anmodade kommunen att
arendet behandlas pa nytt.

Arctic Gold beslutade i maj att dterta ansdkan om utvinningsrett for
sydfaltet hos Direktoratet for Mineralforvaltning eftersom borrning
och eventuell framtida produktion i detta ansags ha stor paverkan pa
renskotseln i omradet.

Arctic Gold holl den 22 maj 2012 arsstdmma. Utover formella
beslut fattades beslut att till styrelseledaméter utse Torsten Bor-
jemalm och Stefan Mansson genom omval samt Tord Cederlund,
Marcus Elsasser och Krister Séderholm genom nyval. Till suppleant
utsdgs Christer Lofgren och Johan Klemet Kalstad. Stdmman beslot
dessutom att utse Torsten Bérjemalm till styrelsens ordférande och
att till revisorer for tiden intill slutet av den arsstimma som halls
under rakenskapsaret 2016 valja det registrerade revisionsbola-
get Ernst & Young med Bjorn Ohlsson som huvudansvarig revisor.
Stamman fattade dessutom beslut om ett nytt bemyndigande for
styrelsen att besluta om emissioner for vidare finansiering.

Den 6 juni skulle kommunstyrelsen i Kautokeino behandla Arctic
Golds modifierade Planprogram. Forst skulle dock behandlas tva
sakfragor som rorde kommunstyrelsens beslut att avvisa vart dren-
de den 26 april. Forsta fragan avsag om fem ledamoter var javiga
vid beslutet. Omrostningen fastlade att sa inte var fallet. Andra fra-
gan avsag om vart arende behandlats felaktigt enlig norska Plan og
Byggningsloven. Majoriteten ansag att sa inte varit fallet efter att
man tolkat vad Fylkesmann och handléggare pa Miljgvernsdeparte-
mentet sagt. Ddrmed ansags kommunstyrelsens beslut att avvisa
arendet fran den 26 april ligga fast tillsvidare och fragan om vart
modifierade forslag togs inte upp till behandling.

Arctic Gold stoppade darefter all verksamhet i Bidjovagge tillsvidare.

Efter den uteblivna politiska behandlingen kontrollerade ordféran-
de i Kautokeino kommunstyre saksbehandlingen med Kommun-
departementet i Norge och fick svaret att saken maste tas upp till
behandling vid nasta kommunstyre mote. Detta eftersom det var
ett modifierat forslag. Flera kommunpolitiker yttrade sig i media
att vart modifierade forslag skulle behandlas rattvist nasta gang
eftersom vi tagit hansyn till deras synpunkter och dndrat i vara pla-
ner tex lamnat sydféltet och erbjod oss att gora en samhallskon-
sekvensutredning.

Kommundepartementets svar resulterade i att ordférande i kom-
munstyret beslutade ta upp bolagets drende pa nasta kommun-
styremate, den 3 okt 2012. Aven en representant for Sametinget
ansag att kommunen borde lata Arctic Gold géra konsekvensutred-
ningarna. Han sa att annars ar det bara en uppmaning att flytta
fran kommun som inte vill syna de arbetstillfdllen som gruvdriften
kan skapa. Formannskapet (ett politiskt arbetsutskott) rostade for
att Arctic Gold skall fa arbeta vidare med konsekvensutredningarna
for gruvdrift i Bidjovagge. Detta beslut var en rekommendation till
kommunstyrets mote den 3 okt 2012.

Den 3:e okt fick Arctic Gold besked att forslaget till Planprogram
skulle behandlas pa ett nytt méte under hosten efter att Fylkesmann
hade gjort en utredning om dels jav foreldg och dels om kommunen
begdtt sakbehandlingsfel dd man avvisade forslaget i april. Den 26
okt fick sd Arctic Gold besked att drendet skulle behandlas pa ett nytt
méte den 10 december efter att Fylkesmann gjort klart sin utredning.

Fylkesmann i Finnmark konstaterade den 31 okt att ingen av de fem
utpekade ledamoterna av Kautokeinos kommunstyrelse var javiga.
Fylkesmann sade dven att kommunstyrelsen hade ratt att avvisa
Arctic Golds anstkan enligt rad fran Miljgvernsdepartementet.
Arctic Golds modifierade ansokan skulle darmed kunna behandlas
av kommunstyret den 10 december.

Arctic Gold underrattades den 5 dec att Formanskapet i Kautokeino
kommun beslutat senarelagga faststallandet av Arctic Golds Plan-
program. Avsikten var att forst |ata Miljpvernsdepartementet med
hjalp av Justis-og Beredskapsdepartementet klarlagga hur Plan og
Byggningsloven skall tolkas och anvdndas. Detta besked kom ef-
ter att Arctic Gold erhdllit en "second opinion” fran en av Norges
ledande jurister pa denna lagstiftning samt delgivit kommunen
densamma.

Tvd av huvudéagarna och tillika styrelseledaméterna i Arctic Gold AB,
Tord Cederlund och Markus Elsasser, 6kade sina innehav av aktier
i Arctic Gold under november och december. Efter férvarven dger
Markus Elsasser 18,34 % och Tord Cederlund 13,8 % av bolagets ak-
tier. Bdda arengagerade och langsiktiga investerare med erfarenhet
fran liknande bolag.

Arctic Gold meddelade i november att en valberedning har utsetts
infor arsstamman 2013 bestaende av foljande personer: Solveig
Staffas (sammankallande), Tord Cederlund, Lars Hockenstrom samt
Catharina Lagerstam som representerar de mindre aktiedagarna.

Arctic Gold och Dr Markus Elsasser och hans partner Dr Mark Hut-
chison har undertecknat ett optionsavtal som ger en exklusiv ratt
till Elsasser och Hutchison att granska Arctic Golds diamantprojekt
under forsta halvaret 2013.
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VD har ordet

Arctic Gold hade under 2011 erhallit utvinningsrett (motsvarar
forsta delen av svenska bearbetningskoncessionen) enligt Mine-
ralloven (norska minerallagen). Hirmed har bolaget skydd mot
andra exploatorer.

Ovriga steg som togs under 2011 var att den indikerade mineral-
tillgdngen utékades fran 1,36 miljoner ton till 2,3 miljoner ton
samt att den antagna mineraltillgingen 6kade fran 30 000 till
240 000 ton, vilket offentliggjordes i januari 2012, och att flera
prospekteringsuppslag patriffats. Detta visar att gruvfiltet har
potential for att innehélla mera brytvird malm sa driftsperioden
kan forlingas utéver vad malsittningen dr idag;

Omridet dr langt ifrdn fardigprospekterat och sedan vi tog 6ver
Bidjovagge projektet 2010 har ca 9400 meter borrats med goda
resultat. Var plan dr att genom fortsatt borrning i omradet utéka
mineraltillgangen till minst 3,5 miljoner ton. Under 2012 hade
vi planerat att borra ytterligare cirka 8 000 meter samt att ge-
nomfoéra gruvplanering si att vi bittre skulle veta vilka mine-
raltillgangar som kan brytas bade tekniskt och ekonomiskt och
dirmed ingd i en mineralreserv.

Under 2012 hade bolaget dessutom planerat att jobba med att
ta fram underlag for en pre-feasibility study (teknisk-ekono-
misk forstudie) och att slutféra det paborjade arbetet med en
Reguleringsplan (konsekvensutredningar f6r arealanvindning).
Parallellet med Reguleringsplan skulle dven en ansékan om mil-
joprovning utférts och limnats in enligt den norska Fororens-
ningsloven.

Di Kautokeino kommunstyrelse i april 2012 6verraskande av-
visade vart forslag till Planprogram (utredningsprogram) beslot
bolagets styrelse att stoppa alla faltaktiviteter i Bidjovagge. Man
ville endast foérséka fa en politisk prévning av ett modifierat
Planprogram. Denna hantering som medfort méinga turer och
med inblandning av manga departement och jurister har fortfa-
rande inte fatt sin 16sning. Arendet har varit pa agendan vid 3
olika tillfdllen men av olika orsaker inte kunnat avgéras. For ndr-
varande vintar vi att Justis-og Beredskapsdepartementet skall ge
rad till Miljpvernsdepartementet som i sin tur ska ge kommun-
ledningen sin tolkning hur Plan og Byggningsloven skall tolkas.

Malsittningen, som vi stillde upp vid starten 2010, att inom tre
ar ha en tillrdckligt stor mineraltillgang for att ge en mineralre-
serv till en I6nsam brytning och att med Ovriga forutsittningar
pa plats kunna fatta beslut om att starta en gruva fér guld- och
kopparproduktion i Bidjovagge, blir férindrad eftersom tidpla-
nen for beslut enligt Plan og Byggningsloven fér nirvarande

ar nagot oviss. Risken, vilken inte varit kind tidigare, med
mineralprojekt i Norge, maste anses vara stor si linge inte myn-
digheterna skapar férutsidgbarhet genom en fungerande tillimp-
ning av lagstiftning. Regeringen i Norge har under en lingre
period foérsokt ligga fast en mineralstrategi for att na denna
forutsidgbarhet. Mineralstrategin publicerades den 13 mars och
dirmed tydliggors vad regeringen 6nskar och vilka vigar de tin-
ker skapa eller forbittra.

Utéver virt huvudprojekt Bidjovagge har vi atta undersdknings-
tillstind f6r prospektering efter guld och basmetaller i Vister-
botten. Flera av omridena visar héga guldhalter i de prover
som tagits. Utover projekten i Visterbotten har bolaget dven
ett guld-koppar projekt samt ett diamant projekt i Norrbotten
som ir till salu.

I dagslaget fokuserar vi vara resurser pa att fa klart planpro-
grammet for gruvprojektet i Bidjovagge. Flera av de 6vriga pro-
jekten har stor potential och utgér intressanta mojligheter pa
sikt f6r Arctic Gold.

Jag ser manga positiva faktorer i den norska mineralstrategin
som gOr att jag dterigen tror pd en positiv vig for Arctic Gold
och den fortsatta utvecklingen under 2013.

Lars-Ake Claesson
VD Atctic Gold
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

Arctic Gold AB ir ett svenskt prospekterings- och gruvutveck-
lingsforetag vars huvudprojekt utgbrs av guld- och kopparfyn-
digheterna vid Bidjovagge i norra Norge.

I Bidjovagge bedrev norska bolag gruvdrift mellan 1971-1975
med en total volym om ca 400 000 ton malm. Direfter kom fin-
ska Outokumpu och drev 16nsam guld- och kopparproduktion
mellan aren 1985 och 1991 med totalt ca 1,9 miljoner ton malm.
Sedan de idldre aktiviteterna i Bidjovagge finns historiska be-
rikningar av den kvarvarande mineraltillgingen om totalt cirka
1,4 miljoner ton med medelhalter pa 3,4 gram per ton guld och
1,1 procent koppar. Arctic Golds bedémning dr att det finns
god potential att utoka tillgangarna och pavisa en mineralreserv
som kan utvinnas med konventionella metoder. Vid sidan av
Bidjovagge har Arctic Gold ett antal intressanta guld- och bas-
metallprojekt samt ett diamantprojekt i Sverige.

Affarsidé och malsattning

Affirsidé: Utveckla fyndigheterna i Bidjovagge till en produ-
cerande gruvverksamhet med hog l6nsamhet samt att bedriva
prospektering 1 Norden for att identifiera fyndigheter med po-
tential att utvecklas till brytvirda mineralreserver.

Malsittning: Att erhélla de tillstind som beh6vs for att fatta in-
vesteringsbeslut avseende gruva och anrikningsverk for guld-
och kopparproduktion i Bidjovagge.

Bidjovagge gruvprojekt

Bidjovagge gruvprojekt bestir av guld- och kopparfyndigheter
vid Bidjovagge i Nordnorge. Arctic Gold innehar 8 undersokel-
seretter (undersokningstillstind) som totalt omfattar 2,3 kva-
dratkilometer samt 5 utvinningretter om totalt 4,9 kvadratki-
lometer. Undersokelseretterna innefattar niromradet till det
gruvfilt dir Outokumpu producerat 6 292 kg guld och 23 752
ton koppar.

Kiruna
o

Undersgkelseretter i Norge

Rettighetsnummer

Rettighets-

Type Nr Ar omradets navn Kommune Areal

G.UND 0583 2008 -FB Laem'sejdkka21  Katukeino 300000 m?
G.UND 0584 2008 -FB Laem'sejdkka22  Katukeino 300000 m?
G.UND 0585 2008 -FB Laem'sejdkka23  Katukeino 300000 m?
G.UND 0588 2008 -FB Laem'sejdkka26  Katukeino 300000 m?
G.UND 0589 2008 -FB Laem'sejdkka2y7  Katukeino 300000 m?
G.UND o590 2008 -FB Laem'sejdkka28  Katukeino 300000 m?
G.UND o591 2008 -FB Laem'sejdkka2g  Katukeino 300000 m?
G.UND o592 2008 -FB Laem'sejdkka3o  Katukeino 200000 m?*

Utvinningsretter i Norge

Rettighets-
Type Rettighetsnummer omradets navn Kommune Areal
G.UTV  oo0o01/2011 Biddjovagge 1 Katukeino 986 ooo m2
G.UTV  0002/2011 Biddjovagge 2 Katukeino 962 ooo m2
G.UTV  0003/2011 Biddjovagge 3 Katukeino 990 0oo m2
G.UTV  0004/2011 Biddjovagge 4 Katukeino 962 0oo m2
G.UTV  0005/2011 Biddjovagge 5 Katukeino 986 ooo m2

Bidjovagge ligger i Finnmarken och nidrmaste ort dr Kauto-
keino med cirka 3 000 invanare. Ndarmsta storre ort dr Alta som
ligger 130 km bort och har cirka 18 000 invanare. Till Kiruna ér
avstandet 320 km.

Malmerna i Bidjovagge ligger lings en nord-sydgiende anti-
formstruktur dir ett tiotal delvis brutna malmkroppar samt ett
flertal identifierade mineraliseringar pavisats. Fyndigheterna
upptrider i ett Proterozoiskt gronstensbilte som avsattes i en
riftbassing med vulkaniter och sedimentira bergarter. Gron-
stensbiltet som kallas ”Kautokeino Greenstone Belt” stricker
sig fran Alta i norr och cirka 10 km genom Nordnorge och yt-
terligare vidare in i norra Finland.

Tidigare verksamhet i Bidjovagge

Sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns sju identi-
fierade mineraliseringar kvar i marken med beriknade mineral-
tillgangar. Historiska berdkningar dr gjorda 1991 respektive 1998
och ir ¢j Klassificerade enligt JORC eller NI-43 101, och uppfyller
dirmed inte moderna regler for redovisning av mineraltillgdngar
och mineralreserver. Dessutom finns ca 15 marginalmalmsupplag
med totalt ca 300 000 ton guld-koppar mineralisering;



Kopparfyndigheter uppticktes i Bidjovagge i borjan av 50-talet
av Boliden och utvecklades under de féljande dren av norska
gruvbolag. 1970 inledde det norska Bidjovagge Gruber A/S (se-
dermera forvarvat av A/S Sydvaranger) produktion i Bidjovagge.
Denna pagick fram till 1975. 1985 aterupptogs produktion i Bid-
jovagge av finska Outokumpu som bedrev en I6nsam produktion
av bade guld och koppar till och med 1991. I bérjan av 1990-talet
foll guldpriserna samtidigt som det skedde strategiska férindring-
ar inom Outokumpu. Bolaget valde att ligga ned verksamheten
trots att det fanns redan bruten marginalmalm (malm med lig
halt av metaller) i lager samt mineraltillgingar kvar i marken.

Historisk produktion i Bidjovagge

Tidpunk Malmproduktion,  Guld, Koppar, Guld, Koppar,
ton g/ton % kg ton

1971-1975 388 000 0,50 1,88 194 6565

1985-1991 1939 000 3,98 1,33 6292 23752

Kvar sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns en vig
till gruvomradet, ett arkiv med borrkirnor, marginalmalmsupplag,
gribergsupplag och sandmagasin samt en aldre vattenledning och
avstingd elférsorjning i ndromradet. Vigen och framf6r allt mar-
ginalmalmsupplag utgdr virdefulla tillgangar som bidrar till ligre
investeringskostnader vid uppstart.

3D modell av dagbrotten pa B och Karin malmerna samt borrhal.

Arctic Golds aktiviteter i Bidjovagge

Sedan Arctic Gold férvirvade Bidjovagge i april 2010 har bo-
laget inventerat historiska prospekterings- och produktionsdata
samt genomfort egna undersokningar i omradet.

Under sommaren 2010 borrades 16 kdrnborrhal om totalt drygt
2 000 meter i Bidjovagge. For att utveckla Bidjovaggeprojektet
mot produktion genomférde Arctic Gold en rad aktiviteter i om-
radet under 2011. Bolaget borrade cirka 7500 meter kirnborrning
samt analyserade en stor mingd prover fran borrkirnorna. En ny

berikning av mineraltillgdngen publicerades i februari 2012 och
visade en 6kning med 35 % av mineraltillgangen. Berdkningen vi-
sar pa 2,06 miljoner ton indikerad tillgang (Indicated Mineral Re-
source) med 1,60 g/t guld (2,23 g/t ”uncut”) och 1,15 % koppar
samt 240 000 ton antagen tillging (Inferred Mineral Resource)
med 2,6 g/t guld (2.6 g/t ’uncut”) och 0,9 % koppar. TillgAngen
avser in situ resurser i berggrunden vid en cut off (ligsta medta-
gen halt) pd 2,0 g/t guld ekvivalent (Aueq= Au+2,1*Cu baserad
pa guldpris: 950 Us$/tr oz och koppatptis: 5500 Us$/t).

Uppdateringen av mineraltillgingen som Outotec (Finland)
Oy utfért omfattar i huvudsak mineraliseringar beligna i direkt
anslutning till de tidigare produktionsomradena. Berikningen
omfattar nio olika mineraliseringar och har utférts enligt JORC
standarden. Tabellen nedan redovisar tonnage och halter vid en
cut off pa 2 g/t guldekvivalent respektive 1 g/t guldekvivalent.

Indikerad Mineraltillgang (Indicated Mineral Resource)

Au Cu Guld Koppar
Cut off Ton (g/t) (%) (kg) Guld (0z) (ton)
2 g/t Aueq 2059000 1,60 1,15 3294 105 930 23678
1g/tAuveq 2307000 1,48 1,09 3414 109 787 25146

Antagen Mineraltillgang (Inferred Mineral Resource)

Au
Cut off Ton (g/t) Cu (%)
2 g/t Aueq 240 000 2,6 0,9
1g/tAuveq 250 000 2,5 0,9

OBS! Halterna anges nu med top cut” (héga extrem virden,
5-30 g/t guld beroende pd mineralisering, reduceras) vilket gor
att medelhalten blir ligre. Dirfor skall en direkt jimférelse av
guldhalt och kilo guld i tidigare pressmeddelande inte goras.

Ett mycket viktig tillskott hade skett i den antagna tillgdngen dir
Djupmalmen norr om Karin berdknades till 195 000 ton och
utg6r dirmed en potential f6r framtida borrning,

Tidigare har bolaget dven redovisat en mineraltillgaing om 300 000
ton med 1,79 g/t guld och 0,60 % koppar i de gamla marginal-
malmsupplagen vilket motsvarar 537 kg guld och 1800 ton koppar.
Denna tillgang skall adderas till in situ tillgdngen varvid den totala
indikerade mineraltillgingen uppgar till 2,3 miljoner ton med 1,62
g/t guld och 1,08 % koppar vilket motsvarar ca 3 800 kg guld och
25 000 ton koppar. Prover frin malmupplagen har tagits till anrik-
ningsférsok for att kontrollera utbyten vid olika processalternativ:
Prelimindra resultat visar att cirka 90 procent utbyte av koppar och
cirka 80 procent av guld kan erhillas genom en kombination av
gravimetriska metoder och flotation.



Fortsatt utveckling mot gruvproduktion

De aktiviteter som Arctic Gold har genomfért under 2010-2011
foll vil ut och stirkte Bolaget i dess uppfattning att Bidjovagge
ar ett mycket lovande projekt med god potential att utvecklas till
producerande gruva med god I6nsamhet.

Vid arsskiftet 2010/2011 erholls en slutrapport frin antiknings-
forsoken hos GTK i Finland liksom en mineralresursberikning
utférd av Outotec i Finland. Bolaget har dessutom latit utféra
en forsta ”Scoping study” av projektet som visade mycket posi-
tiva férutsittningar.

Som ett led i férberedelserna infér en produktionsstart 1 Bidjo-
vagge paborjade Arctic Gold under 2011 de utredningar som
behévs for ett Planprogram (utredningsprogram) och senare
en Reguleringsplan (konsekvensutredningar f6r arealanvind-
ning) enligt Plan og Byggningsloven. Dessa utredningar avser
all markanvindning och man beskriver sedan konsekvenserna
som gruvprojektet kan ha pé allt annat t ex ménniskor, djur och
natur.

Under 2012 fortsatte arbetet och kommunstyret skulle 1 april
fastligga Planprogrammet sa att Bolaget sedan kunde genom-
fora konsekvensutredningarna. Da ansdkan i kommunstyret
blev avvisad, tvingades Bolaget stoppa all verksamhet i filt och
istillet rikta in sig pa att fa det politiska beslutet pa plats for att
6ver huvud taget vaga riskera ytterligare investeringar i Norge.
I skrivande stund har inget besked kommit hur kommunstyret
skall behandla Bolagets modifierade Planprogram och dirmed
kan Bolagets ledning inte fatta beslut om den fortsatta verk-
samheten.

Om ett Planprogram hade blivit fastlagt skulle Bolaget utfért
konsekvensutredningarna till Reguleringsplanen och dessutom
parallellt de extra utredningar som beh6vs for att dven anséka
om miljéprévning enligt Fororensningsloven. Arbetet med en
forstudie, en sk. prefeasibility-studie (en teknisk-ekonomisk
studie) av projektet var planerat att pagd under 2012 sa att dven
en mineralreserv bor kunna definieras utifrin den mineraltill-
gang som finns. Slutligen skulle en ansékan om driftskonces-
sion enligt mineralloven (norska minerallagen) géras och detta
planerades ske under f6rsta delen av 2013.

Arctic Golds malsittning var att fatta investeringsbeslut f6r Bid-
jovaggeprojektet under 2013. For att nd det malet méaste manga
delmal vara klara och beslutade och i nuvarande lige har hela
den ursprungliga tidplanen férdndrats och en kommer att tas
fram.

Framtida produktion

Arctic Gold planerar att anldgga ett anrikningsverk i Bidjovagge
med en arlig kapacitet pa 350 000 ton, vilket 4r av samma di-
mension som det som fanns i slutet av den tidigare produktio-
nen. Det planerade anrikningsverket skulle komma att anvinda
sig av en konventionell process bestiende av krossning, mal-
ning, gravemetri och flotation, vilket i stort sitt var den typ av
process som fanns vid den tidigare produktionen.

De befintliga marginalmalmsupplagen utgor en viktig resurs vid
en framtida produktion. I och med att malmen redan ér bruten
stirks 16nsamhetspotentialen. Med den planerade produktions-
kapaciteten i anrikningsverket motsvarar marginalmalmuppla-
gen knappt ett drs malmbehov.

Vid en framtida produktion riknar Arctic Gold med att kunna
nd minst samma utbyten som i den tidigare produktionen da
omkring 80 procent av guldet och 90 procent av kopparinne-
hallet i malmen utvanns. I och med att Arctic Gold planerade
att bygga ett modernt verk finns det forutsittningar att na ho-
gre utbyten. Bolaget kommer att ha en bittre och mer vilun-
derbyggd uppfattning om framtida utbyten efter att ytterligare
provanrikningar och processtudier har genomférts.

Slutprodukten i Bidjovagge planeras att bli ett guldrikt koppat-
koncentrat som kan siljas till smaltverk pd manga hall i virl-
den. Vid produktionen under 70-talet skeppades koncentratet
via hamnen i Alta till Japan och under den finska produktionen
sdldes koncentratet till Outokumpus eget smiltverk i Harjavalta
i Finland.

Investeringsbehov

For att kunna genomféra de aktiviteter som bolaget planerar fram
till investeringsbeslut uppgar kapitalbehovet till mellan 20-30 mkr
per ar.

Investeringsbehovet f6r anrikningsverk och gruva uppskattar bo-
laget till mellan 350 och 400 mkr. Uppskattningen bygger pa in-
vesteringsbehovet fran liknande projekt och initiala diskussioner
med utrustningsleverantdrer. Bittre underbyggda prognoser for
investeringsbehovet kommer bolaget att ha efter det att en pre-
feasibility study har genomférts. En fullstindig berdkning av in-
vesteringsbehov och 16nsamhetspotential f6r projektet kommer
att finnas nir en slutlig feasibility study har genomférts.
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Anrikningsverket i Bidjovagge under produktionen 1985 till 1991. Under 1992 monte-
rades anrikningsverket ned och saldes.

Arctic Golds 6vriga projekt

Arctic Gold har édtta undersckningstillstaind fér prospektering
inom fem projektomraden f6r guld och basmetaller i Visterbot-
ten. I flera av omridena har Arctic Gold patriffat héga guld-
halter i mordn och borrkaxprover. I vissa omraden har kirn-
borrning genomfoérts och guldmineralisering patriffats. Utover
projekten i Visterbotten har bolaget dven ett guld-koppar pro-
jekt i Norrbotten samt ett diamant projekt som dr till salu.

I och med forvirvet av Bidjovagge 1 april 2010 har Arctic Gold
gatt fran prospektering pa uppslag i tidig fas till att fokusera pa
att utveckla guld-kopparprojektet i Bidjovagge mot produktion.
I och med det strategiska skiftet kommer de tillgingliga resut-
serna i Bolaget att koncentreras till Bidjovagge och insatserna
pé de Gvriga uppslagen att minimeras under de ndrmaste dren.

Flera av de 6vriga projekten har dock betydande potential och
utgor intressanta tillvixtmoiligheter pa sikt f6r Arctic Gold. For
att sidkerstilla den framtida potentialen pa 6vriga projekten kom-
mer Bolaget att bedriva viss prospektering pa utvalda omriden
i syfte att 6ka virdet pa och kunna forlinga giltighetstiden f6r
undersokningstillstinden. Bolaget kan dven komma att avyttra
vissa av dessa 6vriga projekt om intressanta méjligheter upp-
star. Visar fortsatta undersékningar att potentialen dr mindre dn
tidigare uppskattningar eller att det kommer krivas betydande
prospekteringsinsatser for att forlinga tillstinden kan Bolaget
komma att lita vissa undersokningstillstind forfalla.

Frin den ursprungliga verksamheten, da bolagets namn var
Alcaston Diamond Exploration, finns ett material frin arbetet
med diamanter i Norrbotten kvar. I diamantprojekten bedrivs
ingen aktivitet och ambitionen ér att hitta en képare som kan

Undersokningstillstand i Sverige

Namn Giltig fran Giltig till Hektar
Habbersliden 2005-05-16 2013-05-16 455
Habbersholm 2005-05-16 2013-05-16 426
Habbersholm nr 3 2007-10-17 2013-10-17 760
Habbersholm nr 2* 2007-01-30 2013-01-30 449
Habbersholm nr 4 2010-04-29 2013-04-29 198
Lidtrasket nr1 2010-04-29 2013-04-29 509
Stavatrask nr 1 2010-05-06 2013-05-06 2120
Rovavaara nr 2 2010-10-22 2013-10-22 2739
Stortjarnen nra 2013-02-12 2016-02-12 1467
Total areal 9123

* Ansokt om forlangning

driva projekten vidare. Ett optionsavtal for granskning av pro-
jektet finnas med Dr M. Elsasser och hans partner Dr Mark
Hutchison. Detta 16per till sista juni 2013.

Organisation och medarbetare

Operativ struktur

Arctic Gold har sitt huvudkontor i Uppsala dir VD, Lars-Ake Claes-
son, skéter den operativa verksamheten. VD iér fast anstilld i bolaget
sedan 1 juni 2010 men har sedan 2008 arbetat som VD pa konsultba-
sis at bolaget och har varit engagerad i Bolagets styrelse sedan 2003.
Lars-Ake Claesson avgick ur styrelsen 2010-11-09 da Tomas Bjérk-
lund invaldes.

En stor del av verksamheten i Arctic Gold sasom prospekterings-
borrning, analys, geofysiska matningar, anrikningstester, mineraltill-
gangsberikningar mm utférs av externa konsulter. Rambéll i Norge,
som dr ett storre konsultbolag var engagerade i arbetet med Plan-
programmet och Reguleringsplan f6r Bidjovagge projektet och borr-
ningen har utférts av Diamantboring AS frin Kautokeino i Norge.
Ekonomitjanster kops fér ndrvarande in fran Mirab Mineral Resurser
AB. Ut6ver VD har bolaget inga fast anstillda.

Styrelsen ansvarar for kontrollen av det operativa arbetet samt fattar
de strategiska besluten fér verksamheten. For att stirka organisatio-
nen och stédja VD finns méjlighet att personer ur styrelsen engage-
ras pa konsultbasis i olika frigor.

Relationer med kommunen och lokalbefolkningen

Kautokeino ligger i Finnmarken i Nordnorge dir en majortitet av
befolkningen utgors av samer. Samerna har genom sitt parlament,
Sametinget, inflytande Gver manga aktiviteter som drivs inom Sap-
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mi (Sameland). Manga samer ér yrkesverksamma inom renskotseln
medan andra dr verksamma inom manga andra verksamheter t ex
entreprendrskap sasom bortforetaget som utfort all borrning i Bid-
jovagge genom dren. Arctic Gold har en god dialog med Sametinget
och har tva avtal med Sametinget och de lokala renskétarna. Ett av
avtalen ”Undersokelsearbeten” behandlar fragor kring hur prospek-
tering, renskotselfragor och andra frigor som rér samerna och Bo-
laget och hur de skall hanteras. Dessutom finns ett “intentionsavtal”
upprittat for hur vigen fram till driftskoncessionsansékan skall han-
teras tillsammans med Sametinget och den lokala renskétseln.

For att etablera en gruvverksamhet dr det viktigt att Arctic Gold har
ett bra samarbete med kommunen och lokalbefolkningen. Bolaget
har en god relation och 16pande dialog med bade Kautokeino kom-
mun och lokala yrkesutévare samt har haft ett flertal informations-
moéten om verksamheten. Kautokeino har cirka 3 000 invanare. Nir
Bidjovagge var i drift stod gruvan fér en betydande del av arbetstill-
fillena i kommunen och intresset fér en ateretablering ér stort hos
delar av befolkningen. Hittills har dven ett motstand frin delar av
renskotseln framkommit. Om man ser till resultat av den politiska
omrostningen i kommunstyret som var for att fastligga Planpro-
grammet men kom att handla om gruvdrift/renskotsel sa kan man
tolka att resultatet ar 50/50 for gruvdsift resp for endast renskotsel
och traditionellt samiskt leverne. Eftersom den politiska debatten bli-
vit snedvriden, genom att kommunstyret avvisade vart drende istillet
for att fastligga Planprogrammet sa Bolaget kunde utf6ra de konse-
kvensutredningar som lagen forutser, har inte medborgarna fatt se
vilka f61- och nackdelar ett gruvprojekt kan innebira och didrmed vet
man inte heller hur stor del av befolkningen som vill att Bidjovagge
gruva aterstartas.

Bolaget har vid upprepade tillfallen férsokt paborja férhandlingar
med dels kommunledningen och dels med féretridare fran renskot-
seln f6r att nd fram till gemensamma l6sningar pa flertalet problem-
stallningar sa att vira respektive verksamheter kan leva i samférstand
och samexistens. Tyvirr har detta arbete inte kunnat fullfljas efter-
som den politiska behandlingen inte slutférts. Bolaget ser dock att i
framtiden kommer avtal med dessa parter att visa vigen hur gruv-
verksamhet 1 omraden med samer kan ske.

Tendenser
Arctic Gold fokuserar pa att utveckla guld- och kopparprojektet
i Bidjovagge.

Syftet med de planerade aktiviteterna dr att utveckla Bidjovag-
geprojektet till ett lige ddr alla forutsittningarna for ett investe-
ringsbeslut finns pa plats. Arctic Golds malsittning ar att erhélla
de tillstind som behévs for att fatta investeringsbeslut avseende
gruva och anrikningsverk f6r guld- och kopparproduktion i Bi-
djovagge. Fran det att investeringsbeslut fattas berdknas det ta
omkring tva ar innan guld och koppar kan bérja produceras i Bi-
djovagge. Fram tills att produktion inleds i Bidjovagge kommer
Bolaget inte att ha nagra betydande intékter.

Ut6ver Bidjovagge har Arctic Gold ett antal undersékningstill-
stand i Sverige dir aktiviteten kommer att vara begrinsad under
de kommande aren. De kan uppkomma méjligheter f6r Bolaget
att avyttra ett eller flera av projekten i Sverige, vilket skulle kunna
resultera i mindre intdkter. Eventuella intdkter fran forsiljning av
projekt i Sverige dr dock inget som Bolaget riknar med eller tar
med i sin finansiella planering.

Ovrig information - risker

Vid en framtida produktion av guld och koppar i Bidjovagge
kommer Bolaget att vara beroende av prisutvecklingen f6r de
tva metallerna. Pa den internationella metallmarknaden sitts
priserna i amerikanska dollar, varfér bolaget kommer att pa-
verkas av vixelkurs mellan norska kronan och dollarn. Vid en
framtida produktion kommer produktionskostnaden att till stor
utstrickning vara i norska kronor, varfor bolagets finansiella ut-
veckling 4ven kommer att vara beroende av vixlingskursen mel-
lan den norska och svenska kronan.

Aven om det ir en viss tid kvar tills en framtida produktion kan
inledas i Bidjovagge dr Arctic Golds nuvarande verksamhet till
viss del beroende av priset pa guld och koppar. Om metallpri-
serna faller kraftigt kommer det att ha en negativ paverkan pa
Bolagets framtida vinster, vilket kan komma att ha en negativ
paverkan pa Bolagets framtida finansieringsméjligheter.



Historik

Arctic Gold bildades 1999 under namnet Alcaston Diamond Ex-
ploration som ett heldgt dotterbolag till det australiensiska bolaget
Alcaston Mining NL. Alcastons verksamhet var initialt inriktad
mot prospektering efter diamanter i Sverige. Under bérjan av
2000-talet beviljades bolaget flera undersékningstillstind for dia-
mantprospektering i Norrbotten och en omfattande prospekte-
ringsverksamhet bedrevs under nagra ar pa dessa.

Efter ett antal ar hade Alcaston Mining NL inte lingre mojlig-
het att finansiera en fortsatt diamantprospektering och avyttrade
storre delen av sin dgarandel i det svenska dotterbolaget till ett
antal svenska investerare.

Sedan den 31 mars 2006 drevs Alcaston Diamond Exploration
som ett fristiende svenskt bolag med fokus pa prospektering efter

guld och basmetaller. Verksamheten var tidigare frimst inriktad

ARCTIC GOLD - ARSREDOVISNING 2012

mot undersékningstillstind i Visterbotten. Insatserna omfattade
savil geofysiska markmatningar som borrning fér provtagning
av bottenmorin och bergkax samt borrkirnor fran stérre djup.
Positiva resultat har pavisats inom flera av undersékningsomra-
den. Den 30 april 2009 namnindrades bolaget till Alcaston Ex-
ploration AB.

Den 8 april 2010 forvirvade Alcaston Exploration AB Arctic
Gold AB genom en apportemission av aktier i Alcaston Explora-
tion AB till Arctic Golds dgare. Arctic Golds huvudsakliga till-
gang var guld- och kopparprojektet vid Bidjovagge i Nordnorge.
Forvirvet av Arctic Gold innebar ett strategiskifte f6r Alcaston
dir fokus skiftade fran prospektering till utveckling av ett gruv-
nira projekt. Som ett led i den nya strategin bytte Alcaston namn
till Arctic Gold AB (publ) och det inkopta bolaget Arctic Gold
AB namnindrades till Arctic Gold Operations AB dir Bidjovag-
ge projektet nu drivs.
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Marknadsoversikt

Norden som gruvregion

Norden idr Europas ledande gruvregion med flera tiotal opera-
tiva gruvor samt ett stort antal utvecklingsprojekt i olika faser.
I regionen finns en stark tradition av malmbrytning och metall-
framstillning. Gruvdrift har pagatt i Norden i 6ver tusen ar och
utg6r fortfarande en viktig basniring,

Norge, Sverige och Finland ingar i den Fennoskandiska skolden
som ir en geologisk formation som anses ha goda forutsitt-
ningar for mineralfyndigheter. I Norden finns stor kunskap
om gruvdrift tack vare flera producerande gruvbolag, globalt
ledande utrustningsleverantérer och konsultbolag. Vidare
finns effektiv infrastruktur och vil fungerande lagstiftning
inom omradet.

Aktiviteten inom prospektering och gruvutveckling i Norden
har 6kat under de senaste aren i takt med att metallpriserna
stigit. Under 2008, nir finanskrisen slog till, minskade aktivi-
teten temporirt pa grund av fallande metallpriser och f6rsva-
rad finansiering f6r manga aktorer. Under det senaste dret har
metallpriserna dterhdmtat sig och prospekteringsaktiviteten har
ater tagit fart. Jimfoért med stora gruvnationer som Kanada och
Australien, som har liknande geologiska omriden, anses Nor-
den vara diligt undersokt.

Den stérsta malmproducenten i Norden dr Sverige som bade
har stora producerande jirnmalmsfyndigheter och betydande
basmetallgruvor. Nist storst dr Finland med flera producerande
basmetallfyndigheter och en stor kromgruva. Ut6ver jirnmalm
och basmetaller finns ett flertal guldgruvor i produktion eller pa
vig in i produktion i Norden. Pé senare tid har tyvirr branschen
inte rosats med framgéing for nystartade gruvbolag da bade
guld- och jirnmalmsbolag drabbats av stora svérigheter med fi-
nansieringen och produktionen vilket sitter sina spar dven for
andra aktorer.

I Norge, som dr minst av. de tre nordiska metallgruveprodu-
centerna, finns en ling historik av gruvverksamhet. Under de
senaste 20 aren har dock aktiviteten i Norge varit lag med flera
nedlagda metallgruvor och fa nya projekt. Idag finns tre metall-
gruvor i drift pa det norska fastlandet. I Mo i Rana sker produk-
tion vid en jarnoxidfyndighet och i Tellnes sker en omfattande
brytning av ilmenit. Vid Kirkenes har det australiensiska bolaget
Northern Iron aterupptagit produktionen fran en tidigare ned-
lagd jirnmalmsgruva. Norge dr diremot stora inom industri-
mineralsproduktion och har ett flertal olika fyndigheter i drift
med stor 16nsamhet. Den senaste tidens starka prisutveckling

for metaller har medfért en stark 6kning av prospekteringsverk-
samheten dven i Norge men osikerheten om regelverken for
mineralindustrin dr stor.

Samtliga tre linder har tillkinnagivit en mineralstrategi for sitt
respektive land och detta antas ge framtiden klarhet i hur lin-
derna vill skapa en stark mineralindustri och hur férutsigbar
deras lagstiftning blir.

Guldmarknaden

Guld ir en ddelmetall som dr mycket mjuk och tung och ir en
av de mest formbara metallerna och limpar sig vil f6r smyck-
estillverkning. Guld har god ledningsf6rmaga och stor hirdig-
het mot kemikalier. Sedan historiens begynnelse har guld varit
en eftertraktad metall och haft en avgdrande betydelse som
betalningsmedel.

Utbud 2012 (ton)

Efterfragan 2012 (ton)

Gruvproduktion 2847 Smyckesindustrin 1908
Hedgad produktion -20 Industri & dental 428
Atervinning 1625 Investeringsguld 1255
Totalt utbud 4 453 ETF och liknande 279
Kallor: LBMA, Thomson Reuters Total efterfragan 4 405

GFMS, World Gold Council ) X
Minskning med 4% mot 2011

Utbudet pa guld kommer frin gruvproduktion och genom éter-
vinning. Den globala gruvproduktionen uppgick till drygt 2 800
ton under 2012 och har legat relativt konstant de senaste tio
aren. De storsta producentlinderna dr Kina, Sydafrika, USA
och Australien. Under 2012 ser man ett avbrott i den fram till
2008 6kande produktionstrenden som efter minskning 2009
iterupptogs 2010. Okningen i produktion kommer frin ett an-
tal nya projekt som startade under Q1/12 och frin okad pro-
duktion fran nagra relativt nystartade projekt. Bland de linder
som Okade sin produktion mest var Kina och Ryssland medan
Sydafrika och Indonesien minskade mest.

Fram till 2008 har virldens centralbanker salt runt 500 ton guld
per dr. Under 2008 har dock de visteuropeiska centralbankerna
minskat sin utforsiljning av guld samtidigt som centralbanker i
vissa tillvixtlinder har bérjat képa guld. Sammantaget har net-
toutforsiljningen fran virldens centralbanker nist intill upp-
hért. Under 2009 var nettoforsiljningen fran centralbankerna
endast 30 ton guld och har under 2011 och 2012 vint till net-
tok6p om 456 respektive 534 ton.



Efterfragan pd guld kan delas upp i tva huvudsakliga kategorier,
efterfragan pa guld i smycken samt efterfrigan pa guld som fi-
nansiell investering, De storsta marknaderna f6r guld i smycken
ar Indien, Kina och Mellan6stern ddr guld har en stark traditio-
nell betydelse.

Guld betraktas som en sdker investering och efterfrigan ten-
derar att 6ka i tider av politisk eller finansiell oro. Den finan-
siella krisen 2008 och efterfdljande oro for stigande inflation
till f6ljd av omfattande stimulanspaket har gjort att intresset f6r
guld som investering har 6kat de senaste aren. Tidigare har in-
vestering i guld varit komplicerad eftersom det oftast krivts att
fysiskt guld forvirvats. Ar 2002 introducerades ETFer for guld,
vilket férenklar en investering i guld. En guld-ETF (Exchange
Traded Fund) dr en noterad fond vars enda innehav bestir av
fysiskt guld. Sedan introduktionen har guld-ETF vuxit kraftigt
och idag star investeringsformen foér en betydande del av den
finansiella efterfrigan pa guld.

I och med att efterfrigan pa guld till stor del styrs av efterfra-
gan fran investeringssektorn skiljer sig prisutvecklingen pa guld
visentligt fran prisutvecklingen pa basmetaller. Under den fi-
nansiella krisen 2008 61l guldpriset ndgot men dterhdmtade sig
snabbt och sedan slutet pd 2009 har priset stigit for att idag
handlas kring 1 600 USD per troy oz.

Kopparmarknaden

Koppar dr segt, smidbart och har god ledningsférmaga, vilket
g6t den till en av virldens viktigaste metaller. Kopparns goda
ledningsférmaga har gjort att den 4r den absolut viktigaste me-
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tallen i all typ av elektronik. I princip har samtliga elektriska
apparater en betydande andel koppar i sig. Andra viktiga an-
vindningsomraden dr i infrastruktur, byggnader och industri.

Koppar produceras virlden 6ver men Chile dr det dominerande
landet. Chile star for en tredjedel av den globala gruvproduktio-
nen av koppar och landet innehar 8 av virldens 20 stérsta kop-
pargruvor inklusive virldens storsta koppargruva Escondida.

Koppar bryts foretridesvis i dagbrottsgruvor dir halterna i
de storre brotten ligger mellan 0,5 och 2,5 procent. Koppar
produceras dven som bimetall i gruvor med flera metaller i
fyndigheten.

Den storsta konsumenten av koppar dr Kina som stir fo6r un-
gefir 35 procent av den globala efterfrigan. Kina har tredubb-
lat sin andel av kopparkonsumtionen sedan mitten av 90-talet.
Kinas framvixt drivs av den snabba tillvixten i landet med
omfattande investeringar i infrastruktur och byggnationer som
foljd. Under de senaste tio aren har en allt stérre del av virldens
tillverkningsindustri flyttat till Kina, vilket ytterligare drivit pa
landets efterfrigan pa koppar.

Koppar dr en basmetall vars efterfrigan styrs av den industriella
konjunkturen. Kopparpriset steg kraftigt i mitten av 2000-talet
drivet av en stark global industriell konjunktur men 61l tillbaka
nir den finansiella krisen slog till i mitten av 2008. Under 2009
har kopparpriset aterhimtat sig och handlas, efter en mindre
nedging i borjan av 2010, aterigen kring toppnivaerna.

USD/Ton
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Arctic Gold uppgar till 21 557 972 SEK f6rdelat
pa 10 778 986 aktier, envar med ett kvotvirde om 2,0 SEK. Ak-
tickapitalet ska vara lagst 20 000 000 och hégst 80 000 000 SEK
fordelat pa minst 10 000 000 aktier och hégst 40 000 000 aktier.
Varje aktie medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och re-
sultat samt berittigar till en rést pa bolagsstimman. Varje aktie
ger vidare aktiedgarna samma foretridesritt vid nyemission av
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande till det
antal aktier de dger och medf6r lika ritt till vinstutdelning samt
till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om utdelning fattas vid bolagsstimma. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclear,
men kan dven avse annat dn kontanter. Avstimningsdagen for
ritten att erhalla utdelning far inte infalla senare 4n dagen fore
nista arsstimma. Om nagon aktiedgare inte kan nas genom Eu-
roclear kvarstar aktieigarens fordran pa utdelningsbeloppet mot
Bolaget och begrinsas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner f6r utdelning eller sarskilda for-
faranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning
sker via Euroclear pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterittsligt hemmahoran-
de i Sverige utgir dock normalt svensk kupongskatt, se vidare
kapitlet Skattefragor i Sverige.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551).
Det saknas sirskilda bestimmelser om inl6sen och konvertering
och aktierna dr fritt 6verldtningsbara. Bolaget och dess aktier dr
anslutna till det elektroniska virdepapperssystemet Euroclear.
Aktierna ir registrerade pa person och denominerade i svenska
kronor (SEK).

I november 2011 fattade styrelsen beslut med stéd av bemyndi-
gande fran bolagsstimman den 10 maj 2011 att genomféra en
riktad emission om 3 000 000 aktier vilket tillférde bolaget 10,5
mkr fére emissionskostnader. Antalet aktier efter registrering av
denna emission uppgir till 10 778 986 aktier.

Bolaget har aktiedgare i manga linder.

NASDAQ OMX First North

Fran och med den 29 november 2010 handlas Arctic Golds ak-
tie pa Nasdaq OMX First North under beteckningen ARCT med
ISIN-koden SE0000697948.

Hogsta kurs under 2012 har varit 5,80 kronor och ldgsta notering
1,11 kronor per aktie.

Totalt under 2012 omsattes 6 844 534 aktier. I genomsnitt omsattes
27 269 aktier per borsdag under 2012.

Okning aktie- Totalt aktie-
Tidpunkt Handelse kapital (kr) kapital (kr)
apr-99 Nybildning 100 000,00 100 000,00
mar-oo Apportemission 5000 000,00 5100 000,00
jul-oo Nyemission 610 000,00 5710 000,00
okt-oo Apportemission 110 000,00 5820 000,00
sep-04 Nedsattning -4 656 000,00 1164 000,00
jun-08 Kvittningsemission 90 163,20 1254 163,20
mar-09 Foretradesemission 1434 146,80 2 688 310,00
jul-og Nyemission 653 000,00 3341310,00
maj-10 Apportemission 3131 954,00 6 473 264,00
sep-10 Foretradesemission 2 224 239,60 8697 503,60
okt-10 Utjamningsemission 0,40 8697 504,00
nov-10 Sammanlaggning 0,00 8 697 504,00
dec-10 Nyemission 6523 128,00 15220 632,00
mar-11 Nyemission 316 002,00 15 536 634,00
mar 11 Teckningsoption 20 838,00 15 557 472,00
nov 11 Teckningsoption 500,00 15 557 972,00
deca1 Nyemission 6 000 000,00 21 557 972,00

* teckningskurs var 22,50 per unit som bestar av tre aktier och en teckningsoption
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Okning antal
aktier Totalt antal aktier Kvotvarde Teckningskurs
100 000 100 000 1,00 1,00
5000 000 5100 000 1,00 8,00
610 000 5710 000 1,00 8,00
110 000 5820 000 1,00 8,00
5820 000 0,20 -
450 816 6 270 816 0,20 1,00
7170734 13 441 550 0,20 0,25
3265000 16 706 550 0,20 2,00
15 659 770 32366320 0,20 1,74
11121198 43 487 518 0,20 0,90
2 43 487 520 0,20 2,00
-39138 768 4348752 2,00 -
3261564 7610316 2,00 7,50%
158 001 7768317 2,00 7,50
10 419 7778736 2,00 14,54
250 7778 986 2,00 12,50
3000 000 10 778 986 2,00 3,50
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. . Storsta aktiedgare i Arctic Gold per 28 december 2012
Teckningsoptioner
Beslutades vid extra bolagsstimma den 9 november 2010 att Namn Antal aktier Innehav %
utge hégst 210 000 teckningsoptioner for att kunna Sverlata till M.Elsasser & CIE AG 1977355 18,34%
ledande befattningshavare. Varje option berittigar till teckning Tord Cederlund 1487873 13,80%
av en aktie i Bolaget senast den 9 november 2013. Ritten att Férsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 72200 6,01%
teckna teckningsoptioner har tillkommit Tomas B]oFklund och M2 Capital Management AB 528811 4,92%
Lars-Ake Claesson med 70 000 optioner vardera. Overlatelse P .
- A . o N ) Léansforsakringar Vasterbotten 306 250 2,84%
av teckningsoptionerna ska ske till marknadsmissigt virde vid o )
. . 8 . R . . Oscarsson utbildning Aktiebolag 228685 2,12%
overlatelsetidpunkten. Virderingen gors av styrelsen anvindan- | viabol
.. . . Torsten Borjemalm (privat och via bola 1 o 1,81%
de av Black & Scholes virderingsmodell. Till dess de eventuellt ! 5 9 9494 ’
. . . . . i 0,
nyttjas ir de emitterade optionerna parkerade i dotterbolaget Ui Tillman 263 500 2,52%
Arctic Gold Operations AB. Forsakrings AB Skandia 155 957 1,45%
Carl-Gustaf Ingelman 136 940 1,27%
Utdelning Summa 10 storsta 6151511 57,07%
Bolaget avser inte att genomfdra ndgon aktieutdelning f6r 2012
eller de narmast kommande aren. Ovriga 4627 475 42,93%
Totalt 10778 986 100,00%
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Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport foér 2012 jimte styrelsens rap-
port 6ver den interna kontrollen har inte granskats av bolagets
externa revisorer. Rapporterna utgér inte en del av de formella
arsredovisningshandlingarna.

Bolagsstyrning

Arctic Gold AB ir ett publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning frimst genom den svenska aktiebolagslagen och av
NASDAQ OMX Stockholm AB Regelverket for emittenter.
Dirutéver tas hinsyn till det svenska niringslivets sjilvregle-
ring dir Kollegiet f6r svensk bolagsstyrning har utformat koden
for bolagsstyrning. Forutom lagstiftning och sjilvreglerande
rekommendationer och regler dr det bolagsordningen som lig-
ger till grund f6r styrningen av verksamheten. Bolagsordningen
anger var styrelsen har sitt site, verksamhetsinriktning, regler
kring bolagsstimman, uppgifter om aktieslag och aktieckapital
m m. Arctic Golds bolagsordning finns tillginglig pd bolagets
hemsida, www.arcticgold.se.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i bolaget ut6vas vid bolagsstimman, som
ar bolagets hogsta beslutande organ. Hir beslutar aktiedgarna i
Arctic Gold i centrala fragor, sisom faststillelse av resultat- och
balansrikningar, utdelning till aktiedgarna, styrelsens samman-
sdttning, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstillande
direkt6ren, dndringar i bolagsordningen, val av revisor och prin-
ciper for ersittningar till bolagsledningen. Bolagsstimman ska
forberedas och genomféras pa ett sadant sitt att forutsdttningar
skapas for aktiedgarna att utdva sina rittigheter pa ett aktivt och
vilinformerat sitt. Aktiedgare som édr inférda i aktieboken pa av-
staimningsdagen och som anmiler sitt deltagande i stimman har
ritt att ndrvara och résta vid stimman, antingen personligen el-
ler via ombud med fullmakt. Vatje aktiedgare har ritt att fa ett
drende behandlat av drsstimman. Uppgift om tid och ort for ars-
stimma limnas pa Arctic Golds hemsida senast 4 veckor foére
arsstimman. Dir finns ocksa upplysningar om hur aktiedgarna
ska forfara fOr att fa ett drende behandlat av stimman. Vid stim-
man ska verkstillande direktren, minst en representant fran val-
beredningen samt en revisor ndrvara. Styrelsens ordférande ska
nirvara och si manga av styrelseledaméterna sé att styrelsen ar
beslutsfor, om maojligt samtliga styrelseledamoter.

Valberedning

Arsstimman 2012 beslutade att en ny valberedning inrittas in-
for arsstimman 2013. Valberedningen skall infér arsstimman
2013 arbeta fram forslag till beslut vad avser ordférande vid
stimman, antal styrelseledaméter som ska viljas av stimman,
val av ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen samt av re-
visor, arvode till styrelsen och revisorn samt principer fér utse-
ende av valberedning.

Valberedning skall besta av fyra ledaméter vilka ska utses enligt
foljande. Envar av bolagets tva stOrsta aktiedgare, per den 30
september 2012, ska dga ritt att utse en representant var, varav
hégst en far vara en styrelseledamot som dr i beroendeférhal-
lande till bolagets storre aktiedgare. Om bigge nimnda dgare
onskar utse en representant som ir styrelseledamot och i bero-
endeférhallande till bolagets storre aktiedgare skall dgaren med
storst innehav ges foretride. Om nagon av de tva storsta aktied-
garna skulle avsta fran sin ritt att utse en representant i valbe-
redningen enligt ovan ska ritten 6verga till den aktiedgare som,
efter dessa aktiedgare, har det storsta aktiedgandet i bolaget. Nir
ovan nimnda representanter har utsetts skall dessa tillsamman
utse ytterligare tva personer att inga i valberedningen, varav
minst en skall representera de mindre aktiedgarna. Nimnda
personer skall utses med beaktande av att en majoritet av valbe-
redningens ledaméter inte skall utgbras av personer som dven ar
ledaméter i bolagets styrelse. Om valberedningen inte enas om
annat skall den ledamot som representerar den storsta aktiedga-
ren vara ordférande i valberedningen, férutsatt att denne inte
ar ordféranden eller annan ledamot i bolagets styrelse, varvid
istdllet representanten fér nidstkommande dgare i storleksord-
ning, som inte dr ordférande eller ledamot av bolagets styrelse,
skall vara ordférande.

Valberedningens sammansittning skall offentliggéras sa snart
den utsetts och senast sex manader fére arsstimman 2013. Om
en ledamot representerar viss dgare skall dgarens namn anges.
Har de relevanta dgarforhallandena dndrats per utgangen av det
fjarde kvartalet 2012, skall valberedningens sammansittning,
om méjligt och om si anses erforderligt av den sittande valbe-
redningen, anpassas till de nya dgarférhillandena.

Limnar ledamot valberedningen innan dess arbete ér slutfort
skall, om sa bedéms erforderligt av den sittande valberedning-
en, ersittare utses av samma aktieigare som utsett den avga-
ende ledamoten eller, om denne aktiedgare inte lingre tillh6r de
tva storsta aktiedgarna, av den nye aktiedgare som tillh6r denna
grupp. Eventuella kostnader som uppstar i nomineringsproces-
sen skall biras av bolaget.

Styrelsen

Vid arsstimman 2012 omvaldes Torsten Bérjemalm och Stefan
Minsson samt Tord Cederlund, Markus Elsasser och Krister
Séderholm genom nyval. Till suppleanter utsdgs Christer Lof-
gren och Johan Klemet Kalstad. Styrelseledaméterna kommer
fran Sverige, Finland, Norge och Tyskland.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning av
bolagets angeligenheter. Styrelsen ska se till att bolagets orga-
nisation dr utformad sa att bokféring, medelsforvaltningen och



bolagets ekonomiska foérhdllanden i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Styrelsen skall fortlépande kontrollera bola-
gets ckonomiska situation, som avrapporteras enligt sirskild in-
struktion till VD, si att styrelsen kan fullf6lja den bedémnings-
skyldighet som f6ljer av lagen.

Styrelsen ska arligen utvirdera styrelsens arbetsformer och ef-
fektivitet. Minst en gang per ar ska styrelsen sdrskilt utvirdera
verkstillande direktorens arbete. Nir denna friga behandlas far
ingen fran bolagets ledning nérvara. Styrelsen skall minst en
gang per ir sammantriffa med bolagets revisor fér inhdmtande
av synpunkter och kommentarer till bolagets rapportering och
styrelsens bedémningsunderlag,

I anslutning till styrelsens sammantride for att faststilla forslag
till drsredovisning ska bolagets revisor kallas att for styrelsen
redovisa sina iakttagelser och bedémningar frin revisionen av
bolagets verksamhet inklusive styrelsens respektive VD's full-
gbrande av sina respektive skyldigheter. Skriftlig avrapportering
fran revisorn skall efterfragas.

Styrelsen for bolaget skall sammantrida minst fyra ganger per
ar. Extra styrelseméten ska héllas da VD eller styrelseledamot sa
begir. Nir anledning finns kan styrelseméte hillas per telefon
eller per capsulam. Eventuell styrelsesuppleant deltar endast i
styrelsemote efter sirskild kallelse. Infor styrelseméte i bolaget
ska underlagsmaterial och férslag till dagordning skickas till
ledaméterna fore styrelsemétet. Information som behandlas i
styrelsen skall behandlas med iakttagande av den sekretess som
bérsregler och andra lagar och férordningar foreskriver.

Under 2012 holls 12 sammantrdden som i huvudsak avhandlade
finansiella fragor, emissionsfragor samt frigor runt verksamhe-
ten i Norge. Pa samtliga sammantriden behandlades strategiska
fragor, bolagets och koncernens finansiella stillning och ut-
veckling, den ekonomiska rapporteringen och kontrollen, per-
sonal- och organisationsfragor, legala frigor samt utvecklingen
pa finansmarknaden. Under 2012 har samtliga beslut varit en-
hilliga. Eftersom ledamoterna kommer fran flera linder skrivs
protokollen pa bade svensk och engelska.

Se vidare presentation av styrelsen pa sida 40-41.

Verkstallande direktoren

Verkstillande direktoren, tillika koncernchefen, ansvarar for den
16pande férvaltningen och kontrollen av koncernens verksamhet. I
det ingar att verkstilla koncernens 6vergripande strategi, affarsstyr-
ning, att kontrollera och sammanstilla den ekonomiska rapporte-
ringen, férdela finansiella resurser samt ansvara for finansiering och
riskhantering. Styrelsens arbetsordning reglerar arbetsférdelningen

mellan styrelsen och verkstéllande direktren. Styrelsen utvirderar
verkstillande direkt6rens arbete en gang varje ér.

Se vidare presentation av verkstillande direktoren pa sida 41.

Ersattningar

Beslut vad avser verkstillande direktéren behandlas i styrelsen,
medan till verkstillande direkt6ren rapporterande medarbetare
behandlas av verkstillande direktéren. Fragor som skall be-
handlas pa detta sitt dr anstillning, 16n, 6vrig ersdttning, upp-
sdgningstid och 6vriga anstillningsvillkor och 6vriga férmaner.

For en mer utforlig redogérelse for de principer som gillt f6r
2012 och de som féreslds gilla for 2013 hidnvisas till f6rvalt-
ningsberittelsen samt not 2.9 och not 8.

Revision

Revisor viljs av bolagsstimman pa fyra dr. Nuvarande revisor
ir Ernst & Young AB med Bjérn Ohlsson som huvudansvarig,
nyvaldes pd arstimman 2011. Revisorn granskar Arctic Gold
ABs arsredovisning, koncernredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning. Revisorns
arvode faststills av bolagsstimman. Vid stimman 2012 fast-
stilldes att arvode till revisorn ska utga enligt godkind rikning.
Styrelsen i Arctic Gold har valt att inte ha en sirskild revisions-
kommitté utan hela styrelsen utg6r revisionskommittén.

Styrelsens rapport om Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt svenska aktiebolagslagen for den inter-
na kontrollen och styrningen av koncernen. Arctic Gold har en
enkel juridisk och operativ struktur med utarbetade styrproces-
ser och kontrollsystem. Darfér har Arctic Gold ingen sirskild
internrevisionsfunktion. Styrelsen i sin helhet ansvarar f6r detta
och verkstillande direktéren ansvarar f6r den 16pande styrning-
en och kontrollen av koncernens strategier och affirsprocesser
samt den ekonomiska rapporteringen och planeringen. Denne
rapporterar regelbundet till styrelsen utifran faststillda rutiner.

Styrelsen ska sikerstilla kontroll och styrning av koncernen ge-
nom att tillse att verkstillande direktr och andra nyckelperso-
ner i koncernens ledning har ritt kompetens och att organisa-
tionen dr andamadlsenlig f6r koncernens behov. Organisationen i
sig med beslutsvigar, befogenheter och ansvar tillsammans med
den kultur som finns i féretaget och som uttrycks i interna poli-
cies och rutiner 4r viktiga fér styrningen. Styrelsen har faststallt
en skriftlig arbetsordning som klarg6r styrelsens ansvar och
reglerar styrelsen och dess utskotts inbérdes arbetsférdelning. 1
styrelsens arbetsordning regleras dven arbetsférdelningen mel-
lan VD och styrelse samt finns instruktion fér ekonomisk rap-
portering till styrelsen. Foretagsledningen analyserar 16pande
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bolagens affarsprocesser, effektivitet och risker. En visentlig del
i den interna kontrollen utgdrs av granskning av den finansiella
rapporteringen.

Arctic Gold har en kompetent ekonomifunktion med vil ut-
formade rutiner och tillférlitliga processer och rapporterings-
system. Hér utg6r dven styrelsens 16pande dialog med bolagets
revisor en viktig del. Styrelsen far manadsvis rapporter och be-
démningar av det ekonomiska lidget i koncernens bolag. I sam-
band med kvartalsrapporteringen gbrs prognoser och analyser
i syfte att sikerstilla att den ekonomiska rapporteringen ir kor-
rekt dessutom sker utvirdering av bolagens strategier.

Arctic Gold har en faststilld informationspolicy som sikerstil-
ler att Arctic Golds interna och externa informationsgivning
sker pa ett korrekt sitt. Vad giller Arctic Golds externa kommu-
nikation av finansiell information och annan information som
kan paverka bolagets marknadsvirde, finns faststillda rutiner
och distributionskanaler som garanterar efterlevnad av OMX
regelverk for emittenter. Pressmeddelanden skrivs pa bade
svenska och engelska.

Uppsala 21 mars 2013
Styrelsen i Arctic Gold AB (publ)






ARCTIC GOLD - ARSREDOVISNING 2012

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstédllande direktéren for Arctic Gold AB (publ), med
organisationsnummer 556569-3602, avger hdrmed arsredovisning och
koncernredovisning for rékenskapsaret 2012-01-01 — 2012-12-31.

Arctic Gold i korthet

Arctic Gold bildades 1999 under namnet Alcaston Diamond Exploration
som ett heldgt dotterbolag till det australiensiska bolaget Alcaston Mining
NL. Alcastons verksamhet var initialt inriktad mot prospektering efter
diamanter i Sverige. Under borjan av 2000-talet beviljades bolaget flera
undersokningstillstand for diamantprospektering i Norrbotten och en
omfattande prospekteringsverksamhet bedrevs under nagra &r pa dessa.

Efter ett antal ar hade Alcaston Mining NL inte langre méjlighet att finan-
siera en fortsatt diamantprospektering och avyttrade storre delen av sin
dgarandel i det svenska dotterbolaget till ett antal svenska investerare.

Sedan den 31 mars 2006 drevs bolaget som ett fristdende svenskt bolag
med fokus pa prospektering efter guld och basmetaller. Verksamheten var
tidigare framst inriktad mot bolagets undersékningstillstand i Vasterbot-
ten. Insatserna har omfattat savél geofysiska markmatningar som borr-
ning for provtagning av bottenmoran och bergkax samt borrkarnor fran
storre djup. Positiva resultat har pavisats inom flera av Bolagets under-
s6kningsomraden. Den 30 april 2009 namnéndrades Bolaget till Alcaston
Exploration AB.

Den 8 april 2010 férvédrvade bolaget Arctic Gold AB genom en apporte-
mission av aktier i Alcaston Exploration AB till Arctic Golds dgare. Arctic
Golds huvudsakliga tillgang var guld- och kopparprojektet vid Bidjovagge

i Nordnorge. Forvarvet av Arctic Gold innebar ett strategiskifte for Bolaget
dar fokus skiftade fran prospektering pa flera intressanta uppslag till
utveckling av ett gruvnara projekt. Som ett led i den nya strategin bytte
Bolaget namn till Arctic Gold AB (publ) och det inkdpta bolaget Arctic Gold
AB namnéndrades till Arctic Gold Operations AB dar Bidjovagge projektet
nu drivs.

Affarsidé och malsattning

Affarsidé: Utveckla fyndigheterna i Bidjovagge till en producerande gruv-
verksamhet med hog I6nsamhet samt att bedriva prospektering i Norden
for att identifiera fyndigheter med potential att utvecklas till brytvarda
mineralreserver.

Malsattning: Att erhalla de tillstand som behovs for att fatta investerings-
beslut avseende gruva och anrikningsverk for guld- och kopparproduktion
i Bidjovagge.

Verksamhetens utveckling

Sedan Arctic Gold forvarvade Bidjovagge i april 2010 har bolaget invente-
rat historiska prospekterings- och produktionsdata samt genomfort egna
undersokningar i omradet.

Under sommaren 2010 borrades 16 kdrnborrhal om totalt drygt 2 ooo
meter i Bidjovagge. For att utveckla Bidjovaggeprojektet mot produktion
genomforde Arctic Gold en rad aktiviteter i omradet under 2011. Bolaget
borrade cirka 7500 meter kdrnborrning samt analyserade en stor mangd
prover fran borrkdrnorna. En ny berakning av mineraltillgdngen publice-
rades i februari 2012 och visade en 6kning med 35 % av mineraltillgangen.
Berakningen visar pa 2,06 miljoner ton indikerad tillgang (Indicated
Mineral Resource) med 1,60 g/t guld (2,23 g/t “uncut”) och 1,15 % koppar
samt 240 ooo ton antagen tillgang (Inferred Mineral Resource) med 2,6 g/t
guld (2.6 g/t “uncut”) och 0,9 % koppar. Tillgangen avser in situ resurser i
berggrunden vid en cut off (ldgsta medtagen halt) pa 2,0 g/t guld ekviva-
lent (Aueq= Au+2,1*Cu baserad pa guldpris: 950 Uss/tr oz och kopparpris:
5500 Uss$/t).

Uppdateringen av mineraltillgdngen som Outotec (Finland) Oy utfort
omfattar i huvudsak mineraliseringar belagna i direkt anslutning till de
tidigare produktionsomradena. Berdkningen omfattar féljande minerali-
seringar: North Field, B, Karin, Franciska, A, D, Hilde, C och Laura och har
utforts enligt JORC standarden. Tabellen nedan redovisar tonnage och
halter vid en cut off pa 2 g/t guldekvivalent respektive 1 g/t guldekvivalent.

Indikerad Mineraltillgang (Indicated Mineral Resource)

Au Cu Guld Koppar
Cut off Ton (g/t) (%) (kg) Guld (0z) (ton)
2 g/t Aueq 2059000 1,60 1,15 3294 105 930 23678
1g/tAueq 2307000 1,48 1,09 3414 109 787 25146

Antagen Mineraltillgdng (Inferred Mineral Resource)

Au
Cut off Ton (g/t) Cu (%)
2 g/t Aueq 240 000 2,6 0,9
1g/tAueq 250 000 2,5 0,9

OBS! Halterna anges nu med “top cut” (h6ga extrem varden, 5-30 g/t guld
beroende pa mineralisering, reduceras) varfor en direkt jamférelse av
guldhalt och kilo guld i tidigare pressmeddelande inte skall goras.

Ett mycket viktig tillskott hade skett i den antagna tillgangen dér Djup-
malmen norr om Karin berdknades till 195 ooo ton och utgor darmed en
potential for ytterligare borrning.

Tidigare har bolaget dven redovisat en mineraltillgdng om 300 0oo ton med
1,79 g/t guld och 0,60 % koppar i de gamla marginalmalmsupplagen vilket
motsvarar 537 kg guld och 1800 ton koppar. Denna tillgdng skall adderas till
in situ tillgangen varvid den totala indikerade mineraltillgangen uppgar till
2,3 miljoner ton med 1,62 g/t guld och 1,08 % koppar vilket motsvarar ca 3
800 kg guld och 25 0oo ton koppar. Prover frdn malmupplagen har tagits
till anrikningsforsok for att kontrollera utbyten vid olika processalternativ.
Prelimindra resultat visar att cirka 9o procent utbyte av koppar och cirka 8o
procent av guld kan erhallas med gravimetri och flotation.

Fortsatt utveckling mot gruvproduktion

De aktiviteter som Arctic Gold har genomfért under 2010-2011 foll val
ut och starkte Bolaget i dess uppfattning att Bidjovagge ar ett mycket
lovande projekt med god potential att utvecklas till producerande gruva
med god [6nsamhet.

Vid arsskiftet 2010/2011 erhélls en slutrapport fran anrikningsférsoken hos
GTK i Finland liksom en mineralresursberdkning utférd av Outotec i Fin-
land. Bolaget har dessutom utfort en forsta “Scoping study” av projektet
som visade mycket positiva forutsattningar.

Som ett led i forberedelserna infér en produktionsstart i Bidjovagge pabor-
jade Arctic Gold under 2011 de utredningar som behovs for ett Planprogram
(utredningsprogram) och senare en Reguleringsplan (konsekvensutredning-
ar for arealanvandning) enligt Plan og Byggningsloven. Dessa utredningar
avser all markanvandning och man beskriver sedan konsekvenserna som
gruvprojektet kan ha pa allt annat t ex manniskor, djur och natur.

Under 2012 fortsatte arbetet och kommunstyret skulle i april fastlagga
Planprogrammet sa att Bolaget sedan kunde genomféra de konsekvens-
utredningar som beslutats om. Da beslutet i kommunstyret blev negativt i
april, avvisande, tvingades Bolaget stoppa alla verksamhet i falt och istal-



let rikta in sig pa att fa det politiska beslutet pa plats for att 6ver huvud
taget vaga riska mera investeringar i Norge. | skrivande stund har inget
besked kommit hur kommunstyret skall behandla Bolagets modifierade
Planprogram och dérmed kan Bolagets ledning inte fatta beslut om den
fortsatta investeringen i Norge.

Om ett Planprogram hade blivit fastlagt skulle Bolaget utfort konsekvensut-
redningarna till Reguleringsplanen och dessutom parallellt de extra utredning-
ar som behovs for att dven ansoka enligt Fororensningsloven (miljoprévning).
Arbetet med en forstudie, en s.k. prefeasibility-studie (en teknisk-ekonomisk
studie) av projektet var planerat att paga under 2012 sd att dven en mineralre-
serv kunde definieras utifran den mineraltillgang som finns. Slutligen skulle en
ansokan om driftskoncession enligt mineralloven (norska minerallagen) géras
och detta planerades ske under forsta delen av 2013.

Arctic Golds malsattning var att fatta investeringsbeslut for Bidjovag-
geprojektet under 2013 men for att nd det malet maste manga delmal
vara klara och beslutade och i nuvarande lage har hela den ursprungliga
tidplanen kullkastats och nagon ny finns inte annu.

Framtida produktion

Arctic Gold planerar att anldgga ett anrikningsverk i Bidjovagge med en
arlig kapacitet pa 350 ooo ton, vilket &r av samma dimension som det som
fannsislutet av den tidigare produktionen. Det planerade anrikningsver-
ket skulle komma att anvédnda sig av en konventionell process bestdende
av krossning, malning, gravimetri och flotation, vilket i stort satt var den
typ av process som fanns vid den tidigare produktionen.

De befintliga marginalmalmsupplagen utgor en viktig resurs vid en fram-
tida produktion. | och med att malmen redan ar bruten starks Idnsamhets-
potentialen. Med den planerade produktionskapaciteten i anrikningsver-
ket motsvarar marginalmalmupplagen knappt ett ars malmbehov.

Vid en framtida produktion réknar Arctic Gold med att kunna na minst
samma utbyten som i den tidigare produktionen dd omkring 8o procent
av guldet och go procent av kopparinnehallet i malmen utvanns. | och med
att Arctic Gold planerade att bygga ett modernt verk finns det forutsatt-
ningar att nd hogre utbyten. Bolaget kommer att ha en béattre och mer
valunderbyggd uppfattning om framtida utbyten efter att ytterligare
provanrikningar och processtudier har genomforts.

Slutprodukten i Bidjovagge planeras att bli ett guldrikt kopparkoncentrat
som kan séljas till sméaltverk nagonstans i vérlden. Vid den norska produk-
tionen under 7o-talet skeppades koncentratet via hamnen i Alta till Japan
och under den finska produktionen saldes koncentratet till Outokumpus
eget smaltverk i Harjavalta i Finland. Den gangen liksom idag var det

stor arbetsléshet i Kautokeino. Ny verksamhet i Bidjovagge aktiverade
naringslivet lokalt samtidigt som kommunens ekonomi starktes markbart
och en sa pass stor etablering gav kommunens engagemang for utveck-
ling av lokala néringslivet en chans och mening.

Arctic Golds o6vriga projekt

Arctic Gold har atta undersokningstillstand for prospektering inom fem
projektomraden for guld och basmetaller i Véasterbotten. | flera av omra-
dena har Arctic Gold patraffat hoga guldhalter i moran och borrkaxprover
och i vissa omraden har karnborrning genomférts och guldmineralisering
patraffats. Utover projekten i Vasterbotten har bolaget dven ett guld-
koppar projekt i Norrbotten samt ett diamant projekt som ar till salu.

I och med férvarvet av Bidjovagge i april 2010 har Arctic Gold gatt fran pro-
spektering pa uppslag i tidig fas till att fokusera pa att utveckla guld-kop-
parprojektet i Bidjovagge mot produktion. | och med det strategiska skiftet
kommer de tillgéngliga resurserna i Bolaget att koncentreras till Bidjovagge
och insatserna pa de 6vriga uppslagen att minimeras de ndrmaste aren.
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Flera av de 6vriga projekten har dock betydande potential och utgor intres-
santa tillvaxtmojligheter pa sikt for Arctic Gold. For att sékerstalla den fram-
tida potentialen pa dvriga projekten kommer Bolaget att bedriva viss pro-
spektering pa utvalda omraden i syfte att 6ka vardet pa och kunna forlanga
giltighetstiden for undersckningstillstanden. Bolaget kan &ven komma att
avyttra vissa av dessa 6vriga projekt om intressanta majligheter uppstar. Visar
fortsatta undersokningar att potentialen ar mindre &n tidigare uppskattningar
eller att det kommer krévas betydande prospekteringsinsatser for att forlinga
tillstanden kan Bolaget komma att 3ta vissa undersokningstillstand forfalla.

Investeringsbehov
For att kunna genomféra de aktiviteter som bolaget planerar fram till
investeringsbeslut uppgar kapitalbehovet till mellan 20-30 mkr per ar.

Investeringsbehovet for anrikningsverk och gruva uppskattar bolaget till
mellan 350 och 400 mkr. Uppskattningen bygger pa investeringsbehovet
fran liknande projekt och initiala diskussioner med utrustningsleverantérer.
Battre underbyggda prognoser for investeringsbehovet kommer bolaget
att ha forst efter att en pre-feasibility study har genomforts. En fullstandig
berdkning av investeringsbehov och I6nsamhetspotential for projektet
kommer inte att finnas forran en slutlig feasibility study har genomforts.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Efter forfradgan fran Bolaget till Kautokeino kommun om nagot skett i
arendet dar kommunledningen den 21 november 2012 skrev till Miljg-
verndepartementet och bad om nytt rad hur Plan og Byggningsloven skall
tolkas sa skrev kommunledningen den 22 januari 2013 pa nytt till depar-
tementet och begérde ett méte med den politiska ledningen i Miljpvern-
departementet med deltagande fran saval Justis- og Beredskapsdeparte-
mentet som Narings- og Handelsdepartementet for diskussion snarast.

Kommunens brev i november var foranlett av att Arctic Gold erhallit en
"second opinion” fran en av Norges bdsta experter pa omradet och som
var helt motstridigt till den vagledning som Miljgverndepartementet
tidigare givit kommunen. Arctic Gold hade vidarebefordrat expertens tolk-
ning till kommunen for kinnedom och med begaran om behandling.

Annu i skrivande stund har kommunledningen inte erhéllit ndgot svar

fran Miljpverndepartementet. Justis- og Beredskapsdepartementet har
dock blivit tillfragade den 4 februari av Miljpverndepartementet att gora
en utvardering av fragestallningen knuten till Plan og Byggningsloven.
Justis- og Beredskapsdepartementet skrev tillbaks till Miljgverndeparte-
mentet den 12 februari och bad om deras egen redogérelse och vardering
av problemstallningen samt redogérelse for aktuella lagstadgar och andra
relevanta rattskallor innan man kunde behandla fragan. Narings-og Han-
delsdepartementet publicerade den 13 mars 2013 en ny mineralstrategi
for Norge som gav gruvindustrin positiva besked om hur framtiden kan bli.

Bolagets ledning har undersokt och diskuterat ett flertal finansieringslos-
ningar for bolaget i den uppkomna situationen. Ett 6verbryggningslan om
en miljon kronor erholls genom Tord Cederlunds férsorg och en garante-
rad emission om 5,4 mkr &r féreslagen att ske pa drsstamman den 11 april.

Valberedning

Valberedning har utsetts infor drsstdmman 2013 bestaende av foljande
personer: Solveig Staffas (sammankallande), Tord Cederlund, Lars Hock-
enstrom samt Catharina Lagerstam. Sammansattningen av valberedning-
en baseras pa den aktiebok som registrerades den 28 sept 2012. Catharina
Lagerstam representerar de mindre aktiedgarna och 6vriga medlemmar
representerar storre agare.
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Nettoomsattning och resultat
Koncernens aktiverade prospekteringskostnader under rékenskapsaret
uppgick till 4,8 (15,9) mkr och resultatet efter skatt till -4,8 (-6,6) mkr.

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2012 till 58,3 (63,2)
mkr. Det ger en soliditet pa 97% (96%). Likvida medel uppgick till 0,2
(10,9) mkr vid periodens slut. Férandringen av likvida medel under aret
beror pa investeringar i prospektering om -4,8 mkr samt kassaflode fran
den I6pande verksamheten efter forandringar i rérelsekapital om -5,9 mkr.
Ingen extern finansiering upptogs under 2012.

Investeringar
Rakenskapsarets investeringar i form av aktiverat arbete uppgick till 4,8 (15,9)
mkr och omfattar huvudsakligen prospekteringsarbete i Bidjovaggefaltet.

Personal

Bolagets VD anstélldes 2010-06-01. | Gvrigt utbetalas ersattningar i form
av konsultarvoden. For vidare information om ersattningar till styrelse och
verkstallande direktor, se not 8 personalkostnader samt not 15 transaktio-
ner med narstaende.

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Gold AB &r inriktad pa prospektering efter guld och
basmetaller i Sverige samt koncernledningsfunktion. Under rakenskapsar-
et 2012 redovisas omsattning avseende fakturerade kostnader pa dotter-
bolag om 2,6 (0,0) mkr, aktiverade prospekteringskostnader om 0,1 (2,0)
mkr och resultatet efter skatt uppgick till -3,1 (-6,1) mkr. Antal anstéllda i
moderbolaget &r 1 (2). Ovrig personal &r anlitad pa konsultbasis.

Forslag till resultatdisposition
Moderbolaget

Till drsstammans forfogande star

Overkursfond 53239 271
Balanserat resultat -10 665 100
Arets resultat -3066 600
Totalt 39 507 571

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande staende fritt eget kapi-
tal 6verfors i ny rakning.

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i 6vrigt
hanvisas till nedanstaende resultat- och balansrakningar, férandring i eget
kapital, kassaflédesanalys samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (kSEK) dér ej annat anges.
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Finansiell utveckling i sammandrag
Nedan presenteras den historiska utvecklingen for Arctic Gold for perioden 2008-2012. Arctic Gold AB (publ) forvarvade den 8 april 2010 Arctic Gold Opera-
tions AB. Forvarvet skedde genom utgivande av nya aktier.

Koncernen Koncernen Koncernen Arctic Gold AB Arctic Gold AB

2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
kSEK 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Resultatrakning
Nettomsattning - - - - -
Aktiverat arbete f6r egen rakning 4782 15896 6 059 2929 7
Ovriga intakter 25 20 12 13 -
Rérelsekostnader -9 680 -22 710 -10 640 -4 518 -239
Rérelseresultat -4 873 -6 794 -4 569 -1576 -232
Finansnetto 54 189 5 2 -34
Skatt - - - - -
Arets resultat -4 819 -6 605 -4 564 -1574 -265
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 59141 54 443 39 611 6 100 3171
Omsattningstillgangar 237 377 786 499 27
Sparrade bankmedel 240 240 - - -
Likvida medel 213 10931 23649 3469 17
Summa tillgangar 59831 65990 64 046 10068 3215
Eget Kapital 58331 63150 58 440 9031 2710
Kortfristiga skulder, rantefria 1501 2840 5606 1037 505
Summa eget kapital och skulder 59831 65990 64 046 10 068 3215
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5936 -6712 -2959 -1515 -519
Periodens kassaflode -10718 -12 478 18 878 3452 -75
Investeringar, netto -4,782 -15 896 -6 073 -2928 -7
Nyckeltal
Vinstmarginal neg neg neg neg 525
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet 97% 96% 91% 90% 84%
Genomsnittligt antal anstéllda, st 1 1 1 - -
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 10778 986 10778 986 7610316 1670 655 627 082
Genomsnittligt antal aktier, st 10778 986 8 000 708 3580318 1670 655 627 082
Resultat per aktie, SEK -0,45 -0,83 -1,27 -0,94 -0,42
Eget kapital per aktie, SEK 5,41 5,86 7,68 5,41 4,32
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 1,70 3,76 9,00 16,50 -
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, SEK 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Totalt aktiekapital inkl e] registrerat, SEK 21557972 21557972 15220 632 3341310 1254163
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital - 6 000 000 6523128 - @
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Resultatrakningar

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
kSEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - - 2563 -
Aktiverat arbete for egen rakning 5, 10 4782 15896 101 2013
Ovriga rérelseintakter 25 20 25 20
4 807 15916 2688 2033
Rorelsens kostnader 6
Ovriga externa kostnader 7 -4 378 -4 110 -4 272 -3798
Prospekteringskostnader 10 -3 540 -15 896 -101 -2013
Personalkostnader 8 -1679 -1639 -1679 -1639
Av- och nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar 10 -83 -1064 -83 -1064
-9 680 -22 710 -6 134 -8 514
Rorelseresultat -4 873 -6 794 -3 446 -6 481
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter 55 190 379 398
Réantekostnader o -1 o -1
Resultat efter finansiella poster -4 819 -6 605 -3 067 -6 085
Skatt 9 - - - -
ARETS RESULTAT 5 -4 819 -6 605 -3 067 -6 085
Resultat per aktie, SEK -0,45 -0,72 - -
Genomsnittligt antal aktier, st 10778 986 9194 651 - -
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,44 -0,63 - -
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 10 988 986 10 516 771 - -

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansrakningar

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
kSEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 10
Prospekteringstillgang/gruvrattighet 20367 20367 - -
Balanserade utgifter for prospektering 38090 33 412 7549 7552
Undersokningstillstand 684 663 684 663
59 141 54 443 8232 8215
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 11 - - 27248 27248
- - 27248 27248
Summa anlaggningstillgangar 59141 54 443 35480 35463
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag - - 26418 19 9o1
Ovriga fordringar 129 256 107 233
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 108 121 108 121
237 377 26 633 20255
Sparrade bankmedel 240 240 240 240
Kassa och bank 14 213 10 931 213 10 878
Summa omsattningstillgangar 690 11 547 27086 31372
Summa tillgangar 59 831 65990 62566 66 835

Tillhorande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansrakningar forts.

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
kSEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Bundet Eget kapital
Aktiekapital 21558 15558 21558 15558
Ej registrerad nyemission = 6 000 e 6 000
Summa Bundet eget kapital 21558 21558 21558 21558
Fritt eget kapital
Balanserad forlust -20363 -5043 -19 364 -4 581
Overkursfond 61938 53239 61938 53239
Arets resultat -4 802 -6 605 -3067 -6 085
Summa fritt eget kapital 36773 41592 39 508 42 574
Summa eget kapital 58331 63150 61066 64132
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 612 1487 612 1452
Ovriga kortfristiga skulder o 124 o 124
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 888 1229 888 1127
Summa kortfristiga skulder 1501 2 840 1501 2703
Summa eget kapital och skulder 59 831 65990 62 566 66 835
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 240 240 240 240
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

1) Insatt pa sparrat bankkonto som sékerhet for bankgaranti for markskadereglering i Bidjovagge. Framtida kostnader kan antas uppkomma men nagon reservation har &nnu inte gjorts i koncernen.

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna



Forandring i eget kapital
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Koncernen Ovrigt  Balanserad for-

Ej registr. tillskjutet lust inkl. arets Summa
kSEK Aktiekapital aktiekapital kapital resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2011 8698 24 462 30323 -5 043 58 440
Arets resultat - - - -6 605 -6 605
Summa resultat o o o -6 605 -6 605
Transaktioner med aktiedagare
Ej registrerad nyemission 6 000 -24 462 4 500 - -13 962
Nyemissioner 6860 - 18 941 - 25801
Nyemissionskostnader - - -525 - -525
Summa transaktioner med aktiedgare 12 860 -24 4,62 22 916 o 11315
Belopp 31 december 2011 21558 o 53239 -11 648 63150
Ingdende eget kapital 1 januari 2012 21558 o 53239 -11 648 63 150
Arets resultat - - - -4 819 -4 819
Summa resultat o o o -4 819 -4 819
Transaktioner med aktiedagare
Summa transaktioner med aktiedagare o o o o o
Belopp 31 december 2012 21558 o 53239 -16 467 58331
Moderbolaget . Balanserad for-

Ej registr. Overkurs- lust inkl. rets Summa
kSEK Aktiekapital aktiekapital fond resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2011 8698 24 462 30323 -4 580 58 903
Ej registrerad av nyemission 6 0ooo -24 462 4 500 - -13 962
Nyemissoner 6 860 - 18 941 - 25 801
Nyemissionskostnader - - -525 - -525
Arets resultat - - - -6 085 -6 085
Belopp 31 december 2011 21558 o 53239 -10 665 64132
Arets resultat - - - -3 067 -3 067
Belopp 31 december 2012 21558 o 53239 -13 732 61066

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01

kSEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -4 873 -6 794 -3 446 -6 481
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar - - - -

Nedskrivningar 10 83 1064 83 1064
Betald inkomstskatt - - - -
Erhallen rénta 55 190 379 398
Erlagd Ranta o -1 o -1
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar -4736 -5 541 -2983 -5020
av rorelsekapital
Kassaflodet fran forandringar av rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 139 410 139 416
Forandring av koncernfordringar - - -6 517 -14 365
Forandring av leverantérsskulder -875 -4,88 -840 -523
Forandring av rorelseskulder -465 -1093 -363 -1106
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -5936 -6 712 -10 564 -20598
Kassaflodet fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar 10 -4,782 -15 896 -101 -2013
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -4, 782 -15 896 -101 -2013
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
Nyemissioner - 10 655 - 10 655
Nyemissionskostnader - -525 - -525
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten o 10130 o 10130
Arets kassaflode -10718 -12 478 -10 664 412481
Likvida medel vid arets bérjan 11171 23649 11118 23599
Sparrade bankmedel 240 240 240 240
Likvida medel vid arets slut 213 10931 213 10 878
Forandring i arets kassaflode -10718 -12 478 -10 664 -12 481

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Tillaggsupplysningar och noter

Allman information

Arctic Gold AB (publ), har sitt sate i Uppsala, Sverige. Huvudkontorets
adress ar Kungsangsvagen 31 B, 751 o5 Uppsala. Koncernen bestar av
moderbolaget Arctic Gold AB samt de heldgda dotterforetaget Arctic
Gold Operations AB. Arctic Gold AB (publ) &r noterad pa NasdagOMX
lista First North.

Arctic Gold AB ar verksamt inom omradet prospektering och gruvutveck-
ling. Bolaget har tva verksamhetsomraden; dotterbolaget Arctic Gold
Operations AB, med fokus pa utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggefaltet
i Nordnorge, samt moderbolaget Arctic Gold AB, med lang historik inom
prospektering efter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Koncernen
hari dagslaget 8 undersokningstillstand om totalt 2,3 km2i Norge samt 5
utvinningsretter om totalt 4,9 km2. | Sverige har koncernen g undersok-
ningstillstand om totalt 9,1 km2.

Denna arsredovisning har den 21 mars 2013 godkants av styrelsen for
publicering den 21 mars 2013. Arsredovisningen faststalls av Arctic Golds
arsstamma och kommer att framlaggas for beslut pa arsstamman den 11
april 2013.

Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredo-
visning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent
for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna &rsredovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och
rekommendationer och uttalanden fran Bokféringsnamnden. | de fall det
saknas ett allmant rad fran bokféringsnamnden har i férekommande fall
vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer. Princi-
perna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Alla belopp uttrycks i kKSEK déar ej annat anges. Belopp inom parentes
avser foregaende ar. Moderbolagets funktionella valuta ar SEK som &ven
utgor rapporteringsvaluta for moderbolaget och koncernen. Det innebar
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Resultatrak-
ningen ar uppstalld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avsattningar och
skulder redovisas till anskaffningsvarde, om inget annat anges.

Anlaggningstillgdngar bestar i allt vasentligt av tillgdngar som ar av-
sedda att stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten. Omsatt-
ningstillgadngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp
som férvéntas dtervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran
balansdagen.

2.2 Koncernredovisning
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00.

Koncernredovisningen ar upprattad med tillampning av férvarvsmeto-
den. Metoden innebér att identifierbara forvarvade tillgdngar och skulder
samt eventualforpliktelser varderas till verkligt varde, vilket utgor de
koncernmassiga anskaffningsvardena oavsett omfattningen pé eventuellt
minoritetsintresse. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verk-
ligt vérde pa tillgdngar som lamnats som ersattning och uppkomna eller
overtagna skulder per 6verlatelsedagen, plus omkostnader som &r direkt
hanforbara till forvarvet. Vid ett forvarv dar skillnaden &r negativ redovisas
den direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. | koncernredovisning-
en har redovisningsprinciperna for dotterforetag anpassats for att uppna
en konsekvent tillamning av koncernens principer.

2.3 Intaktsredovisning

Koncernen har inga externa intdkter vare sig fran varu- eller tjdnste-
forsaljning. | koncernredovisningen elimineras eventuell koncernintern
forsaljning.

2.4 Rapportering for verksamhetsgrenar

En oberoende verksamhetsgren &r en del av foretagets verksamhet som
skiljer sig frdn andra vad galler affarsidé, efterfrage- och produktionsstruk-
tur, riskniva e.d. En geografisk marknad &r ett visst land, eller en grupp av
lander dar foretaget har verksamhet. Prospekteringsverksamheten inom
Arctic Gold bedrivs i bade Sverige och Norge.

2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kost-
nadsfors linjart Gver [6ptiden.

2.6 Omrékning av utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enlig
de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

2.7 Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa i forekommande fall finan-
siella placeringar.
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Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer fortsdttning

2.8 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintdkt bestar av aktuell skatt. Aktuell
skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Uppskju-

ten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden, vilket innebér att en
jamforelse gors mellan redovisade och skattemdssiga varden pa bolagets
tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multip-
liceras med aktuell skattesats, vilket ger beloppet for den uppskjutna
skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i ba-
lansrakningen i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga resultat.

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av
forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet &r svarbedomd.

2.9 Ersattningar till anstéllda

Pensioner

Inom koncernen finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgifts-
bestamda planer betalar foretaget anstéllda faststallda avgifter till en
separat juridisk enhet. Nar avgiften ar betald har foretaget inga ytterligare
forpliktelser. Utbetalningar avseende avgiftsbestamda planer samt 6vriga
ersattningar till anstallda redovisas som kostnad under den period nar den
anstallde utfort de tjanster ersattningen avser.

Aktierelaterade ersdttningar

Beslutades vid extra bolagsstdmma den g november 2010 att utge hogst
210 000 teckningsoptioner for att kunna 6verlata till ledande befattnings-
havare. Varje option beréttigar till teckning av en aktie i Bolaget senast
den g november 2013. Ratten att teckna teckningsoptioner har tillkom-
mit fd styrelseledamot Tomas Bjérklund och vd Lars-Ake Claesson med
70 000 optioner vardera. Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till
marknadsmassigt varde vid Gverlatelsetidpunkten. Vérderingen gors av
styrelsen anvandande av Black & Scholes varderingsmodell. Till dess de
eventuellt nyttjas &r de emitterade optionerna parkerade i dotterbolaget
Arctic Gold Operations AB.

2.10 Immateriella anldggningstillgangar

Prospekterings- och utvirderingstillgangar, gruvrdttigheter
Prospekterings- och utvédrderingstillgangar vérderas initialt till anskaff-
ningsvarde. Utgifter som redovisas i balansrakningen bestar till exempel
av férvarv av prospekteringsrattigheter, geologiska, geokemiska och
geofysiska studier, prospekteringsborrning, provtagning samt aktiviteter i
samband med utvérdering av den tekniska méjligheten och kommersiella
genomférbarheten att utvinna en mineraltillgang.

Nedskrivning av prospekterings- och utvdrderingstillgangar
Nedskrivningsbehov provas nar fakta och omstandigheter tyder pa att
det redovisade vardet for en prospekterings- och mineraltillgang kan éver-
stiga dess atervinningsvarde. Se vidare under not 2.11.

Avskrivningar

Om bolaget inleder egen brytning kommer nyttjandeperiod avseende
aktiverade utgifter att faststallas. Dessa utgifter kommer att skrivas av i
takt med malmbrytningen.

Frantréde av undersékningstillstand
For det fall ett erhallet undersdkningstillstand aterlamnas redovisas
tillhérande aktiverade utgifter som nedskrivning och ingar i 6vriga

rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som &terbetalas fran
tillstdndsmyndigheten.

2.11 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgdngar kontrolleras vid varje
balansdag for att utréna om det finns nagon indikation pa nedskrivnings-
behov. Om sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde
som det hogsta av nyttjandevardet och nettoforsaljningsvardet. Nedskriv-
ning gors om atervinningsvardet understiger det redovisade vardet. Vid
berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en
rantesats fore skatt som ar tankt att aterspegla marknadens bedomning
av pengars tidsvarde och de specifika risker som ar forknippade med
tillgdngen.

2.12 Finansiella tillgdngar och skulder
I balansrakningen redovisade varden avseende nedan finansiella tillgdngar
och skulder bedéms Gverensstamma med tillgangens eller skuldens varde.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden vérderas till nominellt belopp.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag redovisas initialt till anskaffningskostnaden

och darefter till det Idgsta av anskaffningskostnaden och tillgangens
dtervinningsvarde. Svarighet att faststalla ett nettoforsaljningsvarde gor
att nyttjandevardet far anses utgora atervinningsvardet. Nyttjandevardet
beraknas som nuvardet av framtida uppskattade kassafloden.

Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar varderas till det belopp
varmed de berdknas inflyta.

Leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder har kort forvantad 16ptid och
varderas utan diskontering till nominellt belopp.

2.13 Transaktionskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- el-
ler utbetalningar.

Risker och osakerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt foretagande och dgande &r forenat med risktagande och i detta fall
utgor Arctic Gold inget undantag. Verksamheten som bedrivs i Arctic Gold
erbjuder stora mojligheter, men innebéar ocksa betydande risker. Arctic
Golds verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader
och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stalls infor.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och
kostnaderna for prospektering samt prisutveckling pa metallmarknaden,



men aven tillstdndsfragor avseende undersokning, bearbetning och miljo.
Erhallandet av nédvandiga tillstdnd och rattigheter i Sverige och Norge ar
férenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara mi-
neraltillgdngar i marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar.
Det finns darfor inga garantier for att uppskattade mineraltillgdngar kom-
mer att vara oférandrade éver tiden. Dartill skall beaktas att Arctic Gold
befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar framféorallt, men inte
uteslutande, resultat av prospektering och fortsatt finansiering inom kon-
cernen. | nuvarande lage har det dven blivit valdigt klart att den politiska
behandlingen som sker enligt norska Plan og Byggningsloven &r en av de
storre risker ett mineralérende i Norge stér infér. Ovriga tillstdndsfragor
behandlas pa liknande sett som i Sverige och av tjansteman pa respek-
tive myndighet vilket anses medfora betydligt mindre risk for utebliven
behandling av ansckan.

Den politiska risken som vi sedan april 2012 blivit varse kan beskrivas som
ett synnerligen besvarligt tema eftersom Plan og Byggningsloven ger
kommunstyrelsen ensamratt att besluta om Planprogrammet och Regule-
ringsplan efter remissrunda. Att kommunstyrelsens sammansattning kan
skifta vart fiarde &r vid val ger ytterligare en faktor att bedoma. Enligt vara
juridiska utredningar skall inte kommunstyrelsen kunna avvisa en ansékan
om att fastldgga ett Planprogram. Men da Miljevernsdepartementet gav
rad till Fylkesmann som i sin tur gav kommunstyrelsen samma rad utan
att ingdende granska vart juridiska inldgg sa kunde tydligen en knapp ma-
joritet i kommunstyrelsen anvénda detta rad och rosta for en avvisning.
Om kommunstyrelsen fastlagt vart Planprogram skulle vi enligt detta do-
kument utfora samtliga konsekvensutredningar och summerat dessa i en
Reguleringsplan som dven denna skall beslutas avkommunstyrelsen. Om
ett positivt beslut ges gar processen vidare till miljoprévningen hos Klima
og Fororensnings Direktoratet och darefter sker ansékan om Driftskonses-
jon enligt Mineralloven. Dessa bada provningar utfors av tjansteman med
fackkunskap och med bedémning av vart faktaunderlag och darfor anses
dessa inte alls lika riskfyllda som den politiska beslutsvagen. Ett beslut av
Reguleringsplan kan 6verklagas till Miljgvernsdepartementet medan be-
slutet om Planprogram inte gar att 6verklaga. Dock gar Planprogrammet
att revidera och anmoda kommunstyrelsen att prova i dess nya form, vil-
ket ar s3 Arctic Gold gjort. Narings- og Handelsdepartementet publicerade
den nya mineralstrategin for Norge varfor gruvindustrin nu ser ljusare pa
framtiden. Motsvarande arbete har utforts i Sverige och Finland. Till detta
arbete har samtliga gruv- och prospekteringsbolag i Norge deltagit liksom
medlemsorganisationen Norsk Bergindustri for att soka paverka departe-
mentet att fa till stdnd en battre och mer forutsagbar politik for gruvindu-
strin samt tillampning av befintliga lagar. Flera intressenter har foreslagit
att besluten enligt Plan og Byggningsloven skall lyftas till nationell niva
och adven infora begreppet Riksintresse for mineralfyndigheter pa liknande
satt som Sverige redan har. Nu dterstar att se hur mineralstrategin f6ljs
upp i praktiken och hur det beror vart projekt.

Arctic Golds personalstyrka bestar av ett mycket begréansat antal individer,
vilka samtliga &r att betrakta som nyckelpersoner i foretaget. Om nyckel-
personerna lamnar bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa en negativ
inverkan pa verksamheten.
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Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan och 1ag- och hégkonjunk-
turer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa me-
taller och aktievardering. Bolagets framtida intakter och aktievardering
kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

3.2 Finansiella risker mm

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella
risker sdsom valutarisk, ranterisk, prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
kassaflodesrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar

pa ofdrutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiella ogynsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Inkop i moderbolaget sker i allt vasentligt i svenska kronor varfor valutaex-
poneringen &r mycket begransad.

En stor del av dotterbolaget Arctic Gold Operations inkdp sker utanfor
Sveriges granser och normalt sett i EUR och NOK. Férandringar i relatio-
nen mellan den svenska kronan och EUR och NOK far omedelbara effekter
pa kostnaderna for prospektering.

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgdngar
eller skulder &r Bolagets intakter/kostnader och kassaflode fran den
|6pande verksamheter i allt vasentligt oberoende av férandringar i mark-
nadsrantor.

Prisrisk

Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer.
Om metallpriserna faller kan det fa negativ paverkan pa vérdet av Bola-
gets projektportfol;.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som
en foljd av otillracklig likviditet. Ledningen foljer noggrant rullande prog-
noser for Bolagets likviditetsreserv.

Bolaget kan komma att behova nytt kapital for ytterligare prospektering
men dven for att Bolaget skall kunna driva saval Bidjovagge som andra av
Arctic Golds projekt till gruvdrift. Bolagets mojlighet till att klara av fram-
tida kapitalbehov &r i hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas
och inga garantier kan lamnas for att Arctic Gold kommer att lyckas med
en ny kapitalanskaffning &ven om verksamheten utvecklas positivt. Detta
avgors aven av det allmanna laget for riskkapital.

Som namnts pa sidan 21 har ett brygglan erhallits och en garanterad
nyemission om 5,4 mkr &ar foreslagen att ske pa arsstamman den 11 april.

3.3 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan generera avkastning
till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For
att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Arctic Gold forandra
eventuell utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till ak-
tiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.
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Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
Dessa bedémningar utvdrderas Iopande och baseras pa historisk erfaren-
het och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande férhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Redovisning av verksamhetsgrenar

Arctic Gold &r for narvarande verksam inom omradet prospektering och
gruvutveckling i tva lander. Nettoomsattning &r o (o) tkr i bada landerna.
| tabellen visas aktiverat arbete i de lander koncernen har sin verksamhet.

Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

Moderbo- Moderbo-
Koncernen  Koncernen laget laget
2012-01-01  2011-01-01  2012-01-01  2011-01-01
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 189 176 189 176

Revision utéver
revisionsuppdraget 8 23 8 23
Summa 197 199 197 199

. Koncernen Koncernen

Geografiska omraden 2012-01-01 2011-01-01
Aktiverat arbete, (tkr) 2012-12-31 2011-12-31
Norge 4 681 13 884
Sverige 101 2013
Summa 4782 15 896
Koncernen Koncernen

2012-01-01 2011-01-01

Resultat efter skatt, (tkr) 2012-12-31 2011-12-31
Norge -1752 -520
Sverige -3067 -6 085
Summa -4 819 -6 605

Uppgift om inkdp och forsaljning inom

samma koncern

Moderbolaget Moderbolaget

2012-01-01 2011-01-01

2012-12-31 2011-12-31

Forséljning 100% 0%
Inkép 0% 0%

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bok-
féringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utfora samt
radgivning eller annat bitrdde som foéranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar 6vriga uppdrag.

Upplysning om leasing
Leasingkostnaden i koncernen uppgar till 205 (212) tkr och avser lokalhyra.
Bolagets avtal for kontor &r uppsagt till sista december 2013.

Nominella vérdet av framtida betalningsdtaganden avseende leasingavtal
fordelar sig enligt foljande:

Koncern Moderbolag

2012-12-31 2011-12-31

Inom 1 ar 205 215
Summa 205 215
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Medeltal anstallda, |6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Loner och andra ersattningar uppgar till:
Styrelsen 220 220 220 220
Verkstallande direktoren 790 797 790 797
(varav tantiem) (0) (0) (0) (0)
Ovriga anstallda - - - -
Totala Ioner och ersattningar 1010 1017 1010 1017
Pensionskostnader till:
Styrelsen® - - - -
Verkstallande direktoren 287 273 287 273
Ovriga anstallda - - - -
Ovriga socialférsakringskostnader 428 330 428 330
Totala I6ner, sociala- och pensionskostnader ersattningar 1726 1620 1726 1620

I koncernen finns sedan 1 juni 2010, en anstalld VD, Lars-Ake Claesson som tidigare arbetade pé konsultbasis. VDs anstaliningskontrakt dr uppsagt och I8per till
och med 2013-10-31. | 6vrigt anlitas en ekonomiansvarig person och 6vrig personal pa konsultbasis.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt arsstdmmans beslut. Vid drsstdmman 2012 faststalldes att styrelsearvode (intill nasta ars-
stamma) skall utgd med 220 tkr, varav 60 tkr avser arvode till styrelsens ordférande samt att resterande belopp skall férdelas i lika delar, 4o tkr, till ovriga
styrelseledamoter.

Ersattning till verkstallande direktdr utgdrs av grundlén samt pension. Ersattningsnivén beslutas av styrelsen. Nuvarande I6n till VD Lars-Ake Claesson uppgar
till 66 tkr per manad efter omférhandling och reducering med 12% fran och med 2013-02-01. Pensionsavsattning gérs med ett belopp motsvarande 35 % av
grundlénen. Ingen rérlig ersattning till VD har utgatt under rakenskapsaret.

Ersattningar och 6vriga formaner under ar 2012 respektive 2011:

Ar 2012 styrelf;:rr‘scl:zinel Pension  Rorlig ersattning Ovriga férméner Ovrig ersattning Koncernen
Styrelsens ordférande ¥ 60 - - - - 60
Styrelsens ledaméter 160 - - - - 160
VD 856 287 - - - 1143
Andra ledande befattningshavare - - - - - -
Summa 1076 287 o o o 1363
Grundlon/
Ar2011 styrelsearvode Pension  Rorlig ersdttning Ovriga formaner Ovrig ersattning Koncernen
Styrelsens ordférande 60 - - - 42 102
Styrelsens ledaméter 160 - - - 210 370
VD 794 273 = = = 1067
Andra ledande befattningshavare - - - - - -
Summa 1014 273 o o 252 1539

1) Erséttning till styrelsen har I6pande kostnadsforts under 2012 och har darfor angivits i ovanstaende tabell f6r samma period. | februari 2013 beslot dock styrelsen att avsta fran sina arvoden och nagon
utbetalning av dessa har darfor inte skett.

Kommentarer till tabeller:

Styrelsearvodet for rakenskapsaret 2012 férdelar sig enligt foljande: Torsten Borjemalm, 60 tkr, Tord Cederlund, 4o tkr, Stefan Mansson, 4o tkr, Marcus
Elsasser 40 tkr och Krister Séderholm, 40 tkr. Ovrig ersattning till Styrelse och VD avser till fullo fakturering fér utférda tjanster. Overenskommelse om
tjdnster med narstdende sker pa marknadsmassiga villkor, se vidare not 15.
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da dess realiserbarhet ar svarbedémd.

Not 8 Medeltal anstdllda, I6ner, andra ersdttningar
och sociala kostnader fortsdttning

Immateriella anlaggningstillgangar

Moder- Moder-
Pensioner Koncernen Koncernen bolag bolag
Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som 201271231 200171231 201271231 20011273
hanteras enligt reglerna fér avgiftsbestamda planer. Koncernen har inga Prospekteringstillgang/gruv-
utestdende pensionsférpliktelser. rattighet
Ingdende anskaffningsvarden ¥ 20367 20367 o o
o
AYga“gSYederlag . . . L . Utgaende ack anskaffnings- 20367 20367 o o
For verkstallande direktoren i moderbolaget galler en uppsagningstid om A
nio manader frén Bolagets sida och sex ménader fran VDs sida.
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning Ingdende avskrivningar o o o o
2012 2011 Arets avskrivningar - - - -
Antal styrelseledamoéter 5 5 Utgaende ackumulerade o o o o
Krivni
Varav kvinnor (o) (0) avskrivningar
Antal 6vriga befattningshavare inkl VD 1 1
a KFort Vi
Varav kvinnor ©) ©) Utgaende bokfort varde 20367 20367 o o
Balanserade utgifter for
Skatter prospektering
Ingdende anskaffningsvarden 37961 22135 12 100 10158
Féljande komponen- Moder- Moder- Inkdp 4702 15 826 21 1942
ter ingar i skattekost- Koncernen  Koncernen bolag bolag . i
naden: 2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31 Utgaende ack anskaffnings- 42663 37961 12121 12100
vérde
Aktuell skatt o o o [¢}
Uppskjuten skatt o o ¢} [¢} . L
Ingdende avskrivningar -484 -484 -484 -484
Redovisad skatt o o o o . e
Ingéende nedskrivningar -4 065 -3081 -4 065 -3081
Arets avskrivningar o o o o
Redovisat resultat -4 819 -6 605 -3067 -6 085 L
Foda Arets nedskrivningar -24 -984 -24 -984
Utgaende ackumulerade -4 573 -4 549 -4 573 -4 549
av- och nedskrivningar
Skatt enligt gallande 1267 1737 807 1600
skattesats 26,3%
Skatteeffekt av: Utgaende bokfért varde 38 090 33 412 7 549 7552
- Ej avdragsgilla -1 -4 -1 -4
kostnader och ej Undersokningstillstand
avdragsgilla intékter
Ingdende anskaffningsvarden 3382 3312 3382 3312
- Nyemissionskostna- o 138 o 138 B
der redovisade direkt i Inkop 8o 70 8o 70
eget kapital Utgaende ack anskaffnings- 3462 3382 3462 3382
- Ej aktiverade under- -1266 -1871 -805 -1734 varde
skottsavdrag
Redovisad skatt ° ° ° ° Ingéende avskrivningar -2719 -2 638 -2719 -2 638
Arets avskrivningar -59 -81 -59 -81
Skattemadssiga underskottsavdrag Utgéende ackumulerade 2778 2719 2778 2719
Vid rékenskapsarets slut fanns skatteméssiga underskottsavdrag pa 35 754 avskrivningar
(32 692) tkri moderbolaget och 38 506 (33 692) tkr i koncernen. Samtliga
underskottsavdrag |6per utan tidsbegransning. Nagon uppskjuten skatte-
g'op g 9 g PPsty Utgaende bokfort vérde 684 663 684 663

fordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts,

1) Det redovisade vardet av prospekteringstillgdng/gruvrattighet ar hanforligt till
forvarv av Arctic Gold Operations AB.
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Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvarden
Forvarv under aret

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Utgaende bokfort varde

Direkt dgda foretag
Arctic Gold Operations AB

Foretagsnamn
Direkt dgda foretag
Arctic Gold Operations AB

Eget kapital

Aktiekapital

Antal andelar

1310

Organisationsnummer

556798-9420

Moderbolaget

2012-12-31
27248

27248

27248

Kapitalandel % Bokfort varde
100% 27248

Sate Eget kapital

Uppsala 4146

Aktiekapitalet i Arctic Gold AB (publ) uppgar till SEK 21 557 972 fordelat pa 10 778 986 aktier. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat, samt berattigar till en rost. Alla aktier har lika ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde &r SEK 2,00. Forandringen av eget kapital framgar av de finan-

siella rapporterna.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Forandring av

Ar Handelse
1999 Bolagets bildande
2000 Apportemission
2000 Nyemission
2000 Apportemission
2004 Nedséttning
2008 Kvittningsemission
2009 Foretradesemission
2009 Nyemission
2010 Apportemission
2010 Foretradesemission
2010 Utjamningsemission
2010 Sammanléggning
2010 Nyemission
2010 Nyemission
2011 Optionsinlésen
2011 Optionsinlésen
2011 Nyemission

Fritt eget kapital

antal aktier (st)

100 000
5000 000
610 000

110 000

450 816
7170734
3265000
15659770
11121198
2
-39138768
3261564
158 oo1
10 419
250

3 000 000

Forandring av
aktiekapitalet (tkr)

100

5000

110

-4 656
90
1434
653
3132

2225

6523
316

21

6 000

Totalt
aktiekapital (tkr)

100
5100
5710
5 820
1164
1254
2688
3341
6473
8698
8698
8698

15221

15537

15558

15558

21558

Totalt antal
aktier (st)

100 000
5100 000
5 710 000
5 820 000
5820 000
6270 816

13 441 550

16 706 550

32366 320

43487518

43 487 520
4348752
7 610316
7768317
7778736
7778 986

10778 986

Kvotvarde Teckningskurs
(SEK) (SEK)
1,00 1,00
1,00 8,00
1,00 8,00
1,00 8,00
0,20 =
0,20 1,00
0,20 0,25
0,20 2,00
0,20 1,74
0,20 0,90
0,20 2,00
2,00 -
2,00 7,50
2,00 7,50
2,00 14,54
2,00 12,50
2,00 3,50

Overkursfond - En 6verkursfond uppstar nér aktier emitteras till Sverkurs, dvs fér aktierna ska betalas mer &n aktiernas kvotvérde, ska ett belopp motsva-
rande det erhdllna beloppet utéver kvotvardet pa aktierna, foras till verkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med arets resultat
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och 6verkursfonden summa fritt eget kapital.

Not 12 Eget kapital fortsdttning

Optionsprogram

Beslutades vid extra bolagsstamman i Arctic Gold AB den g november
2010 om att utge hogst 210 ooo teckningsoptioner for att kunna 6verlatas
till ledande befattningshavare. Varje option beréttigar till teckning av en
aktie i Bolaget senast den g november 2013. Rétten att teckna tecknings-
optioner har tillkommit Tomas Bjérklund och Lars-Ake Claesson med

70 000 optioner vardera. Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till
marknadsmassigt varde vid Gverlatelsetidpunkten. Varderingen gors av
styrelsen anvandande av Black & Scholes varderingsmodell. Till dess de
eventuellt nyttjas &r de emitterade optionerna parkerade i dotterbolaget
Arctic Gold Operations AB.

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter
Koncernen ~ Koncernen Moderbolag Moderbolag
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Revisionsarvode 120 101 120 101
Konsultarvoden och 236 864 236 762
dvriga tjanster
Upplupna personalre- 532 264 532 264
laterade poster
Summa 888 1229 888 1127

Definitioner av nyckeltal

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

Avkastning pa eget kapital, %
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget
kapital berdknas som ingdende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Eget kapital, kSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen.

Nettoinvesteringar i immateriella anldggn.tillg. kKSEK

Periodens investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar minskat med
periodens forsaljningar och utrangeringar.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank. Av banktillgodohavanden &r 240
kSEK bundet p3 ett sparrat konto som sakerhet fér bankgaranti for mark-
skadereglering i Bidjovagge.

Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner her skett med narstdende under
rakenskapsaret 2012:

Bolagets VD Lars-Ake Claesson &r deldgare i Mirab Mineral Resurser AB.
Mirab har levererat konsulttjdnster sasom, prospekteringstjanster och
ekonomitjanster till ett varde om 1.427 tkr.

Overenskommelse om tjénster med nérstdende sker pd marknadsmaéssiga
villkor.

Handelser efter balansdagen

For information om héndelser efter balansdagen hanvisas till férvaltnings-
beréttelsen.

Antal aktier, st
Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.
Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

Eget kapital per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

Antal anstdllda, st
Antal anstéllda berdknad utifran arbetad heltid vid periodens slut.
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att drsredovisningen ger en rattvisande Gversikt av koncernens verk-
samhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Uppsala, den 21 mars 2013

Torsten Bérjemalm Tord Cederlund
Ordférande Ledamot
Markus Elsasser Stefan Mansson
Ledamot Ledamot
Krister S6derholm Lars-Ake Claesson
Ledamot Verkstédllande direktor

Var revisionberéttelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 21 mars 2013
Ernst &Young AB

Bjérn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Arctic Gold AB (publ), org.nr 556569-3602

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Arctic Gold
AB (publ) for rikenskapsaret 2012-01-01--2012-12-31. Bolagets
arsredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 20-37.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for arsre-
dovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt arsredovis-ningslagen och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktéren bedémer dr nédvindig
for att uppritta en drsredovisning som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa stan-
darder kriver att vi f6ljer yrkesetiska krav samt planerar och ut-
for revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovis-
ningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utf6ras, bland
annat genom att bedéma riskerna fér visentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som 4r relevanta for hur bolaget upprit-
tar arsredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att ut-
forma granskningsatgirder som dr dndamalsenliga med hansyn
till omstindig-heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksa en utvirdering av dndamalsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens
och verkstillande direkt6rens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den dvergripande presentationen i ars-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlig-

het med ars-redovisningslagen och ger en i alla visentliga av-
seenden rittvisande bild av Arctic Gold AB (publ)s finansiella

stillning per 2012-12-31 och av dess finansiella resultat och kas-
safléden for dret enligt drsredovisnings-lagen. Forvaltningsbe-
rittelsen dr forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att arsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen.

Upplysning av sirskild betydelse

Utan att det paverkar vira uttalanden ovan vill vi fista uppmark-
samheten pa férvaltningsberittelsen och not 3 i drsredovisning-
en, av vilka framgar att Kautokeino Kommun avvisat Bolagets
ans6kan om faststillande av planprogram och att den fortsatta
politiska beslutsprocessen kring drendet dr oviss och kan kom-
ma att paverka Bolagets planer kring investeringen. Detta fo1-
héllande tyder pa att det kan finnas en osdkerhet i virdet av
koncernens immateriella tillgangar och moderbolagets andelar
i och fordringar pa dotterbolaget Arctic Gold Operations AB.

Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens for-
valtning f6r Arctic Gold AB (publ) f6r 2012-01-01--2012-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for férvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust och om forvaltning-
en pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om fOrslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi ut6-
ver var revision av arsredovisningen granskat visentliga beslut,
atgirder och foérhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren dr ersitt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon sty-
relseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
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handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisnings-lagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
indamalsenliga som grund fo6r vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktSren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Uppsala den 21 mars 2013
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse och ledning

Torsten Borjemalm (f. 1939), Styrelseordférande

Styrelseordférande i Arctic Gold sedan 10 augusti 2007, ordinarie styrelseledamot och verkstil-
lande direktér under perioden 1999-2007. Torsten Bérjemalm 4r bergsingenjér med examen frin
KTH 1966. Torsten Borjemalm ir styrelseordférande i Lovisagruvan AB, Swedish Energy Al-
liance Aktiebolag och TB Management AB.

Torsten Borjemalm dger direkt och via bolag 194 940 aktier i Arctic Gold.

Tord Cederlund (f 1941), Styrelseledamot

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2012. Tord Cederlund ir civilekonom och tidigare auk-
toriserad revisor. Tord Cederlund, grundare till ett av de forsta privata finansbolagen Cederlund

& Grandin AB, har medverkat till ett stort antal foretagsbildningar i Sverige och utomlands. Tord
Cederlund ir bosatt i Bryssel sedan flera ar och dr dir medlem i gruvbranschens lobbyorganisation
Euromines Gold Group. Han har bred erfarenhet av styrelsearbete i Europa savil som i gruvbran-
schen i Sverige och Finland sedan 1996. Tord har sirsklit medverkat vid tillkomsten av Nordic
Mines AB och Endomines AB.

Tord Cederlund dger 1 487 873 aktier i Arctic Gold.

Markus Elsasser (f 1956), Styrelseledamot

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2012. Dr Markus Elsasser dr en finansidr och investerare
vars specialitet 4r mineralresursbranschen virlden 6ver. Han dr chef for Elsasser familjens foretag
”M. Elsasser & Cie AG 1971 i Diisseldorf Tyskland. Dr Elsasser har tidigare varit finanschef vid
Dow Chemical i Tyskland. Han har lang erfarenhet av foretagsledning fran tidigare anstéillningar
som VD i Australien och Singapore inom kemi och livsmedelsindustrin. Dr Elsasser dr dven
styrelseledamot i Impact Minerals Ltd, ett prospekteringsbolag noterat pa den australiensiska bor-
sen (ASX), med intressen i Botswana, Queensland (Australien) och Turkiet samt Non-Executive
Director i Stellar Diamonds Plc, London. Dr Elsasser har en examen och dr doktor i féretagseko-
nomi vid universitet i Kéln.

Markus Elsasser dger 1 977 355 aktier i Arctic Gold.

Stefan Mansson (f. 1951), Styrelseledamot

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan 2011. Stefan Mansson ér Bergsingenjér med examen fran
KTH 1978 och har varit verksam som VD f6r Zinkgruvan och Galmoy Mines, IRL. Stefan Mans-
son ir styrelseledamot i Dannemora Mineral AB.

Stefan Mansson édger inga aktier i Arctic Gold.



Krister S6derholm (f 1950), Styrelseledamot

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2012. Krister Séderholm har geologexamen vid Abo
Akademi i Finland. Han har bl a arbetat ca 23 ar (1979-2002) f6r Outokumpu i olika uppgifter, un-
gefir hilften av detta inom Finland och hilften i flera andra linder. Krister har dven arbetat som
chefsgeolog och gruvchef hos A/S Bidjovagge Gruber i Norge 1985-1988 och projektledare/
chefsgeolog/prospekteringschef hos Viscaria AB i Sverige 1989-1996. P4 uppdrag av handels- och
industridepartementet i Finland var han bergmistare i perioden 2003-2000, fran 2006 till 2010

var han anstalld av Kevitsa Mining Oy/First Quantum Minerals Ltd dar han var VD och senare
Country Manager. 2010 startade Kirister ett eget konsultbolag KrisConsulting Oy, han gick med

i styrelsen f6r Nordic Mines samma ar tills han blev platschef for Laiva guldgruva i Brahestad,
Finland ddr han verkade till juni 2012, da han blev vice vd f6r Nordic Mines Oy.

Krister Séderholm dger 1500 aktier i Arctic Gold.

Johan Klemet Kalstad (f 1946), Styrelsesuppleant

Johan Klemet Kalstad dr docent (Associated professor) vid samiska hogskolan (Sami University
College) dir han undervisar i samhillsvetenskapliga dmnen med specialinriktning pa renskot-

sel som niring och kultur samt samisk politik. Johan har en doktorsexamen frin universitetet i
Tromso, med en avhandling i samhillsplanering om relationen mellan renskétselpolitik och samisk
kultur. Johan har under 2011 publicerat artiklar angaende f6rdndringen av den officiella samepo-
litiken i Norge fran férnorskning till skydd av samiska sprik och kultur. Férndrvarande arbetar
Johan med samekulturens uppblomstring pa 1970-talet med sameaktivister, jojk och forskning for
en ny samisk era. I slutet av 1970-talet arbetade Johan pa jordbruksministeriet med renskétsel-
och samiska fragor och under 1980 ledde Johan arbetet med att inritta en avdelning f6r samiska
fragor i Kommunal- och regionaldepartementet. Direfter arbetade Johan Klemet Kalstad flera ar i
Kautokeino kommun med utvecklingen av niringslivet i kommunen och var bland annat delaktig i
arbetet med Outokumpo’s etablering i Bidjovagge.

Johan Klemet Kalstad dger inga aktier i Arctic Gold.

Christer Lofgren (f 1943), Styrelsesuppleant

Christer Lofgren har en fil kand i geologi och dr hedersdoktor i ekonomisk geologi. Han har
mangarig erfarenhet av att leda foretag och att delta i styrelsearbete i gruvbranschen. Han ér grun-
dare av bolagen TerraMining, ScanMining samt Nordic Mines.

Christer Lofgren dger 9000 aktier i Arctic Gold.

Lars-Ake Claesson (f. 1950), Verkstallande direktor

Verkstillande direktor sedan 2008. Styrelsesuppleant under perioden 2003-2009, samt styrelsele-
damot till november 2010. Lars Ake Claesson har en fil. lic. i geologi fran Lulea Universitet 1994
och dr Qualified Person enligt SveMin samt European Geologist enligt European Federation of
Geologists. Lars-Ake Claesson ir styrelseledamot i Pajeb Kvarts Aktiebolag samt Mirab Mineral
Resurser AB.

Lars-Ake Claesson dger direkt 20 000 aktier i Arctic Gold. Vidare har Lars-Ake Claesson av sty-
relsen tilldelats 70 000 optioner i det optionsprogram som beslutades pé extrabolagsstimma den 9
november 2010.
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Ordlista

Anomalier
Anrikning
Anrikningsverk
Au
Bearbetningskoncession
Bergkax
Bergsstaten

Cu

Cut-off
Dagbrott
Driftskonsesjon

Feasibility study

Direktoratet for Mineralforvaltning

Flotation
Forkastning
Geofysik
Gravimetrisk anrikning
Graberg

Hektar
JORC-koden
Kéarnborrning

Malm
Miljéprévning
Mineralreservs uppskattning
Mineralreserv
Mineral
Mineralisering
Mineraltillgang
MKB

NGU

NI 43-101
Planprogram
Pre-feasibility study
Prospektering
Qualified person
Reguleringsplan
Scoping Study
SGU

Slig

Smaltverk

SveMin

Tr.oz
Underjordsgruva
Undersokningstillstand
Undersgkelserett
Utbyte
Utvinningsrett

Adelmetall

Avvikelse frdn normalvérde — avser har omraden i moranen med forhéjda metallhalter.

Koncentrering av en bestandsdel i en blandning.

Anlaggning for féradling.

Den kemiska bendmningen pa guld, av latinets Aurum.

R&tt att utvinna en gruvfyndighet (Sverige).

Prover med bitar av berg tagna i berggrunden.

Svenska statens myndighet for fragor kring prospektering och gruvverksamhet.

Den kemiska bendamningen pa koppar, av latinets cuprum.

Lagsta halt dar fyndigheten anses brytvard.

En brytningsplats dar ytnara fyndigheter finns och dar brytning sker fran markytan.

Ratt att utvinna en gruvfyndighet (Norge).

Genomforbarhets- och [6nsamhetsstudie som ligger till grund fér gruvinvestering.

Norges motsvarighet till svenska Bergsstaten och dar beslut fattas enligt Mineralloven.

Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvénds for att vasentligt 6ka halten av vérdefulla mineraler.
Rorelsezon dar berggrunden héjts, sénkts eller forflyttat sig i sidled.

Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och fenomen i jord och berg.

Separation baserad pa att olika mineral &r olika tunga.

Bergart som ej innehaller malmmineral.

10 000 M2.

Erkand standard satt av Australasian Joint Ore Reserves Committee (JORC) for berdkning av mineraltillgdngar och mineralreserver.
Borrning dar en cylindrisk borrkérna tas ur berggrunden.

Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas med ekonomisk vinst.

Tillstand for fororeningsgrad ges av Miljddomstolen i Sverige och Klima og Fororensnings Direktoratet i Norge.
Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att undersoka vilka delar av en mineraltillgang som kan vara I6nsam att bryta.
Del av en mineraltillgang som kan brytas och foradlas med beaktande av féretagets [6nsamhetskrav.

Kemisk forening som kristalliserat i jordskorpan.

Naturlig anhopning av malmmineral i berggrunden.

En forekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sddan méangd, beskaffenhet och kvalitet att ekonomisk utvinning kan vara méjlig.
Miljékonsekvensbeskrivning, utredning som askadliggér vilka féljder en verksamhet far for miljon.

Norges Geologiske Undersgkelse, norska motsvarigheten till svenska SGU.

National Instrument 43-101, kanadensisk standard for uppskattning av mineraltillgangar och mineralreserver.
Utredningsprogram som gors fére Reguleringsplan (Norge).

Forstudiestudie som &r mindre omfattande an en slutlig feasibility study.

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och mineral.

Person godkéand av SveMin eller motsvarande organisationer fér rapportering av mineralfyndigheter.

Plan fér hur markanvéndning far ske samt vilka konsekvenser som uppstar (Norge).

En tidig forstudie kring hur en fyndighet kan utvecklas och tas i produktion.

Sveriges Geologiska Undersékning, myndighet fér geovetenskapliga studier.

Koncentrat av mineral som erhalls genom att malmen finférdelas och anrikas.

Anldggning for industriell féradling av metaller fran malmkoncentrat.

Branschféreningen for gruvor, mineral- och metall-producenter i Sverige.

Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet fér guld.

Malmen bryts i en gruva under jord och fraktas upp via schakt eller ramp.

Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade (Sverige).

Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade (Norge).

Den procentuella andel av mangden av en viss metall i en malm som utvunnits i anrikningsprocessen.
Motsvarar férsta delen av svenska bearbetningskoncession (Norge).

Exempelvis guld, silver eller platina.
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