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Rapportdatum for 2017

Forsta kvartalsrapport 24 maj 2017
Arsstimma 8 juni 2017

Andra kvartalsrapport 23 augusti 2017
Tredje kvartalsrapport 22 november 2017

Bokslutskommuniké 2017 21 februari 2018

Bolagsstamma
Arsstimma i Nickel Mountain Resources AB (publ) dger rum torsdagen 8 juni 2017 k1 16.00
i bolagets lokaler pa Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg.
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Nagra ord om bolaget och dess utveckling

Biste aktiedgare, dn en gang tack for ditt fortroende och fortsatta stod. Vi som arbetar med
Nickel Mountain Resources AB (publ) ("bolaget” eller "NMR”) har ett intressant och
stimulerande arbete som bara kan genomforas med ert stod. 2016 blev vart nystartsar da vi la
ut kompasskursen for bolagets utveckling och virdetillvixt 6ver de ndrmaste aren. Denna
inriktning ligger fast men har utdkats med den foreslagna affiaren med Interfox Resources AB
(publ) ("Interfox”’) om att NMR skall forvarva ett petroleumprojekt i Tomskregionen i
Ryssland. Detta kan tyckas frimmande vid forsta anblick, petroleum och nickel har inte
mycket gemensamt, men styrelsen i NMR har lang erfarenhet av petroleumprojekt i
allminhet och har foljt det hir projektet genom aren. Dérigenom sa finns kompetensen redan
inom bolaget och steget att anskaffa projektet blir inte ett kompetensméssigt problem.

Var bedomning ir att Tomskprojektet kommer att tillféra NMR betydande mervérden, bade
genom de affdrsmojligheter som finns och genom sidoeffekter som ett dkat antal aktiedgare
och dir igenom en storre bas for bade aktiehandel och eventuella framtida nyemissioner.
Mgjligheterna att genomfora en vilfinansierad prospektering okar alltsa i ldngden vilket
kommer att gynna bolaget och dig som aktiedgare.

Jag vill ocksa ta tillfdllet i akt att fortydliga att var plan for prospekteringen i Sverige under
2017 ligger fast, i skrivande stund pagar planeringen for sommarens féltaktiviteter bade vid
Orrbécken och Kattisavan och vi hoppas fa allt i ordning for en givande féltsdsong.

Goteborg, maj 2017,

Johan Sjoberg, VD
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Nickel Mountain Resources AB (publ) avger hér
arsredovisning och koncernredovisning for riakenskapsaret 2016-01-01 till 2016-12-31.

Verksamhetsaret 2016 i sammandrag:

e NMR beviljas undersokningstillstandet Orrbacken Nr 4 utanfor Skellefted. Malséttningen 4r att hitta
kéllan till de nickelhaltiga block som finns i omradet inom en snar framtid och att skaffa en bittre bild
av hur nickelmineraliseringen ser ut.

e  Undersokningstillstandet Kattisavan nr 4 beviljas av bergsstaten. Kattisavan &r ett guldprojekt i ett
tidigt stadium av prospektering.

e Bolaget genomforde i mitten av oktober en fulltecknad nyemission av 13 miljoner aktier som
inbringade 5.2 miljoner kronor fére emissionskostnader.

e NMR:s aktie borsintroduceras 16 december pA NGM Nordic MTF under kortnamnet NICK MTF.

e  Tre undersokningstillstand vid Ronnbdcken upphorde att gilla under fjirde kvartalet.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang

NMR har triffat avtal med Interfox om att forvarva samtliga aktier i det heldgda
dotterbolaget Mezhlisa Resources Cyprus Ltd ("Mezhlisa”) och saledes indirekt Mezhlisas
andel av ett petroleumprojekt i Tomsk-regionen i Ryssland forutsatt aktiedgarnas
godkdnnande. Med anledning av detta sa haller bolaget en extra bolagsstimma den 24 maj
2017 k1. 10.00 pa Konferens Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57A, 113 81 Stockholm.
Fullstindig information om den foreslagna affiren finns att ladda ner fran bolagets hemsida
under rubriken Om oss/Arsredovisningar och handlingar bolagsstimmaor.

Om bolaget

NMR har som framsta syfte att forvalta Europas storsta outnyttjade nickelfyndighet
Ronnbicken i Storumans kommun i Visterbotten. Ronnbécken dr en stor laghaltig
nickelfyndighet med ett totalt tonnage overstigande 668 miljoner ton. Omfattande
prospekteringsarbete och tekniska studier har gjorts under de senaste tio aren och detta arbete
har resulterat i en god kunskap om fyndigheternas egenskaper och potential.

Den 31 december 2015 forvarvade Archelon AB (publ) (”Archelon™) 99,6 procent av
aktierna i NMR fran den davarande dgaren Nickel Mountain Group AB ("NMG”).
Anledningen till denna transaktion var att NMG beslutat att helt byta inriktning pa sin
verksamhet. NMG éndrade dven namn till Axactor AB (publ). Archelons dgarandel minskade
under aret till mindre @n 50 procent genom utspadning vid nyemissionen samt pa grund av
avtalsmissiga villkor i samband med forvirvet fran NMG.

Totalt har NMG och dess foregangare IGE AB investerat drygt 100 miljoner kronor i
prospekteringsarbeten, anrikningsforsok och andra typer av omfattande utredningar avseende
bland annat logistik, framtida gruvutveckling, miljopaverkan och projektets socioekonomiska
konsekvenser.

Bolagets strategi &r att bibehalla Ronnbéckens nickelprojekt for forsédljning, antingen om
bolaget erbjuds ett skiligt pris eller genom att invénta ett hogre nickelpris och da férsoka

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se



70

NICKELMOUNTAIN

traffa avtal om forsiljning av projektet. Det dr i dagsldget omojligt att tidsbestimma en sadan
héndelseutveckling. Verksamheten r till sin natur sddan att kostnader dverstiger intakter
fram till dess att forséljning av nagon, flera eller samtliga tillgangar har intréffat. Alternativt
kan hela Bolaget bli uppkopt.

Prospektering via dotterbolaget

NMR heldgda dotterbolag Nickel Mountain AB &r aktivt inom prospektering i Sverige.
Huvudfokus ligger pa att hitta nickelfyndigheter och att driva dessa vidare till ett lige dér de
4r intressanta att forvirva for svenska eller internationella gruvbolag. Aven andra metaller,
bland annat guld, 4r av intresse. Under 2016 har Nickel Mountain AB sokt och beviljats tva
nya undersokningstillstand;

Orrbicken nr 4 i Skelleftea kommun avseende nickel samt Kattisavan nr 4 i Lycksele
kommun avseende guld.

Intentionen &r att bygga upp en portfolj av hogkvalitativa projekt och att avancera dessa i ett
hogt tempo for att snabbt komma till ett ldge dér projektens virde kan utvirderas.

NMRs ledning bedomer att konjunkturen 1 metall och gruvbranschen borde vara forbi botten
pa konjunkturcykeln, flera metaller, bade basmetaller och ddelmetaller, har sett prisokningar
det senaste halvaret som stodjer detta. Nu ar alltsa en bra tidpunkt for ett prospekteringsbolag
att investera 1 prospektering.

Prospekteringsverksamhet skiljer sig fran brytnings-/utvinningsverksamhet. En viktig
skillnad &r att prospektering i den tidiga fas som Nickel Mountain AB befinner sig i, krdver
betydligt mindre investeringar, medan etablering av nya gruvor och brytning i dessa &r
visentligt mer kapitalkrdvande.

Ovrig information

Investeringar
Dotterbolaget Nickel Mountain AB har under 2016 gjort investeringar om 98 Tkr i
undersokningstillstand och geodata.

Kommentarer till rikenskaperna

Vid arsskiftet innechade NMR aktier i tva andra bolag, Nordic Iron Ore AB och Leading Edge
Materials Corporation, tidigare Tasman Metals Ltd.

Aktieinnehavet i Nordic Iron Ore uppgar till 280 000 aktier och innehavet i Leading Edge
Materials Corporation till 9 436 aktier. Dessa aktieposter dr kvarvarande efter affirer som
gjordes av tidigare IGE Nordic AB. Utover detta dger NMR &dven en andel av koppar-
zinkforekomsten Norra Norrliden 1 Visterbottens lédn.

Koncernens och moderbolagets ekonomiska stillning framgar av efterfoljande resultat och
balansridkningar. For huvuddelen av aret 2015 ingick NMR och Nickel Mountain AB i
koncernen Nickel Mountain Group AB. Koncernforhallandet édndrades i och med Archelons
forvarv av NMR i december 2015. Under fjarde kvartalet 2016 upphorde Archelon att vara
koncernmoderbolag.
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Resultat per aktie och utdelning
Resultatet per aktie var -0.03 kr efter skatt under 2016. Styrelsen foreslar ingen utdelning for
rakenskapsaret 2016.

Transaktioner med niirstaende

Av kostnadsbesparingsskil dr mycket av ekonomisk administration outsourcad till Archelon.
For det betalar NMR en manatlig administrationsavgift. For rakenskapsaret 2016 har totalt 50
000 kr betalats till Archelon enligt detta avtal.

Aktien och antal dgare

Antal utestaende aktier uppgar till 42 676 042 st. Enligt Euroclears sammanstéllning hade
bolaget 363 registrerade aktiedgare vid arets slut. Under aret genomf6rdes en nyemission som
Okade antalet aktier med 13 000 000 st, fran 26 816 042 aktier till 39 816 042 aktier, bolaget
valde déarefter att kvitta emissionskostnaderna mot aktier for att ytterligare stirka bolagets
kassa. Genom kvittningsemissionen ¢kade antalet aktier i bolaget med 2 860 000 st, fran

39 816 042 aktier till 42 676 042 aktier. I genomsnitt har det funnits 34 746 042 aktier i
bolaget under aret. Under foregaende rikenskapsar fanns det 26 816 042 aktier i bolaget.

Anstilllda

I organisationen finns en heltidsanstilld person. Resurser i form av tekniska och
administrativa tjanster tillhandahalls av huvuddgaren Archelon pa armlingds avstand.
Projektanstilld filtpersonal anstills vid behov under sommarhalvaret. Geologiska tjénster, till
exempel borrning, geofysiska mitningar och kemiska analyser av jord- och bergprover utfors
av konsulter, entreprenorer och certifierade laboratorier.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsitta utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella ravarubaserade
tillgangar. Arbetet bedrivs antingen direkt i moderbolaget eller via dotterbolaget Nickel
Mountain AB. Nickelprojekten, med fokus pa Ronnbicken, kombinerat med
prospekteringsverksamheten bedoms av styrelsen pa kort till medellang sikt ha
forutsittningar att ge en fortsatt positiv utveckling for bolaget.

Tecken pa global ekonomisk aterhdmtning har haft en viss positiv inverkan pa metallpriserna
under aret. Stigande metallpriser i allménhet, ddr priset pa nickel i synnerhet, hojer
forvintningarna pa en positiv viardeutveckling i NMR och Ronnbicken-projektet.

Miljo

Bolaget foljer en policy for effektiv, miljovinlig energi-, mark- och materialanvdandning inom
koncernens alla verksamhetsomraden. De frimsta miljoeffekterna av verksamheten &r mark-
och energianvindning samt avfallshantering. For ndrvarande bedrivs ingen tillstandspliktig
verksamhet. Det finns dock en hel rad lagar och foreskrifter pa miljbomradet som Bolaget
maste folja.
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Risker

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebér att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av
otillracklig likviditet.

Ravarupriser

En prisnedgang pa metaller kan i olika grad paverka virdet pa mineraltillgangar och
potentiella reserver. Bas- och ddelmetaller #r globala ravaror. Virldsmarknadspriset pa dessa
uppvisar historiskt stora fluktuationer. Aven priset pa andra metaller uppvisar stora
fluktuationer. Prisutvecklingen pa metallmarknaden paverkas av manga faktorer utanfor
bolagets kontroll, bland annat utbud och efterfragan, véixelkurser, inflation, férdndringar i den
globala ekonomin, samt politiska faktorer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ
paverkan pa bolagets projekt.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan och lag- och hogkonjunkturer kan ha
inverkan pa rorelsekostnader, virldsmarknadspriser pa metaller och aktieviardering. Framtida
intdkter och aktievirdering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets
kontroll.

Uppskattningar och antaganden av mineraltillgangar

Att undersoka och utvinna mineral innebér en hog grad av risk. Endast ett fatal av de
omraden som prospekteras utvecklas till slut till producerande gruvor. Betydande kostnader i
form av geofysiska undersokningar och borrningar krévs for att faststilla mineraltillgangar
och det &r inte sidkert att man finner nagra brytbara sadana.

Undersokningen och utvecklingen av mineraltillgangar kan begrinsas forsenas eller avbrytas
av ovanliga eller ovintade geologiska formationstryck, viderlek som medfor 6kade risker
och andra faktorer. Det finns manga risker med att undersoka fynd och driva gruvor och
manga av dessa risker kan inte kontrolleras av Bolaget. Bolagets verksamhet kan begrénsas,
forsenas eller avbrytas som en foljd av politiska beslut, miljorisker, olyckor, yrkes- och
hélsorisker, tekniska fel, brist pa eller forseningar i leveranser av utrustning, arbetskonflikter
och krav fran myndigheter.

Prospekteringsverksamhet kan vara olonsam, inte bara pa grund av att borrkérnor inte
innehaller nagon mineralisering utan ocksa pa grund av att mineralkoncentrationen &r
otillracklig for att gora kommersiell utveckling mojlig eller for att ticka rorelsekostnader och
andra kostnader. Bolaget kan pa grund av deldgande och/eller egen verksamhet adra sig
skulder till tredje man inklusive ataganden att aterstélla miljo, boter, straffavgifter och
stamningar. Information om mineraltillgangar utgor ofta uppskattningar och kan forandras
visentligt 1 takt med att mer information blir tillginglig.

Marknadsrisk

Bolaget ér utsatt for de allménna riskfaktorer som hor till gruv- och metallbranschen sasom
fluktuerande metallpriser, osékerhet som ror de uppskattade mineraltillgangarna och
reserverna, osikerhet betriffande bolagets formaga att férvirva, utveckla och exploatera nya
mineraltillgangar och reserver samt verksamhetsrisker.
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Politisk risk

Politisk risk definieras om den affirsrisk som kan uppsta till f61jd av politiska beslut.
Exempel pa detta kan vara osikerheter i olika avtals giltighet, osékerhet vid en ny politisk
majoritet eller fordndringar av finans- och skattepolitik. En annan typ av politisk risk utgors
av forandringar i de regelverk som ror mineralbranschen. Exempel pa det dr forédndrade
skatter, miljoavgifter och fordndringar i hur eventuella statliga monopol skall utformas.

Miljorisker

Att uppfylla kraven i miljolagstiftningen kan krdava betydande utgifter, inklusive utgifter for
aterstéllning och for skador som beror pa markfororeningar. Férutom de regler som giller nu
bor man riakna med att det dr sannolikt att det infors ytterligare miljoregler. Fordndringar 1
sadana miljorelaterade regler kan negativt paverka Bolagets verksambhet, finansiella situation,
likviditet eller rorelseresultat.

Dessutom &r processen for att erhalla ett miljotillstand tidskrdvande och komplex.
Handlédggningen for att erhalla ett miljotillstand fran Mark- och Miljodomstolen kan dra ut pa
tiden. Kraven som stills pa Bolaget kan visa sig vara kostsamma att efterleva och pa sa vis
leda till hoga produktionskostnader. Alternativt finns risken att Mark- och Miljodomstolen
inte beviljar Bolaget nagot miljotillstand.

Flerarsjimforelse*
Koncernen

2016 2015 2014
Res. efter finansiella poster -1279 -104717 -1547
Balansomslutning 14763 11096 114 253
Soliditet (%) 98 98 38
Avkastning pa eget kapital (%) -18 -387 -7
Avkastning pa totalt kapital (%) -10 -167 -1
Kassalikviditet (%) 1753 151 26
Moderbolaget

2016 2015 2014
Res. efter finansiella poster 914 97681 -1429
Balansomslutning 14702 10655 108 079
Soliditet (%) 99 99 40
Avkastning pa eget kapital (%) -7 -361 -3
Avkastning pa totalt kapital (%) -7 -1 -1
Kassalikviditet (%) 2153 217 17
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* Definition av nyckeltal:

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tilldgg for finansiella intékter, i procent av genomsnittlig
balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

Forslag till resultatdisposition

Till arsstimmans forfogande star:

Balanserat resultat -85 645 758
overkursfond 90 680 898
arets resultat -914 083

4121 057

Styrelsen foreslar att:

i ny rdkning 6verfores 4121 057
4121 057

Betriffande bolagets resultat och stillning 1 6vrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och
balansrikningar med tillhdrande noter.
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RESULTATRAKNING

Koncernen Moderbolaget
2016-01-01  2015-01-01 2016-01-01  2015-01-01
Not 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Rorelsens intikter m.m.

Ovriga rorelseintikter 0 40 0 40
0 40 0 40
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -165 -127 0 0
Ovriga externa kostnader -573 -457 -S11 -252
Personalkostnader 3 -402 -297 -402 0
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlidggningstillgangar 137 103 878 0 612
-1277 -104 759 913 -864
Rorelseresultat -1277 -104 719 913 -824

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 -96 857
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 1 4 1 1
Rintekostnader och liknande resultatposter -3 -2 -2 -1

-2 2 -1 -96 857
Resultat efter finansiella poster -1279 -104 717 914 -97 681
Resultat fore skatt -1279 -104 717 914 -97 681
Skatt pa arets resultat 4 0 0 0 0
Arets resultat -1279 -104 717 914 -97 681
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser,
varuméarken m.m.

Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska

anldggningar

Finansiella anléiggningstillgangar

Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag

Andra langfristiga
virdepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

70
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Koncernen Moderbolaget

Not 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
5

10 098 10 000 0 0

10 098 10 000 0 0
6

278 414 0 0

278 414 0 0

7 0 0 10 100 10 100

8 0 0 250 0
9

359 359 359 359

10 31 31 31 31

390 390 10 740 10490

10 766 10 804 10 740 10 490

0 0 9 0

103 0 82 0

189 159 171 88

29 6 27 0

321 165 289 88

3676 127 3673 77

3676 127 3673 77

3997 292 3962 165

14763 11 096 14702 10 655
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital, koncern

Eget kapital, moderforetag

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital, moderforetag

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Koncernen
Not 2016-12-31 2015-12-31

70
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Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31

4268 2682
90 681 87432
-80 491 -79 212
14 458 10 902
4268 2682
6110 6110
10 378 8792
90 681 87432
-85 646 12 035
-914 -97 681
4121 1786
14 499 10578
11
77 0 19 0
77 0 19 0
93 77 84 15
42 0 31 0
93 117 69 62
228 194 184 77
14763 11 096 14702 10 655
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Forandringar i eget kapital, koncern
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Ovrigt  Annat eget Innehav utan Summa

tillskjutet  kapital inkl ~ bestimmande eget

Aktiekapital kapital arets resultat inflytande kapital

Belopp vid arets ingang 2 682 87432 -79 212 0 10 902

Nyemission 1586 3249 4 835

Arets resultat -1279 0 -1279

Belopp vid arets utgang 4268 90 681 -80 491 0 14 458
Foriandringar i eget kapital, moderforetag )

Ovrigt Summa

bundet eget  Ovrigt fritt . fritt eget

Aktiekapital kapital eget kapital  Arets resultat kapital

Belopp vid arets ingang 2 682 6110 99 467 -97 681 1786

Nyemission 1586 0 3249 0 3249

Resultatdisp. enl. beslut av arsstimma: -97 681 97 681 0

Arets forlust 914 914

Belopp vid arets utgang 4268 6110 5035 914 4121
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderbolaget
2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Not 2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -1277 -104 719 -913 -824
Justeringar for poster som inte ingar i 136 106 145 0 2125
Erhéllen rinta m.m. 1 5 0 0
Erlagd rédnta -3 2 2 -1
Betald inkomstskatt -103 -16 0 0

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -1 246 1413 -915 1300
Kassaflode fran forindringar av

rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -53 118 -200 -48
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga

skulder 34 -1 540 107 -1255
Kassaflode fran den lopande

verksamheten -1 265 -9 -1 008 -3

Investeringsverksamheten

Forvirv av koncessioner, patent,
licenser m.m. 5 -98 0 0 0
Forvirv av langfristiga virdepapper 9 0 0 -250 0

Kassaflode fran
investeringsverksamheten -98 0 -250 0

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 4 835 0 4 835 0
Upptagna langfristiga 1an 77 0 19 0
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 4912 0 4 854 0
Forandring av likvida medel 3549 -9 3596 -3
Likvida medel vid arets borjan 127 136 77 80
Likvida medel vid arets slut 3676 127 3673 77
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Not 1. Redovisningsprinciper

Principerna ér oférindrade jimfort med férggfiende ar och har uppriittats i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsdittningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget
annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért
over tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod forutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tilldmpas:

Inventarier, verktyg och maskiner: Sar
Tekniska installationer: 10 ar
Utrustning: 5 ar

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért
over tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per varje
balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen.

Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hanforliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt
foljande: Direkta kostnader bokfors per projekt och redovisas under posten
"Mineralintressen". Indirekta kostnader redovisas direkt i resultatet under den period da de
uppkommer. Avskrivning av mineraltillgangar borjar i samband med produktionsstarten vid
gruvanlidggningarna. Avskrivning sker i takt med gruvanldggningens nyttjande. |
redovisningssyfte definieras projekt som genomfors inom Nickel Mountain-koncernen som
mineralintressen for vilka foretaget har borjat aktivera kostnaderna i balansridkningen.
Mineralintressen redovisas i enlighet med sa kallad "full cost method", vilket innebér att alla
kostnader hdanforliga till forvirvet av upplatna réttigheter, licenser, prospektering och
borrning av sadana intressen aktiveras fullt ut. Detta dr emellertid tillatet enligt antagandet att
beloppen kan atervinnas i framtiden genom en framgangsrik utveckling av projektet, genom
att silja projektet, eller om projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte dr
mojligt for bolaget att pa ett tillforlitligt sétt uppskatta projektets vérde eller avgora om
projektet omfattar kommersiellt brytningsbara fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart
undersokningstillstandet aterlamnas till utfardaren. Det redovisade virdet for alla projekt som
ingar som delar i posten "Mineralintressen" omvérderas av foretagsledningen nérhelst det
faststills att det redovisade virdet for projektet dr hogre dn uppskattat verkligt varde. Nar det
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kan faststillas att det redovisade virdet dr hogre dn uppskattat verkligt virde gors en
nedskrivning over resultatrikningen.

For projekt dér bolaget enbart édr delidgare, redovisas kostnader som mineralintressen i
enlighet med villkoren i deldgaravtalet.

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriella tillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beriknas tillgangens atervinningsvérde. For
immateriella tillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod beridknas atervinningsvirdet arligen.
Om det inte gar att faststilla viasentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang ska
tillgangarna vid provning av nedskrivningsbehov grupperas till den ldgsta niva dér det gar att
identifiera visentligen oberoende kassafloden - en sa kallad kassagenererande enhet. En
nedskrivning redovisas nir en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters)
redovisade virde dverstiger atervinningsviardet. En nedskrivning belastar arets resultat.
Nedskrivning av tillgangar hinforliga till en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
fordelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gors en proportionell nedskrivning av dvriga
tillgAngar som ingér i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvirdet ir det hogsta av
verkligt virde minus forsidljningskostnader och nyttjandevirdet. Vid berdkning av
nyttjandevirdet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri rdnta och den risk som dr forknippad med den specifika tillgangen.

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar vérderas vid forsta redovisningstillfillet till
anskaffningsvirde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till
forvirvet av tillgangen.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsviarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt
hianforliga till forvirvet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvirde. Finansiella tillgangar och
finansiella skulder redovisas nir foretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmaéssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér den avtalsenliga
ritten till kassaflodet fran tillgangen upphor eller regleras, eller nér de risker och fordelar
forknippade med tillgangen verfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran
balansrikningen nir den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.

Kundfordringar vérderas till anskaffningsvirde med avdrag for befarade forluster.
Leverantorsskulder och andra icke-ridntebdrande skulder vérderas till nominella belopp.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som
giller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller hdandelser.
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Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader. En temporir skillnad finns nér det
redovisade virdet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vérdet.
Temporira skillnader beaktas ej i skillnader hinforliga till investeringar i dotterforetag,
filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av
de temporira skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporira skillnaden kommer att
aterforas inom en dverskadlig framtid. Skillnader som hérror fran den forsta redovisningen av
goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den
hédnforliga transaktionen ir ett rorelseforvirv eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgor
inte heller temporéra skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga
avdrag redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida
skattemissiga 6verskott.

Koncernredovisning

Dotterforetag dr foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 % av
rostetalet eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande innebér
en ritt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseforvirv bygger pa enhetssynen. Det innebar
att forvdrvsanalysen upprittas per den tidpunkt da férvirvaren far bestimmande inflytande.
Fran och med denna tidpunkt ses forviarvaren och den férviarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillimpningen av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive
goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader medréknas i sin helhet dven for deldgda
dotterforetag.

Anskaffningsvirdet for dotterforetag beridknas till summan av verkligt véarde vid
forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tilldgg av uppkomna och dvertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga till rorelseforvérvet
samt eventuell tilldggskopeskilling. I forvirvsanalysen faststills det verkliga virdet, med
nagra undantag, vid forvirvstidpunkten av forviarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna
skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt virde vid
forvirvstidpunkten. Fran och med forvérvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvirvade foretagets intékter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom
eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar
Mineralintressen

Redovisningen av mineraltillgangar &r foremal for redovisningsregler som &r unika for
prospekteringsindustrin.

De redovisningsprinciper och omraden som kriaver de mest visentliga uppskattningarna och
antaganden vid upprittandet av koncernredovisningen &r de for redovisning av
mineraltillgangar, inklusive uppskattning och antaganden av reserverna. Virdering av
mineraltillgangar baseras pa uppskattningar och antaganden av bade bevisade och sannolika
tillgangar vid tiden for forvérv av licenser och forvintad produktionsvolym pa arsbasis.
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Uppskattningar och antaganden av bevisade och sannolika tillgangar utfors med hjélp av
tredjepartsvirderingar, och baseras pa arliga genomgangar av tillgangarna med hinsyn till
genomford prospektering inom licensen samt nya fynd gjorda under aret. En viss osédkerhet
finns alltid betrdffande utforda véarderingar. Och om nya uppskattningar och antaganden
skulle goras som pavisar minskningar av tillgangarna, eller om produktionen inte triffar pa
ekonomiskt 1onsamma mingder mineraler, foreligger en betydande risk for att de redovisade
tillgdngarna for specifika projekt maste skrivas ned. Detta utvérderas i
nedskrivningsprovningarna.

Forindringar i uppskattade miangder mineraltillgangar/reserver paverkar dven diskonterade
kassafloden, avskrivningar och nedskrivningar, laneaterbetalningar och reserveringar och &r
viktiga faktorer i kapitalmarknadernas uppskattningar av Bolaget och dess aktier.

Utifran de tredjepartsvirderingar som utfors krivs att ledningen bedomer resultaten av dessa
och i de fall viarderingarna eventuellt pavisar skillnader i uppskattade bevisade och sannolika
mineraltillgdngar gentemot véirderingar som gjorts inom koncernen sa maste ledningen
analysera uppkomna skillnader och bedoma vilka vérderingar som &r de mest korrekta.

Uppskattning och antaganden avseende avsdttning for dterstdllningskostnader

Avsittning for aterstéllning sker utifran uppskattningar om beriknade framtida ataganden och
krav pa nedmontering, bortforslande, sanering och liknande atgirder kring borrningsplatserna
inom undersokningstillstanden. Berikningarna baseras pa legala myndighetskrav och
estimerade utgifter for nedldaggning. Pa grund av fordndringar i dessa faktorer kan framtida
verkliga kassautfloden avvika fran de redovisade avsittningarna for aterstillning. For att ta
hénsyn till eventuella fordndringar sker en regelbunden granskning av de redovisade virdena
av avsittning for aterstéllning. Vid berdkning av avsittning for framtida aterstidllning maste
ledningen utfora bedomningar avseende kommande investeringar inom koncernens
undersokningstillstand, eventuella forandringar i lokala myndighetskrav pa forpliktelser om
aterstéllning samt andra faktorer vilka kan komma att paverka avsittningen visentligt.
Eftersom utbyggnadsfasen for nickelprojektet dnnu inte har inletts finns det for ndrvarande
inga avsittningar att gora for aterstillningskostnader.

Gruvdrift och mineralprospektering innefattar en hog grad av risk och det finns ingen garanti
for att det planerade prospekterings- och utvecklingsprogrammet kommer att leda till Ionsam
gruvdrift. Redovisade atervinningsvérden for mineraltillgangar &r beroende av slutférande av
forvirv av mineraltillgangarna, fynd av ekonomiskt exploaterbara mineraltillgangar och
reserver, bekriftelse av Bolagets ritt till de underliggande mineraltillgangarna
(undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner), Bolagets formaga att anskaffa
nodvindig finansiering for att slutfora utvecklingen och framtida I6nsam produktion eller,
alternativt, avyttring av sadan egendom med vinst.

Andrade forhallanden kan i framtiden kriva betydande nedskrivningar av
mineraltillgdngarnas bokférda virden. Aven om Bolaget har vidtagit atgirder for att
sakerstilla ritten till den egendom dér det gor undersokningar och i vilken det har forvirvat
rdttighet, i enlighet med branschens regler for aktuellt stadium av undersokning av sadan
egendom, utgor dessa rutiner ingen garanti for Bolagets dganderitt. Aganderitten kan vara
beroende av oregistrerade tidigare avtal, samernas rittigheter och eventuell dvertridelse av
regelverk. Bifogade finansiella rapporter har upprittats i enlighet med de

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se

18



7o

NICKELMOUNTAIN

redovisningsprinciper som giller for fortsatt drift, vilket bygger pa att tillgangar realiseras
och skulder regleras i den normala verksamheten allteftersom de forfaller.

Vid bedomningen huruvida antagandet om fortsatt drift dr relevant tar ledningen hénsyn till
all tillganglig information om framtiden, som dr minst men inte begrinsad till tolv manader
fran rapportperiodens slut. Ledningen dr medveten om att dess bedomning dr underkastad
betydande osikerhet relaterad till hindelser och forhallanden som kan medfora tvivel pa
Bolagets formaga att fortsitta driften sasom beskrivs i foljande stycke, och didrmed det
befogade i att anvinda de redovisningsprinciper som ska tillimpas for fortsatt drift. Dessa
finansiella rapporter aterspeglar inte de justeringar av bokforda virden pa tillgangar och
skulder, kostnader och balansridkningsklassificeringar som skulle bli nédvandiga om
antagandet om fortsatt drift inte &r tillimpligt. Dessa justeringar skulle kunna bli betydande.

Utover l16pande rorelsekapitalbehov, maste Bolaget sikerstilla tillrdcklig finansiering for att
uppfylla sina befintliga ataganden for undersoknings- och utvecklingsprojekt och betala
allménna och administrativa kostnader. Eventuell bristande finansiering kan i framtiden
hanteras pa ett antal olika sétt inklusive men inte begrinsat till emission av nya skuldebrevs-
eller egetkapitalinstrument, kostnadsminskningar och/eller nya joint venture-samarbeten
och/eller samgaenden. Om ledningen inte kan anskaffa ny finansiering kan det eventuellt bli
omdgjligt for Bolaget att fortsitta sin verksamhet, och tillgdngarnas atervinningsvérde kan
vara ldgre dn de belopp som redovisas i denna arsredovisning.

Andelar i koncernforetag

Bolaget gor uppskattningar och beddmningar om framtiden som ur ett redovisningsperspektiv
har betydelse for virderingen av aktier i dotterbolag. Nedskrivningsprovningarna av
tillgangar gors med utgangspunkt fran de kassafloden som de forvintas medfora i framtiden,
utifran virderingen av projektet som pagar. Beaktat projektets komplexitet foreligger en stor
mingd uppskattningar om framtiden och ddarmed 4dven en osdkerhetsfaktor.
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Not 3 Personal

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstéllda bygger pa av
bolaget betalda ndrvarotimmar relaterade
till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit varav mén
varav mian

Loner, ersittningar m.m.

Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med foljande
belopp:

Loner och erséttningar
Pensionskostnader
Sociala kostnader
Summa

70
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Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
1 2 0
1 2 0
304 622 304 0
0 41 0 0
96 141 96 0
400 804 400 0
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Not 4 Skatt pa arets resultat

Koncernen 2016 2015
Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -1279 -104 717
Skattekostnad 22,00% (22,00%) 281 23038
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -4 -22 830
I ar uppkomna underskottsavdrag =277 -208
Summa 0 0
Moderbolaget 2016 2015
Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt 914 -97 681
Skattekostnad 22,00% (22,00%) 201 21490
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -2 -21 448
Ej skattepliktiga intikter 1 0
I ar uppkomna underskottsavdrag -200 -42
Summa 0 0
Not 5 Koncessioner, patent,

licenser, varumirken m.m. Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Ingéende anskaffningsvirde 113 130 111 676 0 612
Inkop 98 2 066 0 0
Forséljningar/utrangeringar 0 -612 0 -612
Utgéaende ackumulerade

anskaffningsvérden 113228 113130 0 0
Ingéende nedskrivningar -103 130 0 0 0
Arets nedskrivningar 0 -103 130 0 0
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -103 130 -103 130 0 0
Utgaende redovisat virde 10 098 10 000 0 0
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Not 6 Maskiner och andra
tekniska anliggningar

Ingéende anskaffningsvirde
Utgéaende ackumulerade
anskaffningsvérden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgéaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 7 Andelar i
koncernforetag

Moderbolaget

Foretag
Organisationsnummer
Nickel Mountain AB
556819-1596

Uppgifter om eget kapital och
resultat
Nickel Mountain AB

Ingéende anskaffningsvirde

Utgéaende ackumulerade
anskaffningsvérden

Ingéende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31

70
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Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31

687 687 0

687 687 0

-273 -136 0

-137 -137 0

-410 -273 0

277 414 0
2016-12-31 2015-12-31
Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Siite andel % virde virde
10 100 000 10 100 10 100

Goteborg 100,00%

10 100 10 100
Eget kapital Resultat
10 059 -365
57 051 57 051
57 051 57 051
-46 951 0
0 -46 951
-46 951 -46 951
10 100 10 100
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Not 8 Fordringar hos
koncernforetag Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 0 0 0 48 614
Tillkommande 0 0 250 0
Avgaende 0 0 0 -48 614
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 0 0 250 0
Utgaende redovisat virde 0 0 250 0
Not 9 Andra langfristiga
virdepappersinnehav
Koncernen och moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 1545 1 545
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1545 1 545
Ingaende nedskrivningar -1 186 0
Arets nedskrivningar 0 -1 186
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 186 -1 186
Utgaende redovisat virde 359 359
Not 10 Andra langfristiga
fordringar
Koncernen och moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 31 31
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 31 31
Utgaende redovisat virde 31 31
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Not 11 Langfristiga
skulder

Amortering inom 2 till 5 ar

Not 12 Stillda sikerheter

Limnade depositioner
Bergsstaten

Goteborg den 17 maj 2017

Patrik Perenius
Ordforande

Tore Hallberg

My Simonsson
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Koncernen Moderbolaget
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Johan Sjoberg
Verkstillande direktor

Torbjorn Ranta

Min revisionsberittelse har Iimnats den 17 maj 2017

Carl Magnus Kollberg
Auktoriserad revisor
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