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Infrea

Infrea dir en industrigrupp som sdljer tjéinster och produkter inom industriservice och
infrastruktur genom att férvirva och utveckla verksamheter med en sund grundafféir och
tydlig forbdttringspotential.

Bolaget dir fér néirvarande verksamt inom tre huvudsakliga afféirsomrdden; brandséikerhet,
mark och anléggning samt infrastruktur.

Infreas fortsatta tillvéixt kommer att bestd i en kombination av organisk tillvéixt,
kompletterande férviéirv av bolag inom befintliga affirsomrdden samt adderande av
ytterligare affirsomrdden genom att férvirva bolag med liknande karaktér och
marknadsférutsédttningar. Affiérsomradena utgors av enskilda verksamheter med egna
varumdirken och planeras bibehdlla denna struktur, dven fér tillkommande afféirsomrdaden.

Bolaget genomfér investeringar i ett storlekssegment déir adderade resurser av olika slag ger
mdrkbart resultat. Bolaget ldgger ned stort arbete pd att bygga ndira relationer med
verksamheternas medarbetare i syfte att fa en forstaelse for det operativa pa ett djupare
plan, for att ddrefter kunna addera véirde pa bdsta mjéligt sdtt.

Infrea bygger pa en kombination av entreprendrskap, foretagsledning och fundamental
finansiell analys, vilket avspeglas i sammansdttningen av styrelse och foretagsledning.
Figuren nedan visar en évergripande bild 6ver Infreas affdirsomrdden.

Affdrsidé

Infreas affirsidé dr att foérvdrva och utveckla onoterade foretag inom industriservice och
infrastruktur pa den nordiska marknaden. Viirde skapas genom utveckling av
verksamheterna samt skillnaden mellan férviérvsvirde och noterat virde.

Strategi

Infreas strategi dr att identifiera verksamheter, gdrna i behov av modernisering eller till
exempel nya dgare pd grund av generationsskifte, ddr Infrea kan bidra med konkreta
aktiviteter for att skapa virde Idngsiktigt. Operativ stéttning baserad pa grundliga analyser
ska skapa 6kad lIénsamhet och god avkastning.

Vision
Infrea ska vara ett attraktivt val fér investerare och entreprenérer.



Koncernstruktur

Infrea AB

Affarsomraden

Mark och Anlaggning AVA Brandskydd
(avfall, vatten och avlopp)
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Asfaltsgruppen

Asfaltsgruppen med dess séte i Linkdping har cirka 60 anstallda och &r en ledande leverant6r inom
asfaltsmassa och anlaggningstjanster inom sin marknad. Verksamheten ar uppdelad i tre
huvudsakliga affarsomraden; asfaltstillverkning, asfaltsbelaggningsarbeten och markarbeten.
Tillverkningen av asfaltsmassa sker i ett verk stationerat i Normstorp utanfor Link6ping, vilket
producerar cirka 180 000 ton asfaltsmassa arligen. Laggning av asfalt &r beroende av
utomhustemperaturen varfor verksamheten i huvudsak ar koncentrerad till andra till fjarde kvartalet
under aret.

Asfaltsgruppen erbjuder samtliga tjanster inom markarbeten, grundlaggningsarbeten, VA-arbeten,
finplaneringsarbeten i tradgardar samt fastighetsskotsel till sdval kommunala och privata kunder som
industrier.

Gruppen ags till 75,2 procent av Infrea.

Cleanpipe
Cleanpipe grundades 1965 och ar ett fullserviceféretag inom avlopp, vatten och avfall och har cirka
130 anstéllda. Cleanpipe har fér narvarande en fordonsflotta bestaende av ca 100 bilar av olika slag.

Under 2015 forvarvades Cija Tank AB i Stockholm fran grundarna och Cleanpipe-koncernen har nu
en stark position i storstadsregionerna.

Cleanpipe erbjuder tjanster sdisom hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr- och gravsug,
avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtémning, dammbindning och vattenleveranser.
Cleanpipe utfér uppdrag i alla storlekar fér kommuner, storindustrier och privatpersoner.

Cleanpipe koncernen &gs till 100 procent av Infrea.



BST Brandskyddsteamet

BST grundades 2012 och har dess séte i Bandhagen utanfér Stockholm. BST ar en nischad aktor
inom sprinkler och brandskyddssystem. Bolaget har cirka 100 medarbetare som tillsammans
genomfor olika projekt och serviceuppdrag. Stor vikt laggs pa individens personliga utveckling och
BST erbjuder sina anstallda utvecklingsplaner fér att kunna vaxa inom foretaget.

BST levererar helhetslésningar inom brandskyddsinstallationer, sdsom projektering, installation samt
service och underhall. Samtliga filialer har serviceteam med behériga ingenjérer och installationsteam
for att kunna erbjuda snabb och effektiv service at bolagets kunder. BST:s kunder utgors framst av
stora svenska byggbolag, storindustrier och fastighetsagare.

BST koncernen ags till 52 procent av Infrea.

Nedanstaende figurer visar koncernens proformaredovisning om forvarven av
dotterbolagskoncernerna hade genomforts den 1 januari 2017

Omesattning 2017
(proforma)

M Infrea
M Asfaltsgruppen
m Cleanpipe

BST Brandskyddsteamet

EBITDA 2017
(proforma, MSEK)

11,9

Infrea Asfaltsgruppen Cleanpipe BST
Brandskyddsteamet



Styrelse

Urban Sturk (f 1966), Styrelseordférande sedan 2011.

Urban Sturk &r styrelseordférande samt medgrundare av Infrea. Vidare var Urban grundare och
styrelseordférande for Diversify Consulting Group (numera Webstep), styrelseordférande for VoltAir

System och Asfaltsverket, styrelseledamot i Cleanpipe. Urban har en ekonomexamen fran Uppsala
universitet. Urban ager 935 415 aktier i Infrea genom bolag.

Daniel Johansson (f 1967), Ledamot sedan 2011.

Daniel Johansson var medgrundare av Infrea, Time people Group, Quaint, Madeo Sourcing Group
och Lexor dér rollerna varit férséljningschef och arbetande styrelseordférande. Vidare har Daniel &ven
verkat som styrelseordférande i Cleanpipe. Daniel har studerat féretagsekonomi och systemanalys
vid Orebro Universitet. Daniel &ger 935 415 aktier i Infrea genom bolag.

Erik Lindeblad (f 1973); Ledamot sedan 2017

Erik Lindeblad har varit verksam inom Lindeblad Technology AB i 20 ar. Bland Lindeblad Technology
AB:s investeringar finns bolag som Icomera AB, Scandinavian Tank Storage AB och Ingemansson
Technology AB. Erik ar sjékapten och var tidigare anstalld som Senior Master inom Stena Line Baltic
A/S, dar han var ansvarig for en storre RO-PAX-farja (driftsoptimering, projektledning och
kvalitetsrevision). Erik har en sjokaptensexamen fran Chalmers Tekniska Hogskola. Erik ager 2 881
025 aktier i Infrea genom bolag.

Pontus Lindwall (f 1965); Ledamot sedan 2014

Pontus Lindwall ar bland annat VD och styrelseledamot i Betsson AB (publ), styrelseordférande i
Mostphotos AB och styrelseledamot i NetEnt AB (publ) och i Solporten Fastighets AB. Pontus har en
civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Pontus dger 363 711 aktier i Infrea genom
bolag.

Ledande befattningshavare
Tony Andersson (f 1973); VD sedan 2017
Tony ager 22 235 aktier i Infrea.

Lars Solin (f 1959); CFO sedan 2017

Lars ager 22 235 aktier i Infrea.

Revisor
Jorgen Sandell (f 1957); Revisor sedan 2017

Revisor i Infrea &r Grant Thornton Sweden AB med auktoriserade revisorn Jérgen Sandell som
huvudansvarig revisor.



Aktien och agarforhallanden
Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 600 000 SEK fordelat p& 15 000 000 aktier, envar aktie med ett
kvotvarde om 0,04 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominerade i svenska
kronor. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euroclear. Varje aktie ar av
samma aktieslag och ager saledes lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda aktier utan
begrénsning i rost

ratten. Det foreligger inga begransningar i aktiernas 6verlatbarhet. Bolagets aktier &r inte heller
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under innevarande eller foregaende
rakenskapsar. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 600 000 SEK och hdgst 2 400 000
SEK och antalet aktier vara lagst 15 000 000 och hdgst 60 000 000.

Agarstruktur

Namn Antalet aktier och réster Agar- och réstandel
Lindeblad Technology AB 2881 025 19,2%
FV Group AB 1313572 8,8%
Broholmen Invest AB 1019 120 6,8%
Gennaker AB 935 415 6,2%
CNI Nordic 2 AB 831 098 5,5%
CNI Nordic 3 AB 767 251 5,1%
Montsinery AB 762 946 5,1%
Thomas Olausson 732 570 4,9%
Aimone Holding Ltd 646 823 4,3%
Ponytail Invest AB 442 147 2,9%
Ovriga (ca 50 st) 4 668 015 31,1%
Totalt 15 000 000 100,0%

Utestaende teckningsoptioner

Bolagsstamman i Infrea beslutade den 31 januari 2018 att emittera 300 000 teckningsoptioner i
Bolaget vilka beréttigar ledande befattningshavare till nyteckning av totalt 300 000 aktier. Samtliga
teckningsoptioner ar utestdende och har ej annu tilldelats ledande befattningshavare.

Ovanstaende teckningsoptioner kan nyttjas fran och med den 1 november 2020 till och med den 28
februari 2021 och har vid utnyttjande en teckningskurs per aktie om 32 SEK per aktie. Vid utnyttjande
av samtliga 300 000 utestdende teckningsoptioner, som berattigar till nyteckning av totalt 300 000
aktier, kommer aktiekapitalet i Infrea att 6ka med hdgst 12 000 SEK. Detta kommer &ven att ge en
maximal utspadning om cirka tva procent. Teckningsoptionerna ar féremal fér sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner etc.



Forvaltningsberéattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Infrea AB ("Infrea”) (namnandrat frdn Grand Capital AB),
556556-5289, med sate i Stockholms lan, far harmed avge koncernredovisning och arsredovisning for
rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31.

Allmant om verksamheten

Infrea (fd Grand Capital) har under aret bytt namn for att tydliggora rollen som langsiktig agare.
Bolaget har gatt fran att vara ett private equity bolag som férmedlat bolag till att bli agare till bolag
verksamma inom industriservice och infrastruktur.

Bolaget har under aret férmedlat forvarv av 15,2 procent i Asfaltsgruppen genom Btumen Holding 2
AB.

Infrea forvarvade genom en apportemission 2017-12-31 samtliga utestaende aktier i Btumen Holding
AB, Btumen Holding 2 AB, FLME Holding AB samt Induserve AB. Dessa fyra bolag ar holdingbolag
for tre dotterbolagskoncerner.

Genom holdingbolagen &gs

75,2 procent i Asfaltsgruppen AB som &r en ledande leverantor av asfalt i Ostergétland och
delar av S6dermanland. Bolaget har huvudkontor i Linkdping och omsatte 2017 knappt 200 Mkr.

52 procent i BST Brandskyddsteamet AB som &r en av Sveriges storsta installatorer av
brandsprinklers. Bolaget har huvudkontor i Stockholm och omsatte 2017 cirka 250 Mkr.

100 procent i Cleanpipe AB med dotterbolag Cija Tank AB som ar verksamma med bland annat
slamsugning i Goteborg och Stockholm. Bolaget har huvudkontor i Géteborg och omsatte 2017
knappt 200 Mkr.

Infrea har under aret uttkat styrelsen med en ledamot, Erik Lindeblad. Vidare har bolaget utsett Tony
Andersson till VD och Lars Solin till CFO. Pa extra bolagsstammor har beslutats om att géra bolaget
publikt, férvarv av bolag genom apportemission samt indragning av aktier. Vidare har bolaget anslutit
aktieboken till Euroclear.

Forvéantad framtida utveckling

Verksamheten i koncernen forvéntas fortsatta med nuvarande inriktning och omfattning. Koncernen
avser att investera i ytterligare verksamheter, antingen indirekt via dotterbolagen eller direkt genom
dotterbolagen. Efterfragan pa koncernens tjanster ar fortsatt god och beddéms sé forbi vad avser
Overblickbar framtid.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Koncernen &r exponerad mot olika risker, savél strategiska, operationella och finansiella. Genom
exponeringen mot flera olika omraden inom industriservice och infrastruktur blir den totala risken for
koncernen dock nagot lagre an fér en renodlad koncern med verksamhet mot ett segment.
Strategiska risker avser framst forandringar i omvéarlden som kan paverka bolagen inom de
verksamheter som koncernen verkar inom och som kan f& betydande konsekvenser for deras
verksamheter, tex ny lagstiftning och ny teknologi.

Operativa risker ar direkt knutna till bolagens affarsverksamhet och kan potentiellt paverka resultat
och finansiell stéllning Dessa omfattar bla férvarv, prisutveckling och kundberoende.

Finansiella risker utgor framforallt finansieringsrisk, réanterisk och kreditrisk.

Koncernen arbetar malmedvetet med att minimera potentiella effekter av koncernens risker och
styrelserna i respektive bolag har det dvergripande ansvaret for detta arbete och koncernens styrelse
har helhetsansvaret.

Miljdansvar
Bolag inom koncernen bedriver anmalnningspliktig verksamhet enligt miljbalken. Anmalningsplikten
avser drift av asfaltsverk och tillstdnd att mellanlagra styckegodsbaserat farligt avfall.



Forskning och utveckling

Koncernen arbetar malmedvetet for fortsatt teknisk utveckling inom respektive verksamhetsomrade,
bland annat mot energieffektivare och miljévanligare utrustning och arbetsmetoder.

Agare

| samband med att Infrea genomférde férvarven av aktierna i dotterbolagen genom betalning med
egna aktier forandrades aven bolagets agarbild. Storste agaren ar nu Lindeblad Technology AB som
ager 19,2 procent av aktierna i Infrea. Ovriga &gares innehav ar mindre &n tio procent av kapital och

roster i bolaget.

Utveckling av koncernens och moderforetagets verksamhet, resultat och stéllning

Koncernen
Belopp i tkr

Nettoomsattning
Rorelsemarginal, %
Balansomslutning
Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %

Moderféretaget
Belopp i tkr

Nettoomsattning
Rorelsemarginal %
Balansomslutning
Avkastning pa eget kapital %
Soliditet %

Definitioner: se not

2017-12-31

234 871,4

2017-12-31

632 479

Den kraftiga omsattningsokningen beror pa utvidgad verksamhet.

Eget kapital
tkr

Vid arets bérjan
Fondemission

Apportemission
Disposition enl arsstammobeslut
Arets resultat

Vid arets slut

0
59
2016-12-31 2015-12-31
1389,4 759,2 347,1
-395 -452 -388
5202,4 4 409,6
-2 21 78
99 96 90
Aktiekapital, Reservfond
nyemission ovr bundna
under reg fonder
100,0 20,0
500,0
600,0 20,0

2014-12-31

732,1
-100
981,0
-83
89

Fritt eget
kapital

48929
-500,0
233 225,0

-5 642,6

231 975,3



Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 231 975 261, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 231 975 261
Summa 231 975 261

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter



Koncernens resultatrakning?

Belopp i tkr

Not 2017-
12-31

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelsens intakter

Roérelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

5 45759
45 759

45 759

45 759

Antal aktier
Nettoresultat per aktie, kr

1) Koncernen bildades 2017-12-31.

15000000
3,05



Koncernens balansrakning

Belopp i tkr Not 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4132
Goodwill 362 772
366 904
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 8 3392
Maskiner, inventarier och andra tekniska
anlaggningar 9 75 226
78 618
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 130
Ovriga langfristiga fordringar 10 653
783
Summa anlaggningstillgangar 446 305
Omsattningstillgangar
Varulager 2 546
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 103 487
Skattefordringar 6 899
Upparbetade men ej fakturad intakt 14 965
Ovriga fordringar 5131
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 11 549
Summa kortfristiga fordringar 142 031
Kassa och bank
Kassa och bank 41 597
Summa kassa och bank 41 597
Summa omsattningstillgangar 186 174
SUMMA TILLGANGAR 632 480
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Belopp i tkr 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 600
Reservfond 20
Balanserat resultat inkl arets resultat 372184
Summa eget kapital 372 804
Hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 278 334
- agare utan bestammande inflytande 94 470
Summa eget kapital 372 804
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 8912
Avsattning for pensioner och liknande 181
9093
Langfristiga skulder
Checkrékningskredit 21 790
Ovriga skulder till kreditinstitut 12 72 052
93 842
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 33676
Leverantorsskulder 51 445
Skatteskulder 4773
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 35951
Ovriga skulder 30 896
Summa kortfristiga skulder 156 741
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 632 480
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Koncernens kassaflédesanalys

Belopp i tkr 2017-01-01 -
2017-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Den l6pande verksamheten 0
Justering for 6vriga poster som inte ingar i kassaflodet 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 0
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
- Okning/minskning kundfordringar 0
- Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar 0
- Okning/minskning av leverantérsskulder 0
- Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
0
Arets kassaflode 0
Ingaende saldo 41 597
Utgéende saldo 41597
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Forandringar i koncernens egna kapital

Fritt Summa

2017 Aktie- Reserv- eget eget

tkr kapital fond kapital kapital

Vid periodens bdrjan (2017-12-31) 600 20 -1270 - 650
Apportemission och indragning av aktier 233225 233225
Arets resultat 45 759 45 759
Innehav utan bestdmmande inflytande 94 470 94 470
Vid arets slut 600 20 372184 372804
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Moderforetagets resultatrakning

Belopp i tkr
Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar

Réanteintékter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

14

2017-01-01-
2017-12-31

1389
1389

-3 423
-3 457
-5491

-151

-5 643

-5 643

-5 643

14

2016-01-01-
2016-12-31

759
759

-1 658
-2 528
-3428

4 454
6
0
-1
1031

1031

1031
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Moderforetagets
balansrakning

Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 15 233 301 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 0 1032
Andra langfristiga fordringar 150 150

233451 1182
Summa anlaggningstillgangar 233 451 1182

Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 313
Fordringar hos koncernféretag 22 0
Aktuell skattefordran 0 2
Ovriga fordringar 124 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 146 259

291 577
Kassa och bank 1129 3444
Summa omsattningstillgangar 1420 4020
SUMMA TILLGANGAR 234 871 5202

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 600 100
Reservfond 20 20
620 120
Fritt eget kapital
Overkursfond 233 225 0
Balanserad vinst eller forlust 4 393 3862
Arets resultat -5 643 1031
231 975 4 893
Summa eget kapital 232 595 5013
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 784 62
Skatteskulder 29 0
Ovriga kortfristiga skulder 451 102
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13 1012 25
2276 189

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 234 871 5202



Moderféretagets kassaflédesanalys

Belopp i tkr 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2017-12-31 2016-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Den lépande verksamheten -5 642 1031
Justering for dvriga poster som inte ingar i kassaflodet 150 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -5491 1031
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
- Okning/minskning kundfordringar 291 -312
- Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar -8 -84
- Okning/minskning av leverantérsskulder 722 62
- Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 1368 -300
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3119 398
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 805 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 805 -1165
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
0 0
Arets kassaflode -2 315 -767
Ingaende saldo 3444 4211
Utgaende saldo 1129 3444

16
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i tkr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allméanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Andrade redovisningsprinciper
Foregaende ar anvandes redovisningsprincip fran K2, BFNAR 2016:10. Byte har skett pga ny
koncernstruktur.

Varderingsprinciper m m

Fordringar har upptagits till de belopp de beréknas inflyta.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till det belopp som de beréknas inflyta.

erigatillgéngar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvardet om inget
annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Inkomst redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget
redovisar darfor inkomsten till nominellt belopp (fakturabelopp) om erséattningen erhalls i likvida medel
direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Pagaende entreprenadavtal

Entreprenadavtal till fastpris redovisas som intakt i takt med att arbetet utfors, sa kallade successiv
vinstavrakning. Nar utfallet av ett uppdrag gar att bedéma pa ett tillforlitligt satt redovisas
uppdragsinkomsten och hanforliga utgifter enligt fardigstallandegraden av aktiviteterna i avtalet pa
balansdagen. Intakterna varderas till verkligt varde for ersattning som har erhallits eller kommer att
erhallas i forhallande till fardigstallandegraden.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av
utan nedskrivningsprévas arligen. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbetet 5
Goodwill 5-10

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag.
Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 5-20
Maskiner, inventarier och andra tekniska anlaggningar 3-8
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Leasing
Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet, beréknat enligt forst-in-férst-ut, och
nettoférsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet har beréknats till férsaljningsvardet efter avdrag foér
beraknad forsaljningskostnad, varvid hansyn tagits till inkurans.

Avséttningar

Avsattningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till féljd av en tidigare
héndelse, det ar sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att krvas for att reglera forpliktelsen och
beloppen kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande
vara osaker.

Avsattningar fér omstruktureringar redovisas bara om en faststalld och utforlig omstruktureringsplan
har utarbetats och inforts, eller om féretaget minst har offentliggjort planens huvuddrag till dem som
berdrs av den. Avséttningar redovisas inte for utgifter som hér samman med den framtida
verksamheten.

En avsattning redovisas till den basta uppskattning av det belopp som kravs for att reglera
forpliktelsen p& balansdagen. Avsattningar tas endast io ansprak for de utgifter som avsattningen
ursprungligen var avsedd for. Avsattningar diskonteras till sina huvarden dar pengars tidsvarde ar
vasentligt.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.
| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.

Eventualférpliktelse
En eventualforpliktelse redovisas i not nar det finns:

- En madijlig forpliktelse som harror till foljd av intréaffad handelse och vars férekomst endast
kommer att bekréaftas av en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld
eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berédknas med tillracklig
tillforlitlighet.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilkka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebar en rétt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger p& enhetssynen. Det innebér att forvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader
medraknas i sin helhet aven for delagda dotterféretag. Anskaffningsvardet for dotterféretag berdknas
till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna
och Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga till
rorelseforvarvet samt eventuell tillaggskdpeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet,
med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och évertagna
skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten.
Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter
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och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i dotterféretag
Overstiger det i forvarvsanalysen faststallda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag och intresseféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intéakter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster
som uppkommer vid transaktioner med intresseforetag elimineras i den utstradckning som motsvarar
koncernens agarandel i féretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma séatt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagon indikation p& nagot nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper i moderforetaget
Redovisningsprinciperna i moderforetaget dverensstémmer med de ovan angivna principerna i
koncernredovisningen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer
sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att
leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade véarden for tillgangar och skulder ar framst vardering
av pagaende arbeten.

Varje ar provas om det finns nagon indikation pa att tillgdngars varde ar lagre an det redovisade
vardet. Finns en indikation s& beraknas tillgangens atervinningsvarde, vilket ar det hogsta av
tillgangens verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 3 Operationell leasing - leasetagare
Koncern
2017-12-31
TillgAngar som innehas via operationella leasingavtal
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsagbara kontrakt forfaller till betalning:
-lnom 1 ar 13 858
-inom 1 och 5 ar 40 277
- Senare an 5 ar 20 572
74 707
Not 4 Anstallda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 Varav man 2016-12-31 Varav man
Sverige 2 2 4 4
Totalt 2 2 4 4



Loner och andra erséttningar samt sociala kostnader,
inklusive pensionskostnader
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2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Loéner och andra ersattningar: 2 326 396 1 920 000
Sociala kostnader 897 200 603 264
(varav pensionskostnader) 0 0
Konsfordelning
Andel kvinnor, i % Koncern Moderforetaget
2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Styrelse 7 0 0
Ovriga ledande befattningshavare 0 0 0
Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag
2017-12-31
Omvardering av andelar till verkligt varde 45 759
45 759
Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknade arbeten
Koncernen
2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 0
Nyanskaffningar 4132
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 4132
Ingaende avskrivningar 0
Arets avskrivningar 0
Utgaende ackumulerande avskrivningar 0
Utgaende redovisat varde 4132
Not 7 Goodwill Koncernen
2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 0
Forvarv 362 772
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 362 772
Ingdende avskrivningar 0
Arets avskrivningar 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0
Utgaende redovisat varde 362 772

Goodwill har forvarvats per 2017-12-31 och har en faststéalld

avskrivningstid om tio ar och borjar skrivas av fran och med 2018-01-01.



Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

Nedlagda utgifter pa annans fastighet

Ingdende anskaffningsvarde

Forvarv

Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Maskiner, inventarier, och andra tekniska
anlaggningar

Ingdende anskaffningsvarde

Forvarv

Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Finansiella anlaggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvarde
Forvarv
Avgéaende tillgangar

Redovisat varde vid arets utgang

Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Hyreskostnader
Leasing
Forsakringspremier
Ovriga poster
Upplupna intakter

Koncernen

2017-12-31

0

3392

3392
0
0
0

3392

Koncernen
2017-12-31
0
75 226
75 226
0
0
0

75 226

Koncernen
2017-12-31
0
653
0

653

Koncernen

2017-12-31

1332
875
638

4 888

3816

11 549
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Not 12

Not 13

Not 14

Hyreskostnader
Ovriga poster

Langfristiga skulder

Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen
Forfallotidpunkt, ett-fem ar fran balansdagen
Forfallotidpunkt, senare an fem ar fran balansdagen

Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen
Forfallotidpunkt, ett-fem ar fran balansdagen
Forfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna Iéner och sociala avgifter
Upplupna rantekostnader
Ovriga poster

Upplupna Iéner och sociala avgifter
Ovriga poster

Resultat fran andelar i koncernféretag
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Moderforetag
2017-12-31 2016-12-31
146 143
- 116

146 259

Koncern
2017-12-31
24 676
84 318
125
109 119

Moderforetag

2017-12-31 2016-12-31

Koncern

2017-12-31

30 598
68
5 286

35951

Moderforetag
2017-12-31 2016-12-31
87 -
925 25

1012 25

2017-01-01- 2016-01-01-

Realisationsresultat vid avyttring av andelar

Summa

2017-12-31 2016-12-31
0 4 454 100
0 4 454 100



Not 15 Andelar i koncernféretag

Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan
-Forvarv

Redovisat varde vid arets slut
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2017-12-31 2016-12-31

0 0
233 301 396 0
233 301 396 0

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstammer med andelen av rosterna for totalt antal

aktier.
Antal Redovisat
Dotterforetag / Org nr / Sate andelar i % Varde, kr
Induserve AB, 556950-2502, Gunnilse 16 495 100 68 243 790
Btumen Holding AB, 55916-5113, Stockholm 51 000 100 64 508 506
FLME Holding AB, 559057-1344, Stockholm 55 000 100 84 509 100
Btumen Holding 2 AB, 559125-6861, Stockholm 50 000 100 16 040 000
233 301 396
Not 16 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets borjan 1032 1032
-Omklassificeringar 1032 0
Redovisat varde vid arets slut 0 1032

Omklassificering efter apportemission till andelar i koncernforetag.

Not 17 Disposition av vinst eller forlust
Forslag till disposition av moderforetagets resultat
Till &rsstammans forfogande star

balanserat resultat
arets resultat

231 975

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras
Summa

237 618
-5 643

231 975

231 975
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Not 18 Antal aktier och kvotvarde
2017-12-31 2016-12-31
Antal aktier 15 000 000 1000
Kvotvarde, kr 0,04 100

Not 19 Stallda sdkerheter

Koncernen Moderforetaget
2017-12- 2016-12-

2017-12-31 31 31
Stallda sékerheter for egna skulder och avséattningar
Foretagsinteckningar 62 100 - -
Tillgdngar med aganderattsforbehall 46 861 - -
Pantsatta aktier i dotterbolag, bokfért varde 206 385 - -
Fakturabelaning 11 822 - -
Summa 327 168 - -
Eventualférpliktelse
Skattetvist 1307 - -
Garantiforbindelse 637 - -
Summa 1944 - -

Skattetvisten avser ett solidariskt betalningsansvar for annans skatt och hanfors till ett forvarvat
bolags tidigare agare. Forvarvande bolag, Cleanpipe Sverige AB har en motfordran pa bolagets
tidigare agare som bedoms fullgod och tacker hela tvisten, varfor ndgon negativ inverkan for
for koncernen inte ar att vanta.

Not 20 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Den 31 januari 2018 beslot en extra bolagsstamma i Infrea att emittera 300 000
teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Infrea.
Styrelsen har den 26 mars 2018 med stod av bemyndigande fran bolagsstamman
om en nyemission om 1 100 000 aktier till kurs 22 kronor utan féretradesratt for
bolagets aktieagare. Emissionen gors i samband med notering av aktien pa
Nasdaq First North.

Not 21 Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal:
Rorelseresultat / Nettoomsattning.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.



Avkastning pa eget kapital:
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Underskrifter

Stockholm den 29 mars 2018

Urban Sturk Tony Andersson
Styrelseordférande Verkstéallande direktor
Pontus Lindvall Erik Lindeblad
Styrelseledamot Styrelseledamot

Daniel Johansson
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats den 29/3 2018

Grant Thornton Sweden AB

Jorgen Sandell
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Infrea AB (publ)
Org.nt. 556556-5289

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen f6r Infrea AB (publ) f6r ar 2017.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med 4arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker déirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
andamadlsenliga som grund fo6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktéorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren fér beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sa ir tillimpligt, om foérhallanden som kan péaverka
férmégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mil ir att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehiller vara uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet,

men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna f6r visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsétgirder
bland annat utifrdn dessa risker och inhimtar revisionsbevis som ar
tillrickliga och dndamaélsenliga for att utgora en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
f6ljd av oegentligheter 4r hogre dn f6r en visentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgirder
som dr limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direkt6rens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
néagon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om érsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och dndamilsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.



Vi ansvarar fOr styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Infrea AB (publ) f6r ar 2017 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna besktivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad sa att bokf6ringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som ir nédvindiga f6r
att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pi ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller f6rlust, och didrmed vért uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4t en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pd var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sidana atgirder, omriden och férhéllanden som dr
visentliga f6r verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och andra
forhallanden som ér relevanta f6r vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 29 mars 2018

Grant Thornton Sweden AB

Jorgen Sandell

Auktoriserad revisor
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