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GoldBlue — Arsredovisning 2018

GoldBlue dar ett investmentbolag som har som
affarsidé att investera i respektive driva féretag
verksamma inom igamingmarknaden, frimst i
Sydostasien. Dotterbolagens spelsidor erbjuder
ett brett utbud av onlinecasinospel och sportspel
féor mobila enheter i Asien. GoldBlue har
infegrerat  flera av de ledande mobila
spelprodukterna och betalésningarna i Asien.
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Baste aktfiedgare,

Ar 2018 var ett tufft &r fér GoldBlues verksamhet. Vi p&verkades kraftigt av att véra huvudleverantérer
av mobila betallésningar pd var kdrnmarknad var tvungna att anpassa sig fill nya lokala bestémmelser
och férlorade under aret Gver 60 procent av var omsdattning mot var stérsta marknad pé grund av
deftta. Detta innebar ett omfattande och oférutsett avbrott pd den kinesisktalande marknaden, var
stérsta marknad som utgjorde 85 procent av totalmarknaden i bérjan pd 2018. Instabiliteten kring
betalleverantdrer pdverkade var verksamhet frdn det andra fram till och med det fiérde kvartalet 2018.
Totalt sjonk vara intékter under heldret 2018 med mer &n 40 MSEK jamfort med heldr 2017. De kraftigt
minskade operatérsintédkterna tillsammans med héga kostnader fér bolagets drift, plattformsutveckling
och lansering p& nya marknader, i genomsnitt cirka 1,7 MSEK i m&naden under 2018, ledde till att vi var
tvungna att genomféra en nyemission i slutet av 2018.

Under det forsta kvartalet 2019 har haft vi en positiv frendutveckling pd véra marknader, framst pd
karnmarknaderna dar vi har haft 6kade kundregistreringar och dkat nettoomsé&ttningen (NGR)
vésentligt fr&dn Q4. Vi har dock mycket jobb kvar for vi ér tillbaka pé& de nivder vi hade under Q1 2018
men med stora kostnadsreduktioner och stérre marknadsférings- och kundbearbetningsfokus ar
mdlsattningen aft snart vara tillbaka och d& med ékad Iénsamhet.

Under april mé&nad har vi genom JCB Card integrerat VISA som betallésning till Japan, detta har
omedelbart medfért dkade deponeringar pd denna marknad och visar hur viktigt det &r med ratt
lokala betalldsningar. Vi har under 2018 satt i kraft ett besparingsprogram som har reducerat de
manatliga kostnaderna fran cirka 1,7 MSEK till cirka 1,0 MSEK nu for férsta kvartalet 2019. Detta har
mojliggjorts genom att reducera personal, minska |bner och konsultarvoden samt gdra oss av med
kostsamma mjukvaruldsningar.

Under 2018 fortsatte vi att investera resurser i ytterligare teknikutveckling av var plattform, vilket gett
okad skalbarhet och tillforlitighet. Att operera frén plattformen ger oss méjligheter att prioritera
utveckling baserat pd véra egna affdrsbehov och vi har exempelvis kunnat lansera ett nytt
affédrsomréde som innebdr forsdlining av var plattformsteknik, ett s& kallad B2B-erbjudande. Detta gav
under det férsta kvartalet 2019 var férsta B2B-kund. Dartill lanserade vi under 2018 vart online casino p&
fre nya marknader. Tack vare férbattrad teknikutveckling kan vi lansera i nya Idnder mycket fortare.
Nya intdkter kommer frdn den nystartade B2B-verkamheten, som innebdr att vi kommer att kunna
erbjuda operatérer att anvanda var plattformsteknologi fér deras egna varumdrken och att de kan
kdpa tiénster fr&n oss som support, marknadsféring och teknisk utveckling. Vi anser att vi har en unik
mojlighet att sélja denna tjanst till kunder som vill lansera p& olika marknader i Sydostasien, vilket
innebdr att kunderna inte behdver investera i ndgon egen plattform och far alla nddvandiga system pd
plats direkt. Vi har for fillfallet flertalet férhandlingar med potentiella B2B-kunder.

Under mars 2019 har vart nya affiliateprogram pd&bdrjats och vi férvantar oss att denna satsning ger en
6kad kundmassa.

Frédn Q2 2019 skall fokus férstarkas fér marknadsféring och kundbearbetning. Det viktigaste kommer vara
att f& kunder att deponera pengar efter registrering och skapa en bra kontakt med kunden s& han
stannar kvar sé Idnge som majligt pd& vara spelsiter. Vara marknadsféringsinvesteringar tidigare har varit
relativt sm& och kommer efter genomférd emission att 6kas och detta borde ge en god effekt under
Q3 och Q4 2019.

Genom emissionslikviden kommer vi frémst sékerstalla marknadsféring fér alla marknader fér att
Aterbygga kundbasen ddr vi har tappat mycket under 2018 och skapa &nnu stdrre tillvaxt pd
nylanserade marknader. Vi 6nskar sdkerstdlla medel f&r vidare teknikutveckling av plattformen for
integration av exempelvis ytterligare betallésningar och lokala populdra spel samt erndlla rérelsekapital.
Vi kommer fortsatt fokusera pd& att minska de operativa kostnaderna genom att géra var organisation
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mer effektiv och viktigast av allt Idgga storre fokus pd att skapa tillvéxt pd befintliga och nya
marknader.

Andre Rodrigues
VD
GoldBlue AB
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GoldBlue ér ettinvestmentbolag som har som affdrsidé att investerairespektive driva féretag verksamma
inom igamingmarknaden, frdmst i Sydostasien. Bolagets spelsidor erbjuder ett brett utbud av
onlinekasinospel och sportspel fér mobila enheter i Asien. GoldBlue har integrerat flera av de ledande
mobila spelprodukterna och betaldsningarna i Asien.

Bolagets har varit igenom ett sté&lbad under 2018 d& man férlorade en stor del av omsattningen p&
grund av férlorade betalldsningar mot den stérsta marknaden ddér bolagets andel av total
omsdttningen var 85 procent. Sedan mitten pd& 2018 har det genomfért besparingar som har forstérkts
under bérjan av 2019 s& bolagets nettokostnader har minskat med 40 procent sedan januari 2018. Antal
anstdllda, inklusive inhyrda konsulter som arbetar uteslutande &t bolag inom koncernen, har minskat
frdn 135 fill 110 anstdllda trots en expansion till 3 nya marknader som har krévts rekryteringar av ca 20
nya medarbetare. Av 110 anstdlida, inklusive inhyrda konsulter som arbetar uteslutande &t bolag inom
koncernen, dr 48 kvinnor och 62 mdan. Bolaget har under 2018 efter en 1Ang tids teknikutveckling
lanserat sin B2B verksamhet som innebdr att man kan vidareférsdlja sin plattformsteknologi inklusive
integrerade spel och betallésningar. Den férsta kunden Ha Tien Vegas Entertainment Resort signerade
bolaget férsta B2B avtal den 19 mars 2019. Under 2018 lanserades nya online-

casinon till den Vietnamesiska, Indonesiska och Thail&ndska marknaden

GoldBlues afférsidé ar att investera i respektive driva féretag via dotterbolag, verksamma inom
kasinospelsmarknaden online, frémst i Asien.

GoldBlues vision ar att via dotterbolag bli en av de ledande aktdérerna inom den asiatiska spelsektorn
online.

Erbjuda bdasta mojliga upplevelsen och servicen till kunden, oavsett datatéckning dd vara produkter &r
optimerade fill slutpunkten.

Styrelsen for GoldBlue beddmer att framtidsméjligheterna ér mycket goda med de framsteg som gjorts
under perioden med investeringar pd IT- och produktutveckling samt marknadens investeringar inom
Telecom infrastruktur. Styrelsen valjer emellertid inte att gé ut med ndgon prognos fér kommande period.

GoldBlue dr ett investmentbolag som har som affdrsidé att investera i respektive driva féretag
verksamma inom spelmarknaden online framst i Asien. | detta syfte satts dotterbolag upp foér varje
enskild spel-/affarsverksamhet for att mojliggéra eventuell vidarefdrsaljning av respektive dotterbolag fill
tredje part, vinstdelning med spelutvecklare eller annan spelsdliande part eller nedidggning ifall ndgot
av dotterbolagen inte skulle utvecklas fillfredsstéllande.

Bolaget har via det hel&dgda dotterbolaget Valhalla Entertainment en B2C-verksamhet som erbjuder
asiatiska spelkunder spel online. Merparten av GoldBlues nettointdkter genereras fér ndrvarande frén
denna verksamhet.
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Via dotterbolaget Emeritus Software Ltd tillhandahdller GoldBlue dven en B2B-verksamhet vilket i
framfiden férvantas kunna generera I6pande licensintdkter via att erbjuda speloperatoérer ett full-
serviceerbjudande fér lansering och drift av onlinekasinon.

Operatdrsverksamheten bedrivs, liksom B2B-verksamheten, under det heléigda dotterbolaget Valhalla
Entertainment Ltd. GoldBlue-koncernen har totalt cirka 105 personer anstallda. Verksamheten drivs
operationellt frdn Manila i Filippinerna dér majoriteten av personalen sitter. | syftet att hantera
kommunikation med NGM Nordic MTF, rapportering, aktiedgare och afférspartners har Bolaget dven
ett kontor i Stockholm.

Under dotterbolaget Valhalla Enterfainment har GoldBlue byggt upp en stark kundbas fill fyra spelsajter
tack vare effektiv marknadsféring, investeringar i IT, innovativ design samt fokus pé spel i mobilen. Initialt
fokuserade spelsajterna enskilt mot den kinesisktalande marknaden. | september 2016 lanserade
GoldBlue via dotterbolag spelsajten Happistar.com mot japansktalande kunder. Under 2018 har
GoldBlue expanderat sin B2C-verksamhet till tre nya kundsegment pd& den asiatiska spelmarknaden:
vietnamesisk-, thai-, och indonesisktalande kunder. Detta har kunnat genomféras kostnadseffektivt dé
spelsajterna har en design anpassad till den asiatiska spelmarknaden, vilket innebdér att den vid
expansion fill nya marknader &r det endast sprék samt lokala betalningslésningar som behdver
integreras.

Koncernens plattform innebdr &dven dkade maéjligheter fill ndra samarbeten med spel- och
betalningsleverantdrer. Exempelvis finns for nérvarande cirka 20 olika spelleverantoérer integrerade Hill
plattformen, bland annat Playtech, MicroGaming, och Play’'n Go. Detta fér att néd en bredare massa
av spelare och samtidigt behdlla existerande kunder.

Bolaget dger totalt fyra varumarken: 24k88.com, Happistar. com, Ho168.com och OCC888.com.
Samtliga sajter drivs frén den egenutvecklade plattformen och varje enskild hemsida ar anpassad for
varje respektive mélmarknad gdllande sprdk, betalningsleverantérer, kundservice samt spelutbud.
Bolaget har under 2018 lagt ytterligare resurser pd att utveckla anvandargrénssnittet pd sajterna i syfte
aft 6ka anvéandarvanligheten, bland annat via en optimerad placering av spelutbudet fér aft
maximera aktiviteten samt utékad och forbattrad design.

Operatdrsverksamhetens befintliga erbjudande i termer av spel bestdr av sportsbetting, live-dealer,
kortspel, slotmaskiner, roulette, keno och virtuell betting. Sportsbetting adderades till spelsajten Happistar
under september 2018 och under d&ret lanserades dven sportsbetting till spelsajten 24k88. Med
integrationen av sportsbetting har operatdrsverksamheten ett starkt och néra komplett erbjudande som
bor kunna attrahera fler asiatiska spelare. Ar2016 uppskattades sportsbetting utgdra drygt 70 procent av
den totala asiatiska onlinespelsmarknaden. Motsvarande marknadsandel i Europa ér 2016 uppgick il
cirka 41 procent. Detta var en av de viktigaste anledningarna till att dven inkludera sportsbetting till
produktutbudet.

Under bolaget Emeritus Software Ltd, som ags fill 100 procent av Valhalla Entertainment, marknadsfor
GoldBlue en B2B-16sning ddr speloperatérer ska kunna, mot betalning, operera frdn GoldBlue-
koncernens spelplattformen. Det innebdr att andra operatdrer migrerar sina sajter till Bolagets plattform
och slipper darmed administration av spelandet och teknikunderhdll. S&ledes kan den filltéinkta B2B-
kunden fokusera mer p& marknadsféring och generera nya spelare till sina sidor.

Bolaget mdarkte under de forsta Gren ndr koncernen endast tilhandaholl B2C-erbjudanden av eft infresse
frén olika typer av aktérer efter liknande B2B-I6sningar utformade till asiatiska spelkunder. Intéktsmodellen
avseende B2B-verksamheten innebdr att bolaget erhdller en fast uppstartsavgift och en andel av den
GGR eller NGR som samarbetspartnern genererar samt en arlig avgift som varierar med GGR eller NGR.
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Bolaget for idag diskussioner med flertalet potentiella kunder och skrev under det férsta kvartalet 2019 ett
licensavtal med Hatien Vegas Enterfainment Resort.

Utover tillvaxtmojligheterna pd de nuvarande marknaderna har GoldBlue som ambition att lansera
spelsajter och i framtiden B2B-verksamheten mot fler marknader i Asien. Sarskilt intressanta dr marknader
med stor befolkning, hdg mobil- och datorpenetration samt hég andel av fungerande digitala
betalningsmetoder.

Innan nya kunder erbjuds spel genomférs en omfattande analys och utvérdering av den potentiella
marknaden. Bolaget har, via dotterbolag, expanderat mot totalt tre nya kundsegment under 2018: thai-
, vietnamesisk-, samt indonesisktalande kunder. Andra potentiella spelkunder av infresse vid en
eventuell expansion under 2019 och 2020 &r malaysisk- och sydkoreansk- och indisksprdkiga kunder.
Styrelsen har som malséttning vid lansering att nd Idnsamhet inom 12 ménader efter “soft-launch” mot
nya kundgrupper. Med denna strategi férsdker Bolaget minska risker att dra pd sig dterkommande fasta
kostnader som sedan &r svéra att séinka om lanseringen inte skulle g& som befarat.

Bolaget har sammanlagt investerat cirka 25 MSEK pd utveckling, integrering och féréadling av den
heldgda spelplattformen. Effersom merparten av investeringar redan tagits behdver inte Bolaget
avsatta betydande investeringskostnader fill aft utveckla plattformen i framtiden, utan merparten av
kostnader relaterade till spelplattformen vantas vara relaterade till att fortsatt utdka spelupplevelsen for
kunder.

Att operera frén en egen plattform gér det mojligt att kostnadseffektivt kunna expandera mot nya
marknader, integrera nya spelprodukter och betalningsiésningar samt uppgradera spelupplevelsen. Fér
ndrvarande har Bolaget ett 30-tal betalningslésningar integrerade som tillsammans t&cker behoven for
stora delar av de asiatiska marknaderna. Eftersom grundarna sag en stor potential i mobilspelssegment
p& den asiatiska mobilspelsmarknaden har plattformen frén start utformats till att kunna maximera
spelupplevelsen frdn mobila enheter. D& Asien ligger fére dvriga spelmarknader i utveckling avseende
mobilanvandning beddmer Bolaget att en positionering mot mobilspelare &r viktigt fér att kunna
etablera en marknadsposition. Dartill tillhandahdller plattformen en frontend teknologi som &r utvecklad
specifikt for tillvéxtmarknader dér omrdden med Idg data- och mobiltdckning @r vanligt
forekommande.

Under 2017 och 2018 har betydande investeringar gjorts i att uppgradera plattformen till en
“Generation-2 plattform”. Generation-2 plattformen méjliggdér en &n mer skalbar expansionspotential fill
nya marknader dd fler betalningslésningar och sprdk har adderats samt en teknisk uppdatering i
mijukvaruplattformen, vikket mojliggor snabbare integreringstider. Exempelvis kunde lanseringen mot
thaitalande kunder genomféras pd mindre an &tta veckor. Vid tidigare marknadsexpansioner har det
tagit minst cirka 6-8 manader innan plattformen har varit redo att driftsattas, just pd grund av ldngre
integreringstider och behov av att komplettera plattformen med nya betalningsldsningar. Dessutom har
nya vertikaler implementerats till plattformen under dret sGsom poker, virtuell sportsbetting, virtuella- och
livesportsbetting samt keno, vilka kompletterar de tidigare spelen och gor plattformen mer komplett.

GoldBlue forsdker s& IAngt det &r mojligt att erbjuda den betalningsldsning som lokalt féredras for att
ddrmed utdka mojligheten for kunder att gdra deponeringar och motta utbetalningar. Preferenser p&
betalningslésningar skiljer sig kraftigt mellan olika marknader och for att féormedla de framsta
alternativen har avtal med &ver 30 olika betalningsleverantorer ingdtts. Spelkunder har p& samtliga
spelsajter mojlighet att gora uttag alla timmar pd dygnet.
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En viktig del av arbetet med betalningar ar transaktionsdvervakning och verifiering av identitet.
GoldBlue arbetar darfér med system och rutiner for att uppratthdlla en hog sékerhet och for att undvika
olagliga handlingar s&som penningtvatt.

Marknadsféring ér av stor betydelse i syfte att sGvdl attrahera nya kunder som att 6ka aktiviteten hos
befintliga kunder. Bolaget beddmer aft det viktigaste for att bygga upp en stark kundbas till GoldBlues
spelsajter ar kontinuerlig och personlig uppfdlining fér att bibehdlla aktiva relationer med spelare samt
sarskild behandling av viktiga spelare genom s& kallade spelbonusar. Marknadsféring gentemot den
asiatiska spelmarknaden, dd speciellt kinesisktalande marknaden, skilier sig vasentligt frdn den
europeiska.

GoldBlues marknadsféringskanaler utgdérs till stor del av interaktiva medier sésom digitala annonser pé
sociala medier, forum och chattsidor. Inom kundgrupperna japansk-, viethnamesisk- samt
indonesisktalande kunder har affiliate-marknadsféring stor betydelse. Bolaget har dérfér samarbeten
med flertalet affiliates som assisterar med rekrytering av spelarkunder. Erséttningsmodellerna foér dessa
affiliates bygger oftast pd engdngsersattningar alternativt framtida intdktsdelningar.

¢ Goldblue Ltd, Blackbox Technology och Valhalla Entertainment bildas.

e Goldblue Ltd:s dotterbolag Blackbox Technology erhaller licens fran North Cagayan.
e Den forsta spelsajten, “24k88.com”, lanseras i juni 2014.
e Koncernen forvarvar "OCC888.com”.

e Koncernen forvarvar varumarket "HO168.com”.

e "24k88.com” erbjuds i mobilversion.

¢ Koncernen integrerar tio nya spelleverantorer till sin plattform.

e Goldblue Ltd dndrar bolagsform till Goldblue Plc da Bolaget far fler an 50 aktiedgare.

e Lansering av spelsajten "Happistar.com” mot japansksprakiga kunder.
e Goldblue Plc anstéller en ny VD, Andre Rodrigues.
e Japans storsta affiliate, casinoonline.jp, borjar marknadsféra "Happistar.com”.
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Dotterbolaget Blackbox Technology erhéller indirekt ny spellicens under PACGOR.
GoldBlue AB (publ) skapas, vilket blir Koncernens nya moderbolag, via ett sa kallat omvant
forvarv genom en apportemission och i samband med detta far Bolaget 6ver 4 000
aktiedgare fran Effnetplattformen.

GoldBlue genomfor en dvertecknad nyemission om 38,9 MSEK riktad till framst svenska
investerare.

Bolaget ansoker om notering pA NGM Nordic MTF och handeln pabérjas i februari 2018
"Happistar.com” expanderar dven till vietnamesisk, thai-, och indonesisktalande kunder.
Sportsbetting integreras till "Happistar.com”.

Bolaget signerar den forsta avsiktsforklaringen med B2B-kund.

GoldBlue ingar flera leverantdrsavtal med spelutvecklare.

Ett flertal av Bolagets viktigaste betallésningar fér den kinesisktalande marknaden
blockeras.

Omsattningen for helaret reducerades kraftigt jamfort med motsvarande period foregaende
ar, framst till foljd av svarigheter for kinesisktalande kunder att genomfora betalningar, pa
grund av sparrade mobila betaltjanster.

GoldBlue VISA-kort betallosning blockeras i Japan.

Plattformen blir under adret mer skalbar, bland annat genom uppdateringar av
anvandargransnitt och addering av nya spelvertikaler och betalningslosningar.

GoldBlue genomfor en fulltecknad féretradesemission om 14,2 MSEK.

En del av informationen som dterges nedan har hdmtats fran externa kéllor s& som allmént tillgéngliga
rapporter frén flera olika kéllor, exempelvis institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer och
rapporter anges vanligen attinformationen som aterges ddri har erhdllits fran kdéllor som bedéms pdlitliga,
men att riktigheten och fullst&ndigheten i sédan information inte kan garanteras. Bolaget anser att dessa
branschpublikationer och rapporter dr tillférlitiga. Dock har Bolaget inte sjGlvstdndigt verifierat dem och
kan inte garantera deras riktighet eller fullstéindighet. S&dan information som kommer frdn tredje part har
Gtergivits korrekt och sd@vitt Bolaget ké&nner till har inga uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle kunna
géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Framdatriktad information innebdr ingen
garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vdsentligt frdn de
uttalanden som gérs i den framdatriktade informationen.



Det marknadsledande foretaget inom marknadsanalyser fér spelindustrin, H2 Gambling Capital,
uppskattarisin &rliga spelrapport som gavs ut 2017 att bruttospelsintdkter (GGR) fér den globala
kasinomarknaden (vilket inkluderar online och landbaserade spel) 2016 uppgick fill cirka 3 850 miljarder
SEK. Asien och Mellandstern var under 2016 den storsta kasinomarknaden med bruttospelsintékter pé
cirka 1 200 miljarder SEK. Den globala kasinomarknaden har haft en genomsnittlig tillvéxttakt p& 4,4
procent samtidigt som den vantas fortsatta vaxa under de ndstkommande aren.

Trender som driver fillvéxten inom den globala kasinomarknaden ar frémst spel online via stationdra
eller mobila enheter samt en dkande befolkning som har tillgéng fill internet och mobiltelefoner
(smartphones). Den globala onlinekasinomarknaden brukar delas in i fem huvudsegment: sportsbetting,
kasino (inkluderat livestreamade kasinon), lotteri, poker och &vriga spel (till dvriga spel réknas Bingo, e-
sport samt skicklighetsbaserade spel), ddr sportsbetting utgor det stérsta segmentet foljt av kasinospel.
Den snabba tekniska utvecklingen med ékad kvalitet p& mjukvaror, uppkopplingsmaéjligheter, hastighet
och ett hégre utbud av innovativa spelprodukter har inneburit en kraftig tillvéxt i den totala
spelomsdttningen online det senaste decenniet. Spel online sker idag pé ett flertal olika typer av
teknikplattformar sdsom datorer, surfplattor och mobiltelefoner. For nérvarande utgor
onlinekasinomarknaden ungefdr 10,5 procent av den globala kasinomarknaden, vilkket har dkat
markant frdn 2003 d& andelen endast I&g pd 3,5 procent. Den allmdnna bilden av spel har férandrats
bver tiden dé spel idag ses som en massmarknads- och underhdlliningsprodukt. Det beror bland annat
p& att kunder i stdrre grad har tillgdng till teknologi som de kan anvénda sig av ndr de spelar. Den
kraftiga tillvéxten av mobilanvéndare har bidragit till en 6kad andel av kunder online som spelar via
mobiltelefonen vilket gér att kunder nu har méjlighet att spela ndr och var som helst. Spelbeteendet hos
kunder skiljer sig &t online dér man kan spela oftare och i kortare tidsintervaller jdmfért med spel p&
landbaserade kasinon.
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Betting . LETTT] . Lotteri

~ Kalla: "H2 Gambiing Capital Report”
. Relevanta spelkategorier for GoldBiue

[l irrelevanta spelkategorier fér GoldBlue

Asien ar for nérvarande den stérsta marknaden for landbaserade spel och den ndst stdrsta for spel
online. Den totala asiatiska onlinekasinomarknaden hade under 2017 bruttospelsintdkter pd cirka 130
miljarder SEK samtidigt som den under de ndstkommande tre dren férvéntas behdlla en tvasiffrig
tillvaxttakt!. Enligt en rapport publicerad av det i spelbranschen respekterade konsult- och
analysféretaget NewZoo dominerar asiatiska l&nder intdkter for spel i dator och mobil dé tre asiatiska
lander aterfinns listan dver de tio storsta spelmarknaderna online i varlden; Kina, Japan och Sydkorea.
Sydostasien fér ocksd allt stérre uppmdarksamhet av den globala kasinomarknadens stora aktérer.
Lander som Thailand, Indonesien och Vietham okar i marknadspotential fack vare en véxande
kundgrupp med tillgdng fill datorer och mobiltelefoner.

1 H2 Gambling Capital, 2017
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Enligt Bolaget skiljer sig spel som asiatiska spelkunder féredrar radikalt &t fréin land till land samtidigt som
de flesta asiatiska spelsajter skiljer sig i design gentemot europeiska spelsajter. Asiatiska kunder tenderar
aft féredra sajter med ett stort utbud av olika spel, annorlunda och innovativ design och enkla
betalningsmojligheter. Enligt H2 Gambling Capital r&dder det inget tvivel om att den storsta vertikalen
inom spel online i Asien dr sportsbetting (d& inkluderat hastkappldpning). Ar 2016 uppskattades
sportsbetting utgora drygt 70 procent av den totala asiatiska onlinekasinomarknaden. Motsvarande
marknadsandel i Europa ér 2016 uppgick till cirka 41 procent.

Spel via mobil 6kar

Mobil &r den mest populdra plattformen att spela online pd i bdde Asien och Europa. Dock férvéntas
marknaden i stérre utstrackning flyttas mot mobila enheter som mobiltelefonen och surfplattor. 2016
utgjorde spel pd mobila enheter cirka 42 procent i Asien och Mellandstern. | Europa var motsvarande
siffra for 2016 knappt 32 procent.

Den totala befolkningen i Japan uppgdr till cirka 127 miljoner och en majoritet av dessa har tillgdng ftill
mobil- och datoruppkoppling. Onlinekasinomarknaden i Japan beré&knades 2016 ha bruttospelsintdkter
pd cirka 28,5 miliarder SEK. | juli 2018 godk&nde den japanska regeringen férslaget om att legalisera
landbaserad kasinoverksamhet2. Lagarna tilldter endast kasinoverksamhet som en mindre del av en
stérre verksamhet, exempelvis inom hotellkedjor.

Lokal kasinoverksamhet online &r inte tilldtet att driva i Jopan. Att som spelare trotsa férbudet kan
straffas med dryga boéter och vid dterkommande aktivitet med féngelse. Samtidigt agerar inte
myndigheterna mot de aktiva spelarna men risken finns att myndigheternas insatser att begrénsa
invénarnas atkomst till internationella operatérer dkar, till exempel via att inféra spelreglering dér
inhemska och/eller utidndska aktdrer kan soka om spellicens. Baserat p& de lagar som klubbats for att
reglera landbaserad kasinoaktivitet forefaller risken hog att om spel online ocksd bérjar regleras i Japan
kan skatten bli hég. GoldBlue beddmer dock aft en legalisering inte bor foreligga inom en ndrmare
framfid.

Den kinesiska onlinekasinomarknaden berdknas enligt H2 Gambling-rapporten under 2016 ha haft
bruttospelsintakter pd cirka 66,5 miliarder SEK under 20163. Den kinesiska befolkningen bestdr av ungefar
1.4 miljarder mé&nniskor. Dessutom berdknas det finnas ungefdr 50 miljoner kineser som bor i andra delar
av varlden. | nulaget finns det cirka 150 miljoner kineser med en dagslon pd minst 80 SEK. Ungefdr 600
miljoner kineser, cirka 52 procent av den totala befolkningen, berdknas ha tillgéng till internet frédn en
mobil eller dator, en siffra som vuxit fran cirka 40 procent som hade tillgdng fill internet via mobil eller
dator 2012. Kineser boérjar ocksé& anvanda sig alltmer av mobila betalningar och hanterar i storre
utstréckning sin bank online. CICIC, China Internet Network Information Center, uppskattar aft cirka nio
procent av befolkningen regelbundet genomfdr betalningar online (via dator och/eller mobiltelefon).
Spelare i Fastlandskina utgdr den absolut stérsta delen av den marknad som sajten 24K88 riktar sig mot.
Landbaserat spel dr férbjudet i Fastlandskina med undantag for statligt lotto liksom betting pd& hdstar.
Spel online ar ocksd férbjudet i Fastlandskina. Spelare som spelar pd utldndska spelsajter kan arresteras,
men i praktiken férefaller det mycket ovanligt. Dérfor spelar befolkningen i Fastlandsking, likt i Japan,
hos utldndska operatérer som erbjuder kinesisktalande kunder spelmdojligheter off-shore.

Den kinesiska regeringen har censurerat internet och ménga internationella sajter likt Google och
Facebook liksom spelsajter dr blockerade. Befolkningen har &dndd tillgéng fill dessa genom sé kallade

2 H2 Gambling Capital, 2017
3 H2 Gambling Capital, 2016
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VPN-tunnlar som finns i var och vartannat hem och kontor. Dock har regeringen per februari 2018
beordrat de fre stérsta telekomforetagen (statligt drivna) i Kina att stinga ner VPN-tjénster som I&ter
befolkningen komma &t blockerade sajter. Vidare har antalet ingripanden frdn myndigheterna ékat. |
samband med VM i fotboll 2018 gjordes flertalet stérre arresteringar och stora summor betting-pengar
beslagtogs. Apple har ocksd tagit ner iGaming-relaterade spel frdn App Store som leder fill spelsajter
vilka ar férbjudna att spela i Fastlandskina. Till detta har ocksé staten infér Fotbolls-VM blockat vissa
populdra betalsystem som WeChat Pay till utidndska operatérssajter, viket slog hdrt mot GoldBlues
intakter.

Med dver 252 miljoner invénare dr Indonesien varldens fidrde befolkningsrikaste land. Samtidigt utgor
Indonesien varldens sextonde storsta ekonomi (raknat i nominell BNP). Sedan bérjan av 2000-talet har
Indonesiens ekonomi visat stark tillvaxt, med en arlig tillvéxt pd 4-6 procent av bruttonationalprodukten.
Denna ekonomiska tillvéixt och 6kade levnadsstandarder for befolkningen (6kad tillgdng fill
teknologiska produkter sdsom dator och smartphones) har gjort att onlinekasinomarknaden mot
indonesisktalande kunder blivit en attraktiv marknad for en rad internationella speloperatoérer.
Landbaserad kasinoverksamhet liksom spel online ar olagligt i Indonesien. Precis som i Fastlandskina har
Atgdrder mot spelare varit begrdnsad. Den lokala regeringen férséker dock censurera internet genom
aft blockera svartlistade domdaner. Samtidigt kommer gemene man runt blockeringar via VPN-tunnlar.

Den viethamesiska befolkningen berdknas enligt analysféretaget Union Gaming Analytics, som 2016
genomférde en analys av den vietnamesiska kasinomarknaden, 6ka cirka 1,1 procent per ar.
Befolkningen berdknas 2018 uppgd till strax under 100 miljoner mdnniskor. Den vietnamesiska ekonomin
upplever stark tillvéxt och landets BNP har mer én fordubblats sedan 2007. Cirka 20 procent av den
vietnamesiska befolkningen dgde 2015 en smartphone och 2019 berdknas mobilpenetrationen nd& 55
procent. Den viethamesiska onlinekasinomarknaden omsatte under 2014 ungefér 1,2 miljarder SEK4.
Med undantag fér statligt arrangerade lotteri dr spel online férbjudet i Vietnam. | teorin kan spelare som
spelar olagligt bestraffas med stranga bodter. Viethamesiska myndigheter gér dock inte sérskilt mycket
for att hindra enskilda spelare frén att spela. Regeringen har exempelvis inte censurerat internet, som i
Kina och Indonesien, och befolkningen har séledes fri tillgdng till internationella operatdrers spelsajter.

Den thailéindska befolkningen bestér av éver 69,5 milioner mdnniskor och Thailand har under det
senaste decenniet blivit ett industrialiserat land. Thailand tillémpar strikta lokala spelregler. Aven om det
ar lagligt for thaildndska spelare att placera insatser pd nationellt lotteri och hdstkappldpning ar alla
andra spelformer olagliga. Dessa inkluderar kasinon, bingo, poker och sportspel. Trots férbudet finns en
efterfrdgan fr&n thaitalande kunder som sdker sig fill internationella speloperatdrer. En ny undersdékning
tyder fill exempel p& atft s& mycket som 70 procent av den vuxna befolkningen regeloundet spelar.

I mé&nga lénder i Asien stiftades lagar som reglerar spel innan online-kasinomarknaden hade utvecklats
och ar dérmed i hég grad utformade for fysisk kasinoverksamhet. Som en konsekvens ddrav blir lagarna
foremdl for subjektiva tolkningar avseende kasinomarknaden och i flertalet jurisdiktioner finns det en
utvecklad marknadspraxis som inte alltid dverensstdmmer med tilldmplig lag. Sdledes finns det i Asien
for narvarande ingen lag som férbjuder eller tillater internationella speloperatérer att erbjuda spel online

4 H2 Gambling Capital, 2016
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pd lokala sprék. Daremot fér man i de flesta asiatiska I&dnder ej marknadsféra sig lokalt. Tillstdndspliktig
spelverksamhet pé&verkas i hdg grad av politiska beslut och spelbolagen som verkar gentemot asiatiska
kunder ar darfér beroende av rattsidget inom respektive lokala marknad. Spelbranschen pd den
asiatiska marknaden har historiskt reglerats p& nationell nivd. Lander sésom Kina, Japan och Vietnam
har éldre regleringar som omfattar traditionella fysiska spel, men som inte tar hénsyn fill eller reglerar
spel online. Sedan ett par &r tillbaka har allt fler Idnder pd nationell nivd &ven reglerat marknaden for
spel online eller aviserat att de avser atft inféra en reglering. Fér de ldnder som har implementerat
reglering fér online-spel kr&ver bestmmelserna att speloperatérerna har en landspecifik licens (eller
vara verksamma tillsammans med en befintlig licenserad operatdr), eller bedriver verksamheten frdn en
landsdoman, rapporterar stafistik och fransaktionsprotokoll f&r att kunna kontrollera operatérer och
slutanvandare, samt aft operatdéren betalar en spelskatt (ofta en procentsats av nettospelvinsten).
Filippinerna &r det enda landet i Asien med en reglerad online-kasinomarknad, och kan j@mféras med
Malta. Onlinespel kan marknadsféras legalt frén Filippinerna i de fall spelbolag driver verksamhet under
PAGCOR, vilket Bolaget gor. PAGCOR, Filippinernas motsvarighet till Sveriges Lotteriinspektionen, ér
statligt agt och dppnar upp for séval internationella som nationella spelbolag att marknadsféra och
driva verksamhet mot kunder globalt férutom Filippinerna och USA.

Den asiatiska onlinekasinomarknaden bestdr av ett stort antal aktoérer, séval nationella som
infernationella, som likt GoldBlue upptéckt den vixande marknaden. Koncernens konkurrens kan enligt
Bolagets beddmning delas in i tv& huvudgrupper.

Stora internationella spelbolag med etablerade varumdarken och som sedan ldnge haft framgdng pd
andra marknader. Bolaget beddmer atft dessa féretag har en betydande budget, vilket gor att de pd
den japanska marknaden kan anvdanda mer kapital till olika former av marknadsféring. Gentemot
kinesisksprdkiga och andra kunder som Koncernen i framtiden kan rikta in sig mot, sésom viethamesisk-,
thailindsk- samt indonesisksprdkiga kunder har internationella stora spelbolag inte lika stor férdel dé
marknadsféringen kréver en mer personlig relation fill kunder. Stdrre bolag kan dock anstdélla fler
personer till marknadsféringsavdelningen dn vad mindre bolag kan. Enligt Bolaget mdste dessa
storbolag uppdatera sitt spelutbud eftersom produkterna som fungerar pd traditionella marknader ofta
inte né&r samma framgdng bland asiatiska kunder, som i regel har andra krav och varderingar. Enligt
spelportalen AsiaBet ér "Bet345", "Dafabet” och”188bet” ndgra av de stdrre internationella
spelbolagen som erbjuder sina spel till kinesisk- och/eller japansktalande kunders.

Bolaget beddmer att det finns ett brett utbud av kinesiska och japanska spelbolag, stora som smd i
storlek. Dessa bolag varierar ofta i produktkvalitet avseende spelprodukter, kundservice och
betalningslésningar. Manga av dessa bolag dr enligt Bolagets beddmning inte redo fér den férvantade
kraftiga tillvéxten av mobilspelande kunder.

Den globala spelmarknaden online berdknas under 2018 totalt ha bruttospelsintakter pd cirka 450
miljarder SEK och berdknas uppna fill cirka 700 miljarder SEK vid 2022 enligt Research and Markets report.
Asien ar seftt fill landbaserade spel den stdrsta marknaden och fér spel online den nést stérsta marknaden
i varlden.

Den totala asiatiska spelmarknaden online berdknas under 2017 ha bruttospelsintdkter pd cirka 127
miliarder SEK. Den kraftiga spelutvecklingen online i Asien gdr att koppla till regionens tillvéxt och 6kad
medelinkomst. Ladnder som har visat stark fillvaxt och férvantas tillge dkning inom spelmarknad de
kommande dren &r Indonesien, Vietham och Malaysia. De spel som har storst totala omsattning ér
sportsbetting och casinospel

5 Asiabet.com
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Enligt bolagsordningen ska GoldBlues styrelse bestd av minst fre och hdgst sex ledambter utan
suppleanter. GoldBlues styrelse bestdr for nérvarande av fyra personer, inklusive ordféranden.
Uppdraget for samtliga ledamoter 16per for tiden intill slutet av Arsstédmman 2019.

Styrelse och aktieinnehav per den 31sta december 2018
Oberoende i férhallande till:

Namn Befattning Ledamot Innehav Bolaget och Storre
sedan bolagsledningen akliedgare

Rune Loderup  Styrelseordférande 2013 4 640 845 Nej Nej
aktier

Harmen Styrelseledamot 2018 0 aktier Ja Ja

Brenninkmeijer

Jesper Styrelseledamot 2017 133 333 Ja Ja

Ramskov aktier

Jensen

Staffan Styrelseledamot 2013 2140 167 Ja Ja

Lindgren aktier

Rune Léderup

Styrelseordférande sedan 2013. Fodd 1965.

Loéderup dr medgrundare av GoldBlue. Loderup har en omfattande erfarenhet av styrelseuppdrag
s@val i privata som publika fillvéxtbolag. Med bakgrund inom finansmarknaden dr Léderup sedan 2004
investerare p& helfid med fokus pé& tillvéxtbolag med skalbar verksamhet med flera investeringar inom
spelsektorn. Loderup @r en av de stérsta investerarna i den framgdngsrika spelutvecklaren Elk Studios
AB. Léderup ar for nérvarande styrelsemedlem i Peak AM Securities AB och Raging Bull Invest AB. Som
arbetande styrelseordférande for GoldBlue ar Loéderup ansvarig fér strategiutveckling samt all
administration fér det svenska moderbolaget och frégor rérande kapitalanskaffning. Ldéderup har en
civilekonomutbildning frdn Lunds Universitet.

Léderup ager per den 31 december 2018, direkt eller indirekt 4 640 845 aktier i Bolaget. Utdver sitt
uppdrag i GoldBlue har Léderup, eller har under de senaste fem (5) éren haft, féljande uppdrag:

Bolag Befattning Fran Till

Raging Bull Invest Styrelseordférande, dgare 1999 P&gdende
AB

GoldBlue Ltd Styrelseordférande 2013 Pagdende
Peak AM Securities  Styrelseledamot 2013 Pagdende
Casinowilds AB Styrelseordférande 2016 2018
Kontigo Care AB Styrelseordférande 2014 2017
Orasolv AB Styrelseledamot 2006 2017

Three Gates AB Styrelseledamot 2016 2018

Harmen Brenninkmeijer

Styrelseledamot sedan 2018. F6dd 1965.

Brenninkmeijer &r en av medgrundarna av spelutvecklingsbolaget Dynamic Partners och ar &ven
grundare av Gamingincubator.com. Brenninkmeijer har en mycket I&dng erfarenhet frén reglerade och
oreglerade spelmarknader pad fillvéxtmarknader och har arbetat i dver 65 Idnder som r&dgivare,
kasinoutrustningsdistributér samt med utveckling av spelbolag. Brenninkmeijer var tidigare vice VD for
Inspired Gaming Group, med uppdrag att utveckla bolaget internationellt. Brenninkmeijer &r &dven
medgrundare och tidigare VD f&r Octavian Global Technologies Inc, ett distributionsbolag inom
kasinoutrustning med 10 operativa kontor varlden &ver.

Brenninkmeijer dger direkt eller indirekt inga aktier i Bolaget. Utdver sitt uppdrag i GoldBlue har
Brenninkmeijer, eller har under de senaste fem (5) éren haft, féljande uppdrag:
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Bolag Befattning Fran Till

Balaton Holding Formd&nstagare 2005 Pagdende

Services LTD

Gaming Incubator Grundare 2001 Pagdende

Holding Ltd

Ziria Enterprises Ltd Grundare 2003 Pagdende

Asian Gaming Brief Styrelseledamot, 2014 Pagdende
agare

ILGL Ltd Styrelseledamot 2018 Pagdende

Global Chain Limited  Agare, 2016 Pagdende
koncernmoder

Kontrachess Agare 2016 P&gdende

INGG CORP. SVP 2010 2016

Jesper Ramskov Jensen

Styrelseledamot sedan 2017. F6dd 1976.

Jensen &r medgrundare av en av de ledande mjukvaruleverantérerna inom iGaming industrin,
EveryMatrix. Jensen har dver tio ars erfarenhet frdn onlinekasinomarknaden i Asien och var tidigare VD
fér Bet ISN och BetButler. Jensen har dven varit produkichef dver Tipico, Tysklands ledande sport odds
bolag med dver 750 spelbutiker &ver landet och har dven varit handels- och oddschef fér det engelska
bolaget Samvo Group.

Jensen ager, direkt eller indirekt 133 333 akfier i Bolaget. Utdver sitt uppdrag i GoldBlue har Jensen, eller
har under de senaste fem (5) dren haft, féljande uppdrag:

Bolag Befattning Fran Till
EveryMatrix Ltd Agare 2007 Pagdende
Basco Holdings [PTY  Styrelseordférande 2019 Pagdende
Ltd]

Flying Cockatoo Inc  Styrelseordférande 2018 Pagdende
IGA Consultancy Inc  Styrelseordférande 2016 Pagdende
IGA Holding [XXX] Styrelseordférande 2018 P&agdende
IDN Play Corporation  Advisory board 2017 P&gdende
Yew Tree Services CEO 2015 2016

Inc.

Tipico Ltd CPO 2013 2014
SKS365 Malta Ltd Advisor 2017 2019

Isle of Man Asien representant 2018 2019
Government

Staffan Lindgren

Styrelseledamot sedan 2013. F&6dd 1964.

Lindgren ar medgrundare av Goldblue. Lindgren ar dven medgrundare av NYX Gaming Group, en av
de varldsledande spelleverantérerna i branschen, som forvarvades 2017 av Scientific Games for 631
miljioner USD. Lindgren har &éver 20 érs erfarenhet inom spelbranschen och var tidigare VD for NYX 2006-
2010, engagerad i styrelsen samt ansvarig éver bolagets forsdljning. Lindgren ér &dven
styrelseordférande for det svenska bédrsnoterade iGaming bolaget ahaWorld AB.

Lindgren ager, direkt eller indirekt 2 140 167 aktier i Bolaget. Utdver sitt uppdrag i GoldBlue har Lindgren,
eller har under de senaste fem (5) &ren haft, féliande uppdrag:

Bolag Befattning Fran Till

Nexium AB Grundare och 1995 Pagdende
styrelseledamot

Aha World Styrelseordférande 2016 Pagdende
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C Ventures AB VD och 2016 P&agdende
styrelseledamot
C Ventures Fund 1 VD och 2016 Pagdende
AB styrelseledamot
StrémmerProdukter Styrelsesuppleant 2016 Pagdende
AB
NYX Gaming Group  Styrelseledamot 2010 2016
NYX Interactive AB Styrelseledamot, 2006 2019
CEO
OnGame Services Styrelseledamot 2014 2018
AB
Wagerlogic Ltd Styrelseledamot 2014 2019

Ledande befattningshavare

Namn Position Fodelsear Anstdlld sedan  Innehav

Andre VD 2018 2017 1745017*

Rodrigues

Jihua Liu IR-chef 1981 2018 0

Rune Loderup Operativ Se ovan 2013 Se ovan
styrelseordférande

William Sai CFO 1962 2015 0

* Inklusive ndrstdendes innehav.

Andre Rodrigues

VD sedan 2017. F6dd 1988.

Rodrigues har cirka tio ars erfarenhet frdin onlinekasinomarknaden i Europa och Asien. Rodrigues har en
bred erfarenhet frdn positioner och chefsroller inom online-kasinon, sportsbetting, risknantering,
produkteffektivitet och betalning. Tidigare erfarenheter inkluderar ledande positioner for Yew Tree Inc,
Tipico och Samvo Group.

Rodrigues dger per 31sta december 2018, direkt eller indirekt och via ndrstende 49 023 aktier i Bolaget.
Utover sitt uppdrag i GoldBlue har Rodrigues, eller har under de senaste fem (5) dren haft, féljande

uppdrag:

Bolag Befattning Fran Till
GolbBlue Ltd CEO 2016 2017
Yew Tree Services COO 2015 2016
Inc.

Jihua Liv

IR-chef sedan 2018]. F6dd 1981.

Liu har 6ver tio &rs arbetserfarenhet fran dver 40 SME-bolag pd den svenska smdbolagsboérsen som
afférskonsult, fradn bdrsnoteringar, IR, fran kapitalanskaffningar och afférsutveckling. Liu har en
magisterexamen i civilingenjor fréin Lunds Tekniska Hogskola.

Liu ager, direkt eller indirekt O akfier i Bolaget. Utdver sitt uppdrag i GoldBlue har Liu, eller har under de
senaste fem (5) dren haft, foliande uppdrag:

Bolag Befattning Fran Till
Sino-Scandinavien VD och dgare 2013 2017
Healthcare AB
Odintex AB Styrelseledamot 2012 2017
User experiece in Partner 2011 2015
Vibration AB
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Rune Léderup
Arbetande styrelseordférande
Se ovan.
William Sai
CEO sedan 2015. F6dd 1962.
Sai har varit verksam som licenserad revisor i Filippinerna, Nya Zeeland och Papua Nya Guinea. Sai har
aven tidigare erfarenhet haft ledande positioner inom tva bérsnoterade bolag i USA (under SEC): Eli-Lily
och Telupay International.
Sai ager, direkt eller indirekt inga aktier i Bolaget. Utdver sitt uppdrag i GoldBlue har Sai, eller har under
de senaste fem (5) &ren haft, féljande uppdrag:
Bolag Befattning Fran Till
Oxari PH Treasurer 2017 Pagdende

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familieband mellan négra styrelseledamaoter eller ledande befattningshavare.
Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamodternas och
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra dtaganden. Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har direkt eller indirekt
ingdtt avtal med Bolaget. Dessa redogdrs for under avsnittet "Erséttningar och férmaner till styrelse och
de ledande befattningshavarna”. Vissa styrelseledambter och ledande befattningshavare har dven
finansiella intressen i Bolaget till en foljd av deras innehav av aktier i Bolaget.

Ersattningar och férmaner till styrelse och de ledande befattningshavarna

Arsstmman den 20 juni 2018 beslutade att arvode till var och en av de stdmmovalda
styrelseledamdterna ska utgd med 60 KSEK for tiden fram till &rsstdmman 2019. For styrelseordféranden
utgdr ett arvode om 120 KSEK fér tiden fram till &rsstdmman 2019.

Styrelseordférande Rune Ldéderup, via sitt heldigda bolag Raging Bull Invest AB, har ingatt avtal med
Bolaget om att utdver styrelsearvode erhdlla konsultarvode frén Bolaget om 1000 SEK per timme for
raddgivningstjdnster som inte foljer av styrelseuppdraget. Styrelseledamot Staffan Lindgren, via sift
helédgda bolag Nexium AB, har ingatt avtal med Bolaget om att utdver styrelsearvode erhdlla
konsultarvode frén Bolaget om 1000 SEK per fimme for rddgivningstjdnster som inte foljer av
styrelseuppdraget.

Nedanst&ende tabell visar de ersattningar som styrelseledamdterna och de ledande
befattningshavarna erhdllit avseende rakenskapsdret 2018. Raging Bull Invest AB har kvittat 577.531 SEK
av sitt arvode mot aktier i bolagets nyemission som genomfdrdes under decemelbr 2018. Rune Loderup
kvittade hela sitt styrelsearvode mot aktier i bolagets nyemission som genomférdes under december
2018. Staffans Lindgrens bolag Nexium AB kvittade hela sitt arvode mot aktier i bolagets nyemission som
genomfordes under december 2018.

Rune Loderups bolag Raging Bull Invest AB Idnade ut 1 200 000 kronor till GoldBlue AB under oktober
2018, detta 1&n kvittades till fullo mot aktier i bolagets féretrdesemission. Rantor betalades till samma
villkor som évriga externa Idntagare i bryggldnet med

15 procent per ar. Rune Léderup I&dnade privat ut 1 200 000 kronor som ett bryggldn fill bolaget i
november 2018 och detta I&n har till fullo betalats tillbaka. Rantor betalades till samma villkor som till
ovriga externa ldntagare med 15 procent per ar.
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Ersattningar till Rorlig Ovriga
styrelsemedlemmar, Styrelsearv ersattning Ovriga ersdttninga
2018 (KSEK) ode via bolag formdner r Summa
Rune Loéderup 120,0 1073.9 0 0 1193,9
Harmen 60,0 0 0 0 60,0

Brenninkmeijer
Jesper Ramskov

60,0 0 0 0 60,0
Jensen
Staffan Lindgren 60,0 37.6 0 0 97.6
Ersattningar fill
ledande Ovriga
befattningshavare, Rorlig Ovriga ersdtininga
2018 (KSEK) Grundlon ersattning formaner r Summa
Andre Rodrigues 1200.,0 0 0 0 1200,0
Jihua Liu 115,6 0 0 0 115,6
Rune Loderup Se ovan
William Sai 42,5 0 0 0 42,5
Revisor
Vid arsstdmman den 20 juni 2018 omvaldes Michael Olsson, med adress MAZARS SET Revisionsbyrd AB,
Box 1317, 111 83 Stockholm, som Bolagets revisor. Michael Olsson har varit Bolagets revisor under hela

den period som omfattas av den historiska finansiella informationen. Michael Olsson ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Vid &rsstdmman den 20 juni
2018 beslutades dven att arvode fill revisorn ska utgd enligt sedvanliga normer och godk&nd rékning.

Styrelsen och verkstdllande direktéren for GoldBlue AB ("Bolaget”), org. nr. 559078-0465, f&r h&rmed
avlédmna Arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsdret 2018-01-01 till 2018-12-31. Bolaget har
sitt sate i Stockholms I&n, Stockholms kommun.

/&rsredovisningen ar upprattad i SEK.

GoldBlue ér ettinvestmentbolag som har som affdrsidé att investerairespektive driva féretag verksamma
inom igamingmarknaden, framst i Sydostasien. Bolagets spelsidor erbjuder ett brett utbud av
onlinecasinospel och sportspel for mobila enheter i Asien. GoldBlue har integrerat flera av de ledande
mobila spelprodukterna och betalésningarna i Asien.

Koncernen lanserade spelsiter mot 3 nya Sydostasiatiska marknader under 2018. Mars ménad lanserades
en spelsite mot vietnamesisk talande kunder. Under september mdnad lanserades en spelsite mot
indonesiska kunder och i november lanserades en spelsite mot thailéndska kunder.

Koncernen hade stora stérningar i infegrerade betalsystem mot den kinesiska marknaden under 2018.
Detta medférde ett stort tapp i omséattningen under dret. Nya betalldsningar har integrerats och det ér
forst i slutet av 2018 som de har stabiliserats.

Sportsbook som planerades att lanseras innan World Cup i fotboll blev kraftigt férsenat och lanserades
forst under september mdanad fér de Sydostasiatiska marknaderna.

18



GoldBlue — Arsredovisning 2018

Bolaget pdbodriade en foéretradesrattsemisson under november mdnad som fulltecknades under
december. Bolaget tillférdes 14,2 Mkr fére emissionskostnader varav 7,1 Mkr var kvittningar av fordringar
och aterbetalning av bryggldn. Antal nyemitterade aktier var 31 614 167 stycken.

Under é&ret har bolagets personalstyrka reducerats, framférallt har antal inhyrda konsulter minskat.

Det genomférdes nya integrationer av spelleverantoérer. 20 nya betalldsningar integrerades.

Bolaget signerade avtal med sin férsta B2B kund Ha Tien Vegas Entertainment Resort Co.
Besparingsprogrammet fortsatte och bolagets kostnader har sjunkit varje manad av 2019.

Bryggldn om 1 Mkr togs upp under borjan pd april mé&nad och 3 Mkr i brygglén togs upp i boérjan p& maj
mdnad.

Bolaget presenterade den 8 maj forslag pd en 85% garanterad féretrédesrdttsemission om 16,9 Mkr.
Stadmman beslutade att anta styrelsens férslag.

Arsstmman i GoldBlue AB 2018 hdlls den 17 juni i Stockholm. Information kring &rsstGmman hanvisas till
Bolagets hemsida www.goldblue.eu

BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsst&mma sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pé& Bolagets hemsida.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse fill bolagsstdmman sker inom den tid som
ar enligt lag gdllande. Akfiedgare som arinférd i eget

namn i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pd avstGmningsdagen och som har anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i bolagsst@mma och rosta for sitt aktieinnehav. De aktiedgare som inte
sjalva kan néarvara har mojlighet att féretrédas genom ombud.

Information om bolagets finansiella kalender och ekonomiska rapporter gér att finna pd bolagets
hemsida.

Ticker: GOLDB
Marknadsplats: NGM Nordic MTF
Mentor: G&W Fondkommission

GoldBlues totala investeringar under perioden uppgick till 5,7 MSEK (3,2 MSEK) och avség immateriella
anlaggningstillgdngar med 5,4 MSEK (4,5 MSEK) s&som balanserade utgifter for kapitalisering av
utvecklad programvara och vad avser materiella anldggningstillgdngar 268 TSEK (883 TSEK) s&som
inventarier och verktyg. Den dkade investeringen i balanserade utgifter fér utvecklingsarbetet ar
héanférlig till den nyutvecklade portalteknologin bolaget utvecklar.

Bolaget hade vid periodens utgdng 5,9 MSEK (23,9 MSEK) i likvida medel och inga utnyttjade krediter.
GoldBlue AB saknar i dagsldget helt Idngfristiga skulder.

For att sékerstdlla finansiering av Bolagets befintliga verksamhet i ytterligare 12 méanader féreslog
styrelsen en extra bolagsstdmma i juni att besluta om emission av aktier. Syftet med beslutet var aft
sAkerstdlla finansiering av Bolagets befintliga verksamhet minst 12 mé&nader framat. Styrelsen féreslog en
foretraddesemission om 16,9 MSEK. Féretrddesemissionen ar sdkerstalld upp till 85 %. Den extra
bolagsstmman fattade den 7 juni beslut om att genomféra emissionen. Det ér bolagets beddmning
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atft det garanterade emissionsbeloppet ar tillrGckligt for att sakerstdlla koncernens verksamhet de
kommande 12 mé&naderna.

GoldBlues aktiekapital dr fordelat pd 31 614 167 aktier med ett kvotvarde om SEK 0,09. Samtliga aktier
utgdrs av samma serie och dger samma raft fill rost och vinst i bolaget.

Flerarsoversikt (kr) 2018 2017 2016 2015 2014

Nettoomsattning 29 630 068 70 258 088 42 548 357 23 494 437 3847 950

Resultat fore skatt -14 814 749 -28 126 523 -8 008 303 -14 189 310 -14 773 554

Balansomslutning 22 427 639 33865941 36 293 308 31237 812 23882 130

Soliditet (%) 56% 48% 13% 9% 32%

Moderbolaget

Flerarsoversikt (kr) 2018 2017

Nettoomsattning 1104 878 180 000

Resultat efter finansiella

poster -137 201 276 -413 364

Balansomslutning 44 302 996 166 635 052

Soliditet (%) 91% 100%

Medeltal anstéllda 1 0

(Belopp i kr)

Forslag till disposition av bolagets resultat

Tilol bolagsstammans forfogande

star:

Overkursfond 175 009 108

balanserad vinst -413 364

arets resultat -137 201 276
37 394 468

Styrelsen foreslar att:

till aktiedgarna utdelas 0

i ny rakning overfores 37 394 468
37 394 468
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Agarstruktur

Per den 31 december 2018 hade GoldBlue AB (publ) tio (10) dgare som var och en innehade akfier
moftsvarande tvd procent eller mer av réste- och kapitalandelen i bolaget. Per den 31 december 2018
hade GoldBlue cirka 4 500 aktiedgare.

N

1
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Insynspersoners innehav i bolaget
Per den 31 december 2018 hade féljande insynspersoner nedanstdende aktieinnehav registrerade direkt
och indirekt.
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Koncernen
2018-01-01 2017-01-01
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
Intakter 29 630 068 70 258 088
Kostnad for sélda tjanster 2 -27949733  -57522111
Bruttoresultat 1680 335 12 735977
Administrationskostnader 5 -32 128 890 -31 181 576
Ovriga rorelsekostnader 0 -9 650 561
Ovriga rorelseintakter 3 15 979 169 0
Rorelseresultat -14 469 386 -28 096 160
Resultat fran finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -346 548 -30 363
Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter 1185 0
Summa finansiella poster -345 363 -30 363
Resultat efter finansiella
poster -14 814 749 -28 126 523
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets
resultat -14 814 749 -28 126 523
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -14 814 749 -28 126 523
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
-14 814 749 -28 126 523
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Koncernen
Belopp i kr Not 2018-12-31  2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade
utvecklingsutgifter 6 9819 787 6 872 341

9819 787 6872 341
Materiella anlaggningstillgangar

Forbattringsutgifter p& annans fastighet 7 408 735 493 578

Inventarier 8 284 515 280 953

693 250 774 531

Summa anlaggningstillgangar 10513 038 7 646 872

Omsattningstillgadngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 5284 929 2 257 786
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 729 110 21 246

6014 039 2279032

Kassa och bank 5900562 23940 037
Summa omsaéttningstillgangar 11914601 26 219 069
SUMMA TILLGANGAR 22 427 639 33 865 941
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Koncernen
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget
kapital
Aktiekapital 2845 275 2852010
Ovrigt tillskjutet kapital 92488 786 80 963 884
Annat eget kapital -68 246 862 -39 634 212
Arets resultat -14 814 749 -28 126 523
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 12 272 450 16 055 159
Summa eget kapital 12 272 450 16 055 159
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2419 319 1957 204
Ovriga skulder 12 6 024 400 15107 173
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 1711470 746 405
Summa kortfristiga
skulder 10 155189 17 810 782
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 22 427 639 33 865 941
Koncernen Ovrigt Balanserad
Aktie- Ej registrerat tillskjutet vmsg:gtksl Summa
Belopp i kr kapital aktiekapital kapital resultat  eget kapital
Belopp vid periodens ingang 2018-01-01 2845 275 0 80970619 -67 760 734 16 055 160
Omrakningsdifferenser 405 369 -486 128 -80 760
Nyemission 2 845 275 11 381 100 14 226 375
Emissionskostnader -3113577 -3113577
Arets
resultat -14 814 749 -14 814 749
Belopp vid periodens utgdng 2018-12-31 2 845 275 2 845 275 89 643511 -83 061611 12 272 450
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Koncernen
2018-01-01 2017-01-01
Not 2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Valuta kursdifferanser

Avskrivningar pa anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelseintakter

-14 814749 -28 126 523

-373 949 376 236

3 190 069 871731
0 9 650 561

-15979 169 0

Kassaflode frdn den I6pande
verksamheten

fore férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar av
rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder

-27 977788  -17 227 995

-3658542 12111 848
15443381 -14 082 663

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar

-16 192 949 -19 198 810

-5414 727 -2 334397
-267 567 -882 669

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Emissionskostnader

5682294  -3217 066

7080195 38891990
-3113577 0

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel

3966618 38891 990

-17908 625 16 476 114
23 940 037 7 463 923
-130 850 0

Likvida medel vid &rets slut

5900562 23940 037
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Moderbolaget
2018-01-01 2016-09-28

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31

Rorelsens intakter m.m.

Intékter 1104 878 180 000
Kostnad for sélda

tjanster 0 0
Bruttoresultat 1104 878 180 000

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader 5 -3 147 637 -563 001
Ovriga rorelsekostnader 4 -29 811 969 0
Summa rérelsens kostnader -32 959 606 -563 001
Rorelseresultat -31 854 728 -383 001

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag 9 -105 000 000 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -346 548 -30 363
Summa finansiella poster -105 346 548 -30 363
Resultat efter finansiella poster -137 201 276 -413 364

Skatt pa arets resultat 0 0

Arets resultat -137 201 276 -413 364
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Moderbolaget
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 9 35 000 000 140 000 000

35000 000 140 000 000
Summa anlaggningstillgangar 35 000 000 140 000 000

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 4 699 360 1799 216
Fordringar hos

koncernforetag 10 0 3924070
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 431 925 0

5131285 5723 286

Kassa och bank 4171711 20911766
Summa omsaéttningstillgangar 9302996 26 635 052
SUMMA TILLGANGAR 44302 996 166 635 052
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Moderbolaget

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget
kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 845 275 2 845 275
2845 275 2845 275
Fritt eget kapital
Overkursfond 175009 108 163 896 310
Balanserad vinst -413 364 0
Arets resultat -137 201 276 -413 364
37 394 468 163 482 946
Summa eget kapital 40239 743 166 328 221
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 712 761 271831
Ovriga skulder 12 2949 593
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 400 899 35 000
Summa kortfristiga
skulder 4063 253 306 831
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 44 302 996 166 635 052
Moderbolaget Balanserad
Aktie- registreri Overkursfond vinst inkl. Summa
Belopp i kr kapital aktiekapital arets resultat  eget kapital
Belopp vid arets ingang 2018-01-01 2845 275 0 163 896 310 -413 364 166 328 221
Nyemissioner 2845 275 11 381 100 14 226 375
Emissionskostnader -3113577 -3113 577
Arets resultat -137 201 276 -137 201 276
Belopp vid arets utgang 2018-12-31 2 845 275 2 845 275 172 163 833 -137 614 640 40 239 743
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Redovisningsprinciper och vdarderingsprinciper
Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens
allménna rédd BFNAR 2012:1 (K3) tillémpas vid
upprattandet av finansiella rapporter.

ISedovisningsvaIuia
Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor
och beloppen anges i kr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget
och de dotterféretagi vika moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer an 50% av résterna eller
pd& annat satt har ett bestdmmande inflytande.
Koncernredovisningen ar uppréttad enligt
férvarvsmetoden vilket innebdr att eget kapital
som fanns i dotterféretagen vid
férvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. |
koncernens eget kapital ingdr hdrigenom
endast den del av dotterféretagens eget kapital
som tillkommit efter férvarvet.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for
akfierna &verstiger det i forvarvsanalysen
upptagna vardet av bolagets nettotillgdngar,
redovisas  skillnaden som  koncernmdssig
goodwill. Detta vérde skrivs av koncernmassigt
under en period uppgdende il 5 ar.
Avskrivningstakten  baseras  pd  forvarvens
I&ngsiktiga strategiska betydelse fér koncernen.

Infernvinster inom koncernen elimineras i sin
helhet.

Vid omrdkning av ufldndska doftterféretag
anvands dagskursmetoden. Detta innebdr aft
balansrdkningarna omrdknas efter
balansdagens valutakurser och aft
resultatrdkningarna omrdknas efter periodens
genomsnittskurser. De  omrdkningsdifferenser
som ddarvid uppkommer fdrs direkt mot
koncernens eget kapital.

Innehav utan bestammande inflytande
Koncernen behandlar transakfioner med
innehav utan bestdmmande inflyfande som
fransaktioner med koncernens aktiedgare.

Den andel av tillgdngar och skulder, inkl.
goodwill som tillhér innehav utan bestémmande
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inflytande har varderats med utgdngspunkt frén
koncernens anskaffningsvarde vid
rorelseférvarvet.

Vid forvarv frdn innehav utan bestémmande
inflytfande redovisas skilnaden mellan erlagd
kopeskilling och den faktiska férvarvade
andelen av det redovisade vardet pd
dotterféretagets nettotillgéngar i eget kapital.
Vinster och férluster p& avyttringar till innehav
utan bestdmmande inflytande redovisas ocksd i
eget kapital. Nar koncernen inte langre har eft
bestdmmande inflyfande, omvdrderas varje
kvarvarande innehav till verkligt vérde och
andringen i redovisat vdrde redovisas i
koncernens resultatrdkning. Det verkliga vardet
anvénds som det forsta redovisade vardet och
utgor grund foér den fortsatta redovisningen.

Andelar i koncernforetag

| moderbolaget redovisas andelar i
koncernféretag inifialt il anskaffningsvardet,
vilket inkluderar eventuella fransaktionsutgifter
som @ar direkt hanférliga till forvarvet av
andelarna. Emissionslikvider och
aktiedgartillskott IGggs till anskaffningsvardet.
Skulle det verkliga vdardet vara lagre é&n det
redovisade vdardet skrivs andelarna ned fill det
verkliga vardet om vérdenedgdngen

kan antas vara bestdende.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprdttats enligh den
indirekta metoden varvid justering skett for
fransaktioner som inte medfort

in- eller utbetalningar. Som likvido medel
klassificeras, forutom kassa- och
bankfilgodohavanden, filgodohavande pd&
koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar
som |att kan omvandlas till ett k&nt belopp och
som ar utsatt for en obetydlig risk for
vardefluktuation.

Varderingsprinciper m.m.

Tilgéngar, avsattningar och  skulder har
varderafts till anskaffningsvérden om inget annat
anges nedan.
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Intdktsredovisning

IntGkterna avser speltransaktioner som bestdr av
int&kter frédn provisioner, fasta

procent av vinster eller liknande. SpelintGkter
redovisas netto efter avdrag foér spelarvinster.

Egenutvecklade immateriella
anléggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt
aktfiveringsmodellen som immateriell
anlaggningstilgdng dé& foliande  kriterier  ar
uppfyllda:

e det &r tekniskt och ekonomiskt mojligt att
fardigstalla tilgdngen,

¢ avsikt och férutsattning finns att sdlja eller
anvanda tillgdngen,

» det &r sannolikt att tillgdngen kommer att
generera intdkter eller leda fill
kostnadsbesparingar,

« utgifterna kan berdknas pd eft
fillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet fér en infernt upparbetad
immateriell  tillgdng utgérs av  de direkt
hanférbara utgifter som kravs for att tillgdngen
ska  kunna anvéndas pd det satt som
féretagsledningen avsett. Internt upparbetade
immateriella tillgdngar skrivs av dver den
beddmda nyttjandeperioden, vilkken uppgdr fill x
ar vilket motiveras av att de kommer att fillféra
koncernen varden minst under denna fid.

Materiella och immateriella
anléggningstillgangar

Materiella och immateriella
anlédggningstilgéngar  ar  redovisade fill
anskaffningskostnad med avdrag for
planmdssiga avskrivningar baserade pd en
beddmning av tillgdngarnas nyttjiandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillampas fér bade
moderbolag och koncernforetag.

Balanserade utvecklingsutgifter 5
Goodwill 5
Inventarier 5
Forbattringsutgifter p& annans fastighet 5
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Goodwill skrivs av p& 5 ar baserat pd
beddmningen aftt det férvarv som tillgéngen ar
hanforlig till kommer att generera férdelar under
minst denna tid.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden.

Finansiella tillgdngar i form av vdardepapper
redovisas fill anskaffningsvérdet, vilket inkluderar
eventuella fransaktionsutgifter som &r direkt
hanforliga till forvarvet av tilgdngen. Langfristiga
vardepappersinnehav  samt  dgarintressen |
ovriga féretag dar verkligt vérde ar lagre an det
redovisade vdardet skrivs ned fill det verkliga
v@rdet om vdrdenedgdngen kan antas vara
bestdende.

Kortfristiga placeringar varderas |bpande till det
l&gsta av anskaffningsvérdet och
nettofdrsaliningsvardet.

Langfristiga fordringar och I&ngfristiga skulder
redovisas fill upplupet anskaffningsvarde, vilket
motsvarar nuvdrdet av framtfida betalningar
diskonterade med den effekfivrinta som
berdknats vid anskaffningstillféllet.  Kortfristiga
fordringar och derivatinstrument, vilka inte utgér
en del i ett sakringsférhdllande som redovisas
enligt reglerna fér sékringsredovisning, redvisas
fil det l&gsta av anskaffningsvérdet och
nettofdrsaliningsvardet.

Fordringar och skulder i utléindsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har
omré&knats till balansdagens kurs. Skilnaden
mellan anskaffningsvérde och balansdagens
varde har redovisats i resultatrékningen. | den
man fordringar och skulder i utléndsk valuta har
terminssdkrats omrdaknas de fill terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vdardenedgdng
betraffande en tillgdng foreligga faststdlls dess
Atervinningsvarde. Overstiger tillg&ngens
bokférda  varde  Atervinningsvardet  skrivs
tilgéngen ner till detta varde. Atervinningsvérdet
definieras som det hdégsta av marknadsvérdet
och nyttjandevdardet. Nyttjandevdardet definieras
som nuvardet av de uppskattade framtida
betalningar som tilgdngen genererar.
Nedskrivningar redovisas &ver resultatrdkningen.
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Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrdkningen, férutom i de fall den avser
poster som redovisas direkt i eget kapital. |
sddana fall redovisas dven skatten i eget kapital.
Uppskjuten skatt redovisas enligt
balansrékningsmetoden pd alla  vasentliga
tempordara skillnader. En tempordr skillnad finns
ndr det bokférda vardet pd en tillgdng eller skuld
skilier sig frain det skattemdssiga vérdet.

Uppskjuten skatt berdknas med fillémpning av
den skattesats som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den
omfattning det &r troligt att framtida
skattemdssiga dverskott kommer att finnas mot
vilka de tempordra skillnaderna kan nyfttjas.

GoldBlue — Arsredovisning 2018
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA

GoldBlue — Arsredovisning 2018

POSTER
Kostnad for salda
Not 2 tjanster
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Marknadsféringskostnader och
bonus 18 883 457 45 135 907 0 0
Spelleverantorskostnader 3513248 8169 131 0 0
Kommission affiliates 2743 893 4217 073 0 0
Avskrivning plattform 2809 136 0 0 0
Summa 27 949 733 57 522 111 0 0
Not 3 Exceptionella intakter
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Justering av spelarskulder
redovisade som Ovriga
rorelseintakter 15979 169 0 0 0
Summa 15 979 169

Under tredje och fjarde kvartalen har bolaget genomfort en 6versyn avseende hanteringen av skulder till spelare, delvis i de system som anvands
och delvis avseende de policys som appliceras. Nya metoder och verktyg for att faststélla skulder har inforts. Nya policys och "terms and
conditions” har antagits innefattande dels andrade interna kriterier for hur bonusskulder skall beréknas och dels andrade externa villkor gentemot
bolagets kunder. Sammantaget har dversynen och uppdateringen medfort att den samlade redovisade skulden till spelarna har minskat

véasentligt. Skuldminskningen har redovisats som en 6vrig intékt.

Exceptionella

Not 4 kostnader
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Ovriga rorelsekostnader
varav avser nedskrivning av fordran hos intresseforetag 0 9 650 561 0
varav avser nedskrivning av fordran hos dotterforetag 0 0 29 811 969 0
Resultat fran andelar i koncernforetag
varav avser nedskrivning av andelar i koncernforetag 0 105 000 000
Summa 0 9650561 134811 969 0
Not 5 Medelantalet anstéllda
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Medelantalet anstéllda 34 26 1 0

Darutdver sysselsatter koncernen ca 80
konsulter.
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Balanserade

Not 6 utvecklingsutgifter
Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Ingéende
anskaffningsvarde 7 635 936 4576 787 0 0
Inkdp 5414 727 2859 240
Arets omrékningsdifferens 379 456 199 909 0 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvéarden 13430 119 7 635 936 0 0
Ingdende avskrivningar -763 595 0 0 0
Arets avskrivningar -2 809 136 -763 595 0 0
Arets omrékningsdifferens -37 601 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3610 332 -763 595 0 0
Redovisat
varde 9 819 787 6872341 0 0

Forbattringsutgifter pa
Not 7 annans fastighet
Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Ingdende
anskaffningsvarde 569 717 0 0 0
Inkop 0 557 125
Arets omrékningsdifferens 23935 12 592 0 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvéarden 593 652 569 717 0 0
Ingdende avskrivningar -76 138 0
Arets avskrivningar -105 290 -74 455
Arets omrékningsdifferens -3489 -1 683
Utgaende ackumulerade avskrivningar -184 917 -76 138 0 0
Redovisat
varde 408 735 493 579 0 0

Inventarier, verktyg och

Not 8 installationer
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Ingéende
anskaffningsvarde 315 397 0 0 0
Inkop 267 567 308 426
Arets omrékningsdifferens 13 630 6971
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 596 594 315 397 0 0
Ing&ende avskrivningar -34 444 0 0 0
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Arets avskrivningar -275 643 -33 683 0 0
Arets omrékningsdifferens -1 992 -761
Utgdende ackumulerade avskrivningar -312 079 -34 444
Redovisat
varde 284 515 280 953 0 0
Andelar i
Not 9 koncernforetag
Utover moderforetaget ingar féljande bolag i
koncernredovisningen.
Organisations-
Foretag nummer Séte Kapitalandel
Goldblue LTD. C62323 Malta 100%
Valhalla 1807947 BVI 100%
BLACKBOX TECHNOLOGY LTD. 1810697 BVI 100%
Emeritus Services Ltd. 1939788 BVI 100%
Emeritus
Holdings 166502 Belize 100%
OXARI MALTA LTD. C 77968 Malta 100%
24K88 165951 Belize 100%
HO168 Ltd 165950 Belize 100%
0OCC888 Ltd. 1939819 BVI 100%
HappiStar Ltd. 1939812 Malta 100%
Emeritus Software Ltd. 1939793 BVI 100%
The Box Marketing Ltd. C 80228 Malta 100%
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingédende
anskaffningsvarde 140 000 000 0
Forvarv 0 140 000 000
Nedskrivning -105 000 000 0
Redovisat
varde 35000000 140 000 000
Fordringar hos
Not 10 koncernforetag
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingéende
anskaffningsvarde 3924070 0
Utl&ning 25 887 899 3924 070
Nedskrivning -29 811 969 0
Redovisat
varde 0 3924 070

Not 11

Andelar i intresseféretag och
gemensamt styrda foretag
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Organisations-

Foretag nummer Sate Kapitalandel
Bigbear Productions Inc CS201402805 Fillipinerna 39%
Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Ingéende
anskaffningsvarde 0 0
Resultatandel fran
intresseforetag 0 0
Redovisat
varde 0 0

Foregdende ar avsag 6vriga rorelsekostnader om 9 650 561 kr nedskrivning
pa fordran pa intressebolaget BigBear Productions Inc.

Ovriga
Not 12 skulder
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Spelarskulder 1964 830 14 835 391 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 4059 570 271782 2949 593 0
Redovisat
varde 6 024 400 15107 173 2949 593 0

Handelser efter
Not 13 balansdagen

Bolaget signerade avtal med sin forsta B2B kund Ha Tien Vegas Entertainment Resort Co.

Besparingsprogrammet fortsatte och bolagets kostnader har sjunkit varje manad av 2019.

Brygglan om 1 Mkr togs upp under bérjan p& april manad och 3 Mkr i brygglan togs upp i bérjan pa maj manad.

Bolaget presenterade den 8 maj forslag pa en 85% garanterad foretradesrattsemission om 16,9 Mkr. Bolagsstamman antog styrelsen forslag.

Rapport Q2 23 augusti 2019
Rapport Q3 22 november 2019
Bokslutskommuniké 21 februari 2020

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkdénts fér utférdande av styrelsen den 13 juni 2019.
Koncernens resultat och balansrdkning och moderbolagets resultat och balansrékning blir féremal for
faststallelse p& Aarsstdmman den 17 juni 2019.
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Stockholm den 13 juni

2019
Rune F. Loderup Staffan Lindgren
Styrelseordférande Styrelseledamot
Harmen Brenninkmeijer Jesper Jensen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Andre Rodrigues
VD och Koncernchef

VAr revisionsberattelse
har ldmnats 13 juni
2019
Mazars SET
Revisionsbyr& AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i GoldBlue AB (publ)
Org. nr 559078-0465

Rapport om &arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen for GoldBlue AB (publ) for ar 2018.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 19
-37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéallning per den 31 december 2018 och av
dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen bestar av sidorna
1-18. Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéang beaktar vi aven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér beddmningen av
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bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ar tillampligt, om forhéllanden som kan paverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt

omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela

revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pé& oegentligheter eller p& misstag, utformar och utfor
granskningsétgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ér tillrackliga och andamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppméarksamheten pé upplysningarna
i &rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pé& de
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revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som
ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrickliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvarig for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for GoldBlue AB (publ) fér ar 2018 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VVart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi 4r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande

direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktéren i négot vésentligt avseende:

o  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e péndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka &tgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgéngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhallanden som &r véasentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgérder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 13 juni 2019
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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Telefon: +46 (0)8 559 25 266

Besoksadress: Birger Jarlsgatan 18A, Stockholm
Webb: www.goldblue.eu
Organisationsnummer: 559078-0465

40


http://www.goldblue.eu/

