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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR PAPILLY AB (PUBL)

Styrelsen och verkstallande direktéren for Papilly AB (publ) avger hdrmed arsredovisning for rdkenskapsaret
2019-01-01 - 2019-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamhetens art och inriktning

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Papilly har

som afférsidé att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade helhetslésningar som hjélper arbetsgivare och
privatpersoner att effektivt férebygga och minska stressrelaterad psykisk ohélsa. Bolagets verksamhet &r att med stod i
forskning utveckla och tillhandahalla tjanster och digitala program for att hjdlpa ménniskor att na 6kat vdlmaende

och forbattrad livskvalitet. Utvecklingen av tjansterna sker i samverkan med ledande forskare fran Karolinska
Institutet. Genom effektiva metoder och littillgdngliga digitala program ska Papilly skapa en bestaende férandring
som ger 6kat vdlmaende och forbattrad livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stressklubben AB, org.nr. 556884-9912,
med sdte i Stockholm.

Agarférhallanden

Bolagets storsta dgare dr Dividend Sweden AB som dger 27,99% och ndst storsta dgare ar Capensor Capital AB
som dger 9,71%. Endast Dividend Sweden AB innehar mer d@n 10 % av aktier och rosterna i bolaget.

Bolagets aktie dr noterad pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamnet PAPI.

Visentliga hdandelser under rikenskapsaret

Ar 2019 har bolaget fullféljt satsningarna pa den digitala plattformen och klinikverksamheten. Samtidigt har bolaget haft fokus pa
effektivisering av organisationen och stabilisering av savil utgifter som finanser. Investeringar har gjorts i bland annat
uppbyggnaden av Papillys rehabiliteringsklinik vid Kilafors, samt utvecklingar av det nya digitala Stressprogrammet. De
kostnadsbesparingar som genomférts under andra halviret kommer att fa full effekt fran och med arsskiftet

Den nya plattformen for programmet blir klar och testas gentemot slutkund i ett antal pilotprojekt. Aven bolagets
"Stresshantering i Grupp” testas skarpt mot pilotgrupper och senare under perioden har ytterligare grupper startats.

Arbetet med att restaurera och stélla i ordning Kilaforskliniken for kommande rehabiliteringsverksamhet har fortgatt men ocksa
dragit ut pa tiden. Intékter har dock sdkrats genom att bedriva uthyrning av logi. Mot slutet av dret pabdrjades
rekryteringsprocessen for verksamheten och Stefan Branth rekryterades som Klinikchef. Under aret har dven Papillys styrelse
forstarkts med klinikens VD, Madeleine Dahlstrom.

Den ideella foreningen Aldrig Ensam och dess grundare Charlie Erikson har valt Papilly som leverantor for sin satsning framat
géllande olika former av stddinsatser kring psykisk ohdlsa. Avtalet avser framst tjdnster for rehabilitering vid Kilaforskliniken.

Bolaget holl den 1 april en extra bolagsstdmma pa vilken beslut fattades om foretrddesemission av aktier.

Emissionen genomférdes den 10 april till 3 maj med kontantbetalning och kvittning med féretrdde for befintliga aktiedgare.
Teckningsgraden i emissionen blev 100,4% och totalt tillférdes bolaget ca 5,2 MSEK fore emissionskostnader via kontantbetalning
och kvittning. Totalt emitterades 103 148 459 nya aktier innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med 5 157 422,95 kr.
Aktiekapitalet uppgick efter emissionen till 17 191 409,85 kr férdelat pa 343 828 197 aktier.

Vid arsstimman i Papilly AB (publ), som hdlls den 16 maj 2019, fattades beslut om omval av samtliga styrelseledamaéter samt
nyval av Madeleine Dahlstrém. Till ordférande valdes Sverker Littorin.
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Under andra halvaret sker férdndring i den operativa ledningen da styrelsen den 4 juni meddelar att Monica Werneman lamnar
bolaget som VD. Den 4 november tilltrdder Maria Kullman som ny VD for Papilly AB. Maria har varit verksam i bolaget som
marknadschef sedan 2017 och har 1ang erfarenhet inom marknad och férsiljning. Hon kommer tidigare fran egen
konsultverksamhet med uppdrag inom marknadsstrategisk varuméarkes-kommunikation och affdrsdrivande projekt inom B2B.

Forsakringskassan godkénner Papilly som samordnare av arbetsplatsinriktat rehabiliteringsstod under juni manad och de férsta
kundavtalen med rehabiliteringsstéd har slutits via samarbetspartner till bolaget.

Bolaget har ingatt flera strategiska pilotprojekt i det nya Stressprogrammet, inom privat och offentlig sektor och ddribland en
stérre kommun i Sverige.

En engelsk version av Stressprogrammet blev klar i september manad och testas skarpt av de férsta kunderna som pabérjar
programmet pa engelska.

Under oktober méanad har efter beslut fran styrelsen rehabiliteringsverksamheten i Kilafors bolagiserats dar dgandet delas mellan
Papilly AB och klinikens VD Madeleine Dahlstrom genom bolag. Papillys dgarandel uppgar till 25% initialt. Fordndringen dr ett led i
att skapa en stabilisering av organisation och finansiell struktur men med fortsatt fokus pa ett brett erbjudande av tjénster fran
Papillys sida.

| oktober tecknade Papilly kundavtal med Stockholms Universitet, ett pilotprojekt med doktorander som under varen 2020
kommer genomga programmet i svensk och engelsk version, varvat med ledarledda traffar. Avtalsvardet ar 178 000 kr.

Styrelsen fér Papilly fattade den 7 november, med stéd av drsstimmans bemyndigande fran den 16 maj 2019, beslut om en riktad
emission omfattande 34 miljoner aktier till kursen 0,05 kr/aktie, total emissionsvolym 1,7 MSEK. Emissionen genomférdes i
november. Aktiekapitalet 6kar i och med emissionen med 1,7 MSEK och uppgér efter emissionen till 18 891 409,85, férdelat pa
377 828 197 aktier.

Under hdsten rekryterade och forstirkte Papilly forsaljningsorganisationen med tva nya séljare i samband med att Veronica
Pettersson ldmnar sin tjdnst som férsiljningschef. Ytterligare férdndringar i den operativa verksamheten sker, da man fran
styrelsen meddelar att Papillys CFO Martin Lindgren kommer ldmna bolaget vid arsskiftet. Som ny CFO har Hans Hagg anlitats med
start den 2 januari. Hans kommer senast fran egen konsultverksamhet. Han har lang erfarenhet fran ledande befattningar inom
finans, rapportering och ekonomistyrning.

Papilly har under hdsten tecknat partneravtal med ytterligare ett antal samarbetspartner, for att 6ka och forstdrka
forsaljningsinsatserna pa marknaden.

I slutet av perioden pabdrjar bolaget arbetet med att utveckla programmet med ett dagligt stod som tillval i det befintliga
Stressprogrammet. Arbetet med att ta fram betalldsning for kortbetalningar som en integrerad del av det nya systemet pdbdrijas,
med syfte att kunna attrahera privatkunder pa marknaden for bolagets samtliga produkter.

Den nya ledningen i bolaget har under hésten flyttat fokus i organisationen fran att ha varit mer produktorienterad till en
forsiljningsfokuserad organisation och kultur. For att 6ka den kommersiella kraften mot marknaden har kommunikationen styrts
om till ett 6kat fokus mot friskvard, sjilvledarskap och férebyggande insatser snarare dn psykisk ohdlsa.

Som framgar av balansrikningen &r det egna kapitalet forbrukat, styrelsen har ej upprattat nagon kontrollbalansrakning da det
egna kapitalet under varen 2020 aterstills dels med nedsédttning av aktiekapitalet samt féretradesemission.

Visentliga hidndelser efter periodens utgang

Vid extra bolagstimma den 27 mars 2020 beslutades om att genomféra en foretrddesemission i Papilly for att bolaget ska
fortsdtta satsa pd utvecklingen och marknadsfdringen av sin plattform for férebyggande av psykisk ohélsa. Stdmman fattade dven
beslut om &ndring av bolagsordningen, samt nedsittande av aktiekapitalet med 17 002 268,86 kr for tdckande av forlust.

Under april genomférs nyemissionen med foretradesratt for befintliga aktiedgare om ca 15,1 MSEK, varav ca 12,8 MSEK
motsvarande 85% ar sikerstilld genom teckningsférbindelser om ca 5.8 MSEK och emissionsgaranti om 7 MSEK. Emissionen
innebar att hogst 251 885 464 aktier emitteras, vilket ger en 6kning av aktiekapitalet med hogst 1 259 427,32 kr. Teckningskursen
ar 0,06 kr per aktie.

Genom foreslagna &tgdrder kommer bolagets egna kapital att vara aterstallt samt likviditet tryggad for kommande
verksamhetsperiod. Bolaget har sikerstéllt kortfristig finansiering via dgare fram till emissionen ar genomférd.
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Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat.
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2019 2018 2017 2016
Nettoomsdttning 1318932 1087551 905 745 16 817
Rorelseresultat -12 067 939 -11 071 707 -19 236 823 -8672 484
Resultat e. finansiella poster -12 717 402 -11568 716 -20 567 325 -10 434 798
Balansomslutning 6 745 531 10312 311 13 063 639 15 756 625
Soliditet (1) 5,3% 71.4% Neg. 5,5%
Medelantal anstéllda 3 4 4 2

(1) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag

for uppskjuten skatteskuld.

(2) Frén och med 1 januari 2014 tillimpar foretaget BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Omrékning av tidigare dr har ej skett. Tidigare tillimpade foretaget Arsredovisningslagen samt Bokféringsndmndens
allmédnna rad.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Papilly har utvecklat den tekniska plattformen och fortsatt utveckla de digitala sjéalvhjalpsprogrammen. For detta har
bolaget varit beroende av extern finansiering. Bolagets intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov ar osakerhets-
faktorer. Styrelsen ser kontinuerligt éver bolagets potentiella finansieringsbehov for att sakerstélla att bolaget har de
nédvindiga finansiella resurserna for att kunna genomféra den beslutade strategiska inriktningen. Bolaget befinner sig
i en kommersialiseringsfas med fokus pé siljinsatser. For ndrvarande genereras dock inte tillrdckligt kassaflode fran
verksamheten fér att finansiera den lépande driften. Detta innebér att bolaget pa kort sikt har ytterligare behov av
extern finansiering. Styrelsen har sikerstillt sddan finansiering genom en nyemission av aktier om ca 15,1 Mkr, vilken
garanteras till 85 %. Detta sker efter verksamhetsarets slut. Detta mojliggor att bolaget kan félja sin plan med en
satsning pa séljinsatser, samtidigt som viss vidareforddling av sjalvhjdlpsprogrammen kan ske.

Bolagets storsta dgare har férbundit sig att vi behov tillskjuta erfordeliga medel.

For att hirefter ta ett ytterligare utvecklingssteg av de digitala sjalvhjalpsprogrammen med tillhérande marknads-

aktiviteter kan inte uteslutas att det kommer att kriva ytterligare extern finansiering, vars storlek inte kan bedémas idag.

Ett sddant behov kan ocksa uppkomma om planerad forsaljningsniva tar langre tid att nd. Bolagets vérdering av de
immateriella tillgdngarna &r gjord med beaktande av den finansiering bolaget far genom ndmnda nyemission

varen 2020.

Spridningen av coronaviruset kan antas paverka utvecklingen av Papilly AB:s verksamhet, stéllning och resultat negativt

initialt men kan ge en positiv effekt pa sikt. Se dven noten avseende vasentliga hdandelser efter rékenskapsarets slut.

Behandling av férlust (kronor)

Till arsstimmans forfogande star foljande

Overkursfond 42 831 067
Balanserat resultat -49 549 732
Arets resultat -12 717 402

-19 436 067
Styrelsen foreslar att -19 436 067
i ny rakning balanseras -19 436 067

Betriffande moderféretagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt hdnvisas till efterfoljande resultat- och

balansrikningar, rapporter 6ver eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska kronor.
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RESULTATRAKNING 2019-01-01 2018-01-01

Not 2019-12-31 2018-12-31
1,2
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 4 1318932 1087551
1318932 1087 551

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -6 849 624 -4 870591

Personalkostnader 6 -3 184 663 -3947 647

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar 7,8,9 -3352 584 -3 341020

Rorelseresultat -12 067 939 -11 071 707

Resultat fran finansiella poster

Réntekostnader och liknande kostnader -649 463 -497 009

Resultat efter finansiella poster -12 717 402 -11568 716

Resultat fore skatt -12 717 402 -11 568 716

ARETS RESULTAT -12 717 402 -11 568 716
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BALANSRAKNING

Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR 1,2,3
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 7 5552 860 8295209
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt
liknande rattigheter 8 147 444 171 348
5700304 8 466 557
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 9 0 121 607
0 121 607
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 50 000 50 000
Andelar i intresseforetag 11 477 070 0
527 070 50 000
Summa anldggningstillgangar 6227 374 8 638 164
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 104 805 146 475
Ovriga fordringar 182 431 172 649
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 60 992 124738
348 228 443 862
Kassa och bank 169 929 1230285
Summa omsittningstillgdngar 518 156 1674147
SUMMA TILLGANGAR 6 745 531 10312311
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BALANSRAKNING

Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,23
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (377 828 197 aktier) 18 891 410 12 033 986
Fond for utvecklingsutgifter 905 337 371275
19796 747 12 405 261
Fritt eget kapital
Overkursfond 42 831 067 43 976 275
Balanserad vinst eller férlust -49 549 732 -37 446 953
Arets resultat -12 717 402 -11 568 716
-19 436 067 -5 039 394
Summa eget kapital 360 680 7 365 867
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 603 622 896 672
Skulder till koncernféretag 37185 48 900
Ovriga kortfristiga skulder 4594 872 1405701
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1149172 595171
6384 851 2946 444
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6745531 10312311
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserad

Aktie- utvecklings- Qverkurs- vinst eller Arets Summa

kapital utgifter fond forlust resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 2449 342 513401 42704838 -29 603 595 -20 567 325 -4 503 339
Disposition av foregadende ars resultat 0 0 0 -20567 325 20567 325 0
Arets resultat 0 0 0 0 -11568716 -11568716
Aterféring fran fond for utvecklingsutgifter 0 -142126 0 142 126 0 0
Nyemission aktier 22 166 485 0 1271437 0 0 23437922
Neskrivning av aktiekapital -12 581 841 0 0 12 581 841 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 9584 644 0 1271437 0 0 10856081
Utgdende balans per 31 december 2018 12 033 987 371275 43976 275 -37 446 954 -11 568 716 7 365 867
Aktiekapital 240 679 987 aktier a kvotvérde 0,05 kronor.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Balanserad

Aktie- utvecklings- Overkurs- vinst eller Arets Summa

kapital utgifter fond forlust resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2019 12 033 987 371275 43976 275 -37 446 954 -11568 716 7 365 867
Disposition av féregaende ars resultat 0 0 0 -11568716 11568 716 0
Arets resultat 0 0 0 0 -12 717 402 -12 717 402
Aktivering fond for utvecklingsutgifter 0 534 062 0 -534 062 0 0
Nyemission aktier 2019.05.14 5157423 0 -1 145 208 0 0 4012 215
Nyemissoin aktier 2019.12.30 1700 000 0 0 0 0 1700 000
Summa transaktioner med aktiedgare 6857 423 0 -1145208 0 0 5712215
Utgdende balans per 31 december 2019 18 891 410 905337 42831067 -49 549 732 -12 717 402 360 680

Aktiekapital 377 828 197 aktier a kvotvérde 0,05 kronor.
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KASSAFLODESANALYS 2019-01-01 2018-01-01
Not 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -12 067 939 -11 071 707
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Nedskrivning aktier i dotterbolag 0 0
Avskrivningar 3352584 3341020
Utrangering materiella tillgangar 0 0
Erhallen rdnta 0 0
Erlagd ranta -649 463 -497 009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -9 364 818 -8 227 696
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar 95 634 679 805
Minskning (-)/6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder 301221 -14 620 534
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -8 967 963 -22 168 425
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -586 331 -62 512
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 121 607 -122 547
Forvdrv av finansiella anlaggningstillgangar -477 070 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -941 794 -185 059
Finansieringsverksamheten
Upptagande lan 3137186 0
Nyemission aktier 5712215 23437922
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 849 401 23437 922
Arets kassaflode -1 060 356 1084 438
Likvida medel vid arets borjan 1230285 145 847
Likvida medel vid arets slut 169 929 1230285
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NOTER

Not 1 Allman information

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Papilly har som
affarsidé att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade digitala program som hjélper arbetsgivare och privatpersoner
att enkelt och effektivt férebygga och minska psykisk ohilsa. Bolagets mission &dr att med stdd i forskning utveckla och
tillhandahalla effektiva digitala program som till Iag kostnad kan hjdlpa mdnga manniskor att nd 6kat vdlmdende och
forbattrad livskvalitet. Utvecklingen av de digitala programmen sker i samverkan med ledande forskare fran Karolinska
Institutet och Stressforskningsinstitutet. Genom effektiva metoder och lattillangliga program ska Papilly skapa en bestdende
forandring som ger dkat vilmdende och forbattrad livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stressklubben AB, org.nr. 556884-9912, med séte
i Stockholm. Dotterbolaget har under rikenskapsaret inte haft nagon verksamhet.

Papillys aktie har varit noterad sedan 2014 och aterfinns pa Nasdagq OMX First North sedan oktober 2014.
Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Bolaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Koncernredovisning
Ingen koncernredovisning har upprattats med hanvisning till 7 kap. 3 § ARL.
Dotterbolaget Stressklubben AB var under 2019 vilande och bedrev ingen verksamhet.

Rorelseforvarv
Rorelsefdrvarv redovisas enligt férvarvsmetoden.

Intdkter
Intakter redovisas till det verkliga vérdet av den ersittning som erhallits eller kommer att erhdllas, med avdrag for
mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Koncernens intakter bestar i huvudsak av férséljning av licenser samt forsiljning av tjdnster sdsom utbildning och
foreldsningar.

Varor-produkter/licenser

Intdkter fran forséljning av varor och licenser redovisas nar varorna levererats och dganderatten har 6verforts till kunden,
varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda:

foretaget har éverfort de vésentliga risker och férdelar som &r férknippade med varornas dgande,

foretaget inte lingre har ndgot sddant engagemang i den l6pande férvaltningen som vanligtvis férknippas med dgande och
utdvar heller inte ndgon reell kontroll éver de salda varorna,

inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,

de ekonomiska férdelar som &r férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget, och

de utgifter som uppkommit eller som férvintas uppkomma till fljd av transaktionen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Férsdljning av tjdnster
Intakter fran forsiljning av tjanster pa l6pande rikning redovisas som intékt i den period arbetet utférs och material
levereras eller férbrukas.
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Utldndsk valuta
Moderféretagets redovisningsvaluta ir svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetdra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvédrde i en utldndsk valuta, rdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rérelseresultatet eller som finansiell post utifrén den underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar, med
undantag for transaktioner som utgér sdkring och som uppfyller villkoren for sdkringsredovisning av kassafléden eller av
nettoinvesteringar.

Ersdttningar till anstéllda

Ersdttningar till anstillda i form av léner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt
med intjinandet. Betriffande pensioner och andra ersittningar efter avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgifts-
bestimda eller férmansbestimda pensionsplaner. Koncernen har for ndrvarande inga pensionsplaner.

Incitamentsprogram

Aktierelaterade erséttningar som regleras med egetkapitalinstrument vérderas till verkligt vérde, exklusive eventuell
inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldelandetidpunkten vilken &r den tidpunkt da féretaget ingar avtal om
aktierelaterade ersittningar. Det verkliga virdet som faststills vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kostnad med
motsvarande justering i eget kapital fordelat éver intjanandeperioden, baserat pa koncernens uppskattning av det antal
aktier som férvintas bli inlésbara. Verkligt varde har berdknats genom att tillampa Black-Scholes varderingsmodell.
Sociala avgifter hanférliga till de aktierelaterade erséttningarna periodiseras pa samma sédtt som kostnaden for de tjanster
som erhalls och skulden omvirderas vid varje bokslutstidpunkt fram till dess att den &r reglerad.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvirdet bestar av inképspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i
skick att anvindas samt uppskattade utgifter fér nedmontering och bortforsling av tillgdngen och aterstéllande av plats
dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgdngen eller redovisas som en separat tillgang, nar det &r
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar som &r forknippade med posten kommer att tillfalla koncernen och att
anskaffningsvirdet fér densamma kan mitas pa ett tillforlitligt satt. Alla dvriga kostnader for reparationer och underhall
samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrdkningen i den period da de uppkommer.

D3 skillnaden i férbrukningen av en materiell anldggningstillgdngs betydande komponenter bedéms vara vésentlig, delas
tillgdngen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgdngens anskaffningsvérde, eventuellt minskat med
berdknat restvirde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgang har
delats upp pa olika komponenter skrivs respektive komponent av separat 6ver dess nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas
nar den materiella anldggningstillgdngen kan tas i bruk. Materiella anldggningstillgangars nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anldggningar: 5ar
Inventarier: 5ar

Beddomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att férvantad férbrukning har
forandrats vasentligt jamfért med uppskattningen vid féregaende balansdag. Da foretaget andrar beddmning av nyttjande-
perioder, omprévas dven tillgdngens eventuella restvérde. Effekten av dessa d@ndringar redovisas framatriktat.
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Borttagande fran balansrdkningen

Det redovisade virdet fér en materiell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring,

eller nir inte nagra framtida ekonomiska férdelar véntas frén anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen eller
komponenten. Den vinst eller forlust som uppkommer nér en materiell anldggningstillgang eller en komponent tas bort fran
balansrikningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta férsaljningskostnader, och
tillgdngens redovisade virde. Den realisationsvinst eller realisationsforlust som uppkommer nédr en materiell
anlidggningstillgdng eller en komponent tas bort fran balansrakningen redovisas i resultatrakningen som en &vrig
rorelseintdkt eller 6vrig rorelsekostnad.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen tillimpar aktiveringsmodellen vilket innebér att arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran koncernens
forskningsfas redovisas som kostnad nir de uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling av de internetbaserade halso-
tjdnsterna redovisas som en tillgdng om samtliga féljande villkor &r uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan anvéndas eller saljas,
foretagets avsikt dr att fardigstilla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvdnda eller sdlja den,

det finns férutsattningar fér att anvdnda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen,

det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar,

det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att
anvinda eller silja den immateriella anldggningstillgangen, och

de utgifter som &r hanforliga till den immateriella anldggningstillgdngen under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.
Avskrivning pabérjas nér tillgadngen kan anvdndas. Aktiverade utgifter skrivs av linjart éver en bedémd nyttjandeperiod om;

Aktiverade utvecklingskostnader 5ar
Varumdrken 10 ar

Borttagande frdan balansrédkningen

En immateriell anldggningstillgéng tas bort fran balansrikningen vid utrangering eller avyttring, eller nar inte nagra
framtida ekonomiska férdelar vintas fran anvindning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust som
uppkommer nir en immateriell anlidggningstillgdng tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt
erhélls, efter avdrag for direkta férsiljningskostnader, och tillgdngens redovisade varde. Detta redovisas i resultatrdkningen
som en ovrig rorelseintakt eller Gvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella anldggningstillgangar och immateriella
tillgdngar for att faststilla om det finns ndgon indikation pa att dessa tillgdngar har minskat i varde. Om sa &r fallet,
beriknas tillgdngens atervinningsvirde for att kunna faststélla viardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mojligt
att berdkna atervinningsvirdet fér en enskild tillgdng, berdknar koncernen dtervinningsvardet for den kassagenererande
enhet till vilken tillgdngen hor.

Atervinningsvardet dr det hogsta av verkligt viarde med avdrag for férsiljningskostnader och nyttjandevérdet. Verkligt vérde
med avdrag for férsaljningskostnader dr det pris som koncernen beridknar kunna erhalla vid en forséljning mellan kunniga,
av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader
som ar direkt hanforliga till férséljningen. Vid berdkning av nyttjandevérde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till
nuvirde med en diskonteringsranta fére skatt som dterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de
risker som férknippas med tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflédena har koncernen anvént budget for de
kommande fem aren.
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Om atervinningsvardet for en tillgdng (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre vdrde dn det redovisade vardet,
skrivs det redovisade vérdet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvérdet. En nedskrivning
ska omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gér koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte ldngre dr motiverad. Om sd ar fallet
aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterfors, 6kar tillgdngens (den kassagenererande enhetens)
redovisade virde. Det redovisade vardet efter aterforing av nedskrivning far inte 6verskrida det redovisade vdrde som
skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En
aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrdkningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrikningen nar den avtalsenliga rétten till kassaflodet fran tillgangen
upphér, regleras eller nir koncernen férlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
frén balansrdkningen nir den avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfillet viarderas omséattningstillgangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde.
Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder virderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Laneutgifter periodiseras som en del i lanets rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid en virdering efter det férsta redovisningstillfillet varderas omsattningstillgdngar enligt ldgsta vardets princip, d.v.s.

det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder vérderas till nominellt
belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder virderas efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten
till aktier. Konvertibla skuldebrev redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skuldkomponent och
en egetkapitalkomponent. Vid emissionstidpunkten vdrderas skuldkomponenten till det verkliga vardet for en liknande
skuld som saknar rétt till konvertering eller har en liknande egetkapitalkomponent. Vérdet pa egetkapitalkomponenten
berdknas som skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av
skuldkomponenten vid emissionstidpunkten. Egetkapitalkomponenten redovisas som ovrigt tillskjutet kapital. Efter
emissionstidpunkten redovisas skuldkomponenten till upplupet anskaffningsvarde genom tillampning av
effektivrantemetoden.

Direkta utgifter i samband med emission av ett sammansatt finansiellt instrument férdelas mellan skuldkomponenten och
egetkapitalkomponenten proportionellt mot hur emissionslikviden fordelas.

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag utvirderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella anlaggningstillgdngar
minskat i virde. Exempel pa sddana indikationer dr betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att
det &r sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs.

For finansiella anldggningstillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvédrde berdknas nedskrivningen som skillnaden
mellan tillgdngens redovisade virde och nuvérdet av foretagsledningens basta uppskattning av framtida kassafléden.
Diskontering sker med en rénta som motsvarar tillgdngens ursprungliga effektivrdnta. For tillgdngar med rorlig ranta
anvinds den pa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anldggningstillgdngar som inte virderas till upplupet anskaffningsvéarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och det hogsta av verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader och
nuvirdet av féretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflddena tillgdngen férvantas ge.
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Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kostfristiga likvida placeringar som litt kan omvandlas till kontanter och ar féremal fér en obetydlig risk fér varde-
fluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten foér férvarvet.

Eventualférpliktelser

En ansvarsférbindelse ar en méjlig forpliktelse till f6ljd av intréffade hindelser och vars forekomst endast kommer att
bekriftas av att en eller flera osikra framtida hindelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till féljd av intraffade hdndelser, men som inte redovisas som skuld eller avséttning eftersom
det inte ar sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen eller férpliktelsens storlek
inte kan beriknas med tillrédcklig tillforlitlighet. Eventualforpliktelser redovisas i not.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens férandringar av foretagets likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflédesanalysen
har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért

in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper fér moderforetaget
Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning ("K3").

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvirde. Utdelning frén dotterféretag redovisas som intdkt ndr ratten att fa
utdelning bedéms som sdker och kan berdknas pa ett tillférlitligt satt.

Materiella anldggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgdngar som ar av mindre vérde eller kan antas ha en ekonomisk livsldngd pa hogst tre ar
redovisas som kostnad vid det férsta redovisningstillfallet férutsatt att féretaget kan géra motsvarande avdrag enligt
inkomstskattelagen.

Beraknade utgifter for nedmontering, bortforsling eller &terstéllande av plats réknas inte in i anskaffningsvérdet for en
materiell anldggningstillgéng. Dessa redovisas som en avsattning da kriterierna for detta ar uppfyllda.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kdllor till oscikerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebir en betydande risk fér visentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
ndsta rakenskapsar.

Atervinning av virdet pa aktiverade utgifter fér utveckling av det digitala systemet &r beroende av att finansiering kan erhallas
enligt plan for att fardigstilla systemet. Forséljningsintikter kan erhallas forst ndr systemet lanseras for férséljning.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningarna, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som
foretagsledningen har gjort vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande
effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Vid periodens utgang har sérskild hdnsyn tagits till vardering av de immateriella tillgdngarna som bedéms som den

mest visentliga posten av bolagets tillgdngar. Fér att beddma om nedskrivningsbehov pa véardet av immateriella tillgdngar
foreligger krivs en prévning av virde baserat pé férdelning av védrdet pa de kassagenererande enheternas nyttjandevérde.
Prévningen innefattar att bolaget bedémer de férvdntade framtida kassaflddena fran den kassagenererande enheten och
en lamplig diskonteringsranta for att berdkna nuvérdet.

Not 4 Uppgift om ink6p och forsdljning inom samma koncern

2019 2018
Inkép 0,00% 0,00%
Forséljning 0,00% 0,00%
Not 5 Upplysning om ersattning till revisorn

2019 2018
Allians Revision och Redovisning
revisionsuppdrag 112 500 234 000
Ovriga tjdnster 0 0
Summa 112 500 234 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersittning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning
av arsredovisning, koncernredovisning, bokféring, styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.

Ovriga tjanster avser arvode i samband med emissioner.
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Not 6 Antal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2019 2018
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstéllda anstillda antal man anstdllda antal man
Moderforetaget
Sverige 3 1 4 2
Totalt i moderforetaget 3 1 4 2
Totalt i koncernen 3 1 4 2
2019-12-31 2018-12-31
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamdter 3 2
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 1 1
Man:
styrelseledaméter 3 3
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 0 0
Totalt 7 6
2019 2018
Soc kostn Soc kostn
Loner och (varav Loner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Loner, andra ersattningar m.m. ersittningar  kostnader) ersdttningar  kostnader)
2289144 853 158 2908 048 905 502
Totalt 2289144 853 158 2908 048 905 502

Avtal om avgangsvederlag

Inga avgéngsvederlag finns avtalade fér VD eller dvriga ledande befattningshavare, utdver sedvanliga formaner under
uppséagningstiden.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden.

Tidigare VD Peter Ekmark limnade 2018-08-31 bolaget och han erhdll avgangsvederlag t.o.m. 2018-10-31.

Aktierelaterade program till styrelse och ledande befattningshavare

15 000 000 teckningsoptioner har utfiardats inom ramen for det optionsprogram som beslutades pa extra bolagstimma
den 17 oktober 2018. Lsenpris pa optionerna dr 0.50 kr och sista teckningsdag ar den 31 augusti 2020.
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 16 840 882 16 778 370
Ink6p 586 331 62 512
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdrden 17 427 213 16 840 882
Ingdende avskrivningar -8 348 173 -5031997
Arets avskrivningar enligt plan -3 328 680 -3316 176
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11 676 853 -8348 173
Ingaende nedskrivningar -197 500 -197 500
Arets nedskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -197 500 -197 500
Utgdende planenligt restvdrde 5552 860 8295209
Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande rattigheter 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 238976 238 976
Inkdp 0 0
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 238 976 238 976
Ingdende avskrivningar enligt plan -67 628 -43 724
Arets avskrivningar enligt plan -23 904 -23 904
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -91 532 -67 628
Utgaende planenligt restvdrde 147 444 171348
Not 9 Inventarier 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 122 547 0
Inkdp 330463 122 547
Forséljning -453 010 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 0 122 547
Ingaende avskrivningar enligt plan -940 0
Aterforing avskrivn enligt plan 940 0
Arets avskrivningar enligt plan 0 -940
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan 0 -940
Utgaende planenligt restvdrde 0 121 607
Not 10 Andelar i koncernféretag 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 566 393 566 393
Ldmnade aktiedgartillskott 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 566 393 566 393
Ingdende nedskrivningar -516 393 -516 393
Arets nedskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -516 393 -516 393
Utgaende redovisat virde 50 000 50 000
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Foretagets innehav av andelar i koncernforetag

Bokfért varde

17(19)

Foretagets Kapital- Rostratts-
namn andel andel Antal andelar 2019-12-31 2018-12-31
Stressklubben AB 100% 100% 500 50 000 50 000
Summa 50 000 50 000
Foretagets
namn Org.nr. Sate
Stressklubben AB 556884-9912 Stockholm
Not 11 Andelar i intresseféretag 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 0 0
Aktiekapital 25 000 0
Lidmnade aktiedgartillskott Kilafors Hotell och Fastighet AB 452 070 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 477 070 0
Ingdende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende redovisat virde 477 070 0
Ovillkorat aktiedgartillskott har lamnats till Kilafors Hotell och Fastighet AB i form av till verksamheten
tidigare inkdpta inventarier. Tillskottet har [amnats i samband med etableringen av bolaget.
Foretagets innehav av andelar i koncernforetag

Bokfort varde
Foretagets Kapital- Rostratts-
namn andel andel Antal andelar 2019-12-31 2018-12-31
Kilafors Herrgard Rehabilitering AB 25% 25% 125 12 500 0
Kilafors Hotell och Fastighet AB 25% 25% 125 12 500 0
Summa 25000 0
Foretagets
namn Org.nr. Sate

Kilafors Herrgard Rehabilitering AB

Kilafors Hotell och Fastighet AB

559218-3072 Bollnds kommun
559224-4221 Bollnds kommun
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Not 12 Uppskjuten skattefordran och skatteskuld, underskottsavdrag

Uppskjutna skattefordringar vérderas till hogst det belopp som sannolikt kommer att dtervinnas baserat pa innevarande och
framtida skattepliktiga resultat. Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgdende till 74 588 Tkr (60 775) varav

74 588 Tkr (60 755) avser ej redovisade underskottsavdrag. Dessa avser skattemdssiga forluster och foretaget beddmer det
osakert om dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas p.g.a. osdkerhet om nar i framtiden tillrdckliga skatte-
pliktiga dverskott kommer att genereras. Darmed har upplupna skattefordringar inte redovisats.

Not 13 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sdkerheter 2019-12-31 2018-12-31
Sparrade medel 0 50 000
Summa 0 50 000

Not 14 Upplysningar om nérstaende transaktioner

Under perioden har konsultarbete utforts av narstaende. Styrelseledamot Sverker Littorin har utfért konsultarbete
avseende bolagsstyrning uppgdende till 244 tkr. Styrelseledamot Anders Tengstrom har utfért konsultarbete
avseende programutveckling, projektledning och handledning uppgaende till 699 tkr. Styrelseledamot Madeleine Dahlstrém har

utfort konsultarbete avseende projektledning uppgaende till 600 tkr

Not 15 Vidsentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Spridningen av coronaviruset har efter balansdagen haft en negativ paverkan pa foretagets verksamhet.
Effekten av coronasmittans spridning kommer dock sannolikt skapa 6kat behov av stressrelaterad behandling vilket
kan ge en tkad efterfrdgan pa bolagets erbjudande p3 sikt. P& grund av osdkerheten kring framtida politiska beslut och

manniskors och féretags beteende gér det i dagsléget inte att kvantifiera virusspridningens paverkan pa verksamheten.
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Stockholm den 28 /4 -2020
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Maria Kullman

Verkstéllande Direktor

Min revisionsberéttelse har ldmnats denrgj/ 9/ -2020.
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REVISION & REDOVISNING AB

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Papilly AB (publ)
Org.nr 556884-9920

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Papilly AB (publ) for ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla védsentliga avseenden
réttvisande bild av Papilly AB (publ)s finansiella stillning per den 2019-12-31 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret

enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga delar.
Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Papilly AB (publ) enligt god revisorssed i

Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrickliga och #ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
nodvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller négra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter

eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren f6r bedomningen av bolagets forméga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren

avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att 1dmna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet 4r en hog grad av sikerhet, men #r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som

anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av arsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Papilly AB (publ), Org.nr 556884-9920
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Uttver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for

Papilly AB (publ) for rikenskapséret 2019 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
dr oberoende i forhallande till Papilly AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 4r forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,

omfattning och risker stiller p4 storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation 4r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren
ska skéta den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som #r nédvindiga
for att bolagets bokf6ring ska fullgoras i verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande

sétt.

Revisorns ansvar
Vért mél betréffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inh#mta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot visentligt avseende:
- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- p4 nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, #r
att med rimlig grad av séikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka dtgérder eller fsrsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning #r en del av revisionsberittelsen.

Anmiirkning

Som framgér av arsredovisningens balansrakning understiger bolagets egna kapital hélften av aktiekapitalet, varfér styrelsen har en
skyldighet att, enligt 25 kap. 13 § aktiebolagslagen, upprétta en kontrollbalansrédkning. Nagon kontrollbalansrikning har inte
uppréttats. Av forvaltningsberittelsen framgar under rubriken "vésentliga héndelser efter periodens utgang" att det egna kapitalet 4r

aterstdllt genom nedséttande av aktiekapitalet samt foretrddesemission.

Stockholm den 28 april 2020

Joh i
Auktariserad revisor

Papilly AB (publ), Org.nr 556884-9920
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