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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Skogsfond Baltikum AB
(publ) for rikenskapséret 2018-12-27 — 2019-12-31 med undantag fr bolagsstyrningsrapporten som
upprittats som separat bilaga till arsredovisningen.

Enligt vdr uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla visentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december
2019 och av bolagets resultat och kassafléde for rakenskapsaret. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och med International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU. Koncernredovisningen ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av koncernens resultat och kassaflode
for rilkenskapsaret. Vdra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten som upprittats som separat
bilaga till arsredovisningen. Férvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget samt rapporten &ver totalresultatet och rapporten &ver finansiell stillning for koncernen.

Vira uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen &r férenliga med
innehéllet i den kompletterande rapport som har &verldmnats till moderbolagets styrelse i enlighet med
revisorsforordningen (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att. baserat pa var bista
kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjénster som avses i revisorsférordningen (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och dindamélsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Siirskilt betydelsefulla omriden

Sirskilt betydelsefulla omrdden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella bedémning
var mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér
rakenskapsaret. Dessa omraden behandlas inom ramen for revisionen av vart stillningstagande till
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet men vi gor inga separata uttalanden om dessa

omraden. ég,
)
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Agande och virdering av skogsmark och évrig mark samt biologiska tillgangar, vixande skog.

Se noterna 11 och 12 om skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgangar, viixande skog och not
3 om viktiga beddmningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrdadet

Koncernens innehav av skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgangar, vixande skog
forvarvades under senare del av 2019. Forvirven skedde i Lettland av det heldgda dotterbolaget SIA
Latvijas Mezu Agentura. Investeringarna i fastigheter i Lettland var under rikenskapsaret i sin
inledning varvid nagon extern virdering av fastighetsinnehavet dnnu inte slutforts.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Dotterbolaget SIA Latvijas Mezu Agenturas rdkenskaper och arsredovisning har reviderats av Baker
Tilly Baltics AS. Aganderitten till fastigheter har i denna revision granskats mot Lettlands
fastighetsregister.

Biologiska tillgdngar, vixande skog redovisas till verkligt védrde enligt en nuvirdesberdkning som
baseras pa framtida bedomda kassafléden. I var granskning har vi gjort en bedémning att de
antaganden som modellen bygger pa dr rimliga.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att rsredovisningen och
koncernredovisningen uppriittas och att de ger en riittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
giiller koncernredovisningen, enligt IFRS, sasom de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nddviindig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr sé &r tillimpligt, om forhdllanden som kan paverka formagan att fortsiitta verksamheten
och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sidkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehdller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberiittelse som innehaller vira uttalanden.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt

ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en viisentlig felaktighet om en sadan

finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare

fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen. %
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Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéillning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r
tillréickliga och @ndamalsenliga for att utgora en grund fér véra uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hdgre dn for en visentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgérder som #r limpliga med hiinsyn till omstindigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi l[impligheten i de redovisningsprinciper som anvdnds och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
viisentlig osékerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osiikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet
om érsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gdra att ett bolag och en koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om érsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett sétt som
ger en rittvisande bild.

e inhdmtar vi tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
fér enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi méste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi levt upp till relevanta yrkesetiska krav
avseende oberoende samt redogora for relationer och andra férhéllanden som rimligen kan paverka
vért oberoende samt i tillimpliga fall de tillhérande motatgérder som vidtas.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi vilka av dessa omraden som varit mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
bedtmda riskerna for uppkomst av vésentligen missvisande uppgifter i redovisningen, och som darfor
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utgdr de for revisionen sérskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa omrdden i
revisionsberittelsen sdvida inte lagar eller andra regleringar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Skogsfond Baltikum AB (publ) for
ridkenskapsaret 2018-12-27 — 2019-12-31 samt av férslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller torlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar, Vi 4r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillriickliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktGrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr forsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning
i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation 4r utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska
skota den Iopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betrdffande revisionen av frvaltningen, och didrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ér att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nigon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot visentligt avseende:

e fretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller

bolagsordningen. %
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Vart méal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller firlust, och
ddrmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i1 Sverige alltid kommer att uppticka atgdrder eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgdrder, omraden och férhallanden som &r visentliga f6r verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om ftrslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten som upprittats som bilaga till
arsredovisningen.

Vir granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed 1 Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillrdcklig grund f6r vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket
punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r forenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar samt stdr i 6verensstimmelse med
arsredovisningslagen.

Baker Tilly Stint AB, Kammakargatan 7, 111 40 Stockholm, utsags till Skogsfond Baltikum AB
(publ)s revisor nir bolaget bildades under 2018.
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Baker Tilly Stint AB
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Hékan Andersson
Auktoriserad revisor



