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NETTOOMSATTNING Nettoomsattningen under heléret for koncernen uppgick
till 8 698 tkr (3 343 tkr), vilket ar en 6kning med 160%. Den framsta anledningen
ar att underkoncernen Frontwalker Group ingar som dotterbolag i Xavitech fran
mitten av december 2020.

RORELSERESULTAT for koncernen 2020 uppgick till -4 200 tkr (-4 735 tkr), vilket
ar en forbattring med 535 tkr mot samma period foregaende ar. | resultatet un-
der sista kvartalet ingar en omvarderingseffekt i samband med att Frontwalker
Group blev dotterbolag till Xavitech (-2 742 tkr). | avskrivningar ingar en good-
willavskrivning pa den goodwill som uppstod i samband med forvarvet. | 2019
ars resultat ingar en engangsnedskrivning av materiella/immateriella anlagg-
ningstillgangar samt lager i samband med 2019 ars genomférda omorganisation,
dar pumpverksamheten 6verfordes till dotterbolaget.

INVESTERINGAR under 2020 har i huvudsak avsett investeringen av resterande
51% i Frontwalker Group AB om 25,7 Mkr. Xavitech har en goodwill pa 55,1 Mkr
efter dgandet av 100% i Frontwalker Group.

KASSAFLODET for &ret uppgick till +7 322 Tkr (+ 1664 Tkr). Det positiva kassaflo-
det kommer i huvudsak fran likvida medel i forvarvat bolag samt tillskott fran
de emissioner Xavitech genomfért under 2020.

BORSKURSEN har under aret forandrats fran 1kr till 1,25 kr, vilket &r en ¢kning
med 25%.

UTDELNING Styrelsen har lagt ett forslag om utdelning pa 0,10 kr/aktie.
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Den 11 december 2020 beslutade extra bolagsstammor i bade Xavitech
och Empir Group AB att godkanna styrelsernas beslut om férvarv av 77 955
aktier i Frontwalker Group AB. Vid extra bolagsstamman i Xavitech valdes
styrelsesuppleanten Torbjorn Nilsson till styrelseledamot for tiden intill
slutet av nasta arsstamma.

e Den 16 november 2020 utsags Anders Hibell till ny VD for Frontwalker
Group AB. Han ersatte darmed Torbjoérn Skog.

e Den 6 november 2020, ingick Xavitech avtal med Empir Group AB om att
forvarva ytterligare 77 955 aktier i Frontwalker Group AB. Forvarvet var
villkorat godkannande pa extra bolagsstammor i saval Empir Group AB som
i Xavitech.

« Den 2 november 2020 offentliggjordes utfallet av emissionen. Xavitech
tillfordes 12,85 Mkr fore emissionskostnader, varav 11,98 Mkr erlagts genom
kvittning av fordran pa Xavitech. Totalt har 9 884 792 nya aktier registre-
rats den 9 november 2020. Efter detta har Xavitech totalt 31 904 758 aktier
fordelat pa 500 000 A-aktier och 31404 758 B-aktier.

« Den 14 oktober 2020 offentliggjorde Xavitech prospekt med anledning av
den beslutade féretradesemissionen.

« Den 24 augusti 2020 beslutade styrelsen att genomféra en foretradesemis-
sion om 28,6 Mkr fére emissionskostnader.

e Den 20 augusti 2020 utsag styrelsen styrelseledamoten Lena Sundsvik som
ny VD for Xavitech. Hon ersatte darmed Torbjorn Skog som pa egen bega-
ran onskat [amna for att fokusera pa Xavitechs stora intresseforetag, 49%,
Frontwalker Group AB.
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Den 15 juli 2020 offentliggjorde styrelsen i Empir Group AB att man valt att
utnyttja sin foretradesratt i den pagaende emissionen, beslutad av styrel-
sen i Xavitech den 20 maj 2020, vilket innebar att Empir Group AB tecknat
och tilldelats 4 614 500 B-aktier

Den 26 juni 2020 offentliggjordes utfallet av nyemissionen. Xavitech
tillfors 7,5 Mkr fore emissionskostnader, varav ca 5,8 Mkr erlagts genom
kvittning av fordran pa Xavitech.

Den 25 maj 2020 betalades den beslutade utdelningen ut om 0,12 kr per
aktie.

Den 20 maj 2020 beslutade styrelsen att genomféra en foretradesemission
om 20 Mkr fére emissionskostnader.

Den 15 maj 2020 beslutade arsstamman i enlighet med styrelsens forslag

om utdelning per 0,12 kr per aktie for rakenskapsaret 2019. Styrelsens be-
slut om ingdende av laneavtal med Empir Group AB godkandes. Styrelsen
fick bemyndigande att besluta om nyemission vid ett eller flera tillfallen

fore nasta arsstamma.

Den 23 mars 2020 holls en extra bolagsstamma dar stamman fattade beslut
om antal styrelsemedlemmar, ny styrelseordférande samt arvode till sty-
relsen.

Den 27 februari 2020 beslutade styrelsen att genomféra en riktad emission
om 2,2 Mkr fére emissionskostnader.

Den 13 februari 2020 holls en extra bolagsstamma dar beslut om ny bolags-
ordning samt beslut om ett emissionsbemyndigande for styrelsen antogs.

Den 13 januari 2020 beslutade styrelsen att genomféra en riktad emission
om 4,0 Mkr fére emissionskostnader.
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VD OCH KONCERNCHEFEN HAR ORDET | XAVITECH AB, NOTERAT PA NGM SME MARKNADSPLATSEN.

Ingen kan nog saga att 2020 blev som planerat. Covid-19 pan-
demins framfart med nedstangningar, stoédpaket och distans-
arbete har skapat en stor osakerhet bade i varlden i stort och
i allas var omedelbara narhet, nagot som har paverkat bada
vara verksamheters mojligheter att leverera enligt uppsatta
mal. Tack vare den diversifiering av kunder och att vi ar verk-
samma inom flera olika segment upplever vi trots allt att vi
har tagit oss igenom denna period ganska val.

Inom Frontwalker Group har vi under aret sett bade ned-
gangar och uppgangar saval i antal forfragningar som i vunna
affarer och i timpriser. Kanslan just nu ar dock optimistiskt
positiv da vi tycker oss se en viss ljusning bade pa kort och
lite langre sikt.

For Xavitech Micropumps, som hade som mal att oka
forsaljningen har det varit tufft att hitta vagarna framat.

VD Henrik Sjostrom med team har dock rattat sig efter
omstandigheterna och fokuserat pa vad som bedémts varit
mojligt. Saljinsatser for att attrahera nya kunder har skjutits
pa framtiden och man har fokuserat pa att halla nere kostna-
derna. Forsaljningen till befintliga kunder och da framst inom
omradet medicinteknik har i viss man vagt upp for utebliven
nyforsaljning. Arbetet har resulterat i det basta resultatet pa
helaret i foretagets historia, men bolaget har daremot fortsatt
utmaningar kopplat till pandemin.

Nar jag i januari tilltradde som koncernchef for Xavitech var
det tillfredsstallande att se tillbaka pa de férandringar som
skett i koncernen under det gangna aret och den grund som
lagts for dess vidareutveckling.

Xavitech koncernen bestar idag av det pa Nordic SME listade
moderbolaget Xavitech AB, och de helagda dotterbolagen IT-
koncernen Frontwalker Group AB samt Xavitech Micropumps
AB. Frontwalker Group leds sedan november av Anders Hibell
som med sin erfarenhet och engagemang har fullt fokus pa att
vaxa Frontwalker bade organiskt och om ratt forutsattningar
finns aven genom forvarv.
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Som tidigare kommunicerats har dgarbilden i Xavitech férand-
rats under det gangna aret. Empir Group har genom kvittning
av sin fordran i samband med genomférda emissioner uppnatt
en agarandel av 50,83% av kapitalet och 51,08% av rosterna.
Samtidigt har Xavitechs skuld till Empir Group 6kat till 21 Mkr.

"Genom férvdrvet av Frontwalker
Group, har grunden lagts for framtida
vardeutveckling.”

Med anledning av koncernens nya struktur efter forvarvet
av Frontwalker Group i december har styrelsen antagit nya
finansiella mal och etablerat resultat efter schablonskatt,
"Earnings” som koncernens viktigaste nyckeltal.

e Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi
och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

e Xavitech ska na en nettoomsattning om cirka 166 mkr i
slutet av 2023,

e Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 mkr, motsvaran-
de ca 6,6 % av omsattningen i slutet av 2023.

Genom forvarvet av Frontwalker Group, har grunden lagts for
framtida vardeutveckling, positiva kassafléden samt utdel-
ningar till vara aktieagare. Styrelsen har som en konsekvens av
de nya forutsattningarna aven antagit en ny utdelningspolicy
for verksamhetsaren 2021 och framat. ” Av arets Resultat ska
cirka 60 % delas ut till aktieagarna och cirka 40 % anvandas
till amortering av forvarvslanet till Empir Group AB samt
nyinvesteringar i verksamheten. Forutsatta att koncernens
situation i Ovrigt sa tillater”.

For verksamhetsaret 2020 har styrelsen for avsikt att foresla
arsstamman den 12 maj 2021 att utdelning lamnas, med 0,10 kr
per aktie.

Xavitech koncernen kommer att 6verga fran redovisning en-
ligt K3 till redovisning enligt IFRS-principen fran och med den
forsta kvartalsrapporten for 2021.

Nu aterstar att se hur vaccinering och andra atgarder paverkar
den radande Covid-19 pandemins fortsatta utveckling och
vilken effekt det far pa samhallet och marknaden. Vi féljer ut-
vecklingen och forsodker anpassa oss och parera for att kunna
astadkomma en fin varderesa for vara aktieagare.

Torbjorn Nilsson, VD Xavitech AB
Stockholm, april 2021



AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Xavitechs mal ar att som noterat dgarbolag foérvarva och ut-
veckla IT-konsultverksamheter inom informationsteknik samt
att utveckla innovativa mikropumpar. Malet ar att vara en
rikstackande organisation med mycket stark lokal férankring
for narvarande verksam i sju stader.

Frontwalker utvecklar och férvaltar IT-l6sningar samt ger
IT-service pa uppdragsbasis fran ett antal stérre och mindre
privata och offentliga kunder. Malet ar att sakra och utveckla
vara verksamheter pa de orter dar vi ar representerade genom
hog kundnarvaro och kunniga medarbetare som levererar

en hog serviceniva mot vara kunder. Frontwalkers resurser
hyrs ut pa kontrakt, oftast pa lite langre perioder. Fronwalker
utvecklas tillsammans med kunden och ett uttalat mal &r att
forutom timleveranser aven vaxa inom férvaltning, underhall
och IT service.

Xavitech Micropumps utvecklar kvalificerade mikropum-

par for styrning och matning av mycket exakta fléden inom
framforallt det medicintekniska omradet. Vara pumpar har en
global marknad i férhallandevis sma serier, specifika for varje
applikation. Vara mikropumpar baseras pa helt egen, patente-
rad teknik och utvecklas kundnara mot uppdrag aven om vissa
serieleveranser sedan manga ar sker av Xavitechs standardsor-
timent. All utveckling och produktion sker i Harndsand.

Kommunicerade finansiella mal ar att koncernen i huvudsak
skall utvecklas organiskt och vara vinst- och utdelningsmaxi-
merande. Koncernen ska omsatta ca 166 Mkr i slutet av 2023
med en "Earning” om ca 11 Mkr. Den stora andelen konsulta-
tiva intakter i koncernen gor att malet ar att kunna dela ut

ca 60% av resultatet och ca 40% anvandas till amortering av
forvarvslanet gentemot Empir Group AB samt nyinvesteringar
i verksamheten om koncernens situation sa tillater.

Xavitech AB (publ) 556675-2837



FRONTWALKER GROUP AB

KORT BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN
Frontwalker Group erbjuder resurs- och kompetensfor-
starkning inom systemutvecklingsprocessens alla faser samt
tjanster for bemanning av IT-support. Verksamheten bedrivs i
de helagda dotterbolagen Frontwalker Uppsala, Frontwalker
Sundsvall, Frontwalker Malmo, MSC Solutions, MSC
Frameworks och Tavana IT.

KORT BESKRIVNING AV

PRODUKTER/TJANSTEINRIKTNING
Tyngdpunkten i Frontwalker Groups verksamhet ligger i
CV-affaren, dar vara specialister starker kundernas organisa-
tioner med expertis inom systemutveckling, systemarkitektur,
projektledning, kravanalys och test. En betydande del av
systemutvecklingsverksamheten utgors aven av helhetsa-
taganden kring utvecklingsprojekt och systemférvaltning, dar
Frontwalkers organisation utgér kundens outsourcade sys-
temutvecklingsavdelning och genomfér kompletta leveranser
pa distans. Den flexibilitet, kontinuitet och tillganglighet vi
kan erbjuda i sadana tjansteleveranser innebar ett stort varde
for kunden, samtidigt som det for Frontwalkers del innebar
att vi blir en strategisk partner med mojlighet till [anga avtala-
de intakter dar vi kan leverera och ta betalt for andra varden
an enbart de timmar vi lagger ner.

Genom dotterbolaget Tavana IT erbjuder Frontwalker aven
tjanster for IT-support och infrastruktur. Ocksa inom detta
omrade kan vi erbjuda saval tillfallig resursforstarkning pa
distans eller hos kund, alternativt kompletta leveranser dar vi
tar ett helhetsansvar for hela kundens servicedeskverksamhet
inklusive rekrytering och bemanning, utrustning och infra-
struktur, process och uppfoljning.

Centralt samordnas i moderbolaget resurser sa som t.ex.
ekonomifunktion och controlling, hantering av ramavtal och
upphandlingsprocesser, kvalitet, konceptutveckling, varu-
marken, certifieringar, partnernatverk och offshore-tjanster.
Genom samordning av koncernens samlade kompetens och
leveranskapacitet kan Frontwalker Group trots sin decen-
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traliserade organisation genomféra leveranser av betydande
volymaffarer.

MARKNADSOVERSIKT

[T-marknaden 2020 praglades forstas mer an nagonting annat
av coronapandemin. Efter en dramatisk inbromsning under
tidiga varen var aktiviteten pa marknaden mycket lag anda
fram till borjan av hosten, da en forsiktig aterhamtning kunde
anas dock mindre an vi hade hoppats pa, och fran mycket laga
nivaer. Aven om pandemins effekter har paverkat Frontwalker
Group kraftigt under aret har vi dock varit lyckligt lottade sa
till vida att vi haft en frisk karna av kunder vars verksamhet
varit relativt intakt genom hela pandemin, inte minst inom
segmentet e-halsa och pa myndighetssidan.

Under inledningen av 2021 har vi antligen bérjat kanna av
nagot som kanns som en islossning pa marknaden, och antalet
konsultforfragningar har dkat mer patagligt. Samtidigt &r utbu-
det av tillgangliga konsulter pa marknaden storre an vanligt,
en effekt som forstarks av att manga uppdragsforfragningar

ar helt pa distans. Om trenden haller i sig innebar det att vi

nu har battre forutsattningar att vaxa an under 2020, men att
vi antagligen kan forvanta oss viss press pa timpriserna under
den narmsta tiden.

FRAMTIDSUTSIKTER

Nar vi tittar annu langre fram ar var bedémning att IT-
marknaden snart kommer att aterga till det normaltillstand
som ratt i manga ar, det vill saga att efterfragan pa IT-
konsulter &r stérre an utbudet. Annu &terstar mycket att gora
i den digitaliseringsprocess som pagar inom snart sagt alla
slags verksamheter och som driver efterfragan av it-tjanster,
och bristen pa tillganglig it-kompetens ar ett strukturellt
problem som annu inte har fatt sin [6sning.

Den omstallning till distansarbete som nu skett i samhallet
bedémer vi kan leda till att manga kunder redan vid upp-
handlingstillfallet dppnar upp for mojligheten till leverans pa

distans, aven efter det att restriktionerna om social distan-
sering havts. Konsekvensen blir i sa fall att de geografiska
avgransningarna pa marknaden delvis luckras upp, vilket skulle
innebara nya affarsmojligheter men aven dkad konkurrens. Pa
en sadan marknad kommer det att bli an viktigare att utveckla
och kommunicera sin unicitet, bade vad géller teknisk expertis
och branscherfarenhet. Fér Frontwalker Group innebar det en
mojlighet att dra fordel av det faktum att vi ar en grupp be-
staende av sjalvstandiga enheter, genom att tydligare an idag
lyfta fram den expertis och inriktning som finns inom respek-
tive verksamhetsbolag. Vi ser aven att distansarbetestrenden
Okar vara mojligheter att salja in var modell for helhetsa-
taganden kring systemutveckling och systemférvaltning med
leverans fran vara hemkontor. Frontwalker Group har sedan
tidigare en tydligt uttalad ambition att 6ka andelen
inhouse-ataganden, och vi raknar med att den 6kade ac-
ceptansen for distansarbete kommer att underlatta den
forflyttningen.



XAVITECH MICROPUMPS AB

KORT BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN
Xavitech Micropumps utvecklar, tillverkar och saljer mikro-
pumpar med en unik teknologi pa en global marknad.
Verksamheten ar etablerad i Harnésand och jobbar med
forsaljningsdistributorer i flertalet lander daribland USA, UK,
Tyskland, Australien och Kina. De stérsta marknaderna idag
ar Europa och USA. Behovet av att kunna mata sma floden
for analys eller processkontroll har lange varit stort och
mojligheterna dkar med battre sensorer, pumpar och smarta
[6sningar.

KORT BESKRIVNING AV PRODUKTEN

Xavitech har under manga ar utvecklat en egen pumpteknolo-
gi. Det unika med var teknologi ar vi har ett inbyggt paten-
terat styrsystem med mjukvara i pumparna. Enbart linjara ro-
relser i pumparna ger ocksa mycket lang livslangd. Mjukvaran
och styrsystemet gor att Xavitech kan foérse kunderna med
en funktionslosning i jamforelse med att "bara” leverera en
pump. Det kan ocksa leda till en mer kostnadseffektiv (6sning
dar pumpen ersatter andra komponenter for att mata exem-
pelvis tryck och flode. De flesta av foretagets kunder landar

i att kopa kundanpassade pumpar vilket oftast innebar att
pumparna kalibreras enligt kundens énskemal att leverera ett
specifikt flode som de behover i sitt system.

MARKNADSOVERSIKT

Med en renodlad verksamhet gjorde pumpbolaget ett resultat
pa -236 tkr 2020 vilket ar det basta i foretagets historia. Trots
en global pandemi och recession lyckades vi 6ka omsattning-
en jamfort med tidigare ar. Covid19 paverkade verksamheten
pa flera satt och till skillnad fran svenska foretag pa den
svenska marknaden som mer eller mindre varit 6ppen under
hela pandemin har den globala marknaden varit periodvis
helt stangd i olika delar av varlden. Vara nya kunder kommer
uteslutande fran FoU projekt vilka i princip helt upphorde
under 2020. Covid19 ledde ocksa till en 6kad forsaljning till
befintliga kunder inom sjukvardsprodukter vilket bidrog starkt
till den 6kade omsattningen. Under borjan av 2021 har FoU
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projekt borjat starta upp igen och haller det i sig ser 2021 ut
att kunna bli ett bra ar.

FRAMTIDSUTSIKTER

Behovet av utrustning inom patientvard kommer att vara fort-
satt hogt under en lang tid framover for att sta battre rustade
infor nasta mojliga pandemi, vilket ger oss en stor potential
att vaxa inom det segmentet. Malsattningen ar fortsatt att
vaxa organiskt med manga nya projekt och kunder i lagom
storlek och det finns ingenting som motsatter att det ska falla
val ut. Marknadens behov av pumpar ékar kontinuerligt och vi
ar val positionerade for att vaxa och ta marknadsandelar.



XAVITECHAKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Xavitechs aktie listades pa NGM SME.
Forsta handelsdag for aktien var

29 mars 2017.

Aktienamn: XAV|I MTF B
ISIN-Kod: SE0O003088541

Antal aktier 2020-12-31
A-aktier: 500 000st
B-aktier: 31 404 758st

STORSTA AKTIEAGARE PER DEN 31 DECEMBER 2020

Empir Group AB

Lars Save med bolag

Lars Kingelin med bolag
Nordnet Pension AB
S-Bolagen AB

Bengt Lindstrém med bolag
Savenode AB

JRS Asses Mang AB

Anders Johansson med bolag
Coeli Wealth Management AB
Ovriga agare

Totalt antal aktier 2020-12-31
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Xavitech har ca 1700 olika aktiedgare och de fem storsta aktiedgarna representerar 67,28% av rosterna och 67,23% av kapitalet.
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LEDNING, STYRELSE OCH REVISOR

LEDNING

Xavitech ar ett renodlat agarbolag som ombesérjer centrala
ekonomifunktioner och administration for hela koncernen.
Rorelserna drivs i sjalvstandiga dotterbolag med egna ledning-
ar i form av VD och styrelser. Expansion sker med utgangs-
punkt fran de operativa bolagen som férsoker trimma sina
verksamheter och vaxa framférallt lokalt. Nya verksamhetor-
ter efterstravas for battre rikstackning och tillvaxt genom nya
forvarv.

Torbjorn Nilsson, Verkstallande direktor och ledamot,
Xavitech AB (publ)
Fodd 1967, | Bolaget sedan 2020

Torbjérn har en ekonomie kandidatexamen fran Malardalens
hogskola i Vasteras. Han arbetar som CFO/vVD i Empir Group
AB och ar styrelseledamot och styrelseordférande i flertalet
av Empir Group AB:s dotterbolag. Han har tidigare varit CFO
for den noterade koncernen Nocom AB samt ekonomichef
for mjukvarubolaget Northern Parklife AB.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 4092 B-aktier

Henrik Sjostrém, Verkstallande direktér, Xavitech Micro-
pumps AB
Fodd 1974, | Bolaget sedan 2017

Henrik ar civilingenjor och har en bakgrund med inriktning
inom industriell ekonomi och marknadsféring. Lang erfaren-
het av ledarskap och forsaljning. Henrik har sedan 2018 varit
VD for Xavitech AB, men 6vergick till att vara VD for Xavitech
Micropumps AB under slutet av 2019.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 3000 B-aktier

STYRELSE
Lars Save, Civilingenjér KTH och styrelsens ordférande
Fédd 1954, | styrelsen sedan 2019

Lars har foljt Xavitech under manga ar och var en av de tidiga
investerarna innan bolaget var noterat. Lars ar styrelseleda-
mot och VD i ett storre antal noterade och onoterade bolag
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inom framst informationsteknik och IT. Storsta aktuella enga-
gemanget ar som VD och koncernchef for Xavitechs huvuda-
gare Empir Group AB, noterat pa Nasdaq Small Cap.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 15 000 A-aktier och 2123 140 B-aktier

Pontus Puljer, ledamot
Fodd 1979, | styrelsen sedan 2015

Har en bakgrund med ledande befattningar inom framst
finansbranschen och med ansvar for organisationsutveck-
ling. 2015 startade Pontus tillsammans med ovriga agare
Professionals Nord, som jobbar for lokal kompetensfor-
sorjning i varldsklass. Efter 5 ar utsags Professionals Nord
till Gasellforetag for forsta gangen med en omsattning om
100 miljoner. Driver eget bolag med konsultuppdrag inom
affarsutveckling och interimschef. 8 aktiva styrelseuppdrag,
Xavitech inkluderat.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 500 B-aktier

Lars Kingelin, ledamot
Fodd 1960, | styrelsen sedan 2019

Lars har varit entreprendr inom Déackspecialisten i Huddinge
AB i 29 ar. Han har varit aktiv i branchorganisationen,
Dackspecialisternas Service AB, och varit styrelseledamot for
kedjan Dackteam Sverige AB. Under 13 ar var Lars aven sty-
relseledamot i Oresunds terminalens Fastighets AB. Lars har
aven varit ledamot i flertalet olika idrottsforeningars styrelser
samt styrelseordférande i King in West AB och King Salin AB.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 1141 016 B-aktier

Lena Sundsvik, ledamot
Fodd 1968, | styrelsen sedan 2020

Lena, har en kandidatexamen i maskinteknik fran

Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Hon driver
Verksamhetspartner Lena Sundsvik AB och ar styrelseleda-
mot i Skawen Holding AB. Hon har tidigare varit Partner pa

Innehavet avser 2020-12-31

Leading Business AB samt ansvarig for kundutvecklingsprojekt
och utvecklingsavdelningens linjeverksamhet pa Stoneridge
Electronics AB.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: Inga

REVISOR

Johan Fransson, auktoriserad revisor
Fodd 1964, bolagets revisor sedan 2019






FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Xavitech AB (publ)
far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2020-01-01 — 2020-12-31.

| den har arsredovisningen anges belopp i tkr om inget annat
sarskilt anges.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Xavitech ar en noterad koncern med inriktning pa sin IT-
koncern, Frontwalker Group AB, som med hjalp av hég kom-
petens och leveranskapacitet samordnar, leder och levererar
betydande volymaffarer. Detta genom att samla specialister,
tjanster och verksamhetsbolag vars framsta mal ar att erbjuda
en modern IT-infrastruktur som ar innovativ, saker och som
lever over tid.

Xavitech Micropumps AB har en inriktning pa att utveckla, sal-
ja och marknadsféra innovativa mikropumpar fér kunder med
volymtillverkade produkter inom gas- och luftanalys.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen under perioden uppgick till 8,7 Mkr (3,3
Mkr) en 6kning med 160%. Rorelseresultatet for perioden
uppgar till -4,2 Mkr (-4,7 Mkr), hanforligt till dels en omvarde-
ringseffekt i samband med att Frontwalker Group blev dotter-
bolag och dels pa grund av 6kade kostnader i moderbolaget
nar struktur och processer anpassats till en niva for en stérre
verksamhet.

Resultatet efter skatt per aktie for perioden uppgar till -0,29
kr (-1,22 kr).

KASSAFLODE

Under helaret 2020 uppgick det totala kassaflodet till 7,3 (1,7)
Mkr. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
2,1(-1,2) Mkr, som en foljd av att Frontwalker Group numera
ar dotterbolag samt att Bolaget under aret mottagit utdel-
ning. Kassaflodet i investeringsverksamheten uppgick till 11,9
(-1,4) Mkr, det positiva kassaflodet i investeringsverksamheten
ar i huvudsak hanférligt till likvida medel i férvarvat bolag.
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Kassaflodet i finansieringsverksamheten uppgick till -6,6 (4,3)
Mkr. Amortering pa lan till Empir Group har skett med 10,5
Mkr samt utdelning till aktiedgarna med 1,9 Mkr. Tillskott fran
nyemissioner under aret uppgar till 5,8 Mkr.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel per den 31 december 2020 uppgick
till 11,7 (4,4) Mkr, till vilket skall laggas en outnyttjad checkkre-
dit pa 8,8 (1,0) Mkr d v s totala disponibla likvida medel per
den 31 december uppgick till 20,5 (5,4) Mkr.

De rantebarande skulderna uppgick per den 31 december 2020
till 32,6 (26,2) Mkr, vilket ger en rantebarande nettoskuld pa
20,9 (21,8) Mkr.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Arets investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar uppgar till 0 Mkr (0,1). Arets avskrivningar uppgar
till 0,6 Mkr (1,8). | arets avskrivning ingar en goodwillavskriv-
ning pa den goodwill som uppstod i samband med forvarvet
av 51% i Frontwalker Group. Forgaende ars avskrivning ar
hanforligt till en omvardering av framst immateriella anlagg-
ningstillgangar vilket ledde till betydande nedskrivningar.
Investeringen i samband med forvarvet av Frontwalker Group
uppgick till 25,7 Msek, vilken finansierades genom en saljarre-
vers om 25,5 Mkr.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens anlaggningstillgangar bestar i huvudsak av den
goodwillpost som uppstod efter forvarvet av Frontwalker
Group AB.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick den 31 december 2020 till 26,6 (11,2)
Mkr, vilket motsvarar 0,84 (1,28) kr per utestaende aktie.
Forandringar av eget kapital visas pa sidan 19. Styrelsen har
foreslagit att arsstamman den 12 maj 2021 att utdelning
skall utga med 0,10 kr per aktie for rakenskapsaret 2020.
Moderbolaget redovisar ett eget kapital om 33,5 (12,4) Mkr.

PERSONAL
Medelantalet anstallda under perioden uppgick till 10 (5).

AGARSTRUKTUR

Per den 31 december 2020 hade Xavitech AB tva agare (se
nedan) som var och en innehade aktier motsvarande fem pro-
cent eller mer av roste- och kapitalandelen i bolaget, totalt
agde dessa 57,72 % av rosterna och 57,52 % av kapitalet.

Roster %

Empir Group AB 51,08
Lars Save med bolag 6,64
57,72

Totalt

Aktien &r noterad pa NGM Nordic MTF sedan varen 2017 och
har per bokslutsdagen 1739 olika aktieagare.

MODERFORETAGET

Verksamheten i moderféretaget Xavitech AB bestar framst

i att 4ga och forvalta aktier i dotterbolag samt att svara for
koncernsamordnande funktioner. Under slutet av 2019 ren-
odlades verksamheten i moderbolaget genom att pumpverk-
samheten overlats till Xavitech Micropumps AB som var ett
helagt dotterforetag.

Moderbolagets nettoomsattning under 2020 uppgick till 0,0
(3,0) Mkr. 2019 ars omsattning var hanférligt till pumpverk-
samheten. Resultatet efter finansiella poster var 0,1(-4,2)
Mkr. Under perioden har moderbolaget mottagit utdelning
fran intressebolag samt betalat ranta pa forvarvslan. | évrigt
har arbetet under aret praglats av att sakra finansieringen av
Frontwalker-forvarvet samt att sakerstalla ratt kompetenser i
moderbolaget framat.

Kassa och bank uppgick till 1,4 (4,0) Mkr per den 31 december
2020 och det egna kapitalet summerade till

33,5 (12,4) Mkr. Soliditeten uppgick den 31 december 2020 till
56 (31) procent.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Den 11 december 2020 beslutade den extra bolagsstam-
man att bifalla styrelsens beslut om férvary av 77 955
aktier i Frontwalker Group AB fran Empir Group AB. | och
med att aven den extra bolagstamman i Empir Group AB
godkant transaktionen var samtliga villkor for transaktio-
nens genomférande uppfyllda. Bolagsstamman beslutade
vidare, i enlighet med aktiedgaren Empir Groups for-

slag, att genom nyval utse den nya styrelsesuppleanten
Torbjorn Nilsson till styrelseledamot for tiden intill
slutet av nasta arsstamma. Arvode ska utga i enlighet
med den arvodesniva som beslutades av arsstamman
2020. Styrelsen bemyndigades att vid ett eller flera
tillfallen fore nasta arsstamma, med eller utan avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt, mot kontant betalning,
apportegendom eller kvittning, besluta om nyemission av
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Syftet
med bemyndigandet ar att ge styrelsen flexibilitet i arbe-
tet med att sakerstalla att bolaget pa ett andamalsenligt
satt kan tillforas kapital och forvarva bolag, verksamheter
och andra tillgangar. Den extra bolagsstamman beslutade
aven i enlighet med styrelsens forslag, att anta ny bolags-
ordning kring granserna av aktiekapital samt antal aktier.

Den 16 november 2020 utsags Anders Hibell till ny VD
och chef fér underkoncernen Frontwalker Group. Han
ersatte darmed avgaende VD Torbjorn Skog.

Den 6 november 2020, ingick Xavitech avtal med Empir
Group om forvary av 77 955 aktier i Frontwalker Group.
Kopeskillingen uppgick till 25 500 000 kr. Betalning for
de forvarvade aktierna i Frontwalker erlades genom
saljarrevers. Saljreversen |6per med ranta enligt en arlig
rantesats om 6,7 procent intill dess skulden i dess helhet
har aterbetalats. Xavitech ska aterbetala skulden i dess
helhet till saljaren senast 1 april 2035. Avtalet var villkorat
ett godkannande av saval Xavitechs som Empirs aktieaga-
re eftersom forvarvet ar att betrakta som en narstaende-
transaktion enligt 16a kap. 7 § aktiebolagslagen. Xavitech
skulle efter transaktionen aga samtliga 152 955 aktier i
Frontwalker, vilket innebar att Xavitech kommer att kon-
solidera och rapportera Frontwalker som dotterbolag.
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Den 2 november 2020 offentliggjordes utfallet av fore-
tradesemissionen beslutad av styrelsen den 24 augusti
2020. Emissionen tecknades till totalt 44,89 procent och
Xavitech tillférdes darmed 12,85 Mkr fére emissionskost-
nader, varav 11,98 Mkr erlades genom kvittning av fordran
pa Xavitech. Empir Group AB:s fordran pa Xavitech som
uppstod i samband med att Xavitech forvarvade 75 000
aktier i Frontwalker Group AB fran Empir Group AB den

6 december 2019. Foretradesemissionen innebar att
Xavitechs aktiekapital ©kade med 2 965 437,60 kr, fran 6
605 989,80 kr till 9 571427,40 kr, genom nyemission av 9
884 792 nya aktier av serie B. Efter foretradesmissionen
kom antalet aktier i Xavitech att uppga till 500 000 aktier
av serie A och 31404 758 aktier av serie B. De nya aktierna
registrerades av Bolagsverket den 9 november 2020.

Den 14 oktober 2020 offentliggjorde styrelsen i Xavitech
ett EU-tillvaxtprospekt. Prospektet upprattades med an-
ledning av den beslutade foretradesemissionen och har
godkants och registrerats av Finansinspektionen.

Den 24 augusti 2020 beslutade styrelsen i Xavitech, med
stod av bemyndigandet fran arsstamman den 15 maj
2020, att genomfoéra en emission med foéretradesratt om
hogst 22 019 966 aktier av serie B till en teckningskurs om
1,30 kr per aktie. Teckningskursen motsvarade en premie
om cirka 4,48 procent jamfort med stangningskursen for
Xavitechs aktie av serie B den 21 augusti 2020. Givet att
emissionen fulltecknades skulle bolaget tillforas ca 28,6
Mkr fére emissionskostnader. Syftet med emissionen

var primart att aterbetala kvarvarande del av Xavitechs
forvarvsslan, vid emissionstillfallet uppgaende till ca 13,7
Mkr. Bolagets storsta aktieagare, Empir Group AB, som
representerade ca 41,8 % av aktierna och ca 42,4% av
rosterna i Xavitech, atog sig att utan kostnad for bolaget
teckna sin pro rata-andel av foretradesemissionen, vilket
motsvarade en nyinvestering i Xavitech om minst ca 12
Mkr. Teckningsatagandet motsvarade ca 41,8% av foretra-
desemissonen.

Den 20 augusti 2020 utsag styrelsen styrelseledamoten
Lena Sundsvik som ny VD fér Xavitech. Lena Sundsvik
tilltradde med omedelbar verkan och ersatte Torbjérn

Skog som pa egen begaran 6nskat lamna for att fokusera
pa Xavitechs intresseféretag Frontwalker Group AB dar
Torbjérn Skog fortsatt var VD och koncernchef. Lena
Sundsvik driver Verksamhetspartner Lena Sundsvik AB
och ar styrelseledamot i Xavitech, Nodeus Group och
Skawen Holding AB. Lena Sundsvik ager inga aktier i
Xavitech.

Den 15 juli 2020 offentliggjorde styrelsen i Empir Group
att man valt att utnyttja sin foretradesratt i den pagaen-
de emissionen, beslutad av styrelsen i Xavitech den 20
maj 2020, vilket innebar att Empir Group tilldelades 4 614
500 B-aktier.

Den 26 juni 2020 offentliggjordes utfallet i foretrades-
emissionen. Emissionen tecknades till totalt cirka 37,6
procent och Xavitech tillférs ca 7,5 Mkr fére emissions-
kostnader om 1,1 Mkr, varav cirka 5,8 Mkr erlaggs genom
kvittning av fordran pa Xavitech. Foretradesemissionen
innebar att Xavitechs aktiekapital kade med 1805 747,1
kr, fran 4 800 242,7 kr till 6 605 989,8 kr, genom ny-
emission av 6 019 157 nya aktier av serie B. Efter foretra-
desmissionen uppgick antalet aktier i Xavitech till 500
000 aktier av serie A och 21519 966 aktier av serie B.
Utspadningseffekten for de aktieagare som inte deltagit
i foretradesemissionen uppgick darmed till cirka 27,3
procent. De nya aktierna registrerades av Bolagsverket
den 8 juli 2020.

Den 25 maj 2020 betalades den beslutade utdelningen
ut per 0,12 kr per aktie. Avstamningsdag for utdelningen
faststalldes till den 19 maj 2020.

Den 20 maj 2020 beslutade styrelsen att genomféra en
nyemission med foretradesratt om hogst 16 000 809
aktier av serie B till en teckningskurs om 1,25 kr per aktie.
Teckningskursen motsvarade en premie om cirka 4,2 pro-
cent jamfort med stangningskursen for Xavitechs aktie
av serie B den 19 maj 2020. Givet att emissionen fullteck-
nades skulle bolaget tillforas ca 20 Mkr fére emissions-
kostnader. Syftet med emissionen var primart att kunna
aterbetala kvarvarande del av Xavitechs férvarvsslan, vid
emissionstillfallet uppgaende till ca 20 Mkr. Lanet loper

12



med en arlig ranta om 6 procent.

e Den 15 maj 2020 beslutade arsstamman, i enlighet med
styrelsens forslag, att dela ut 0,12 kr per aktie for raken-
skapsaret 2019. Arsstamman beslutade att antalet styrel-
seledamoter ska vara fyra ordinarie styrelseledamoter
med en styrelsesuppleant samt att bolaget ska ha en auk-
toriserad revisor. Genom omval utsags Pontus Puljer, Lars
Kingelin, Lars Save och Lena Sundsvik till styrelseleda-
moter, samtliga for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Lars Save omvaldes till styrelsens ordférande. Arvoden
till styrelsen, i enlighet med forslag fran aktieagare, ska
utga med sammanlagt 280 tkr, att fordelas med 100 tkr
till ordféranden och 60 tkr vardera till styrelsens ovriga
ledamater. Arsstamman godkande styrelsens beslut av [3-
neavtal med Empir Group AB. Sedan tidigare har aven ak-
tiedgarna i Empir Group AB godkant laneavtalet. Samtliga
villkor fér ingdende av laneavtalet var darmed uppfyllda.
Laneavtalet innebar att Xavitech har tryggat en langsiktig
finansiering och har ett rorelsekapital som erfordras for
att bedriva verksamheten enligt gallande affarsplan for
en period om minst tolv manader. Styrelsen bemyndiga-
des att vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
mot kontant betalning, apportegendom eller kvittning,
besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Syftet med bemyndigandet ar att ge
styrelsen flexibilitet i arbetet med att sakerstalla att bo-
laget pa ett andamalsenligt satt kan tillforas kapital och
forvarva bolag, verksamheter och andra tillgangar.

e Den 8 april 2020 beslutade styrelsen att foresla stam-
man en utdelning om 0,12 kr per aktie. Detta innebar en
sankning fran det tidigare utdelningsforslag om 0,15 kr
per aktie som kommunicerades i samband med boksluts-
kommunikén. Sankningen gjordes for att varna Bolagets
likviditet och skapa battre forutsattningar att hantera
de effekter som det osakra marknadslaget till foljd av
Corona-viruset kan ge upphov till.

e Den 7 april 2020 ingick Xavitech och Empir Group AB ett
langfristigt [aneavtal om 20 Mkr fér att refinansiera den
revers som Xavitech stallde ut i samband med forvarvet
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av 75 000 aktier i Frontwalker Group AB. Laneavtalet
godkandes av aktieagarna i Empir Group AB och Xavitech
AB pa bolagsstammorna som holls den 14 maj 2020
respektive den 15 maj 2020. Laneavtalet [6per med ranta
enligt en arlig rantesats om 6 procent intill dess skul-
den i dess helhet har aterbetalats. Xavitech ska erlagga
amorteringar pa skulden till Empir Group AB kvartals-
vis motsvarande ett belopp som utgér 50 procent av
erhallen utdelning fran Frontwalker Group AB. Xavitech
ska aterbetala skulden i dess helhet till Empir Group

AB senast den 1 april 2035. Oaktat det féregaende har
Xavitech ratt att nar som helst i fortid aterbetala belopp
motsvarande hela eller del av skulden, tillsammans med
pa sadant belopp upplupen ranta.

Den 23 mars 2020 holls en extra bolagsstamma dar
stamman fattades beslut om nytt antal styrelseledaméter
samt att den nya styrelsen skulle besta av; ledamoterna
Pontus Puljer, Mats Berlin, Lars Kingelin och Lars Save.
Nyval skedde av ledamoten Lena Sundsvik och supple-
anten Torbjorn Nilsson. Till ny styrelseordférande valdes
Lars Save. Vidare beslutade stamman att styrelseordfo-
randen och styrelseledaméter ska erhalla arvode for sitt
styrelsearbete i enlighet med den arvodesniva som beslu-
tades av arsstamman 2019 proportionerligt i forhallande
till mandattidens langd.

Den 27 februari 2020 beslutade styrelsen for Xavitech,
med stdéd av bemyndigandet som styrelsen erholl pa
extra bolagsstamma den 13 februari 2020, att genomféra
en riktad nyemission. Genom den riktade nyemissionen
tillfordes Bolaget en emissionslikvid om 2 166 800,40

kr, fore transaktionskostnader, varav 600 000 kr erlades
genom kvittning av delar av Empir Group AB:s fordran

pa Bolaget som uppstod nar Empir Group stallde ut en
saljarrevers till Bolaget i samband med att Bolaget forvar-
vade 75 000 aktier i Empir Solve AB (sedermera namn-
andrat till Frontwalker Group AB) fran Empir Group den
6 december 2019. Styrelsen avsag aven att genomfora en
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga ak-
tieagare efter att delarsrapporten for det forsta kvartalet
2020 offentliggjorts.

e Den 13 februari 2020 holls en extra bolagsstamma dar
beslut om ny bolagsordning samt beslut om ett emis-
sionsbemyndigande for styrelsen antogs.

e Med stdd av bemyndigandet som styrelsen erholl pa
extra bolagsstamma den 6 december 2019, beslutades
den 13 januari 2020 att genomfora ytterligare en riktad
nyemission. Bolaget tillfordes en emissionslikvid om 4
015 152 kr, fore transaktionskostnader, varav 1778 400 kr
erlades genom kvittning av delar av Empir Group AB:s
fordran pa Bolaget som uppstod nar Bolaget accepterade
en saljarrevers fran Empir Group i samband med forvar-
vet av Frontwalker Group.

VIKTIGA FORHALLANDEN

Xavitechs finansiella utfall kommer vara avhangigt av hur
Frontwalker Group foljer den femarsplan som antagits i febru-
ari 2021. Frontwalker Group ar i sin tur beroende av konjunk-
turen pa den svenska IT-marknaden, vilka kan variera éver

tid och paverka Frontwalker Groups intjaningsférmaga och i
nasta steg Xavitechs avkastning pa investeringen. Aven dot-
terbolaget Xavitech Micropumps ABs utveckling kan komma
att paverka det finansiella utfallet.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Styrelsen har férandrat sin bedémning av de langsiktiga fram-
tidsutsikterna jamfort med de finansiella malen som presen-
terades i december 2019, detta i och med férvarvet av 51% i
Frontwalker Group. Fér mer information om de nya finansiella
malen, se sida 14.

Langsiktigt ar bedomningen att de omraden dar Xavitech
ar verksamt har en god underliggande potential. Xavitechs
tillvaxtstrategi ar att i huvudsak vaxa organiskt och att vara
vinst- och utdelningsmaximerande.

Varldsekonomin har paverkats kraftigt av spridning av
Covid-19 till manga lander bland annat Sverige. Inom
Frontwalker Group har vi sett en minskad aktivitet pa kundsi-
dan, i forsta hand kopplad till den allméanna osakerheten
kring det kommande konjunkturella laget och att vara kunder
kortsiktigt har prioriterat omedelbara praktiska problem i sina
verksamheter och agnat mindre uppmarksamhet at langsik-
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tiga utvecklingsprojekt. Givet befintlig kundmix bedémer

vi daremot risken for omfattande direkta effekter av Covid
19-pandemin som begransad. De sektorer Frontwalker Group
i dagslaget levererar mest till ar E-halsa och offentlig sektor
och koncernen har ingen exponering alls mot tex rese- eller
restaurangbranschen. Aven inom Xavitech Micropumps har
verksamheten paverkats av den pagaende pandemin som lett
till en global ekonomisk nedgang. Trots det sa har vi under
senaste kvartalet 2020 6kat omsattningen och vi har markt en
viss uppgang hos befintliga kunder.

Sveriges regerings olika stodpaket har under aret givit
Xavitech 351 tkr och Frontwalker Group 3 555 tkr i stod for
att hantera de utmaningar som koncernen stalldes infér med
minskade kostnader genom sankta arbetsgivaravgifter, kort-
tidspermitteringar och minskade sjuklénekostnader. | dagsla-
get har en stor del av stodatgarderna avtagit.

Styrelsen noterar dock att det finns en fortsatt risk att den
pagaende covid-19 pandemin kan komma att fa finansiell
paverkan pa Xavitech aven under 2021. En utférlig beskrivning
av riskerna i Xavitechs verksamhet finns beskrivet pa sidorna
27-29 under not 3 Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer.

XAVITECHS FINANSIELLA MAL

Den 1februari 2021 faststallde styrelsen i Xavitech nya
finansiella mal samt ny utdelningspolicy med anledning av
forvarvet av 51% i Frontwalker Group. Styrelsen for Xavitech
har antagit nya mal enligt nedan och etablerat resultat efter
schablonskatt, "Earnings” som koncernens viktigast nyckeltal.

e Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi
och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

e Xavitech ska na en nettoomsattning om cirka 166 Mkr i
slutet av 2023.

e Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 Mkr, motsvaran-
de 6,6% av omsattningen i slutet av 2023.

Enligt den av styrelsen for Xavitech antagna utdelningspoli-
cyn ska cirka 60% av resultatet delas ut till aktieagarna och
cirka 40% anvandas till amortering av férvarvslanet gentemot
Empir Group AB samt nyinvesteringar i verksamheten forut-
satt att koncernens situation sa tillater.
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VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Xavitech koncernen och moderbolaget Xavtiech AB ar genom
sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker,
sasom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och affarsrisk. En
generell ekonomisk nedgang kan naturligtvis minska efterfra-
gan pa Xavitechs tjanster.

En utforlig beskrivning av riskerna i Xavitechs verksamhet
finns beskrivet pa sid. 27-29 under not 3, Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstamman att utdelning lamnas med 0,10
kr per aktie.

ARSSTAMMA

Arsstamman kommer att hallas den 12 maj 2021 pa
Advokatfirman Schjedt, Hamngatan 27 i Stockholm.
Arsredovisningen fér 2020 kommer att finnas tillganglig under
vecka 15 2021, i tryckt version pa huvudkontoret och i digitalt

format pa hemsidan www.xavitech.com.

RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel,
disponeras enligt foljande

Medel att disponera, tkr

Balanserat resultat 2155
Overkursfond 21719
Arets resultat 73
Summa 23947
Forslag till disposition, tkr

Utdelning 0,10 kr per aktie 3190
Balanseras i ny réakning 20757
Summa 23 947

STYRELSENS YTTRANDE OVER
RESULTATDISPOSITIONEN

Styrelsen foreslar arsstamman att utdelning lamnas med 0,10
(0,12) kr per aktie for 2020. Efter foreslagen utdelning uppgar
moderbolagets soliditet till 53,1% och koncernens soliditet

till 25,2 %. Forutsatt att koncernens verksamhet fortsatter att
generera vinst innebar detta att koncernen kan uppratthalla
likviditeten pa en mycket god niva. Styrelsens uppfattning ar
att den féreslagna utdelningen inte hindrar koncernen fran att
fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen
kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anférs i aktie-
bolagslagen 17 kap 3§ 2-3st (forsiktighetsregeln).

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhéran-
de noter.

Koncernredovisningen fér moderbolaget Xavitech AB (publ)
for det rakenskapsar som slutar den 31 december 2020 har
godkants av styrelsen och verkstallande direktoren for
publicering den 12 april 2021 och kommer att forelaggas for
arsstamman den 12 maj 2020 for faststallande.

Moderbolaget ar ett svenskt aktiebolag (publ) med sate i

Stockholm, organisationsnummer 556675-2837 och adress
Séder Malarstrand 65C, 118 25 Stockholm.
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FLERARSOVERSIKT KONCERN
Finansiella mdtt som dr definierade eller specifi-
cerade enligt BENAR 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

TSEK

Nettoomsattning 8 698 3343 3745
Rorelseresultat -4 200 -4 735 -1689
Resultat efter finansiella poster -5 537 -4 979 -1784
Balansomslutning 96 398 39 445 6 693
Soliditet 28% 28% 65%
Medelantalet anstallda 10,00 50 55
Alternativa nyckeltal som inte dr definierade 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
eller specificerade enligt BFNAR 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
TSEK

Nettoomsattnings tillvaxt % 160,2% -10,7% -16,3%
Rorelsemarginal % -48,30% -141,6 -451%
Resultat per aktie (kr) -0,29 -1,22 -0,63
Eget kapital per aktie (kr) 0,84 1,28 1,48
Antal aktier (genomsnitt) ‘000’ 19 445,1 40728 2 8511

Fér definitioner av nyckeltalen se not 27 sid. 40

FLERARSOVERSIKT MODERFORETAGET IO RN SR

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

TSEK

Nettoomsattning -18 3010 3745
Rorelseresultat -2 052 -2992 -1209
Resultat efter finansiella poster 73 -4236 -1304
Balansomslutning 60 268 39734 7162
Soliditet 56% 31% 68%
Medelantalet anstallda 0,0 5,0 5,5

Xavitech AB (publ) 556675-2837

2017-01-01
2017-12-31

4476
-1061
-1173
4 416
37%
55

2017-01-01

2017-12-31

27,7%
-237%
-0,46
0,64
25433

2017-01-01
2017-12-31

4476
-1061
-1173
4 416
37 %

55

2016-01-01
2016-12-31

3505
-745
-864

6186
45%

35

2016-01-01
2016-12-31

15,8%
-21,3%
-0,37
110
23591

2016-01-01
2016-12-31

3505
-745
-864

6186
45%

35
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RESULTATRAKNING | KONCERN

TKR Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning 8 698 3343
Aktiverat eget arbete - 804
Ovriga intakter 375 386
Summa intakter 9073 4533
Kostnad salda varor -1778 -1685
Ovriga externa kostnader 5 2836 -1558
Personalkostnader 4 -6 419 -3380
Avskrivningar 6-9 -556 -1764
Resultatandel i intressebolag 12 -1684 -881
Rérelseresultat -4 200 -4 735
Finansiella poster

Ranteintakter o liknande intakter - 1
Rantekostnader o liknande kostnader -1337 -245
Resultat efter finansiella poster -5537 -4 979
Skattekostnader -41 -
ARETS RESULTAT -5 578 -4 979

Varav hanforligt till;
-moderbolagets aktieagare -5578 -
-innhav utan bestammande inflytande - -

Xavitech AB (publ) 556675-2837



BALANSRAKNING | KONCERN

TILLGANGAR, TKR Not 2020-12-31  2019-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER, TKR Not 2020-12-31  2019-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL
Immateriella anldggningstillgangar Aktiekapital 17 9 571 1780
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 - 1 Ovrigt tillskjutet kapital 56 804 43 572
Goodwill 6 55 061 - Annat eget kapital inklusive - -
Patent och varumarken 8 152 191 arets resultat -39 731 -34153
Summa immateriella anlaggningstillgangar 55213 192 Summa eget kapital 26 644 11199
Materiella anldggningstillgangar Minoritetsintresse 3208 -
Inventarier, verktyg och installationer 9 293 L
Summa immateriella anlaggningstillgangar 293 186 Avsattningar for skatter 329 -
............................................................................................. Summa avséttningar 329 -
Finansiella anldggningstillgdngar i iieieeeeeecaseteeneeesecteneitaasesastenecteantaascesestesestenetnnscennseennnsnas
Andelar i intressebolag 12 - 29 515 Ldngfristiga skulder
Andra langfristiga fordringar n 60 42 Skulder till kreditinstitut 2933 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 60 29 557 Skulder till koncernféretag 18 27 200 -
Summa anlaggningstillgangar 55566 29 935 Ovriga langfristiga skulder 18 - 18 000
Summa langfristiga skulder 19 30134 18 000
OMSATTNINGSTILLGANGAR Kortfristiga skulder
Varulager mm Skulder till kreditinstitut 19 2500 -
Ravaror och fornédenheter 1000 936 Forskott fran kunder 2563 -
Summa varulager 1000 936 Kortfristig del av langfristiga skulder 18 - 8158
....... DA Leverantarsskulder 7947 841
Kortfristiga fordringar Skulder till koncernféretag 173 -
Kundfordringar 22 022 856 Skatteskulder 833 -
Aktuella skfattefordringar ' } 33 Ovriga kortfristiga skulder 8 635 120
Tecknat €j ml;e“@lt eget'kapltal 14 ) 3001 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 13 432 1127
Ovriga kortfristiga fordringar Sl4 174 Summa kortfristiga skulder 36 083 10 246
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 5563 99 Summa eget kapital och skulder 96 398 39 445
Summa kortfristiga fordringar 28 099 4163
Kassa och bank 1734 441
Summa kassa och bank 1734 44M
Summa omsattningstillgangar 40 832 9510
SUMMA TILLGANGAR 96 398 39 445
Xavitech AB (publ) 556675-2837 18



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERN

Aktiekapital Ovrigt tillsk- Annateget  Summa eget
jutet kapital kapital in- kapital

klusive arets

resultat

Ingaende balans 2020-01-01, TKR -34 153
Nyemission 7791 18 765 - 26 556
Emissionskostnader - -3 613 - -3 613
Utdelning - -1920 - -1920
Arets resultat - - -5578 -5578
Belopp vid periodens utgang (2020-12-31) 9571 56 804 -39 731 26 644

Ingaende balans 2019-01-01, TKR

Aktiekapital

Ovrigt tillsk-
jutet kapital

Annat eget
kapital in-
klusive arets
resultat

Summa eget
kapital

Nyemission 890 5044 5934
Emissionskostnader - -700 - -700
Pagaende nyemission - 6 567 - 6 567
Arets resultat - - -4.979 -4.979
Belopp vid periodens utgang (2019-12-31) 1780 43 573 -34 154 1199

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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KASSAFLODESANALYS | KONCERN

TKR Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -4 200 -4 735
Avskrivningar/Nedskrivningar 26 556 1764
Ovriga poster som inte paverkar kassaflodet 26 1684 881
Erhallen ranta och utdelning 25 3430 1
Erlagd ranta 25 -1426 .58
Betald skatt 33 7
Kassafléde fére férandring av rérelsekapital 78 -2140

Féréndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete -64 238
Foérandring av kundfordringar -647 -435
Férandring av kortfristiga fordringar -114 4
Forandring av leverantorsskulder 870 790
Forandring av kortfristiga skulder 1968 330
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 2091 1213

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -84
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -32
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -299 -1306
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 40 -
Likvida medel i férvarvat foretag 12125 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1866 -1422

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5818 5 834
Amortering -10 532 -1535
Utdelning -1920 -
Langfristig fordran - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 634 4299
Arets kassafléde 7322 1664
Likvida medel vid periodens bérjan 441 2747
Likvida medel vid periodens slut Nn734 44n

Xavitech AB (publ) 556675-2837






RESULTATRAKNING | MODERBOLAG

TKR Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning

Aktiverat eget arbete - 1
Ovriga intakter 201 381
Summa intakter 183 3392
Kostnad salda varor - -813
Ovriga externa kostnader 5 -1715 -1397
Personalkostnader 4 -520 -2828
Avskrivningar - -1346
Rérelseresultat -2 052 -2992
Finansiella poster

Resultat fran koncernféretag 10 - -1000
Resultat fran andelar i intresseféretag 10 3430 -
Ranteintakter o liknande intakter - 1
Rantekostnader o liknande kostnader -1305 -245
Resultat efter finansiella poster 73 -4 236
Skattekostnader - -
ARETS RESULTAT 73 -4 236

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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BALANSRAKNING | MODERBOLAG

TILLGANGAR, TKR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar

Not 2020-12-31 2019-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 - -
Patent och varumarken 8 - -
Summa immateriella anlaggningstillgangar - -
Materiella anldggningstillgdngar - -
Inventarier verktyg och installationer 9 - -
Summa materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 10 58 646 850
Fordringar hos koncernforetag - 82
Andelar i intresseforetag 12 - 30396
Andra langfristiga fordringar n 2 2
Summa finansiella anlaggningstillgangar 58 648 31330
Summa anlaggningstillgangar 58 648 31330
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Ravaror och férnddenheter - -
Summa varulager - -
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 690
Aktuella skattefordringar - 12
Tecknat ej inbetalt aktiekapital 14 - 3001
Ovriga kortfristiga fordringar 190 172
Fordringar hos koncernforetag - 487
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 45 74
Summa kortfristiga tillgangar 236 4436
Kassa och Bank 1384 3968
Summa kassa och bank 1384 3968
Summa omsattningstillgangar 1620 8 404
SUMMA TILLGANGAR 60 268 39734

Xavitech AB (publ) 556675-2837

EGET KAPITAL OCH SKULDER, TKR Not 2020-12-31  2019-12-31
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 9 571 1780
Fond for utvecklingsutgifter - -
Pagaende nyemission - 6 567
Fritt eget kapital
Overkursfond 21719 831
Balanserat resultat 2155 -
Arets resultat 73 -4 236
Summa eget kapital 33 519 12422
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 - -
Skulder till koncernféretag 18 21000 -
Ovriga langfristiga skulder 18 - 18 000
Summa langfristiga skulder 21000 18 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 - -
Kortfristig del av 6vriga langfristiga skulder 18 - 8158
Leverantorsskulder 283 356
Skulder till koncernféretag 18 5098 -
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 22 367 798
Summa kortfristiga skulder 5749 9312
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60 268 39734
23



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | MODERBOLAGET

Aktiekapital Pagdende  Overkurs- Ovrigt fritt Summa eget

nyemission fond eget kapital

kapital

Ingdende balans 2020-01-01 1780 6 567 8311 -4 236 12 422
Nyemission 7791 -6 567 17 021 8 31 26 556
Emissionskostnader - - -3613 -3613
Utdelning - - -1920 -1920
Arets resultat - - - 73 73
Belopp vid periodens utgang (2020-12-31) 9571 - 21719 2228 33 519

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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KASSAFLODESANALYS | MODERBOLAG

TKR Not 2020-01-01  2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -2 052 -2992
Avskrivningar/Nedskrivning 26 - 1346
Erhéllen ranta och utdelning 25 3430 1
Erlagd ranta 25 -1394 -58
Betald skatt 12 3
Kassafléde fére férandring av rérelsekapital -4 -1700

Féréndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete - 1174
Férandring av kundfordringar 690 -269
Foérandring av kortfristiga fordringar 497 305
Forandring av leverantorsskulder -73 306
Forandring av kortfristiga skulder -242 -109
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 868 -293

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -87
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -32
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -1901 -3084
Avyttrade anlaggningstillgangar - 443
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1901 -2760

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5 818 5858
Amortering -10 532 -1535
Utdelning -1920 -
Kortfristig skuld till koncernféretag 5000 -
Langfristig fordran pa koncernféretag 83 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1552 4323
Arets kassaflode -2584 1270
Likvida medel vid periodens borjan 3968 2698
Likvida medel vid periodens slut 1384 3968

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Allmanna upplysningar Arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med forega-
ende ar.

KONCERNREDOVISNING

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Detta innebar att forvarvade verksamheters identifierbara
tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt
upprattad forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaff-
ningsvarde det beraknade marknadsvardet av de férvantade
nettotillgangarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden
som goodwill.

Transaktioner mellan koncernféretag, koncerninterna
fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncern-
foretag liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte trans-
aktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov. Forandring

av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats i
koncernresultatrakningen.

Intresseféretag

Aktieinnehav i intresseféretag, i vilka koncernen har lagst
20% och hogst 50% av rosterna eller pa annat satt har ett
betydande inflytande éver den driftsmassiga och finan-

siella styrningen, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebar att det i koncernen redovisade
vardet pa aktier i intresseféretag motsvaras av koncernens
andel i intresseforetagens egna kapital, eventuella restvarden
pa koncernmassiga éver- och undervarden, inklusive goodwill
och negativ goodwill reducerat med eventuella internvinster.
| koncernens resultatrakning redovisas som “Andel i intres-
seforetags resultat” koncernens andel i intresseféretagens
resultat efter skatt justerat for eventuella avskrivningar pa
eller upplosningar av forvarvade over respektive undervar-
den, inklusive avskrivning pa goodwill/ upplésning av negativ

Xavitech AB (publ) 556675-2837

goodwill. Erhallna utdelningar fran intresseféretag minskar
redovisat varde.

REDOVISNING AV INTAKTER

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och forde-
lar 6vergar fran saljare till kopare i enlighet med forsaljnings-
villkoren. Forsaljning redovisas efter avdrag fér moms och
rabatter.

Tjdnsteuppdrag

Tjansteuppdrag redovisas som intakt enligt huvudregeln. For
tjansteuppdrag pa l6pande rakning redovisas inkomsten som
ar hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intakt i takt
med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

En immateriell tillgang ar en identifierbar icke-monetar
tillgang och varderas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Vardet prévas
nar indikation pa vardenedgang foreligger och skrivs ned om
en sadan provning visar att nyttjandevardet understiger det
bokférda vardet. Nyttjande perioden prévas vid varje bokslut
och justeras vid behov. For tillgangar som annu inte ar fardiga
for anvandning prévas vardet pa balansdagen.

Goodwill

Goodwill som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar. Vid varje balansdag
bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs
varde ar lagre an dess redovisade varde. Om sadan indikation
finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde. Avskrivning
sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och Patent
Posterna avser egna och forvarvade utgifter for utveckling
av de intelligenta pumpar som bolaget utvecklat. Aktiverade
utgifter for patent ar i sin helhet forvarvade utgifter. Bolaget
innehar patent fér pumpen och dess styrsystem samt har

sokt ytterligare patent kopplade till pumparna och dess

olika applikationer. Avskrivningar av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten paborjas nar respektive utvecklingsprojekt
i huvudsak har slutforts.

Bolaget skriver av dessa immateriella tillgangar pa 10 &r mot
bakgrund av att de utvecklade pumparna och dess system
bedéms ha en lang teknisk och kommersiell livslangd da de
byggs in i andra produkter, i huvudsak i medicintekniska pro-
dukter som i sig vanligen har lang produktlivscykel.

Avskrivningar sker linjart. Féljande nyttjandeperioder tillam-
pas fr.o.m. 2010 for immateriella anlaggningstillgangar:

Goodwill 5ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 ar
Patent och varumarken 10 ar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier och verktyg

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvar-
de minskat med avskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar
skrivs av systematiskt over tillgangens bedémda nyttjande
period.

Avskrivningar sker linjart och féljande nyttjandeperiod tillam-
pas for materiella anlaggningstillgangar:
Inventarier och verktyg 5ar
Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med regler-

na i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar kundfordringar och 6vriga fordringar, leverantorsskulder
och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar
bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

26



Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller
overforts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktel-
serna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag
for poster med forfallodag mer an 12 manader efter balans-
dagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar
tas upp till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbeta-
las vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad 6ver lanets loptid med hjalp av instrumentets
effektivranta. Harigenom overensstammer vid forfallotid-
punkten det redovisade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas. Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till
anskaffningsvarde.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, redovisas som hyresavtal (operationella
leasingavtal). Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart
over leasingperioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatte-
regler som galler pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas
utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore
balansdagen. Bolaget har ett ansamlat skattemassigt under-
skott om 40 889 tkr. Da bolaget historiskt redovisat negativa
resultat sa redovisas inte nagon uppskjuten skattefordran pa
underskottet.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Offentliga stéd

Offentliga stod redovisas nar foretaget uppfyller de villkor
som ar forknippade med bidragen samt att det med sakerhet
kan faststalla att bidragen kommer att erhallas. Erhallna bidrag
resultat fors i den period de intjanas och i resultatrakningen
redovisas de som oOvrig intakt. Offentliga stod for anskaffning
av anlaggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade
varde.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda utgors av lon, sociala avgifter,
semesterlon, betald sjukfranvaro, sjukvard och avtalsenliga
forsakringskostnader. Ersattningar redovisas som en kostnad
och en skuld da det finns legal forpliktelse eller informell
forpliktelse att betala ut ersattning.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovi-
sade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Virdering av immateriella tillgangar

Provning av nedskrivningsbehov av goodwill utover planen-
lig avskrivning. Koncernen undersdker varje ar om nagot
nedskrivningsbehov foreligger for goodwill utéver planenlig
avskrivning. Varderingen av tillgangarna baserar sig pa en be-
démning och uppskattning om bolagets framtida utveckling.
Vardering av immateriella tillgangar ar en vasentlig och svar
beddémningsfraga.

Intéktsredovisning

Vardering av pagaende projekt gors pa basis av nedlagda
uppdragsutgifter i forhallande till uppdragens totala upp-
dragsutgifter. | balansrakningen ar upptaget upparbetade ej

fakturerade arvoden pa l6pande rakningsuppdrag (avtals-
tillgangar). Lopande uppdrag faktureras normalt manadsvis.
Fardigstallandegraden i fastpriser bedéms genom att upp-
dragsansvarig gor en bedémning av nedlagda uppdragsutgifter
i forhallande till uppdragens totala beraknade uppdrags-
utgifter. Intakten redovisas inte om det finns en osakerhet
avseende vardet, mer 4an om man beraknar att fa tackning
for nedlagda kostnader sa redovisas intakten till den delen.
Vidare finns en risk att det slutliga resultatet kan komma att
avvika fran det resultat som har beraknats utifran beraknade
uppdragsutgifter.

NOT 3 VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETFAKTORER
Nedan beskrivs risker som bedéms vara av sarskild betydelse
for Xavitech. De utgér dock inte de enda riskerna som ar han-
forliga till Bolaget. Det finns risker vad avser omstandigheter
som ar hanforliga till Bolaget eller branschen och sadana som
ar av mer generell karaktar samt risker som ar férenade med
vardepapper i Bolaget. Riskerna ar inte atergivna i nagon prio-
ritetsordning eller nagon annan sarskild ordning, riskerna gor
inte heller ansprak pa att vara heltackande utan en fullstandig
utvardering maste omfatta samtlig information som refereras
till i Arsredovisningen (inklusive information som &terfinns ut-
anfoér denna) samt en allman omvarldsbedémning. Om nagon
av nedan beskrivna risker eller annan ej beskriven risk faktiskt
intraffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat paverkas pa ett vasentligt negativt satt. Ytterligare
risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som
Bolaget for narvarande, baserat pa sedvanlig riskanalys, bedo-
mer vara ovasentliga, kan forsamra Bolagets affarsverksamhet
och fa en vasentlig negativ paverkan pa dess verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

BRANSCH- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Konjunkturpdverkan

Xavitechs forsaljning ar till stor del relaterad till den allman-
na efterfragan av dels bolagets produkter och dels av de
konsulttjanster inom IT-omradet som Frontwalker Group till-
handahaller. Efterfragan pa Xavitechs tjanster och produkter
ar konjunkturberoende och kan férvantas variera under olika
konjunkturlagen. Vilket pa kort sikt kan paverka Xavitechs
verksamhet, [6nsamhet och finansiella stallning negativt.
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Marknadsutveckling

Kunders preferenser kan paverkas av nya regler och férord-
ningar som lagstadgas bade nationellt och globalt. Det finns
en risk att nya regler och férordningar begransar mojligheten
att anvanda en viss tjanst/produkt, helt eller delvis. Vidare
finns det en risk att nya regler medfoér att vissa tjanster/pro-
dukter kraver en omfattande uppféljning och utvardering for
regelefterlevnad. Detta kan férandra marknaden for Xavitechs
tjanster/produkter. Det finns en risk att Xavitech inte kan
utveckla eller anpassa sitt erbjudande och halla jamna steg
med marknaden, vilket kan komma fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.

Teknisk utveckling

Teknisk utveckling ar en standigt pagaende process inom
Xavitechs verksamhetsomraden. Nya trender och tekniska
behov hos slutanvandarna ar nagra av de faktorer som styr
denna utveckling. Om Bolaget skulle misslyckas med att folja
med i/leda den tekniska utvecklingen finns risk att Bolaget
paverkas negativt. Xavitechs fortsatta utveckling ar aven
beroende av att Bolaget haller jamna steg med den teknis-

ka utvecklingen och andra aktorers tjanste/produktutbud,
samt kan anpassa sina tjanster/produkter till férandringar av
marknadens behov. Detta kan krava betydande ledningsinsats-
er och kapital. Om Xavitech utvecklar nya erbjudanden finns
en risk att de inte mottas positivt av marknaden. Dessa risker
som hanger ihop med teknisk utveckling kan komma att pa-
verka Bolagets mojligheter att bibehalla och attrahera kunder,
vilket i sig kan komma att paverka Xavitechs verksamhet.

Konkurrens och prispress

Frontwalker Group konkurrerar med ett stort antal sma och
stora inhemska och utlandska foretag som ar aktiva pa den
svenska IT-marknaden. Konkurrensen okar bade fran nya be-
manningsféretag och fran IT-konsultbolag vilket trots volym-
tillvaxt i branschen leder till viss prispress. Konkurrensen ékar
ocksa fran sa kallade nearshoring- och offshoringbolag, dvs.
bolag som forlagger delar av eller hela projekt i laglonelander.
En omfattande satsning fran en konkurrent inom det omrade
som Bolaget verkar skulle kunna leda till férsamrad omsatt-
ning och lagre marginaler.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Produktansvar och skadestdndskrav

Xavitech Micropumps ar ISO 9001:2015 certifierat med ef-
fektiva rutiner att producera Bolagets produkter trots detta
riskerar bolaget, likt andra tillverkare, att bli foremal for
ansprak avseende produktansvar och andra juridiska fragor.
Sadana ansprak kan rora stora belopp och betydande juridiska
kostnader framfor allt i USA. Xavitech kan inte lamna nagra
garantier for att dess verksamhet inte kommer att utsattas
for ersattningskrav. Xavitech har forsakringar for bland annat
produktansvar men kan inte garantera att dessa forsakringar
ar tillrackliga for alla sorters skadestandskrav.

Personalkostnader

De direkta personalkostnaderna i Frontwalker Group ut-

gor merparten av rérelsens kostnader. Det ar framst dkade
[6nenivaer som kommer att direkt paverka resultatutveck-
lingen och darigenom mojlighet till avkastning for Xavitech.
Loneutvecklingen hos medarbetarna foljer den generella ut-
vecklingen pa arbetsmarknaden for IT-personal vilken i sin tur
i stor utstrackning ar hanforlig till den allmanna efterfragan pa
IT-personal. Oférutsett stora l[Gnedkningar bland Frontwalker
Groups personal kan medféra negativ paverkan pa Xavitechs
mojlighet till avkastning.

Decentralisering och beroende av nyckelpersoner

och rekrytering

Varje enhet i Xavitech har ett enskilt ansvar for kunder, for-
saljning, personal och resultat. Saledes ar Xavitech beroende
av de relevanta nyckelpersonerna i respektive dotterbolag.
Vidare ar konsultverksamheten i stor utstrackning beroende
av vissa nyckelpersoner. Skulle Xavitech misslyckas med att
behalla sddana personer och/eller misslyckas med att rekry-
tera sadana nyckelpersoner kan det fa negativa konsekvenser
for Xavitechs resultat. Det finns aven en risk att anstallda i
Koncernen kan komma att boérja arbeta hos konkurrenter eller
starta upp egen konkurrerande verksamhet, vilket kan ha en
negativ paverkan.

FINANSIERINGSRISKER

Risker relaterade till Xavitech beroende av kassafloden fran
dotterbolag Xavitech ABs huvudsakliga tillgangar bestar

av aktier i underliggande dotterbolag. Formagan att bara

kostnader for exempelvis rantebarande skulder och betala
utdelningar till aktiedgarna ar beroende av att betalningar och
utdelningar fran de dgda gors, da detta utgor Bolagets kassa-
flode. Overféring av medel fran dotterbolag kan begransas
eller hindras genom saval legala som avtalade krav.

Kapital- och kreditmarknad

Kapital- och kreditmarknaden har under de senaste aren
praglats av hog volatilitet och stérningar. Tillgangen till nytt
kapital vid framtida behov paverkas bland annat av Bolagets
kreditvardighet. Kreditvardigheten kan forsamras exempelvis
beroende pa hur évriga risker i detta riskavsnitt hanteras.
Detta kan medféra att Bolaget inte kan anskaffa nytt kapital
pa for Bolaget acceptabla villkor, eller att de villkor som
uppstalls for Bolagets befintliga finansiering har en negativ
inverkan pa Bolaget.

Rénterisk
Ranterisken bestar i att Xavitechs rantenetto paverkas nega-
tivt pa grund av férandringar av det allmanna rantelaget.

Finansieringsrisk

Det finns en risk att koncernens verksamhet i framtiden kan
komma att krava ytterligare finansiella resurser, bland annat
for att aterbetala Xavitechs finansiering av Frontwalker Group
forvarvet uppgaende till 21 Mkr med 6,7% ranta. Det finns
vidare en risk att Koncernen inte kommer att kunna erhalla
nodvandigt kapital eller att sadant kapital inte kan erhallas
till rimliga kostnader, till foljd av exempelvis lag kreditvar-
dighet och kreditkapacitet for Xavitech. Om Bolaget skaf-

far ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare komma att
drabbas av utspadning, medan skuldfinansiering, om sadan ar
tillganglig for Bolaget, kan innehalla begransande villkor som
kan inskranka Bolagets flexibilitet. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas da behov uppstar eller att det inte
kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Agare med stort inflytande

En koncentration av féretagskontrollen kan vara till nackdel
for andra aktieagare som har andra intressen an majoritetsa-
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garna. Agarstrukturen kan komma att férandras éver tiden.
Det kan inte uteslutas att nuvarande sammansattning av do-
minerande agare kommer att forandras éver tiden, varvid risk
foreligger att Bolagets verksamhetsinriktning kan komma att
avvika fran den som idag utstakats av Bolagets styrelse.

Utdelning

Framtida utdelningar kommer att foreslas av Bolagets styrelse.
Faststallande och utbetalning av framtida utdelning bestams
av Bolagets aktieagare. Framtida férmaga att lamna utdelning
beror pa flera faktorer, daribland, men inte begransat till,
Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat, utdelnings-
bara reserver, kassafloden, framtidsutsikter, kapitalbehov samt
allmanna ekonomiska och lagstadgade begransningar. Det
finns en risk att utdelningar inte kommer att kunna lamnas
eller utbetalas i framtiden.

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 4 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE

MEDELANTALET ANSTALLDA 2020 2019

Moderféretaget
Totalt i moderféretaget - 4,0
Dotterféretag
Totalt i dotterféretag 10 1,0
Koncernen totalt 10 5,0
2020
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIA- Léner och Sociala
LA KOSTNADER, INKLUSIVE PENSIONSKOSTNADER ersdttningar kostnader
Moderféretaget 827 19
(varav pensionskostnad) (1 ()
Dotterforetag 4128 1543
(varav pensionskostnad) (257)
Koncernen totalt 4 955 1662
(varav pensionskostnad) (2 (257)

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser O tkr
(f.4. 35) foretagets VD och styrelse.

Foretagets har inga utestaende pensionsforpliktelser till
dessa.

2) Av koncernens pensionskostnader avser O tkr (f.a. 38)
koncernens VD och styrelse.

Koncernen har inga utestaende pensionsforpliktelser till
dessa.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

2019
Léner och Sociala
ersdttningar kostnader
1971 746
(1 (88)
378 133
(8)
2349 879
(2 (96)



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR MODERBOLAGET

grund|én, sty-

2020 relsearvoden
Tkr

Johan Stenberg 24
Pontus Puljer 124
Mats Berlin 47
Lars Save 15
Lars Kingelin 58
Lena Sundsvik 44
Torbjérn Nilsson 3

Lena Sundsvik (VD) -
Torbjorn Skog (VD) -
SUMMA 415

rorlig  pensionskost-
ersdttning nad

finansiella ovrig
instrument ersdttning

1
j—
=
w

Lena Sundsvik har faktuererat fran eget bolag. Kostnader for Torbjérn Skog har fakturerats fran dotterforetaget Frontwalker Group AB.

grund|én, sty-

2019 relsearvoden
Tkr

Henrik Sjostrom (VD) 407
Johan Stenberg 45
Pontus Puljer -
Marcus Johansson 15
Mats Berlin -
Lars Save -
Lars Kingelin -
Torbjorn Skog (VD) -
SUMMA 467

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Optionsprogram

rorlig  pensionskost-

ersdttning nad
40 35
40 35

Det finns inga utestdende aktier, optioner eller konvertibelprogram per den 31 december 2020.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

finansiella ovrig
instrument ersdttning

24
124
47
15
58
44

300

13
827

551
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NOT 5 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

LEASINGAVTAL DAR FORETAGET AR LEASETAGARE KONCERN MODERBOLAGET
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsdgningsbara operationella leasingavtal. 2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Inom ett ar 3741 80 - 80
Mellan ett och fem ar 2376 - - -
Senare an fem ar

6117 80 - 80
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 345 160 - 160

Leasingkostnader 2020 avser i huvudsak lokalhyror samt leasing av tjdnstebilar.

NOT 6 GOODWILL
KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid arets borjan - . - -
Rorelseforvary 55 520 - - _
Vid arets slut 55520 - - -

Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan - . - -

Arets avskrivning -459 - - .
Vid arets slut -459 . - -
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 55 061 - - -

Goodwill hérrér i sin helhet frdn férvdvet av Frontwalker Group.

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 7 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan

Ovriga investeringar

Bidrag vid arets borjan

Avyttringar och utrangeringar

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan

Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivning

Vid arets slut

REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT

NOT 8 PATENT OCH VARUMARKEN

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan

Ovriga investeringar

Bidrag vid arets borjan

Avyttringar och utrangeringar

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan

Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivning

Vid arets slut

REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT

Xavitech AB (publ) 556675-2837

2020-12-31

2020-12-31

KONCERN
2019-12-31
5423 5417
- 6
-613 -613
-4.007 -
803 4810
-4 809 3790
4007 -
n 1019
-803 -4 809
- 1
KONCERN
2019-12-31
2906 2829
- 77
302 302
2604 2604
2413 1739
-40 -674
-2453 2413
152 191

MODERBOLAGET

2020-12-31  2019-12-31

- 5021

- 613
- -4 409

- 3790
- 4 407
- -617

MODERBOLAGET

2020-12-31  2019-12-31

- 2829
- 77
- -302
- -2 604
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NOT 9 INVENTARIER VERKTYG OCH INSTALLATIONER
KONCERN

2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan 2209 2176
Ovriga investeringar - 33
Forvarv 3137 -
Bidrag vid arets borjan -359 -359
Avyttringar och utrangeringar - -
Vid arets slut 4987 1850

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -1664 -1593
Foérvarv -2973 -
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - -
Arets avskrivning -58 -71
Vid arets slut -4 694 -1664
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 293 186

NOT 10 ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan 1850 50
Forvarv 25800 -
Omeklassificeringar 30396 -
Aktieagartillskott 1600 1800
Vid arets slut 59 646 1850
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -1000 -
Arets nedskrivningar - -1000
Vid arets slut -1000 -1000
Redovisat varde vid arets slut 58 646 850

Xavitech AB (publ) 556675-2837

MODERBOLAGET

2019-12-31

2176
32

-359
-1849

-1593

1655
-62
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SPECIFIKATION AV MODERFORETAGETS INNEHAV AV ANDELAR | KONCERNFORETAG

2020-12-31 2019-12-31

Dotterféretag/Org nr/Séte Antal Andel i % i) Redovisat  Redovisat
andelar virde virde
Xavitech Micropumps AB 1000 000 100,0 2 450 850
Frontwalker Group AB 152 955 100,0 56 196 -
58 646 850

i) Agarandelen av kapitalet avses, vilket aven dverensstammer
med andelen av rosterna for totalt antal aktier.

NOT 11 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 42 32 2 32
Rorelseforvary 58 10 - 10
Aterbetalning -40 - - -40
Vid arets slut 60 42 2 2

NOT 12 INNEHAV AV ANDELAR | GEMENSAMT STYRDA FORETAG
KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 29 515 - 30 396 -
Forvarv - 30 396 - 30396
Avyttring - - - -
Omklassificeringar -27 831 - -30 396 -
Arets andel i intresseféretag och gemensamt styrda féretags resultat -1684 -881 - -
Vid arets slut - 29 515 - 30396

Xavitech AB (publ) 556675-2837



SPECIFIKATION AV MODERFORETAGETS OCH KONCERNENS INNEHAV AV ANDELAR | INTRESSEFORETAG

2019-12-31

Intresseféretag/ org nr, sate  Andelar/ Kapitalan- Redov vdrde

antali%i)  delensvirde hos moder-
i koncernen  féretaget

Direkt dgda
Frontwalker Group AB 75 000
556511-6125, Stockholm 49% 29 515 30396
29 515 30 396
NOT 13 UPPSKJUTEN SKATT

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 40 889 (34 674) tkr. Inget av vardet av underskotten har aktiverats som fordran forutom 20 tsek i bolaget Frontwalker Group AB.

NOT 14 TECKNAT EJ INBETALT EGET KAPITAL
Beloppet fran 2019 avser inbetald emissionslikvid i den emissionen som registrerades den 17 januari 2020 hos Bolagsverket.

NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Forutbetalda hyror 1133 40 - 40
Forutbetalda leasingavgifter 62 - - -
Forutbetalda forsakringspremier 216 - 14 -
Forutbetalda licens- och supportavgifter 369 - 31 -
Upplupna intakter 2875 - - -
Ovriga poster 908 59 - 34

5563 99 45 74

NOT 16 DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST

Férslag till disposition av féretagets vinst eller férlust Tkr
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, tkr 23 947,
disponeras enligt foljande:

Utdelning 31904 758 aktier & 0,10 kr 3190
Balanseras i ny rakning 20757
Summa 23 947

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 17 ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE

2020-12-31 2019-12-31
Aktier Serie A

antal aktier 500 000 500 000
kvotvarde 0,30 0,30
Aktier Serie B

antal aktier 31404 758 5434 44)
kvotvarde 0,30 0,30

NOT 18 LANGFRISTIGA SKULDER

Xavitech forvarvade den 6 december 2019 75 000 aktier i Frontwalker Group AB, org.nr 556511-6125, fran Empir Group AB, org.nr 556313-5309. Som betalning for del av kopeskillingen stallde
Xavitech ut en revers till Empir Group om 29 100 000 kronor, vilken |6pte med en arlig ranta om 9 procent. | borjan av 2020 har en del av Reversen aterbetalats genom att Empir Group vid tre
olika tillfallen tecknat nya aktier av serie B i Xavitech genom kvittning. Vidare har 3 757 600 kronor aterbetalats kontant, vilket innebar att Reversens kapitalbelopp uppgick till 20 000 000 kr
vid utgangen av forsta kvartalet 2020. Den 7 april 2020 ingick Xavitech och Empir Group ett langfristigt l[aneavtal om 20 000 000 kr fér att refinansiera Reversen. Lanet var villkorat av godkan-
nande av aktiedgarna i saval Xavitech som Empir Group pa grund av narstaende regler mellan bolagen, vilket skedde pa arstamman den 15 maj 2020. Laneavtalet |6pte med ranta enligt en arlig
rantesats om 6 procent intill dess skulden i dess helhet har aterbetalats. Under aret har hela Reversen aterbetaltas dels genom att Empir Group vid tva olika tillfallen tecknat nya aktier av serie
B genom kvittning till sammanlagt 17 748 275 kr och dels genom aterbetalning av resterande del av skuld. Den 6 november 2020, ingick Xavitech avtal med Empir Group om att forvarva reste-
rande 77 955 aktier i Frontwalker Group, org.nr 556511-6125, fran Empir Group AB, org.nr 556313-5309. Forvarvet var villkorat godkannande pa extra bolagsstammor i saval Empir som i Xavitech,
vilket skedde den 11 december 2020. Som betalning for del av kopeskillingen stallde Xavitech ut en revers till Empir Group om 25 500 000 kronor, vilken [6per med en arlig ranta om 6,7
procent. Amortering har sket under aret med 4 500 000 kr kontant, vilket innebar att Reversens kapitalbelopp uppgick till 21000 000 kr vid utgangen av december 2020. Xavitech ar ej skyldig
att amotera skulden férran pa slutférfallodagen den 1april 2035. Oaktat det féregaende har Xavitech ratt att nar som helst i fortid aterbetala belopp motsvarande hela eller del av skulden,
tillsammans med pa sadant belopp upplupen ranta

| och med att Frontwalker fran och med 11 december 2020 ingar som dotterbolag i Xavitechkoncernen har Bolaget ytterligare 9133 000 kr i langfristiga skulder. Frontwalker Group AB har ett
skuldebrev uppgaende till 6199 985 kr till Empir Group fran den 1 november 2020, vilket |6per med en arlig ranta 1% éver den ranta som Empir Group har med SEB. | nulaget 4,95% och juste-
ring sker kvartalsvis. Xavitech ar ej skyldig att amotera skulden forran pa slutforfallodagen den 1april 2035. | tillagg har Frontwalker Group AB [an mot SEB uppgaende till 5 433 346 kr, med fast
amortering manadsvis. Avtalad ranta uppgar till 3,95%. Lanen ar uppdelat pa tva olika amoteringsplaner med slutdatum 2024-01-31 respektive 2022-04-30.

KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen:

Ovriga skulder 27 200 10 000 21000 10 000
27 200 10 000 21000 10 000

Xavitech AB (publ) 556675-2837 37



NOT 19 SKULDER SOM REDOVISAS | FLER AN EN POST

KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2933 - - -
Ovriga langfristiga skulder 27 200 18 000 21000 18 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 500 - - -
Ovriga langfristiga skulder - 8158 - 8158

Det langfristiga lanet om 18 000 tkr fran slutet av 2019 har under dret amorterats i sin helhet.

NOT 20 CHECKRAKNINGSKREDIT

KONCERN MODERBOLAGET
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Beviljad kreditlimit 8 800 1000 8 800 1000
Outnyttjad del -8 800 -1 000 -8 800 -1 000

Utnyttjat kreditbelopp - - - -

NOT 21 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Stallda sakerheter KONCERN MODERBOLAGET

For egna skulder och avsdttningar 2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31

Ovriga skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 17 800 3100 1000 3100
17 800 3100 1000 3100
Ovriga langfristiga skulder
Andelar i intresseféretag - 29515 - 30396
Aktier i dotterbolag - - - -
- 29 515 - 30396

Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 22 FORUTBETALDA INTAKTER OCH UPPLUPNA KOSTNADER
KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Upplupna léner och ersattningar 2772 - 178 -
Upplupna semesterloner 3910 234 - -
Upplupna social avgifter 1964 87 56 13
Forutbetalda licens - och support intakter 246 - - -
Forutbetald intakt EU-projekt - 217 - 217
Ovriga forutbetalda intakter 2412 - - -
Upplupna rantor - 187 - 187
Ovriga poster 2128 402 132 381

13 432 1127 367 798

NOT 23 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har skett med narstaende har skett under perioden

NOT 24 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

"Den 1februari 2021 faststallde styrelsen i Xavitech nya finansiella mal samt ny utdelningspolicy med anledning av forvarvet av resterande 51% i Frontwalker Group. Styrelsen for Xavitech har
antagit nya mal enligt nedan och etablerat resultat efter schablonskatt, "Earnings” som koncernens viktigast nyckeltal.

* Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

Xavitech ska na en nettoomsattning om cirka 166 Mkr i slutet av 2023.

Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 Mkr, motsvarande 6,6% av omsattningen i slutet av 2023.

*

*

Enligt den av styrelsen for Xavitech antagna utdelningspolicyn ska cirka 60% av resultatet delas ut till aktieagarna och cirka 40% anvandas till amortering av férvarvslan och nyinvesteringar i
verksamheten forutsatt att koncernens situation sa tillater.

Den 1februari 2021 utsag styrelsen styrelseledamoten Torbjorn Nilsson till ny tillférordnad VD och CFO fér Xavitech. Avgaende tillforordnad VD Lena Sundsvik kvarstar som ordinarie ledamot i
styrelsen.

Koncernens finansiella information ar under omrakning fran K3 till IFRS och kommer till kvartalsrapporten for perioden januari till mars 2021 att vara enligt IFRS. Omrakning av koncernens raken-
skaper till att folja IFRS sker for rakenskapsaren 2019 och 2020.

NOT 25 BETALDA RANTOR OCH ERHALLEN UTDELNING
KONCERN MODERBOLAGET

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Erhallen ranta och utdelning 3430 1 3430 1
Erlagd ranta -1426 -58 -1394 -58
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NOT 26 OVRIGA UPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYSEN

KONCERN MODERBOLAGET

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet m m 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
Koncernen
Avskrivningar 556 1764 - 1346
Resultatandelar i intresseforetag 1684 881 - -

2240 2 645 - 1346
Transaktioner som inte medfér betalningar
Koncernen
Forvarv av tillgdng genom att en till tillgangen direkt relaterad
skuld har dvertagits, alternativt att saljarrevers har utfardats 25500 29100 25500 29100
Konvertering av skuld till eget kapital -20126 -2 964 -20126 -2 964

NOT 27 KONCERNUPPGIFTER

Inkép och férsdljning inom koncernen
Forsaljning har skett med 160 tkr till dotterforetag
Inkop fran dotterforetag har skett med 15 tkr.

Frontwalker Group
Frontwalker Group har konsoliderats i Xavitechkoncernen fran den 15 december 2020.

NOT 28 NYCKELTALSDEFINITIONER

I denna not definieras de nyckeltal som finns i férvaltningsberdttelsen.

Roérelsemarginal: Rorelseresultat / Nettoomsattning

Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar

Medel antalet anstallda Antalet anstallda i medeltal under perioden.

Resultat per aktie Periodens resultat/genomsnittligt antal aktier for perioden
Eget kapital per aktie Egna kapitalet/antalet aktier vid periodens slut

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Xavitech AB (publ)
org.nr 556675-2837

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for Xavitech AB (publ) for rakenskapsaret 2020.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 11-41.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
2020-12-31 och av dessas finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar

Xavitech AB (publ) 556675-2837

aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for be-
démningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhal-
landen som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hog grad av sakerhet, men ér ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga

for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror

pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande

i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inham-
tade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhal-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste
jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysning-
ar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhéllanden
gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

- utvarderar jag den Overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
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cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar jag tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ar en-
sam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Jag
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har jag aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Xavitech AB (publ)
for rakenskapsaret 2020 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekono-
miska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den l6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som

kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfoérs
baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt

i risk och vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och évertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar
igenom och proévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for mitt ut-
talande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade yttrande
samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 19 april 2021

Johan Fransson
Auktoriserad revisor
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