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VD har ordet

Aret som gatt liknar inget annat &r. En pandemi svepte &ver vdrlden med stora konsekvenser fér
manniskor och varldsekonomin. Globala distributionskedjor rubbades och paverkade savdl
tillverkningsindustri som tjanstesektor. De finansiella marknaderna skakade och boérserna dok forst
kraftigt for att sen dterhamta sig. Restriktioner paverkade vart satt att leva och arbeta. Vireste obetydligt
och moten skedde digitalt. Inte allt som skett under aret har dock varit daligt, manga delar har inneburit
effektivisering och har sannolikt kommit for att stanna. Vid kriser tvingas vi till att hitta nya innovativa
I6sningar och blir kanske battre pa att fokusera pa det som egentligen ar det viktiga.

Aven var bransch inom prospektering och gruvutvecklig har paverkats. Priserna pé viktiga metaller och
ravaror har utvecklats lite olika, men efter en forsta kraftig nedgang i pandemins inledning har priserna
ater stigit och generellt avslutat aret starkt. Av basmetallerna steg koppar mest med 26%, medan zink
och nickel gick upp 18% respektive 17% (kalla: LME). Uppgangen kan framfor allt kopplas till aterstart av
den kinesiska industrin samt vissa leveransproblem och minskade lager inom koppar. Kopparpriserna har
aven stigit pd forvdntningar om framtida dkande efterfrdgan inom industrin for elfordon. Aven
prisutvecklingen pa guld var under aret gynnsam med ett bokslut pa plus 24%. For guld sdg utvecklingen
dock lite annorlunda ut i forhallande till basmetallerna dar guldpriset toppade under sommaren for att
sen falla tillbaka nagot. Guldets roll som tillflyktsvaluta under oroliga tider kan forklara detta. Da
marknaderna och ekonomin successivt borjade stabiliseras s minskade efterfragan pa guld med en
prisnedgang som foljd. For oljan var aret volatilt och i april hade oljan pa vissa kvaliteter fallit sa l1agt som
ner till ca 20 USD per fat for att till slutet av dret ha kommit tillbaka till mer normala nivaer kring ca 50
USD per fat (kélla: ICON Web Services). Trots kraftigt minskad efterfrdgan inom vissa sektorer t ex inom
flyget, har anpassning av global produktion och fortsatt god efterfrdgan inom andra sektorer balanserat
utbud och efterfraga. Vad galler efterfragan pa langre sikt finns det dock stora fragetecken. Hur snabbt
kommer skiftet ske fran fordon med fossilbranslemotorer till eldrivna fordon? Vissa spekulerar i att
Overgangen nar den val tagit fart kommer att ga snabbare &n manga tidigare trott och detta maste
rimligen forandra logiken inom oljesektorn kraftigt.

Under 3ret gjorde vi analysen och kom till slutsatsen att vi behdvde gora ett val. Vi ansag att det inte var
trovardigt och affarsmassigt mojligt att bade satsa pa kritiska basmetaller for omstalining till en gron
fossilfri ekonomi och samtidigt satsa vidare pa ryska oljetillgangar. Darfor beslutade vi att dela upp
verksamheten och sarskilja de ryska oljetillgdangarna genom en utdelning av dotterbolaget Mezhlisa
Holding till aktiedgarna under varen 2021. Vi ville &ven med namnbytet till Bluelake Mineral signalera att
vi byter skepnad och nu fokuserar pd att utveckla var verksamhet med ett langsiktigt
hallbarhetsperspektiv. Vi ska utveckla och starta gruvor dar vi anvdnder den senaste tekniken och
kunskaperna for att kunna leverera gront koppar, zink och nickel. Samtidigt vill vi utveckla verksamheten
i samklang och i samexistens med andra intressen som bl a natur, fjdllturism, renndring, jakt och fiske.

Vi har under aret paborjat en omstrukturering av verksamheten som snart ar i mal genom urskiljning av
de ryska oljetillgangarna. Vi har parallellt i vara koppar-och zinkprojekt i Sverige och Norge trots
pandemin och reserestriktioner i huvudsak kunnat genomfora planerade aktiviteter enligt plan inom
tillstandsprocesser och gruvtekniska utredningar. For vara projekt inom nickel och guld har vi dven
igdngsatt processer for att titta pa mojligheterna till I3ngsiktig finansiering och utveckling. Genom dessa
processer forvantar vi oss spannande resultat under 2021 och att detta kan bli ett avstamp for en
spannande utveckling i nasta steg for bade foretaget och bolagets aktie. Tack for ditt fortroende som
aktiedgare.

Peter Hjorth
VD Bluelake Mineral AB (publ)



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Bluelake Mineral AB (publ), med organisationsnummer
556493-3199, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2020-01-01 —
2020-12-31.

Bluelake Mineral i korthet

Bluelake Mineral AB (publ) (“Bolaget” eller ” Bluelake Mineral”) ar ett svenskt bolag verksamt inom
prospektering och utveckling av metaller och ravaror i Norden och Ryssland.

Koppar och zink i Sverige och Norge: dotterbolaget Vilhelmina Mineral AB (publ) (“Vilhelmina Mineral”) &r
ett svenskt bolag verksamt inom prospektering och gruvutveckling i Norden med fokus pa basmetaller,
framst koppar och zink. Malsattningen ar att utveckla de nuvarande fyndigheterna och igangsatta
gruvverksamhet inom de narmaste aren. Huvudprojekt utgors av de svenska projekten Stekenjokk och
Levi i Vasterbotten samt det norska projektet Jomafalten beldget i Trendelag. Under aret 1976 till 1988
bréts i Stekenjokk sammanlagt ca 7 miljoner ton malm av Boliden. Det berdknas finnas en kvarvarande
indikerad mineraltillgang pa ca 7,4 miljoner ton med halter om 1,17 % koppar, 3,01% zink och 47 gfton
silver (vid cut-off halt o,9 % koppar). For Stekenjokk och Levi finns en ansdkan om
bearbetningskoncession inlamnad hos svenska myndigheter. Jomafélten innehaller bland annat de
tidigare gruvornaiJoma och Gjersvik som under driftsperioden 1972 till 1998 producerade ca 11,5 miljoner
ton malm med en genomsnittlig halt av 1,49 % koppar och 1,45 % zink. Jomaféltet (exklusive Gjersvik)
uppskattas innehalla en ytterligare indikerad mineraltillgdng om ca 5,7 miljoner ton malm med halter om
1,55 % koppar och 0,82 % zink (vid cut-off halt 0,8 % koppar). For Jomagruvan och narliggande omraden
innehas sedan 2017 “utvinningsrett” (forsta steget i norska motsvarighet till bearbetningskoncession)
eller undersdkningstillstand Utdver huvudprojekten finns ett antal mindre satellitprojekt i form av
svenska Jormlien och Ankarvattnet samt norska Gjersvik. Verksamheten ar organiserad i det svenska
moderbolaget Vilhelmina Mineral AB (publ) och i det till 75% &gda norska dotterbolaget Joma Gruver AS.

Nickel i Sverige: dotterbolaget Nickel Mountain AB (“Nickel Mountain”) innehar nickelprojektet
Rénnbdcken som enligt en prelimindra ekonomisk studie fran 2011 av konsultbolaget SRK Consulting
omfattar en mineraltillgdng om ca 574 miljoner ton med halten 0,174% nickel (“measured and indicated").
SRK forutser i denna studie en produktion om 26 ooo ton hdggradigt nickelkoncentrat per ar under 20 ar,
vilket skulle vara en betydande andel av Sveriges totala arliga anvandning av nickel och ha ett strategiskt
varde. Nickel Mountain innehar dven projektet Orrbdcken som utgors av en prospekteringslicens som
beddms ha potential som nickelfyndighet.

Guld i Sverige och Finland: via det finska dotterbolaget Palmex Mining OY, som &r ett heldgt dotterbolag
till dotterbolaget Palmex Mineral AB (“Palmex Mineral”) innehas guldprojektet Haveri som ligger i
Tammerfors guldbélte i sydvastra Finland. Guldbrytning bedrevs i Haveri under dren 1942 till 1962 da 1,5
miljoner ton bréts med halter om 3,5 g/t guld och o,5 % koppar. En omfattande prospektering har
genomforts sedan gruvans stangning, vilken omfattade bland annat 126 diamantborrhal och 30 ooo
borrmeter. Palmex Mineral genomforde 2014 via konsultbolaget SRK Consulting en s k Preliminary
Economic Assessment (PEA). | denna rapport anges en berdkning om 1,56 miljoner oz. historisk antagen
mineraltillgdng i form av guldekvivalenter med halten 0,93 g/t guld. Under forsta kvartalet 2021 Gverlats
aktieinnehavet i Palmex Mining Oy till Bluelake Mineral varefter Palmex Mineral AB bytte féretagsnamn
till Mezhlisa Holding AB (publ). Bluelake Mineral innehar i Sverige genom Nickel Mountain aven
guldprojektet Kattisavan. Kattisavan ligger inom den s k guldlinjen, i narheten av projekt som Svartliden
och Faboliden samt Barsele.

Olja i Ryssland: Bolaget forvarvade under 2017 det cypriotiska dotterbolaget Mezhlisa Resources Cyprus
Ltd ("Mezhlisa”). Bolaget har i slutet av 2020 Overfort dgandet av samtliga aktier i Mezhlisa till det
nybildade dotterbolaget Mezhlisa Resources AB. Under forsta kvartalet 2021 forvarvades samtliga aktier
i Mezhlisa Resources AB av Bolagets dotterbolag Mezhlisa Holding AB (publ) som ett led i moderbolagets
beslut att dela ut den ryska oljeverksamheten till aktiedgarna i moderbolaget under det andra kvartalet
2021. Beslutet ar fattat for att mer renodla verksamheten i Bluelake Mineral mot en nordisk gruv- och



prospekteringskoncern. Mezhlisa kontrollerar genom det ryska dotterbolaget OOO Bakcharneftegaz
("BNG") prospekterings- och produktionslicens 71-1 i Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa &r per idag
registrerad som agare av 74 procent av BNG.

Viktiga handelser 2020

. Nickel Mountain Resources AB (publ) bytte namn till Bluelake Mineral AB (publ) under aret
("Bluelake Mineral” eller "Bolaget”)

e  Bluelake Mineral AB meddelade under det forsta kvartalet att bolaget har ingatt avtal med agare till
92,5 % av aktierna i Vilhelmina Mineral om att forvarva deras aktier i Vilhelmina Mineral mot
betalning i nyemitterade aktier i Bluelake Mineral. Vilhelminaaffaren genomférs baserat pa att
Vilhelmina Mineral finansieras genom en emission om 23 MSEK som till 100 % &ar tackt av garantier
och teckningsataganden. Genomforandet av Vilhelminaaffaren forutsatte bland annat
godkdnnande av en extra bolagsstdmma i Bluelake Mineral

e  Som en del av affaren med Vilhelmina Mineral forvarvade dven Bluelake Mineral bolaget Palmex
Mineral AB ("Palmex”) innehallande ett finskt guldprojekt, Haveri, med en mineraltillgdng om 1,56
miljoner uns guld (cut-off grade o,45 g/t) beldget vid Tammerfors i Finland. Betalning for forvarvet
skedde under det forsta kvartalet genom utfdrdandet av ett skuldebrev motsvarande hela
kopeskillingen om 10,8 MSEK som direkt kvittades mot 36 miljoner nyemitterade aktier i Bluelake
Mineral

e  Bluelake Mineral registrerade under det forsta kvartalet ett nytt antal aktier som en foljd av forvarvet
av Palmex enligt ovan. Det totala antalet aktier i Bluelake Mineral 6kade med 36 miljoner till 512 800
590 till foljd av registreringen hos Bolagsverket

e  Vid extra bolagsstdmma den 3 april godkandes forvarvet av minst go procent av det totala antalet
aktier i gruvutvecklingsbolaget Vilhelmina Mineral

e Den 5 juni beslutade styrelsen med stéd av bemyndigande fran bolagsstdmman om riktad
nyemission om hdgst 302 876 739 aktier till en grupp av de storsta aktiedgarna i Vilhelmina Mineral
samt att betalning fér de nyemitterade aktierna skulle erldggas genom apport av hdgst 27 534 249
aktier i Vilhelmina Mineral motsvarande hogst 98,1% dgande i Vilhelmina Mineral

e  Styrelsen beslutade den 29 juni, med stéd av bemyndigande fran bolagsstémman, att emittera
10 211 671 aktier och 44 miljoner teckningsoptioner till radgivaren Crafoord Capital Partner AB

e Arsstamman valde i juni en ny styrelse bestiende av nya ledamé&terna Neil Said (ordférande) Jonas
Dahll6f och Peter Hjorth, samt omval av ledaméterna Anders Thorsell, Patric Perenius och My
Simonsson

e  Vilhelmina Mineral, vilket under aret forvdrvades av Bluelake Mineral, genomférde en nyemission
om 22 mkr fére avdrag for emissionskostnader under det andra kvartalet 2020

e  Bolaget meddelade under aret att det ryska oljeprojektet planeras att avyttras alternativt inga
partnerskap avseende detsamma fére utgangen av 2020

e Bolagets ryska oljeprojekt skrevs ned med ca 176 mkr i koncernen och med ca 123 mkr i
moderbolaget. Nedskrivningen har ingen inverkan pd Bolagets kassaflode eller likviditet och

bedoms kunna underlatta processen att avyttra projektet

e  Bolaget slutforde forvarvet av totalt 98,1% av aktierna i Vilhelmina Mineral



e  Som ett resultat av Bolagets forvarv av Vilhelmina Mineral emitterades det totalt 313 087 849 st
aktier under det tredje kvartalet med stéd av bemyndigande fran bolagsstamma, vid utgangen av
det tredje kvartalet 2020 uppgick de totala antalet aktier i Bluelake Mineral till 825 888 439 stycken

e Dotterbolaget Vilhelmina Mineral drog under aret tillbaka dess ansokan om egen notering pa NGM
Nordic SME

e  Tillny VD utsags under det tredje kvartalet 2020 Peter Hjorth
e  Bolaget rapporterade kring arbetet med reguleringsplan for planerad gruva i Norge

e  Bolagets ryska oljeprojekt skrevs ned med ytterligare 85 mkr i koncernen och med 100 mkr i
moderbolaget. Nedskrivningen har ingen inverkan pa Bolagets kassaflode eller likviditet

e  Lansstyrelsen i Vasterbotten meddelade att Natura 2000 prévning behdver genomforas for slutlig
bedémning av ansdkan om bearbetningskoncession

e Bolaget anlitade en geologikonsult for att genomféra arbetet med en s k halrumsmodell for
Jomagruvan som &r en nodvandig del i arbetet med att ta fram en uppdaterad
mineralresursberdakning (MRE)

e  Bolaget overforde de ryska oljetillgangana i ett nybildat svenskt dotterbolag samt aviserat planer pa
att dela ut aktierna i detta dotterbolag till aktiedgarna under varen 2021

e  Bolaget fattade beslut om vid extra bolagsstémma i december 2020 om ny bolagsordning med bl.a.
nytt bolagsnamn, sammanlaggning av aktier och minskning av aktiekapitalet

e  Bolaget meddelade att det under forsta kvartalet 2021 planerar att erbjuda resterande aktiedgare i
Vilhelmina Mineral att sélja sina aktier till Bolaget pa i huvudsak samma villkor som den forséljning
av aktier i Vilhelmina Mineral till Bluelake Mineral som genomférdes i juli 2020, beaktat
sammanlaggningen av aktier.

Viktiga handelser efter utgangen av 2020

e SRK Consulting har anlitats for att genomfora en uppdaterad mineralresursberakning for Joma och
Stekenjokk-Levi i enlighet med NI 43-101

e Konsekvensutredningar avseende vattenkvalitet och akvatisk miljo publicerade i samband med
arbete kring reguleringsplan i Norge. Arbetet med Ovriga konsekvensutredningar och
reqguleringsplan har fortsatt enligt plan

e Styrelseledamoten Anders Thorsell dtalades for insiderbrott som misstankt for aktiehandel for
annans rakning och valde i mars 2021 att avga fran samtliga styrelse- och ledningsuppdrag i Bolaget.

e Bluelake Mineral beslutade under det forsta kvartalet 2021 att erbjuda resterande aktiedgare i
Vilhelmina Mineral att sdlja samtliga sina aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget mot erhallandet av
nyemitterade aktier i Bolaget (genom apportemission) till samma vederlag och i 6vrigt pa i huvudsak
samma villkor som for den forséljning av aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget som genomférdes
sommaren 2020. Styrelsen beslutade som ett resultat darav att genomféra en nyemission av hogst
298 767 aktier genom betalning med apport av hdgst 543 214 aktier i Vilhelmina Mineral
motsvarande ca 1,9 procent av aktierna i Vilhelmina Mineral.

e Bolaget meddelande under det andra kvartalet 2021 att det genomfort forvarv av ytterligare aktier
i Vilhelmina Mineral. Bluelake Mineral beslutade om tilldelning av 181 864 aktier i Bolaget mot



vederlag av 330 726 aktier i Vilhelmina Mineral varefter Bolaget innehar sammanlagt 99,2 procent
av alla utestaende aktier i Vilhelmina Mineral

Finansiell ssmmanfattning koncernen 2020

Intdkterna for heldret 2020 uppgick till 1,2 (0,0) mkr

Prospekterings- och utvarderingskostnader for heldret 2020 uppgick till -3,8 (0,2) mkr

Resultatet efter skatt for aret uppgick till -274,1 (-5,8) mkr

Resultatet per aktie under heldret uppgick till -0,48 (-0,01) kr
Finansiell ssmmanfattning moderbolaget 2020

® Intdkterna for heldret 2020 uppgick till 1,7 (2,2) mkr
¢ Resultatet efter skatt for aret uppgick till -227,5 (-1,2) mkr

¢ Resultatet per aktie under heldret uppgick till -0,39 (-0,003) kr

Verksamhetens utveckling
Forvarvet av Vilhelmina Mineral AB (publ)

Bluelake Mineral meddelade den g9 mars att Bolaget ingdtt avtal med &gare till 92,5 % av aktierna i
Vilhelmina Mineral om att forvarva deras aktier i Vilhelmina Mineral mot betalning i nyemitterade aktier
i Bluelake Mineral. Som en del i den féreslagna afféren ingick dven ett forvédrv av Palmex som innehaller
det finska guldprojektet Haveri med en mineraltillgdng om 1,56 miljoner uns guld (cut-off grade 0,45 g/t)
belaget vid Tammerfors.

Betalning skedde under det andra kvartalet genom en riktad nyemission av aktier och var villkorad av ett
godkdnnande pa en extra bolagstdamma i Bolaget vilket erholls den 3 april 2020. Bluelake Minerals mal
med transaktionerna var att skapa en bred portfdlj med en stark och utvecklingsbar position inom den
nordiska metall- och mineralmarknaden.

Storsta dgare i Vilhelmina Mineral & Euro Sun Mining Inc (TSX:ESM), ett kanadensiskt
gruvutvecklingsbolag noterat pa Torontobdrsen vars huvudprojekt utgors av det rumanska guldprojektet
Rovina.

Meddelande fran lansstyrelsen i Vasterbotten rérande Natura-2000 prévning

Under dret har lansstyrelsen i Vasterbotten meddelat att en Natura-2000 provning behéver genomféras
innan slutligt besked om bearbetningskoncession kan meddelas for mineraliseringarna Levi K nr 1 och
Stekenjokk K nr 1 i Vilhelmina kommun. Som tidigare meddelats har Bluelake Mineral via sitt svenska
dotterbolag  Vilhelmina  Mineral  tidigare  ansékt om  bearbetningskoncession  inom
undersokningstillstanden Levi K nr1 och Stekenjokk K nraiVilhelmina kommun. Lansstyrelsen i Jamtland
har tidigare tillstyrkt att bearbetningskoncession meddelas for Stekenjokk K nr 1 som delvis &r belagen i
Jamtland. Lansstyrelsen i Vasterbotten har nu, efter omfattande kompletteringar fran Vilhelmina
Minerals sida, meddelat att en prévning enligt Natura 2000 behdvs for bagge de ansokta
bearbetningskoncessionerna innan en slutlig bedémning kan ske. Vilhelmina Mineral avser darfor
inkomma med en sarskild MKB (miljokonsekvensbeskrivning) med avseende pa de frdgor som &r
relaterade till Natura 2000. Vilhelmina Mineral har forutsatt en provning enligt Natura 2000 under



tillstandsprocessen men bedémt att detta sannolikt skulle ske under miljotillstandsprévningen. Nu
kommer denna prévning ske redan i samband med ans6kan om bearbetningskoncession.

Paborjat arbete med uppdaterad mineralresursberakning

Under 2020 har Bolaget anlitat en extern geologikonsult for att genomfora arbetet med en s k
halrumsmodell for Jomagruvan. Detta sker i samrdd med lokal norsk expertis och &r en nédvéandig del i
arbetet med att ta fram en uppdaterad mineralresursberdkning (MRE). Arbetet med halrumsmodellen
innebar att en tredimensionell kartlaggning sker av det gamla gruvomradet sé att samtliga gruvgangar,
utbrutna rum och andra héligheter identifieras och koordinatsatts for att ingen mineralisering felaktigt
ska medréknas frdn dessa omraden i den uppdaterade mineralresursberakningen. For att genomfora
detta arbete anvénds tillganglig information fran tidigare borrning och brytning som finns tillganglig i
bade i digital och analog form.

Paborjad process med avsikt att genomfora utdelning till aktiedgarna av de ryska
oljetillgangarna

Under 2020 har Bolaget konkretiserades planerna pa att renodla verksamheten i koncernen genom att
fokusera pa basmetaller som &r kritiska insatsvaror for den nya, eldrivna ekonomin, t ex koppar, zink och
nickel. Malet &r som tidigare kommunicerats att avyttra, ingd partnerskap eller pd annat satt hitta en
langsiktig 16sning for Bolagets ryska oljeprojekt innehéllande prospekterings- och produktionslicens 71—
1 i Tomskregionen i Ryssland (“Tomskprojektet”) med en ny huvudman for projektet och langsiktig
finansiering utan ytterligare kapitaltillskott fran Bolaget. Parallellt med planerna pa att avyttra alternativt
inga partnerskap avseende Tomskprojektet har Bolaget initierat en process for att separera ut dgandet
av Tomskprojektet fran Bolaget genom utdelning, oavsett om, ndr och hur en eventuell affar med en ny
huvudman har kommit pa plats. Med anledning av detta har Bolaget under 2020 bildat och registrerat
ett dotterbolag, Mezhlisa Resources AB ("MRAB") till vilket samtliga aktier i Mezhlisa Resources Cyprus
Ltd ("Mezhlisa") har 6verforts.

Under forsta kvartalet 2021 forvarvades samtliga aktier i MRAB av Bolagets dotterbolag Mezhlisa Holding
AB (publ) som ett led i Bolagets beslut att dela ut den ryska oljeverksamheten (genom utdelning av
samtliga aktier i Mezhlisa Holding AB (publ)) till aktiedgarna i Bolaget under det andra kvartalet 2021.
Mezhlisa kontrollerar Tomskprojektet genom det ryska dotterbolaget OOO Bakcharneftegaz ("BNG").

Erbjudande till resterande aktieagare i Vilhelmina Mineral AB (publ)

Bluelake Mineral beslutade under det forsta kvartalet 2021 att erbjuda resterande aktiedgare i Vilhelmina
Mineral att salja samtliga sina aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget mot erhallandet av nyemitterade
aktier i Bolaget (genom apportemission) till samma vederlag och i 6vrigt pa i huvudsak samma villkor som
for den forsdljning av aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget som genomférdes sommaren 2020. Styrelsen
beslutade som ett resultat darav att genomféra en nyemission av hogst 298 767 aktier genom betalning
med apport av hogst 543 214 aktier i Vilhelmina Mineral motsvarande ca 1,9 procent av aktierna i
Vilhelmina Mineral.

Beslut vid extra bolagsstamma den 17 december 2020

Under 2020 har Bolaget hallit en extra bolagstdmma den 17 december 2020. Stdmman beslutade om
sammanldaggning av Bolagets aktier varvid 20 befintliga aktier lades samman till en (1) ny aktie, i syfte att
uppna ett for Bolaget andamalsenligt antal aktier ("Sammanldggningen"). Om en aktiedgares innehav av
aktier inte motsvarade ett fullt antal nya aktier, erhdll denne av Garanten (som definieras nedan),
vederlagsfritt, sd manga aktier (1-19 stycken) att dennes innehav, eftertillagg av Garanten tillhandahallna
aktier, blev jamnt delbart med 20, sa kallad avrundning uppat. Efter Sammanlaggningen uppgick aktiens



kvotvarde till 2 kronor per aktie. Styrelsen beslutade, med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstamman, att faststalla avstamningsdagen for Sammanldaggningen till den 11 januari 2021.

Stamman beslutade vidare att ka Bolagets aktiekapital med hdgst 10 000,10 kronor genom nyemission
av hogst 100 ooz aktier till en teckningskurs om 0,10 kronor/aktie. Ratt att teckna de nya aktierna tillkom,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, Dividend Sweden AB ("Garanten") vilken var garant i
Sammanlaggningen. Teckning och betalning skulle ske senast den 17 december 2020. Skalet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var att uppna ett antal aktier for respektive aktiedgare vilket
var jamnt delbart med 20 efter det att Garanten vederlagsfritt dverlatit nytecknade aktier enligt ovan,
vilket mojliggjorde Sammanldggningen. Teckningskursen, motsvarande aktiens kvotvéarde, motiverades
mot bakgrund av att emissionen var av administrativ karaktar.

Stdmman beslutade om att &ndra bolagsordningen med bl.a. @ndad firma (namn) till Bluelake Mineral AB
(publ). Vidare beslutades om andrade aktiekapitalgranser dar aktiekapitalet ska vara lagst 4 ooo ooo
kronor och hogst 16 0oo ooo kronor, samt att antalet aktier skall vara Idgst 40 0oo 0oo och hégst 160 ocoo
000.

Stamman beslutade dven att bemyndiga styrelsen, att for tiden intill ndsta arsstdmma, vid ett eller flera
tillfallen med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om nyemission med hogst
10 000 000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler (berdknat efter Sammanldggningen).

Stamman beslutade slutligen att Bolagets aktiekapital ska minskas med 78 468 901,80 kronor for
avsattning till fri fond att anvandas enligt beslut av bolagsstdamman. Minskningen genomfordes utan
indragning av aktier, varigenom aktiens kvotvarde minskades till fran 2 kronor till 0,20 kronor (beaktat
Sammanldggningen). Bolagets aktiekapital kommer efter minskningen uppga till 4 129 942,20 kronor.

Arsstaimma

Vid arsstdmman i Bluelake Mineral AB (publ) den 30 juni fattades beslut om omval av styrelseledamoterna
Patric Perenius, My Simonsson och Anders Thorsell. Peter Hjorth, Jonas Dahlléf och Neil Said nyvaldes
till ordinarie styrelseledamoter. For tiden intill slutet av ndsta drsstdmma nyvaldes revisionsbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor.

Stdamman beslutade om att bemyndiga styrelsen att for tiden intill ndsta arsstdamma, vid ett eller flera
tillfallen med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om nyemission med hogst
82 200 000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Syftet med detta bemyndigande &r att skapa
handlingsfrihet for finansiering av nya affarsmojligheter inom befintlig verksamhet eller for utvidgad
verksamhet i form av exempelvis foretagsforvarv.

Stamman beslutade dven att godkdnna mandatavtal avseende en férsdljning av koncernens dotterbolag
Mezhlisa Resources med Connector Corporate Finance AB (CCF). Mandatavtalet ger CCF i uppdrag att
arbeta vidare med férhandlingar med potentiella kdpare eller investeringspartners till Tomskprojektet.
For det fall ett bindande avtal med en investerare som introducerats av CCF inom ramen for
Mandatavtalet ingds avseende en Overlatelse av Bolagets indirekta innehav av Tomskprojektet ska en
ersattning om fem (5) procent av kopeskillingen for aktuell transaktion (med avdrag for eventuell
tillamplig skatt) utges till CCF ("Ersattningen").

Finansiering

Bolaget har under aret fortsatt arbetet med att sdkra langsiktig finansiering dar diskussioner med bade
privata investerare och offentliga institutioner pagatt. Styrelsen a&r av uppfattningen att tillrdcklig
finansiering finns for att driva verksamheten vidare men arbetar fortsatt for att sdkerstdlla
ytterligare extern finansiering under 2021 syfteatt mojliggora en fortsatt langsiktig utveckling av
Bolagets projekt enligt uppgjorda planer.



Styrelsen bedomer att marknadsldget och de processer som igangsatts innebar goda méjligheter att 16sa
behovet av langfristig finansiering pa ett tillfredstéllande sétt.

Aktieagare
Nedan en forteckning 6ver de 10 storsta aktiedgarna i Bluelake Mineral AB (publ) per den 31 mars 2021.

Andel av aktier

Aktiedgare Antal aktier och roster
Eurosun Mining Inc 4 810578 11,65%
Jonas Dahll6f privat och genom bolag 1816631 £4,4,0%
Zenx AB 1800 000 4,36%
Forsakringsaktiebolaget Avanza 1343125 3,25%
Peter Hjorth privat och genom kontrollerade bolag 1141116 2,76%
Lovisagruvan Utveckling AB 1098 473 2,66%
Anders Gustavsson 561 427 1,36%
KAZ Invest AB 550 000 1,33%
BNP Paribas 529 250 1,28%
BNY Mellon 439 246 1,06%
Totalt 10 stérsta aktiedgare 14 089 846 34,12%
Ovriga 27209 576 65,88%
Totalt 41299 422 100%

Kdlla: Euroclear Sweden

Optioner och utspadningseffekter

Ett optionsprogram om 44 miljoner teckningsoptioner ar utfardat till den finansiella rddgivaren Crafoord
Capital Partner AB. Full konvertering av teckningsoptionerna innebér vid arets slut ca 5 % utspadning
berdknat pa antalet aktier i Bolaget vid arets utgang vilket uppgick till ssmmanlagt 41 299 422 stycken
aktier (beaktat Sammanlaggningen). Beaktat Sammanldggningen ger 20 teckningsoptioner ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 7 krfaktie. Vid fullt nyttjande av
teckningsoptionerna tillférs Bolaget 15,4 mkr. Anmalan om teckning av aktie med stéd av
teckningsoptionen ska ske senast 2022-06-30.

Verksamhetens utveckling

Efter rapportperiodens utgang har SRK Consulting har anlitats for en uppdaterad mineralresursberékning
for Joma och Stekenjokk-Levi i enlighet med NI 43-101. Vidare har konsekvensutredningar avseende
vattenkvalitet och akvatisk miljo publicerats i ssmband med arbete kring requleringsplan i Norge. Arbetet

med 6vriga konsekvensutredningar och reguleringsplan har fortsatt enligt plan.

Efter rapportperiodens utgdng har styrelseledamot Anders Thorsell 3talats for insiderbrott som
missténkt for aktiehandel for annans rékning och i mars 2021 valt att avga fran samtliga styrelse- och
ledningsuppdrag i Bolaget.

Bluelake Mineral beslutade under det forsta kvartalet 2021 att erbjuda resterande aktiedgare i Vilhelmina
Mineral AB (publ) att sdlja samtliga sina aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget mot erhdllandet av
nyemitterade aktier i Bolaget (genom apportemission) till samma vederlag och i dvrigt pa i huvudsak
samma villkor som for den forsaljning av aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget som genomférdes
sommaren 2020. Styrelsen beslutade som ett resultat darav att genomféra en nyemission av hogst 298
767 aktier genom betalning med apport av hogst 543 214 aktier i Vilhelmina Mineral motsvarande ca 1,9
procent av aktierna i Vilhelmina Mineral.

Bolaget meddelande under det andra kvartalet 2021 att det genomfért forvérv av ytterligare aktier i
Vilhelmina Mineral. Bluelake Mineral beslutade om tilldelning av 181 864 aktier i Bolaget mot vederlag av
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330 726 aktier i Vilhelmina Mineral varefter Bolaget innehar sammanlagt 99,2 procent av alla utestaende
aktier i Vilhelmina Mineral.

Spridningen av coronaviruset har efter balansdagen haft en negativ paverkan pa foretagets verksamhet.
P3a grund av osakerheten kring framtida politiska beslut och manniskors och foretags beteende gar det i
dagslaget inte att kvantifiera virusspridningens paverkan pa verksamheten.

Nettoomsattning och resultat
Koncernens nettoomsattning uppgick till 1,2 (0,0) mkr och resultatet efter skatt blev —274,1 ( -5,8) mkr.
Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick per den 31 december 2020 till
88,1 (299,0) mkr. Likvida medel uppgick till 9,1 (3,4) mkr vid arets slut. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick till -8,9 (-11,6) mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 14,6 (-2,80) mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 0,0 (16,1) mkr. Det totala kassaflodet uppgick till 5,7 (2,7) mkr.

Investeringar
Samtliga kostnader i samband med borrning och 6vrig utveckling av projekt kostnadsfors.

Bluelake Mineral har under 2020 forvarvat aktier motsvarande 98,1% &gande i Vilhelmina Mineral vad
avser bade kapitalandel och réster. Koncernen erhdll darigenom en kassa motsvarande 14,6 MSEK.
Betalning skedde genom en apportemission, betalningen var aktiebaserad och fullgjordes genom
nyemission av aktier i Bluelake Mineral.

Utover detta forvarvades 100 % av Palmex Mineral AB under aret for motsvarande 10,8 MSEK,

betalningen erlades genom nyemission av aktier i Bluelake Mineral. Forvdrvet betalades genom ett
utstallt skuldebrev vilket senare kvittades mot aktier i Bluelake Mineral.

Coronaeffekter

Spridningen av coronaviruset har efter balansdagen haft en negativ paverkan pa foretagets verksamhet.
Pa grund av osdkerheten kring framtida politiska beslut och manniskors och féretags beteende gar det i
dagslaget inte att kvantifiera virusspridningens paverkan pa verksamheten.

Personal

I koncernen finns 1 anstalld. Huvuddelen av arbetskraften &r anlitade pa konsultbasis.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget Bluelake Mineral ar inriktad pa utveckling av de svenska projekten,
tillhandahallande av koncernledningsfunktion, samt koncerngemensam finansiering inkluderande bade
den svenska och norska verksamheten samt koncernledningsfunktion. For heldret redovisas kostnader
om -229,9 (-6,5) mkr och resultatet efter skatt uppgick till -227,5 (-1,2) mkr. Antal anstdllda i
moderbolaget ar o (0). Personal ar anlitad pa konsultbasis.

Risker
Se not 3.

Finansiell utveckling — flerarsjamforelse
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Koncernen 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning, TSEK - - - - -
Rorelseresultat, TSEK -274 843 -6 846 -6392  -3561  -1277
Resultat efter finansiella poster, TSEK -274 123 -5785 1520 -7254  -1279
Balansomslutning, TSEK 103482 343246 317529 311866 14763
Soliditet 88,0% 99,0% 99,0% 92,0%  97,9%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,48 -0,01 0,004  -0,047 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,48 -0,01 0,004 -0,05 -0,03
Eget Kapital per aktie, SEK 0,11 0,72 0,80 1,04 0,34
Antal anstallda, st 1 2 6 15 1
Moderbolaget 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning, TSEK 1710 1201 1560 396 -
Resultat efter finansiella poster, TSEK -227 467 -169 3270 -6894 -914
Balansomslutning, TSEK 95 297 273966 259127 238864 14702
Soliditet 96,0% 99,8% 99,8% 90,8% 98,6%
Antal anstéllda, st - 1 1 1 1

Definition av nyckeltal:

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star foljande fria egna kapital:

Overkursfond 321193 694
Balanserat resultat -91353 245
Arets resultat -227 467 499
Summa fritt Eget Kapital 201231 2372949
Hdndelser efter verksamhetsdrets utging

Minskning av aktiekapitalet for avsattning till fri fond 78 468 902
Utdelning av Mezhlisa Holding AB* -36 126 907
Summa fritt Eget Kapital 44 714 944

Styrelsen foreslar att det fria egna kapitalet disponeras sa att

44 714 944

i ny rdkning overfors

SEK

44 714 944

*under forutsattning att extra bolagsstamma den 30 april har beslutat om foreslagen utdelning.

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande staende fritt eget kapital 6verfors i ny rakning.
Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till nedanstdaende

resultat- och balansrakningar, foréndring i eget kapital, kassaflodesanalys samt tillaggsupplysningar. Alla
belopp uttrycks i tusentals kronor (tkr) dar ej annat anges.
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Resultatrakning - koncern

2020 2019
(TSEK) Not Jan-dec  Jan-dec
Ovriga intakter 1211 -
Summa rorelsens intakter 1211 o
Rorelsekostnader

Ravaror och férnédenheter -3806 -218
Ovriga externa kostnader 5 -4 438 -5 263
Personalkostnader 4 -1296 -1365
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella

tillgdngar 8,9 -266 514 -
Rorelseresultat -274 843 -6 846
Finansiella kostnader

Valutakursdifferenser 714 1006
Rantor och liknande resultatposter 6 6 55
Resultat efter finansiella poster -274 123 --5785
Skatt pa arets resultat 7 - -
Arets resultat 274123 -5785
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -231778 -5785
Innehav utan bestammande inflytande 42345 -
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Balansrakning - koncern

(TSEK) Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, mineralintressen 10 88121 331738
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar 11 678 3042
Summa immateriella anldggningstillgangar 88798 334780
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelariintressebolag 14 499 498
Depositioner 15 46 47
Summa finansiella anlaggningstillgangar 544 545
Summa anlaggningstillgangar 89343 335325
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Varulager 26 52
Summa varulager m.m. 26 52
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 4899 4363
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 99 101
Summa kortfristiga fordringar 4998 4 464
Kassa och bank 17 9116 3 405
Summa omsattningstillgangar 14 140 7921
SUMMA TILLGANGAR 103 482 343 246
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 18,24 82599 47 680
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 321194 311187
Annat eget kapital -83 950 -54120
Arets resultat -231778 -5785
Summa eget kapital 88065 298 962
Minoritetsintresse 3464 42345
Summa Eget Kapital 91 529 341 307
Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 20 8 627 -
Summa avsattningar 8 627
Leverantérsskulder 1280 646
Ovriga skulder 875 1068
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 1171 225
Summa kortfristiga skulder 3326 1939
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103482 343 246
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Forandringar i eget kapital - koncern

Aktie- | Ovrigt  Annat Arets Minoritets- Totalt
(TSEK) Kapital Tillskjutet eget resultat Summa intresse Eget
P Kapital kapital Kapital
Eget Kapital 2019-01-01 39733 303075 -80222 1520 264106 51 811 315917
Omforing foregdende ars resultat 1520 -1520 o o
Nyemission 7 947 11920 19 867 19 867
Forvarv frdn minoriteten 11110 11110 -11110 o
Transaktionskostnader nyemission -3808 -3 808 -3 808
Omrakningsdifferens 13 472 13 472 1644 15116
Arets resultat -5785 -5785 -5785
Eget Kapital 2019-12-31 47 680 311187 -54120 -5785 298962 42 345 341307
Omforing foregdende ars resultat -5785 5785 o o
Nyemission 34919 11229 46 148 46 148
Transaktionskostnader nyemission -1222 -1222 -1222
Tillkommande minoritet efter forvarv o 3464 3464
Omréakningsdifferens -24 045 -24 045 -24 045
Arets resultat -231778 -231778 -42 345 -274 123
Eget Kapital 2020-12-31 82599 321194 -83950 -231778 88065 3464 91529
2020 2019
(TSEK) Not Jan-dec Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -274 843 -6 846
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m. 21 265095 -2 458
Rénta - 213
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -9748 -9 304
Fordndringar av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 26 10
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -534 -2020
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder 1387 -245
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 869 -11 559
Investeringsverksamheten
Forvarvade dotterbolags nettotillgdngar 14 580 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -2 829
Kassaflode fran investeringsverksamheten 14 580 -2 829
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 16 059
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 16 059
Arets kassaflode 5711 1671
Likvida medel vid arets borjan 17 3 405 1734
Likvida medel vid arets slut 17 9116 3405
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Resultatrakning — moderbolaget

2020 2019
(TSEK) Not Jan-dec  Jan-dec
Nettoomsattning 1710 1201
Summa rorelsens intakter 1710 1201
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 5 -4 202 -5 151
Personalkostnader 4 -1296 -1365
Av- och nedskrivningar pa finansiella
tillgdngar 9 -224 400 -
Rorelseresultat -228188 -5 315
Finansiella kostnader
Valutakursdifferenser 714 4091
Réntor och liknande resultatposter 6 6 55
Resultat efter finansiella poster -227 467 -1169
Skatt pa arets resultat 7 - -
Arets resultat -227 467 -1169
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Balansrakning — moderbolaget

(TSEK) Not  2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 12 89 483 144 433
Fordringar koncernféretag 13 4 987 125462
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 499 499
Depositioner 15 46 46
Summa finansiella anlaggningstillgangar 95015 270 440
Summa anlaggningstillgangar 95015 270 440
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 175 57
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 39 101
Summa kortfristiga fordringar 214 158
Kassa och bank 17 68 3368
Summa omsattningstillgangar 282 3526
SUMMA TILLGANGAR 95297 273 966
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 18,24 82599 47 680
Reservfond 6110 6110
Summa bundet eget kapital 88709 53790
Fritt eget kapital

Overkursfond 321194 311187
Balanserat resultat -91354 -90 184
Arets resultat -227 467 -1169
Summa fritt eget kapital 2373 219 834
Summa eget kapital 91083 273 624
Langfristiga skulder

Skuld till dotterbolag 3356 -
Summa langfristiga skulder 3356 o
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 123 129
Ovriga skulder - 55
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 735 158
Summa kortfristiga skulder 858 342
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95297 273 966
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Forandringar i eget kapital - moderbolaget

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Arets Totalt Eget

(TSEK) kapital fond fond resultat resultat Kapital

Eget Kapital 2019-01-01 39733 6110 303075 -93 454 3270 258734
Omforing foregaende ars resultat 3270 -3270 o
Nyemission 7947 11920 19 867
Transaktionskostnader nyemission -3808 -3 808
Arets resultat -1169 -1169
Eget Kapital 2019-12-31 47 680 6110 311187 -90 184 -1169 273 624
Omforing foregdende ars resultat -1169 1169 o
Nyemission 34919 11229 46 148
Transaktionskostnader nyemission -1222 -1222
Arets resultat -227 467 -227 467
Eget Kapital 2020-12-31 82599 6110 321194 -91 353 -227 467 91083

Kassaflodesanalys — moderbolaget

2020 2019
(TSEK) Not Jan-dec  Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -228188 -5315
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m. 21 221072 -
Ranta - 44

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rérelsekapital 7116 5271

Fordndringar av rorelsekapitalet

Férandring av kundfordringar och andra fordringar -56 154
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder 3872 -51
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 300

Investeringsverksamheten

Forandring av langfristiga fordringar - -9 232

Kassaflode fran investeringsverksamheten o -9 232

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 16 059
Kassaflode fran finansieringsverksamheten o 16 059
Arets kassaflode -3 300 1659
Likvida medel vid arets borjan 17 3368 1709
Likvida medel vid arets slut 17 68 3368
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Noter
Not 1. Redovisningsprinciper

Principerna &ar oférandrade jamfort med foregdende ar och har upprattats i enlighet med
&rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgédngar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart éver tillgdngarnas bedomda
nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.
Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner: 5ar
Tekniska installationer: 10 ar
Utrustning: 5 ar

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgdngarnas bedémda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Pdgaende projekt skrivs inte av utan
nedskrivningsprovas arligen. | nulaget ar inget projekt producerande och konsumerar darmed inte den
balanserade tillgdngen varfor inga avskrivningar har genomfors.

Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hanférliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt foljande:
Direkta kostnader bokfors per projekt och redovisas under posten "Mineralintressen”. Indirekta kostnader
redovisas direkt i resultatet under den period da de uppkommer. Avskrivning av mineraltillgangar borjar
i samband med produktionsstarten vid gruvanldaggningarna. Avskrivning sker i takt med
gruvanldggningens nyttjande. | redovisningssyfte definieras projekt som genomférs inom Bluelake
Mineral-koncernen som mineralintressen for vilka foretaget har borjat aktivera kostnaderna i
balansrékningen. Mineralintressen redovisas i enlighet med sa kallad "full cost method", vilket innebar att
alla kostnader hénforliga till forvarvet av upplatna rattigheter, licenser, prospektering och borrning av
sddana intressen aktiveras fullt ut. Detta ar emellertid tilldtet enligt antagandet att beloppen kan
atervinnas i framtiden genom en framgangsrik utveckling av projektet, genom att sdlja projektet, eller
om projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte & mdjligt for bolaget att pa ett
tillforlitligt satt uppskatta projektets vdrde eller avgéra om projektet omfattar kommersiellt
brytningsbara fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart undersékningstillstandet
aterldamnas till utfardaren. Det redovisade vardet for alla projekt som ingar som delar i posten
"Mineralintressen" omvarderas av foretagsledningen narhelst det faststalls att det redovisade vardet for
projektet &r hogre an uppskattat verkligt varde. Nar det kan faststallas att det redovisade vardet ar hogre
an uppskattat verkligt varde gors en nedskrivning éver resultatrakningen.

For projekt dar bolaget enbart ar delagare, redovisas kostnader som mineralintressen i enlighet med
villkoren i deldgaravtalet.
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Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgdngar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berdknas tillgdngens atervinningsvarde. For immateriella
tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod berdknas dtervinningsvardet arligen. Om det inte gar att
faststalla vésentligen oberoende kassafléden till en enskild tillgdng ska tillgdngarna vid provning av
nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende
kassafloden - en s kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nar en tillgdngs eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde overstiger atervinningsvardet. En
nedskrivning belastar arets resultat. Nedskrivning av tillgdngar hanférliga till en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av
dvriga tillgdngar som ingar i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt
varde minus forsdljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras
framtida kassafloéden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad
med den specifika tillgangen.

Finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet av tillgdngen.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar och finansiella skulder
redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrdkningen ndr den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen upphor eller
regleras, eller nér de risker och férdelar forknippade med tillgdngen 6verfdrs till annan part. Finansiella
skulder tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvirde med avdrag for befarade forluster. Leverantdrsskulder
och andra icke-rantebarande skulder varderas till nominella belopp.

Ersdttning till anstdllda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget [amnar till de anstéllda.
Kortfristiga ersattningar utgors av bland annat |6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstallning. Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da
det finn en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning till féljd av en tidigare @ndelse och
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Omirdkning av utlandsverksamheter

Dotterforetagiandralander uppréttar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen omraknas
posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den
dag respektive affdrshdndelse dgde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i
ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av
tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet
pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Tempordra skillnader beaktas ej i
skillnader hanforliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseféretag eller joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna och det inte &r uppenbart att
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den temporara skillnaden kommer att aterféras inom en éverskadlig framtid. Skillnader som harror fran
den forsta redovisningen av goodwill eller vid den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld savida
inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseforvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgor
inte heller tempordra skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemé&ssiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skattemassiga
dverskott.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 5o % av rostetalet eller
pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestdammande inflytande innebdr en ratt att utforma ett
foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska férdelar. Redovisningen av
rorelseférvary bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen uppréattas per den tidpunkt da
forvarvaren far bestammande inflytande. Frdn och med denna tidpunkt ses forvarvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen innebér vidare att alla
tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader medraknas i sin helhet dven for
deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av verkligt vérde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och Overtagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststdlls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av  forvdrvade identifierbara tillgdngar och Overtagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Fordran/skuld i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas i balansrakningen omrédknade till den kurs som gallde
pd balansdagen. Transaktioner i utlandsk valuta omrdknas enligt transaktionsdagens avistakurs.
Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i_juridisk person i resultatrakningen i det foretag dar
differensen uppstar och i koncernredovisningen som en separat komponent inom eget kapital.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar

Bluelake Mineral gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmdssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk behandlas i
huvuddrag nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar provas |6pande i Bolagets koncernredovisning och om det finns
indikationer pa att ett nedskrivningsbehov foreligger. Samtliga immateriella anldggningstillgangar
provas for ett eventuellt nedskrivningsbehov nér det har intréffat héndelser eller nar det finns
omstdndigheter som tyder pad att adtervinningsvardet inte uppgar till minst det bokférda vardet.
Nedskrivning sker med det belopp med vilket bokfort védrde Overstiger atervinningsvardet.
Atervinningsvirdet utgérs av det hdgsta av nettoforsiliningsvirdet och nyttjandevirdet.
Nyttjandevardet ar nuvardet av de uppskattade framtida kassaflédena fran bolagets immateriella
anldggningstillgangar, dvs de olika mineralprojekten. Kassaflédena har baserats pa finansiella planer som
faststallts av koncernledningen och som godkénts av styrelsen och som normalt técker en period
motsvarande de immateriella anldggningstillgdngarnas forvdantade ekonomiska livslangd.

Vid vardering av tillgangar utifran nyttjandevardet maste uppskattningar och bedomningar genomféras
rorande framtiden. Vardering av nyttjandevardet ar darfor beroende av ett flertal variabler och faktorer
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som idag ar okdnda och darfor osdkra. Tills dessa bedomningar hor bl a uppskattningar och bedémningar
av framtida priser pa mineraler och ravaror, kapitalinvesteringar for att igdngsatta gruvverksamhet eller
utvinning, rorelsekostnader for att bedriva gruvverksamhet eller utvinning, kostnader for och mojlighet
att sdkra finansiering, samt mojligheter att erhdlla samtliga tillstdnd som kravs for att igangsatta
gruvverksamhet eller utvinning.

Givet ovan namnda osakerhet kring uppskattningar och bedémningar om framtiden som paverkar
nyttjandevardet avimmateriella anlaggningstillgangar, har styrelsen dven bedémt de bokférda vardena
utifrdn s k nettoférsaljningsvardet. Detta innebdr en bedémning av vad vardet skulle kunna uppga till om
de immateriella anldggningstillgdngar avyttrades till annan extern part pd armldngds avstand (dven av
styrelsen i nuldget ej har planer pad att avyttra ndgra tillgadngar). Aven vid detta satt att vérdera
immateriella anldggningstillgangar anser styrelsen att nadgot ytterligare nedskrivningsbehov ej foreldg
den 31 december 2020.

Aktier i dotterbolag

Vérdet pa aktier i dotterbolag provas I6pande i moderbolaget Bluelake Mineral AB:s redovisning och om
det finns indikationer pd att ett nedskrivningsbehov foreligger. Varderingen av aktier i dotterbolag
bygger i all vdsentlighet pa varderingen av de immateriella anldggningstillgdngar som finns i respektive
bolag och som i sin tur bygger pd beskrivna principer for vardering ovan under “Immateriella
anldggningstillgdngar”. Detta betyder att det aven vad avser vardering av aktier i dotterbolag finns
osdkerhet men att styrelsen beddémer att nuvarande bokférda varden kan motiveras dven vad avser
nettofdrsaljningsvardet och att inte nagot ytterligare nedskrivningsbehov foreldg den 31 december 2020.

Sdrskild bedémning av ryska immateriella anldggningstillgangar och aktier i dotterbolaget Mezhlisa
Resources Ltd

Med anledning av Bolagets planer pa att avyttra alternativt ingd partnerskap avseende de ryska
oljetillgdngarna har under 2020 en nedskrivning av dessa tillgdngar skett. Bakgrunden &r att de ryska
tillgdngarna tidigare varderats utifran nyttjandevarde da det tidigare funnits planer pa att finansiera och
utveckla tillgdngarna till produktion i egen regi. Efter det att Bolaget beslutat att avyttra alternativt inga
partnerskap avseende de ryska tillgdngarna har en omvardering skett enligt principen
nettoforsaljningsvarde. Den &ndrade principen for vardering har foranlett ett behov av
nedskrivning. Under verksamhetsaret 2020 har nedskrivningar darfor skett relaterat till de ryska
oljetillgdngarna. | moderbolaget har vardet av kundfordringar pa dotterbolaget Mezhlisa Resources Ltd
skrivits ned fran 123 mkr till o mkr. Vidare har vardet pa aktier i dotterbolaget Mezhlisa Resources Ltd
skrivits ned fran 134 mkr till 34 mkr. P koncernniva har tillgangsslaget koncessioner och mineralintressen
skrivits ned fran 310 mkr till ca 34 mkr. Dessa nedskrivningar har ej haft ndgon inverkan pa Bolagets
kassaflode eller likviditet.

Not 3. Risker och osdkerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker

Allt foretagande och dgande ar forenat med risktagande och i detta fall utgdr Vilhelmina Mineral inget
undantag. Verksamheten som bedrivs i Vilhelmina Mineral erbjuder stora méjligheter, men innebar ocksa
betydande risker. Vilhelmina Minerals verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stélls infor.

Vasentliga risk- och osédkerhetsfaktorer inkluderar framforallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering, fortsatt finansiering inom koncernen och handldggning av tillstandsfragor. Landspecifika
risker finns &ven kopplade till verksamheten i Norge.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for prospektering
samt prisutveckling pa metallmarknaden, men &ven tillstandsfragor avseende undersdkning,
bearbetning och miljo. Erhallandet av nédvandiga tillstand och rattigheter i Norge ar forenat med risker
for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgdngar i marken bygger till stor del pa
sannolikhetsbedémningar. Det finns darfor inga garantier for att uppskattade mineraltillgangar kommer
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att vara oférdndrade 6ver tiden. Dartill skall beaktas att Vilhelmina Mineral befinner sig i ett tidigt skede
av sin verksamhet.

Bolagets personalstyrka bestar av ett mycket begrdnsat antal individer, vilka samtliga ar att betrakta som
nyckelpersoner i foretaget. Om nyckelpersonerna lamnar bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa en
negativ inverkan pa verksamheten.

Externa faktorer sasom tillgdng och efterfragan och 1ag och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Bolagets framtida intakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

Finansiella risker mm
Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk,
prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy

fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk

Ink&p i koncernen sker framfor allt i svenska och norska kronor samt kanadensiska dollar. Férdndringar i
relationen mellan den svenska och norska kronan samt kanadensiska dollar far omedelbara effekter pa
kostnaderna for prospektering.

Rdnterisk avseende kassafléden och verkliga viirden

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebdrande tillgdngar eller skulder ar Bolagets
intdkter/kostnader och kassaflode fran den I6pande verksamheter i allt vasentligt oberoende av
férandringar i marknadsréntor.

Prisrisk
Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan
det fa negativ paverkan pa vardet av Bolagets projektportfdlj.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en foljd av otillracklig likviditet.
Ledningen féljer noggrant Idpande uppdaterade prognoser for Bolagets likviditetsreserv.

Bolaget kan komma att behova nytt kapital for ytterligare prospektering, for att kunna driva projekt till
gruvdrift eller for att finansiera verksamhet generellt. Bolagets mdjlighet till att klara av framtida
kapitalbehov &ri hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas och inga garantier kan lamnas for att
Vilhelmina Mineral kommer att lyckas med en ny kapitalanskaffning dven om verksamheten utvecklas
positivt. Detta avgors dven av det allmdnna ldget for riskkapital.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, s3 att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla
eller justera kapitalstrukturen, kan Vilhelmina Mineral forandra eventuell utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sdlja tillgdngar for att minska
skulderna.
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Not 4. Personal

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Koncernen Moderbolaget

Medelantalet anstallda 2020 2019 2020 2019
Medelantal anstallda har varit 1 2 ) 1
varav man 1 2 o] 1

Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Loner och ersattningar 1050 1154 1050 1092
Sociala kostnader 246 273 246 273
Avgar balanserade utgifter - -62 - -
Summa 1296 1365 1296 1365

Ersattning till ledande befattningshavare

2020 2019
Loner och . Loner och .
Sociala Sociala
andra andra
o kostnader o kostnader
(TSEK) ersattningar ersattningar
Moderforetaget* 1350 123 600 189
Koncernen - - - -
Totalt
koncernen 1350 123 600 189

*Nuvarande VD fakturerar arvode om 160 TSEK per manad fran juli vilket ar inkluderat i ovan belopp
under 2020.

2020 2019
Loner och . Loner och .

Pensions- Pensions-

andra andra
_ kostnader e kostnader

(TSEK) ersattningar ersattningar

Isel O h

\S/’g/re seledamoter oc 1296 ) 1365 )
Ovriga anstallda - - - -
Koncernen 1296 o 1365 o
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Not 5. Ersattning till revisorer
Koncernen Moderféretaget

(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Moore Stephens

Revisionsuppdraget 164 136 133 118
Summa 164 136 133 118
PwC

Revisionsuppdraget 252 - 152 -
Ovriga konsultationer 15 - - -
Summa 267 0 152 0
Integritas Cypern Ltd

Revisionsuppdraget 36 16 - -
Summa 36 16 o} o}

LLC Regional Centre «Profaudit»

Revisionsuppdraget 15 18 - -
Summa 15 18 o} o}
Totalt 482 170 28g 118

Not 6. Rantor och liknande resultatposter

Koncernen Moderféretaget
(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Ranteintakter 6 55 6 55
Summa 6 55 6 55

Not 7. Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Resultat fore skatt -274123 -5785 -227467 -1169
Ej avdragsgilla kostnader 266 514 - 224400 -
Skatt enligt gallande skattesats (21,4%) 1628 1238 656 250
| 3r uppkomna underskottsavdrag -1628 -1238 -656 -250
Redovisad skatt i resultatrakningen o o o o
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Not 8. Avskrivningar, nedskrivningar och aterféringar

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar uppgar i koncernen till o MSEK (o) och i
moderféretaget till o MSEK (0). Nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar uppgar i koncernen
till 266,5 MSEK (o) och i moderforetaget till o MSEK (o). Se not 10.

Not 9. Nedskrivningar pa finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga
placeringar

Nedskrivningar och aterféringar av nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga
placeringar uppgar sammantaget i koncernen till o MSEK (o) och i moderféretaget till 224,4MSEK (0). Se
not 10.

Not 10. Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m.

(TSEK) Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 434 868 414 827 - -
Inkdp 43091 1472 - -
Valutaomrakning -20194 19 029 - -
Forsaljningar/utrangeringar - -4,60 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 457 765 434 868 0 o)
Ingdende nedskrivningar -103 130 -103 130 - -
Arets nedskrivningar -266 514 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -369 644 -103 130 0 0
Utgaende redovisat varde 88121 331738 o o

Not 11. Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar

(TSEK) Koncernen Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31  2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 3042 1423 - -
Inkop - 1341 - -
Aktivering mineralintressen, koncessioner -507 - - -
Aterbetalning forskott diverse leverantorer -1 046 - - -
Valutaomrakning -811 278 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdirden 678 3042 0 0
Utgaende redovisat varde 678 3042
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Not 12. Moderbolagets andelar i koncernforetag

Bokférda

Kapital Varden (TSEK)

Foretag Org nr Sate andel % 2020-12-31
Nickel Mountain AB 556819-1596 Stockholm 100,0% 10 100
Mezhlisa Resources AB 559288-3960 Stockholm 100,0% 34358
Vilhelmina Mineral AB (publ). 556832-3876 Stockholm 98,1% 34 255
Palmex Mineral AB 556916-7058 Stockholm 100,0% 10 800

Férvdrv under dret

Under aret forvarvades dotterbolaget Palmex Mineral AB (under Q1) och Vilhelmina Mineral AB (under
Q2). Kopeskillingen uppgick till 20 8oo TSEK for Palmex Mineral AB och 34 225 TSEK for Vilhelmina
Mineral AB.

(TSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 191384 191 384
Forvarv under aret 45025 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 236 409 191 384
Ingdende nedskrivningar -46 951 -46 951
Arets nedskrivningar -99 975 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -146 926 -46 951
Utgaende redovisat varde 89483 144 433
(TSEK)
Eget

Uppgifter om eget kapital och resultat i dotterbolagen kapital  Resultat
Nickel Mountain AB 6 833 -771
Mezhlisa Resources AB 34358 -1
Vilhelmina Mineral AB (publ). 14 835 -2522
Palmex Mineral AB 3417 -720
Indirekt agda bolag inom koncernen Sate
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd Cypern
Nickel Mountain AB Sverige
LLC Bakcharneftegaz Ryssland
Palmex Minerals Oy Finland
Joma Gruver AS Norge
Not 13. Fordringar hos koncernforetag

Moderbolaget
(TSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 125 462 112 144
Tillkommande 1901 13318
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdirden 127363 125 462
Arets nedskrivningar -122 376 -
Utgaende redovisat varde 4987 125462
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Not 14. Andelariintressebolag

(TSEK)

Koncernen och moderbolaget 2020-12-31  2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1684 1684
Arets vardedkning - -
Utgéaende ackumulerade anskaffningsvdirden 1684 1684
Ingaende nedskrivningar -1185 -1185
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1185 -1185
Utgaende redovisat varde 499 499

Not 15. Depositioner

(TSEK)

Koncernen och moderbolaget 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 46 31
Tillkommande - 15
Utgdaende ackumulerade anskaffningsvdirden 46 46
Utgaende redovisat varde 46 46

Not 16. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget
(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Noteringskostnader 16 16 16 16
Forsakringar 23 23 23 23
Hyror 45 45 - 45
Ovriga interimsfordringar 15 17 - 17
Summa 99 101 39 101

Not 17. Likvida medel

Koncernen Moderforetaget
(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Banktillgodohavanden 9116 3405 68 3368
Likvida medel i kassaflédesanalysen 9116 3405 68 3368

Not 18. Aktiekapital

Aktiekapitalet utgjordes per utgangen av 2020 till 82 598 844 fordelat pa 825 988 440
med ett kvotvarde on 0,10 SEK.
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Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget
(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Styrelsearvoden 407 - 407 -
PWC 163 - 163 -
Forsakring 24 24 24 24
Ovrig revisionsverksamhet - 80 - 80
Ovriga interimskostnader 577 121 141 54
Summa 1171 225 735 158

Not 20. Uppskjutna skatter

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgdngars eller skulders redovisade respektive skattemassiga
varden &r olika. Per utgangen av 2020 uppgick de temporara skillnaderna (uppskjutna skatter) till 8 627

TSEK (o).

Not 21. Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderforetaget
(TSEK) 2020 2019 2020 2019
Avskrivningar och nedskrivningar 266 514 - 224 400 -
Valutakursdifferenser -1419 -2458 -3328 -
Summa justeringar 265095 -2458 221072 o
Not 22. Langfristiga skulder
(TSEK) 2020 2019
Moderforetaget MeIIan°1 S"ena:e Summa MeIIan°1 S"enal:'e Summa
ochgar ansar ochgar ansgar
Skulder till koncernféretag - 3356 3356 - -
Summa o 3356 3356 o o o
Not 23. Stallda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Lamnade depositioner Bergsstaten 46 46 46 46
Totalt 46 46 46 46
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Not 24. Forslag till vinstdisposition

(TSEK)
Till drsstammans férfogande star foljande fria egna kapital:
Overkursfond 321193694
Balanserat resultat -91353 245
Arets resultat -227 467 499
Summa fritt Eget Kapital 201231 2372949

Héindelser efter verksamhetsdrets utgdng
Minskning av aktiekapitalet for avsattning till fri fond 78 468 902
Utdelning av Mezhlisa Holding AB* -36 126 907

Summa fritt Eget Kapital 44 714 944

Styrelsen foreslar att det fria egna kapitalet disponeras sa att

i ny rdkning overfors 44 714 944

SEK 44 714 4t

*under forutsattning att extra bolagsstdmma den 30 april har beslutat om féreslagen utdelning.

Not 25. Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

SRK Consulting har anlitats for en uppdaterad mineralresursberdkning fér Joma och Stekenjokk-
Leviienlighet med NI 43-101

Konsekvensutredningar avseende vattenkvalitet och akvatisk miljo publicerade i samband med
arbete kring reguleringsplan i Norge. Arbetet med 0Ovriga konsekvensutredningar och
reguleringsplan har fortsatt enligt plan

Styrelseledamoten Anders Thorsell atalades for insiderbrott som misstankt for aktiehandel for
annans rakning och valde i mars 2021 att avga fran samtliga styrelse- och ledningsuppdrag i Bolaget.

Bluelake Mineral beslutade under det forsta kvartalet 2021 att erbjuda resterande aktiedgare i
Vilhelmina Mineral AB (publ) att sdlja samtliga sina aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget mot
erhdllandet av nyemitterade aktier i Bolaget (genom apportemission) till samma vederlag och i
ovrigt pa i huvudsak samma villkor som for den forsaljning av aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget
som genomfdrdes sommaren 2020. Styrelsen beslutade som ett resultat darav att genomfora en
nyemission av hogst 298 767 aktier genom betalning med apport av hdgst 543 214 aktieri Vilhelmina
Mineral motsvarande ca 1,9 procent av aktierna i Vilhelmina Mineral.

Bolaget meddelande under det andra kvartalet att det genomfort forvarv av ytterligare aktier i
Vilhelmina Mineral. Bluelake Mineral beslutade om tilldelning av 181 864 aktier i Bolaget mot
vederlag av 330 726 aktier i Vilhelmina Mineral varefter Bolaget innehar sammanlagt 99,2 procent
av alla utestaende aktier i Vilhelmina Mineral

Spridningen av coronaviruset har efter balansdagen haft en negativ paverkan pa foretagets

verksamhet. P3 grund av osdkerheten kring framtida politiska beslut och manniskors och foretags
beteende gar det i dagslaget inte att kvantifiera virusspridningens paverkan pa verksamheten.
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Not 26. Transaktioner med narstaende

Under 2020 har transaktioner med ndrstaende skett enligt foljande: Styrelseledamoten My Simonsson,
har via bolag erhallit ersattning for tjanster relaterade till affarsjuridik om 880 tkr, styrelseledamoten
Anders Thorsell har via bolag erhallit ersattning for tjanster relaterade till féretagsledning om 390 tkr, VD
och styrelseledamoten Peter Hjorth har via bolag erhallit ersdttning for tjanster relaterade till
foretagsledning om g60 tkr, dverenskommelse om tjdnster med narstdende sker pa marknadsmadssiga
villkor.

Not 27. Optioner och utspadningseffekter

Ett optionsprogram om 44 miljoner teckningsoptioner ar utfardat till den finansiella radgivaren Crafoord
Capital Partner AB. Full konvertering av teckningsoptionerna innebér vid arets slut ca 5 % utspadning
berdknat pa antalet aktier i Bolaget vid drets utgang vilket uppgick till sammanlagt 41 299 422 stycken
aktier. Varje teckningsoption ger rdtt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 7 kr/aktie).
Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna tillférs Bolaget 15,4 mkr. Anmalan om teckning av aktie med
stod av teckningsoptionen ska ske senast 2022-06-30.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att arsredovisningen ger en rattvisande oversikt av
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Stockholm, den 30 april 2021

Peter Hjorth Neil Said Jonas Dahllof
VD och ledamot Ordférande Ledamot
Patric Perenius My Simonsson

Ledamot Ledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 30 april 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Bluelake Mineral AB (publ), org.nr 556493-3199

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Bluelake
Mineral AB (publ) for ar 2020. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 4-32 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av
dessas finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen
for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2019 har
utférts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 26 juni 2020 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa sidan 3. Det &r styrelsen och verkstéillande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och dvervdga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen upprattas och att de ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for Bluelake Mineral AB
(publ) for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot vasentligt

avseende:
* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 30 april 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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