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VD har ordet

Just nar pandemin efter flera ars nedstdngning-
ar och andra restriktioner antligen lattar, drabbas
varlden av ett nytt och fruktansvart bakslag. Kri-
get i Ukraina &r en humanitar katastrof med doda,
skadade och splittrade familjer och har lett till den
varsta flyktingkrisen i Europa sedan det andra
varldskriget. Det har fatt stora geopolitiska konse-
kvenser och inskarper behovet av att se 6ver globa-
la leveranskedjor samt att sékra regionala strategis-
ka tillgangar inklusive mineralresurser och gruvor.
Dessa behovs bl a for viktig infrastruktur, teknologi
och elektronik inom bade civila och militara till-
lampningar. Okad insikt om detta bland politiska
beslutsfattare och inom néringslivet kommer att ha
implikationer bade pa kort och lang sikt.

Inom prospektering och gruvutvecklig kan vi tyd-
ligt se hur omvarldsforandringar paverkat utbud,
efterfrdga och priser. Priserna pa metaller har ge-
nerellt utvecklats starkt under 2021 och bérjan av
2022. Detta galler sarskilt for de basmetaller och
specialmetaller som Bluelake Mineral fokuserar pa
och som &r kritiska for elektrifiering av transport-
sektor, industri och samhalle. Koppar och zink steg
under 2021 med 6ver 25 % respektive Gver 30 % och
under forsta kvartalet 2022 har koppar fortsatt upp
med Over 6 % och zink med nastan 18 % (kélla: tra-
dingeconomics.com). Prisdkningar bedéms framfo-
rallt bero pa 6kad ekonomisk aktivitet i varlden och
inte minst i Kina och Asien. Koppar och zink ar varl-
dens tredje och fjarde mest konsumerade metaller
med brett anvandningsomrade inom infrastruktur
(koppar) och stalproduktion (zink). Utéver detta ar
bdgge metallerna kritiska for den gréna omstall-
ningen dar exempelvis andelen koppar i elfordon &r
flera ganger storre an i fossilbransledrivna fordon.
Den kraftiga prisuppgangen pa zink kan troligtvis
dven forklaras med obalanser mellan utbud och
efterfragan med laga lager och att hoga energipri-
ser paverkat utbudet. Vad galler batterimetallerna
nickel och kobolt har prisutvecklingen varit an mer
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spektakular. Nickelprisera 6kade under 2021 med
6ver 20 % och har under forsta kvartalet 2022 fort-
satt upp med 6ver 55%. Osakerheten pa markna-
den har varit och ar stor da Ryssland &r en av varl-
dens storsta producenter av nickel. D3 priserna vid
ett tillfalle rusade till 200 0coo USD per ton stangde
marknaderna tillfalligt vilket var en unik handelse.
Huvuddelen av nickel anvénds idag fortfarande
inom stalproduktion och denna andel utgor idag
ca 70% av den samlade konsumtionen. Parallellt
vaxer dock anvandningen inom batteriproduktion
snabbt. Fran en andel pa 6 % ar 2020 forvantas den-
na andel oka till 36 % ar 2040 (kalla: Roskill). Sam-
manlagt forvantas efterfrdgan pa nickel oka kraf-
tigt och mer an dubblas de ndrmaste 20 aren. En
annan batterimetall som gatt starkt och som aven
finns bland vara mineraltillgdngar &r kobolt. Kobolt-
priserna 6kade med 6ver 120 % under 2021 och har
under forsta kvartalet 2022 fortsatt upp med over
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16 %. Till skillnad frdn basmetaller och batterime-
taller har utvecklingen fér vart sista tillgdngsslag
guld under 2021 varit svagt negativ. Under forsta
kvartalet 2022 har dock detta prisfall aterhamtats.
Guldpriserna befinner sig emellertid alltjamt pa en
historiskt hog niva pd éver 1900 USD per uns vilket
utgor en god forutsattning for att avyttra vara till-
gangar inom guld som inte utgor ett framtida foku-
somrade for oss.

Under 2020 tog vi ett strategiskt beslut att om-
strukturera var verksamhet. Vi ans3g att det inte
var trovardigt och affarsmassigt mojligt att bade
satsa pa kritiska basmetaller for omstallning till en
fossilfri ekonomi och samtidigt arbeta vidare med
ryska oljetillgdngar. Daérfor beslutade vi att dela upp
verksamheten och sarskilja de ryska oljetillgangar-

na fran var ovriga verksamhet. Detta slutfordes
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under 2021 vilket gor att vi nu kan satsa fullt ut pa
utveckling av basmetaller och specialmetaller som
ar avgorande for den gréna omstallningen. Vi ska
utveckla och starta gruvor dar vi anvander den se-
naste tekniken och kunskaperna fér att kunna le-
verera gront koppar, zink och nickel. Samtidigt vill
vi utveckla verksamheten i samexistens med andra
intressen som bl a natur, fjdllturism, renndring, jakt
och fiske. Vi ar 6vertygade om att metaller och gru-
vor ar en integrerad del av en socioekonomiskt och
miljomassigt hallbar framtid och att Bluelake Mine-
ral kan ha en viktig roll att spela.

Tack for ditt fortroende som aktiedgare.

Peter Hjorth
VD Bluelake Mineral AB (publ)




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Bluela-
ke Mineral AB (publ), med organisationsnummer
556493-3199, avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rékenskapsaret 2021-01-01
—2021-12-31.

Bluelake Mineral i korthet

Bluelake Mineral AB (publ) ("Bolaget” eller ” Bluela-
ke Mineral”) &r ett svenskt bolag verksamtinom pro-
spektering och utveckling av metaller och ravaror i
Norden.

Koppar och zink i Sverige och Norge: Bolaget ager
ca 99% av dotterbolaget Vilhelmina Mineral AB
("Vilhelmina Mineral”) som &r ett prospekterings-
och gruvutvecklingsbolag med fokus pa utveckling
av koppar- och zinkfyndigheter i Norden. | Sverige
innehar Bolaget projektet Stekenjokk-Levi i Vaster-
botten dar det mellan 1976 och 1988 brots samman-
lagt ca 7 miljoner ton malm med en genomsnitt-

lig halt av 1,5% Cu och 3,5% Zn. Stekenjokk-Levi
innehaller, enligt en nyligen genomférd mineralre-
sursberakning av SRK Consulting, antagna mineral-
tillgdngar pa cirka 6,7 miljoner ton med 0,9 % Cu,
2,7% Zn, 0,6 % Pb, 55 Ag g/t och 0,2 gft Au for Ste-
kenjokk och antagna mineraltillgdngar pa 5,1 mil-
joner ton med 1% Cu, 1,5% Zn, 0,1% Pb, 22 Ag g/t
och 0,2 g/t Au for Levi (vid cut-off pa 60 USD/ton). |
Norge ar Bolaget via dotterbolaget Joma Gruver AS
("Joma Gruver”) innehavare till projektet Jomafaltet
beldgetiTrendelag, dar cirka 11,5 miljoner ton malm
brots mellan 1972 och 1998 med en genomsnittlig
halt pa 1,5 % Cu och 1,5 % Zn. Jomafaltet (exklusive
Gjersvik) innehaller, enligt en nyligen genomférd
mineraluppskattning av SRK Consulting, indikerade
mineraltillgdngar pa 6 miljoner ton med halter upp-
gdende till 1,00 % Cu och 1,66 % Zn och antagna mi-
neraltillgdngar pa 1,2 miljoner ton med halter 1,2 %
Cu och 0,7% Zn (vid cut-off pa 5o USD/ton). Vilhel-
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mina Mineral har ansékt om bearbetningskonces-
sion for Stekenjokk-Levi. Via Joma Gruver innehas
sedan 2017 "utvinningsrett” (forsta steget i norska
motsvarighet till bearbetningskoncession) eller un-
dersokningstillstand. Utover huvudprojekten finns
ett antal mindre satellitprojekt i form av svenska
Jormlien och Ankarvattnet samt norska Gjersvik.
Verksamheten &r organiserad i det svenska dotter-
bolaget Vilhelmina Mineral och i det heldgda norska
dotterbolaget Joma Gruver.

Nickel i Sverige: dotterbolaget Nickel Mountain
AB (“Nickel Mountain”) innehar nickelprojektet
Ronnbacken som enligt en preliminara ekonomisk
studie fran 2022 av konsultbolaget SRK Consulting
omfattar en mineraltillgdng om 600 miljoner ton
med halten 0,18 % nickel (“measured and indica-
ted”). SRK forutser i denna studie en produktion
om 30 000 ton hoggradigt nickelkoncentrat per ar
under 20 ar, vilket skulle vara en betydande andel av
Sveriges totala arliga anvandning av nickel och ha
ett strategiskt varde. Nickel Mountain innehar dven
projektet Orrbacken som utgors av en prospekte-
ringslicens som beddms ha potential som nickelfyn-
dighet.

Guld i Sverige och Finland: via det finska dotterbo-
laget Palmex Mining OY innehas guldprojektet Ha-
veri som ligger i Tammerfors guldbélte i sydvastra
Finland. Guldbrytning bedrevs i Haveri under aren
1942 till 1962 da 1,5 miljoner ton bréts med halter
om 3,5 g/t guld och o,5% koppar. En omfattan-
de prospektering har genomforts sedan gruvans
stdngning, vilken omfattade bland annat 126 dia-
mantborrhal och 30 ooo borrmeter. Tidigare dgdes
Palmex Mining Oy av Palmex Mineral AB (“Palmex
Mineral”). Palmex Mineral genomfdrde 2014 via
konsultbolaget SRK Consulting en s k Preliminary
Economic Assessment (PEA). | denna rapport anges
en berdkning om 1,56 miljoner oz. historisk antagen
mineraltillgdng i form av guldekvivalenter med hal-
ten 0,93 g/t guld. Bluelake Mineral innehar i Sverige
genom Nickel Mountain dven guldprojektet Katti-
savan. Kattisavan ligger inom den s k guldlinjen, i
ndrheten av projekt som Svartliden och Faboliden
samt Barsele.
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Sammanfattning viktiga
hdndelser 2021

| tillstandsprocessen for Joma presenterade Bo-
laget ett planférslag och kompletterande konse-
kvensutredningar avseende planerad aterstart av
Jomagruvan i Reyrvik kommun

Reyrviks kommun beslutade att skicka ut forslag
till detaljreglering av Jomagruvan pa remiss och
for samrad

Slutlig komplettering genomférd i samband med
ansokan om sakbehandling av reguleringsplan
for Jomagruvan

SRK Consulting (“SRK") presenterade uppdate-
rad mineraltillgangsberakning for Joma innehal-
lande indikerade mineraltillgdngar om 6,0 miljo-
ner ton med halter 1,00 % Cu och 1,66 % Zn, samt
antagna mineraltillgdngar om 1,2 miljoner ton
med halter 1,2 % Cu och 0,7% Zn. Net Smelter
Return (“NSR”) vardet uppgar for de indikerade
mineraltillgangarna till 95,95 USD per ton och for
de antagna mineraltillgangarna till 97,0 USD per
ton

| tillstdndsprocessen for Stekenjokk-Levi har Bo-
laget kompletterat ansékan om Natura 2000-till-
stand

SRK presenterade uppdaterad mineraltillgangs-
berdkning for Stekenjokk-Levi
antagna mineraltillgdngar om 6,7 miljoner ton
med halter 0,9 % Cu, 2,7% Zn, 0,6 % Pb, 55 g/t
Ag ocho,2 g/t Au for Stekenjokk och 5,1 miljoner
ton med halter 1% Cu, 1,5% Zn, 0,1% Pb, 22 g/t
Ag och 0,2 g/t Au for Levi. Net Smelter Return

innehallande

("NSR") vérdet uppgar for de antagna mineral-
tillgdngarna till 128 USD per ton Stekenjokk och
105 USD per ton for Levi

En strategisk oversyn av dotterbolaget Nickel
Mountain och nickelprojektet Rénnbacken inleddes

Livscykelanalys av miljoeffekter fran nickelpro-
jektet Ronnbacken paborjad
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SRK anlitades fér genomférande av I16nsamhets-
studie rorande nickelprojekt Ronnbacken

Bergsstaten har meddelat férlangning av fyra av
Bolagets undersokningstillstand inom koppar,
zink, nickel och guld

Bolaget slutforde forvarv av ytterligare aktier i
Vilhelmina Mineral varefter Bolaget dger 99,2 pro-
cent av alla utestdende aktier i Vilhelmina Mineral

Vid extra bolagsstamma den 30 april beslutades
om utdelning av samtliga aktier i dotterbolaget
Mezhlisa Holding. Efter genomford utdelning &r
de ryska oljetillgdngarna utskiftade fran Bolaget
till aktiedgarna i Bolaget

Bolaget holl arsstamma den 26 maj 2021 dér bl a
beslutades om ett incitamentsprogram bestaen-
de teckningsoptioner varav ca 1,6 miljoner teck-
nades av ledande befattningshavare

Bolaget upptog under dret 1an fran privata inves-
terare om 5 mkr som aterbetalts fore utgangen
av aret

Bolaget genomforde under aret riktade kontant-
emissioner till privata investerare om 13,1 mkr

Sammanfattning viktiga héndelser
efter utgdngen av 2021

Kompletterande vattenutredning inldamnad inom
tillstandsprocessen kring reguleringsplan i Norge

Livscykelanalys slutford for Ronnbéacken med po-
sitivt resultat rorande potential for miljoforbatt-
ring

Okat dgande till 200 % i Joma Gruver AS

Upptagande av lan om 5 mkr for finansiering av
fortsatt projektutveckling och for att starka lik-
viditet
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Bolaget har tillférts 2 mkri finansiering via bidrag
fran Innovasjon Norge

Lonsamhetsstudie for nickel- och koboltprojek-
tet Ronnbacken slutford med ett positivt nuvarde
om cirka 500 miljoner USD

Uppdatering av strategisk oversyn av dotterbo-
laget Nickel Mountain och nickel- och koboltpro-
jektet Ronnbacken

Riktad nyemission och aterbetalning av Ian

Finansiell ssmmanfattning
koncernen 2021

Intakterna for heldret 2021 uppgick till 0,7 (2,2)
mkr

Prospekterings- och utvarderingskostnader for
helaret 2021 uppgick till -5,0 (-3,8) mkr

Resultatet efter skatt for aret uppgick till -14,4
(-274,1) mkr

Resultatet per aktie under heldret uppgick till
-0,07 (-0,47) kr

Finansiell sasmmanfattning
moderbolaget 2021

Intdkterna for heldret 2021 uppgick till 1,4 (1,7)
mkr

Resultatet efter skatt for aret uppgick till -7,6
(-227,5) mkr

Resultatet per aktie under heldret uppgick till
-0,15 ('0139) kr
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Verksamhetens utveckling

Livscykelanalys av miljéeffekter fran
nickelprojektet Ronnbdcken pdbérjad

Bolaget har under fijarde kvartalet 2021, via sitt
svenska dotterbolag Nickel Mountain, ingatt avtal
med konsultbolaget Minviro Ltd ("Minviro”) for att
genomfdra en s k livscykelanalys (“Life Cycle As-
sessment” eller "LCA") inklusive analys av koldiox-
idavtryck och annan miljopaverkan fran Bolagets
nickelprojekt Ronnbacken i Vasterbotten (“Ronn-
backenprojektet”). Denna analys &r en viktig del
av den ldnsamhetsstudie (“Preliminary Economic
Study” och “PEA") rérande Ronnbackenprojektet
som annonserats tidigare och som sker genom kon-
sultbolaget SRK Consulting AB (*SRK Consulting”).
Resultatet av Minviros studie kommer att vara en
LCA-rapport, enligt standarden ISO 14040/14044:
2006, som belyser miljéavtryck frdn gruv- och an-
rikningsprocesser vid planerad utvinning av nickel
i Ronnbackenprojektet. LCA ska innehalla en total
analys av projektets hela livscykel fran etablering,
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via produktion och till slutlig avveckling. LCA-stu-
dien sker parallellt med PEA med ambitionen att
fardigstallas samtidigt sa att slutsatser fran LCA kan
ingd i PEA. Innan hela LCA-rapporten kan spridas till
allmanheten krévs dock en extern granskning. Den-
na granskning utfors av en panel med oberoende
LCA-experter fran forskningsvarlden och nérings-
livet. Denna panelgranskning, beroende av exper-
tresursernas tillganglighet, forvantas genomféras
under varen 2022.

Royrviks kommun har beslutat att skicka ut
forslag om detaljreglering av Jomagruvan
for samrad

Under fijarde kvartalet 2021 har Reyrviks kommun
i Trendelag beslutat att skicka ut forslag till detalj-
reglering av Jomagruvan for samrad. Remisstiden
for de svarande parterna ar lagst 12 veckor. Beslutet
innebar dven att Joma Gruver anmodas inkomma
med en ny konsekvensutredning rérande risker for
negativ vattenpdverkan fran gruvverksamheten.

Den ansokta reguleringsplanen innebar en detalj-



reglering av det industriomrade som Joma Gruver
avser ta i bruk for den planerade gruvverksamheten
iJoma.

Da Reyrviks hogsta beslutade organ ordforan-
deskapet (formannskapet) sammantradde fatta-
des foljande beslut i detta drende: Enligt plan- och
bygglagen §12-10 och 12 - 11 beslutar Reyrviks ord-
forandeskap att skicka ett forslag till detaljreglering
for Joma Gruver med tillhérande bestammelser, da-
terat 2021-05-31, planiD 504320188001, for samrad.
Tidsfrist for arendet ar satt till Iagst 12 veckor.

Enligt 12-14 § i plan- och bygglagen meddelar
Raeyrviks ordférandeskap arbetet med att upphéva
de delar av det nuvarande omradesplanen for Joma
industriomrade, planID 1997001, som kommer att
berdras av det nya planforslaget. Rayrviks ordforan-
deskap anmodar dven Joma Gruver att genomfdra
en ny konsekvensutredning rérande risker for nega-
tiv vattenpaverkan. Reyrviks ordférandeskap anser
att denna problematik inte har besvarats adekvat i
det redan presenterade drendet och vill att bolaget
inger en mer detaljerad beskrivning av denna fraga.
En ny konsekvensutredning ska vara klar senast fyra
veckor fore remisstidens utgang i drendet och skick-
as ut till samtliga berdrda remissinstanser som ett
komplement till drendet.

Komplettering av ansékan om Natura
2000-tillstand inldémnad

Under fjarde kvartalet 2021 har Bolagets dotterbo-
lag Vilhelmina Mineral till Lansstyrelsen i Vaster-
botten lamnat in en komplettering till ansdkan om
Natura 2000-tillstand kopplat till tidigare inlamnad
ansokan om bearbetningskoncession for Steken-
jokk K nr 1 och Levi K nr 1. Den huvudsakliga slut-
satsen i denna komplettering ar att den potentiella
negativa paverkan fran planerad gruvdrift ar ytterst
begransad pa Natura 2000-omradet och att ett Na-
tura 2000-tillstand darfor bor beviljas.

Vilhelmina Mineral har inlamnat en ansékan om
bearbetningskoncession for Stekenjokk K nr 1 och
Levi K nr 1. Denna ansokan har sedan komplette-
rats med en miljokonsekvensbeskrivning (“MKB")
for Natura 2000-omradet Vardo-, Laster- och Fjall-
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fidllen, framtagen av Golder Associates AB. Lanssty-
relsen i Vasterbotten har yttrat sig kring denna MKB
med ett antal fragor, for vilka det i vissa fall bedémts
finnas behov av kompletteringar. Bolaget har darfor
genom konsultbolaget Pelagia l1atit genomféra en
oversiktlig biotopkartering av ett inventeringsom-
rdde som omfattar en ca 8 km 18ng stricka av Ovre
Saxan, uppstroms Stikkenjukke inflode. Daruto-
ver omfattar arbetet dven biotopkartering av Stik-
kenjukke upp till det gamla gruvomradet. Pelagia
har aven analyserat den eventuella paverkan som
tidigare gruvverksamhet kan ha medfort pa myrar-
na. Med stdd av Pelagias utredningar och ytterligare
bedémningar genomforda av Golder har Vilhelmina
Mineral sammanfattningsvis [amnat in f6ljande slut-
satser till Lansstyrelsen. Risken att den planerade
gruvverksamheten skulle medféra en negativ paver-
kan pa Natura 2000-omradet bedéms vara mycket
liten, bdde med hdnsyn tagen till paverkan pa my-
rarna och pa Saxan. Koncessionen for Stenkenjokk K
nr.1drisin helhet beldgen utanfor Natura 2000-om-
radet och det berdknade paverkansomradet beror
endast en mycket liten del av Natura 2000-omra-
det. Koncessionen for Levi K nr. 1 &r beldgen inom
det skyddade omradet, men samtliga utredningar
och bedémningar som Vilhelmina Mineral har 13-
tit genomfora stodjer slutsatsen att den planerade
gruvverksamheten endast kommer att medféra en
begransad paverkan pa de livsmiljéer och arter som
skyddas i Natura 2000-omradet. Nar Lénsstyrelsen
har tagit del av Vilhelmina Minerals komplettering
forvantas tillstandsansokan kungéras, vilket inne-
bar att allma@nheten och &vriga intresserade bereds
mojlighet att inkomma med synpunkter.

Uppdaterad mineraltillgdngsberékning
publicerad fér Stekenjokk-Levi

Bolaget har under fjdarde kvartalet 2021, via kon-
sultbolaget SRK Consulting (“SRK"”) fardigstallt en
uppdaterad mineraltillgdngsberakning (“MRE") for
Stekenjokk-Levi som beddms innehalla antagna
mineraltillgdngar om 6,7 miljoner ton med halter
0,9%Cu, 2,7%Zn, 0,6 % Pb, 55 g/t Agoch 0,2 g/t Au
for Stekenjokk och 5,2 miljoner ton med halter 1%
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Cu, 1,5% Zn, 0,1% Pb, 22 g/t Ag och 0,2 g/t Au for
Levi. Net Smelter Return (“NSR”) vardet uppgar for
de antagna mineraltillgdngarna till 128 USD per ton
Stekenjokk och 1205 USD per ton for Levi. SRK har nu
slutfort en MRE for Stekenjokk-Levi, innehallande
mineralerna koppar, zink, bly, silver och guld, i enlig-
het med CIM Mineral Resource and Reserve Guideli-
nes (2019) som asyftas i NI 43-101 (2016). MRE for
Stekenjokk-Levi, har sammanstéllts den 23 novem-
ber 2021, med en cut-off pa 60 USD/ ton malm NSR,
som utgar fran nuvarande scenario fér gruvdrift och
innehaller de resurser som omfattas av begréns-
ningarna enligt vad som antas mojligt att bryta.

Uppdaterad mineraltillgdngsberékning
publicerad fér Joma

Under tredje kvartalet 2021 har Bolaget, via kon-
sultbolaget SRK fardigstallt en uppdaterad mine-
raltillgangsberakning (“MRE”) fér Joma. SRK hade
tidigare den 29 juli 2021 presenterat ett preliminart
mineraltillgangsutlatande for Joma. SRK har efter
rapportperiodens utgdng slutfort en uppdaterad
uppskattning av mineraltillgangar i Joma baserat
pa reviderade metallpriser for koppar och zink och
aven inklusive den s3 kallade Sydmalmen i Joma
som inte ingick i den ursprungliga uppskattningen.
Den darigenom uppdaterade berdkningen innehall-
er indikerade mineraltillgdngar om 6,0 miljoner ton
med halter 1,00 % Cu och 1,66 % Zn, samt antagna
mineraltillgdngar om 1,2 miljoner ton med halter
1,2 % Cu och 0,7% Zn. Net Smelter Return ("NSR")
vardet uppgar for de indikerade mineraltillgangarna
till 95,95 USD per ton och fér de antagna mineraltill-
gangarna till 97,0 USD per ton.

Riktad nyemission och aterbetalning av Idn

Bluelake Mineral har i december 2021, med stod av
bemyndigande fran drsstamman 26 maj 2021, ge-
nomfort en riktad nyemission till en privat investe-
rare (“Investeraren”) om 1 145 161 aktier till en teck-
ningskurs om 0,93 kronor per aktie, det vill sdga till
ett sammanlagt varde om cirka 1 065 000 SEK (“Ny-
emissionen”). Teckningskursen motsvarade Bola-
gets akties volymviktade genomsnittskurs (VWAP)
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pa NGM Nordic SME under fem sammanhangande
handelsdagar (den 25 november till och med den 1
december 2021) under de senaste 15 handelsdagar-
na och med avdrag for 10 procents rabatt. Nyemis-
sionen innebar att aktiekapitalet 6kade med 114
516,10 kronor genom nyemission av 1 145 161 aktier.
Betalning for tecknade erlades kontant.

Som tidigare meddelats ingick Bolaget i augusti
2021 ett avtal ("Avtalet”) med en grupp privata in-
vesterare innebarande att Bolaget upptog ett Ian
om sammanlagt 5 mkr (“Lanet”) for att dels finan-
siera genomfdrandet av en Idnsamhetsstudie ro-
rande Bolagets nickelprojekt Ronnbéacken, dels for
att starka Bolagets likviditet. Lanet Iamnades bland
annat av Investeraren. | bérjan av september 2021
aterbetalades 4 mkr av Lanet genom en riktad ny-
emission. Nyemissionen som genomférdes i decem-
ber 2021 pdkallades av Investeraren i enlighet med
villkoren i Avtalet. Emissionslikviden fran Nyemis-
sionen har i sin helhet anvants for att dterbetala det
aterstdende beloppet av Lanet som uppgar till 1 mkr
samt upplupen rdnta om 65 000 sek.

Ansékan Natura 2000-tillstdnd

Under tredje kvartalet 2021 har Lansstyrelsen i Vas-
terbotten meddelat att Bolagets ansékan om Natu-
ra 2000-tillstand behover kompletteras. Som tidiga-
re meddelats har Bluelake Mineral via sitt svenska
dotterbolag Vilhelmina Mineral ansokt om bear-
betningskoncession inom undersokningstillstan-
den Levi K nr 1 och Stekenjokk K nr 1 i Vilhelmina
kommun. Lénsstyrelsen i Jamtland har i sitt yttran-
de till Bergsstaten tidigare tillstyrkt att bearbet-
ningskoncession for Stekenjokk K nr 1 ska beviljas.
Lansstyrelsen i Vasterbotten har under pagaende
prévning av koncessionsansdkan dock som tidiga-
re meddelats angett att en prévning enligt Natura
2000 behodvs for bdgge de ansokta bearbetnings-
koncessionerna innan en slutlig beddmning kan ske.
Vilhelmina Mineral lamnade darfér den 3 maj 2021in
en separat ansokan om Natura 2000-tillstand enligt
miljobalken. Lansstyrelsen i Vasterbotten har nu ef-
ter genomgang av denna utredning meddelat att en
komplettering behover ske.
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En viktig del av denna komplettering avser bl a
paverkan pd omkringliggande vattensystem. Bo-
laget har darfor i rapportperioden beslutat att an-
lita konsultbolaget Pelagia Nature & Environment
("Pelagia”) for att genomfora biotopkartering och
vatmarksinventering vid Stekenjokk och 6vre Saxan
under hosten 2021. Inventeringsomradet omfattar
delar av Ovre Saxan, uppstroms Stikkenjukke inflé-
de samt Stikkenjukke upp till det gamla gruvomra-
det. Med anledning av ytterligare faltstudier och ut-
redningsarbete har Bolaget ansokt om och beviljats
forlangd svarsfrist vilket innebéar att komplettering
av Natura 2000-prévning ska vara Lansstyrelsen i
Vasterbotten tillhanda senast den 30 november
2021.

Lonsamhetsstudie Ronnbdcken

Bolaget har under tredje kvartalet 2021, via sitt
svenska dotterbolag Nickel Mountain, ingatt avtal
med SRK Consulting AB avseende genomforande av
en prelimindr lI6nsamhetsstudie rérande Bolagets
nickelprojekt Ronnbédcken. Genom att genomfora
en |6nsamhetsstudie bedéms médjligheterna va-
sentligt forbattras att ordna langsiktig finansiering
for Ronnbackenprojektet. Denna studie kommer att
generera en konceptuell forstaelse av projektet och
dess olika alternativ for att Bolaget baserat pa det-
ta ska kunna utvérdera och planera nasta projektfas
som innebar en genomférbarhetsstudie.

L&n upptaget

Bolaget har i borjan av augusti 2021 upptagit ett
Idn om 5 mkr (“Lanet”) fran privata investerare ("In-
vesterarna”). Syftet med lanet ar dels att finansie-
ra genomforandet av en I6nsamhetsstudie rérande
Bolagets nickelprojekt Ronnbacken, dels att stdrka
Bolagets likviditet. Lanet I6per framt o m den 30 maj
2022. Lanet har 5 procent uppléggningsavgift och
en manatlig rantesats om 1,3 procent varvid upplu-
pen ranta vid manadens slut inte skall kapitaliseras
och dadrmed inte bli réntebarande i sig. Langivarna
har ratt att vid valfri tidpunkt under laneperioden,
forutsatt styrelsens beslut om nyemission av aktier
med stdd av bemyndigande fran bolagsstdmman
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alternativt forutsatt bolagsstdmmans efterféljande
godkédnnande av sddan nyemission, pakalla att hela
eller delar av [anet kvittas mot nyemitterade aktier i
Bolaget om minst o,5 mkr per gdng med 10 % rabatt
pa 5 handelsdagars volymvagda genomsnittskurs
(VWAP) av de senaste femton (15) handelsdagarna.

Nyemission genomférd for dterbetalning av
huvuddel av ldn

Bolaget har i september 2021 beslutat om nyemis-
sion av aktier riktad till Investerarna till ett samman-
lagt vdarde om 4 mkr. Nyemissionen genomfordes
efter pakallande av Investerarna i enlighet med
villkoren i laneavtalet. Emissionslikviden fran ny-
emissionen anvandes i sin helhet for att dterbetala
4 MSEK av det tidigare upptagna Lanet om 5 mkr.
Nyemissionen skedde med stéd av bemyndigan-
de frédn arsstdamman 26 maj 2021 genom en riktad
nyemission av 3 305 784 aktier till en teckningskurs
om 1,21 kronor per aktie. Styrelsen ansadg att teck-
ningskursen om 1,21 kronor per aktie var marknads-
massig da den motsvarade Bolagets akties volym-
viktade genomsnittskurs (VWAP) pa NGM Nordic
SME under fem sammanhéangande handelsdagar
(18-24 augusti 2021) under de senaste 15 handels-
dagarna efter avdrag for 10 procents rabatt. Skalet
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
nyemissionen syftade till att trygga den fortsatta
finansieringen av Bolaget da emissionslikviden an-
vandes for att aterbetala 4 MSEK av Lanet.

Uppdatering av mineralresursberdkning
Joma

Under tredje kvartalet 2021 har Bolaget, via sitt
norska dotterbolag Joma Gruver AS, ingatt avtal
med SRK Consulting AB om att genomfora uppdate-
rad mineralresursberakning av mineralisering i Joma
(Norge) och Stekenjokk-Levi (Sverige). | ett forsta
steg har nu SRK fardigstallt en mineralresursberak-
ning for Joma som innehaller indikerade mineraltill-
gangar om 5,6 miljoner ton med halter 1,04 % Cu
och 1,67 % Zn, samt antagna mineraltillgdngar om
0,3 miljoner ton med halter 0,9 % Cu och 1,3% Zn.
Net Smelter Return vardet uppgar for de indikerade
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mineraltillgangarna till 94,63 USD per ton och for de
antagna mineraltillgangarna till 82,4 USD per ton.

Presentation av planférslag fér Jomagruvan

Bolaget har via sitt norska dotterbolag Joma Gruver
AS (“Joma Gruver”) under tredje kvartalet 2021 del-
tagit mote med Reyrvik kommun i Trendelag for att
presentera ett s k planférslag for aterstart av kop-
par- och zinkgruvan Joma. Joma Gruver kommer
redogora for den planerade gruvverksamheten och
de forvantade sociala, ekonomiska och miljomas-
siga konsekvenserna. Planforslaget och ett 20-tal
konsekvensutredningar (som tidigare publicerats)
kommer att ligga till grund fér kommunens beslut
under hosten rérande en s k reguleringsplan som
ar ett viktigt steg i den norska tillstandsprocessen.
Joma Gruver bedomer att aterstart av gruvan kan fa
langtgdende positiva konsekvenser pa flera omra-
den. Genom en uppskattad investering pa éver 500
miljoner nkr berdknas gruvan kunna skapa manga
direkta och indirekta arbetstillfallen och fungera

som en tillvaxtmotor lokalt och regionalt. Antalet
invanare i kommunen uppskattas ka med ca 25%
och skapa 6kade ekonomiska resurser for vidare till-
vaxt. Gruvan kommer att etableras och drivas efter
strikta principer for hallbarhet med minsta méjliga
inverkan pa lokal miljo och andra skyddsvéarda in-
tressen som natur, jakt, fiske och rennéring. Genom
att koppar och zink kan produceras regionalt istal-
let for att importeras fran andra kontinenter kan
Jomagruvan ocksé bidra till den globala miljén via
bland annat lagre koldioxidutslapp.

Slutlig komplettering i samband
med ansékan om sakbehandling av
reguleringsplan fér Jomagruvan

Under tredje kvartalet 2021 har Bolaget publicerat
ett 10-tal dokument som utgdr komplettering av
anstkan om sakbehandling av reguleringsplan hos
Reyrvik kommun dar Jomagruvan ligger. Efter att
denna inldmning dr genomford anser Bolaget att
ett komplett underlag har inlamnats och att Reyrvik

BLUELAKE MINERAL AB 13



kommun darmed boér kunna igdngsatta en offentlig
remissrunda i drendet. Kompletteringen omfattar
tvd dokument som ror en helt ny utredning kring
deponi av avgangsmassa och sju dokument som
avser uppdatering av tidigare inldmnade dokument
vilken varit nédvéndigt p g a utredningen av deponi.
Deponiutredningen omfattar en geoteknisk mar-
kundersokning och en bedémning av stabiliteten i
foreslagen temporar deponilosning. Efter att den-
na inldmning &r genomférd anser Bolaget att ett
komplett underlag har inldmnats och att Reyrvik
kommun darmed bor kunna igdngsétta en offentlig
remissrunda i drendet.

Férvérv av ytterligare aktier i dotterbolaget
Vilhelmina Mineral

Under andra kvartalet 2021 har styrelsen for Bola-
get, inom ramen for det apportemissionsbeslut som
fattades den 10 mars 2021, med stéd av bemyndi-
gande givet av arsstdmman den 30 juni 2020, beslu-
tat att tilldela 181 864 aktier i Bolaget till forutvaran-
de dgare i Vilhelmina Mineral, varefter dessa istéllet
blivit aktiedgare i Bolaget. Antalet aktier i Bolaget
Okade darmed fran 41 299 422 till 41 481 286 och
aktiekapitalet okade fran 4 129 942,20 kronor till 4
148 128,60 kronor. Utspadningen for forutvarande
aktiedgare i Bolaget uppgick till 0,4 procent. Dar-
med har samtliga aktiedgare till aktier i Vilhelmina
Mineral som tidigare lamnat accept att overlata
sina aktier i Vilhelmina Mineral mot betalning i ny-
emitterade aktier tilldelats aktier i Bluelake. Bolaget
ar efter forvarv av dessa aktier dgare till 99,2 % av
samtliga aktier i Vilhelmina Mineral.

Extra bolagsstdmma och utdelning av aktier
i dotterbolaget Mezhlisa Holding

Vid en extra bolagsstdmma i Bolaget den 30 april
2021 fattades tva huvudsakliga beslut. Dels beslu-
tade stamman att styrelsen ska besta av fem (5)
ordinarie styrelseledamoter bestdende av nuvaran-
de ordinariestyrelseledamoter Peter Hjorth, Jonas
Dahll&f, Neil Said, Patric Perenius och My Simons-
son. Dels beslutade stdmman om vinstutdelning
till aktiedgarna i Bolaget bestdende av Bolagets

ARSREDOVISNING 2021 | FORVALTNINGSBERATTELSE

samtliga 41 481 286 aktier ("Aktierna”) i Mezhlisa
Holding AB (publ) ("Mezhlisa Holding”). Aktierna var
per 2021-03-18 upptagna till ett bokfort varde om
sammanlagt 36 126 goy kronor i bolagets balansrak-
ning, dvs ett bokfort vérde om cirka 0,87 kronor per
aktie. Utdelningen innebér att aktiedgarna i Bolaget
ar berattigade att erhalla en (1) aktie i Mezhlisa Hol-
ding per varje en (1) befintlig aktie som de innehar
pa avstamningsdagen for utdelningen i Bolaget. Av-
stamningsdag for utdelningen ar den 12 maj 2021.
Skatteverket har tidigare meddelat Bolaget att
Skatteverket delar Bolagets bedomning att regler-
na om skattefrihet enligt lex Asea &r tillampliga for
ovan ndamnda utdelning vilket innebar att utdelning-
en inte féranleder ndgon omedelbar beskattning for
aktiedgarna.

Under andra kvartalet 2021 har Bolaget dven in-
formerat om Skatteverkets beslut kring utdelning av
aktier i Mezhlisa Holding. Informationen har public-
erats i form av ett allmant rdd SKV A 2021:11 och ett
meddelande SKV M 2021:10. Enligt dessa anges att
anskaffningsutgiften for aktier i Bluelake Mineral
bor vara 88 procent och hanforas till dessa aktier
och 12 procent till erhdlina aktier i Mezhlisa Holding.
For narmare information hénvisas till Skatteverkets
ovan angivna allménna rad och meddelande som
finns tillgdngliga pa Skatteverkets hemsida, www.
skatteverket.se.

Ans6kan om Natura 2000-tillstand
inldmnad till Ldnsstyrelsen i Véasterbotten

Under andra kvartalet 2021 har Bolagets dotterbo-
lag Vilhelmina Mineral inlamnat ans6kan om Natu-
ra 2000-tillstand till Lansstyrelsen i Vasterbotten.
Som tidigare meddelats har Vilhelmina Mineral
ansokt om bearbetningskoncession inom under-
sokningstillstdnden Levi K nr 1 och Stekenjokk K nr
1 i Vilhelmina kommun. Lansstyrelsen i Jamtland
har i sitt yttrande till Bergsstaten tidigare tillstyrkt
att bearbetningskoncession for Stekenjokk K nr 1
ska beviljas. Lansstyrelsen i Vasterbotten har un-
der pagdende provning av koncessionsansokan
dock meddelat att en prévning enligt Natura 2000
behovs for bagge de ansokta bearbetningskonces-
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sionerna innan en slutlig bedémning kan ske. Vil-
helmina Mineral har darfér lamnat in en separat an-
s6kan om Natura 2000-tillstdnd enligt miljobalken
till Lansstyrelsen i Vasterbotten. Under pagaende
provning av Vilhelmina Minerals ansékan om be-
arbetningskoncession hos Bergsstaten meddelade
Lansstyrelsen att det behovdes ett sdrskilt samrad
om paverkan pa det narliggande Natura 2000-om-
radet. Darfor genomfordes ett undersokningssam-
rad i maj 2020 mellan Lansstyrelsen i Vasterbotten
och Vilhelmina Mineral, varefter en samradsrapport
inlamnades av Bolaget i juli 2020. Lansstyrelsen i
Vasterbotten beslutade ddrefter att det behdvs en
Natura 2000-prévning for bada koncessionsomra-
dena innan slutgiltigt stéllningstagande géllande
ansokta bearbetningskoncessioner kan ske. Vidare
har Lansstyrelsen i Vdsterbotten gjort bedémningen
att den samradsrapport som skickades in efter un-
dersckningssamradet haller omfattning och kvalitet
som ett avgransningssamrad. Lansstyrelsen anser
darfor att inlamnad samradsrapport ar att anse som
avgransningssamrad enligt 6 kap. 29 — 32 §§ miljo-
balken, inom ramen for en specifik miljcbeddmning.
Efter genomfért samrdd har Vilhelmina Mineral
inom ramen fér miljobedémningen enligt miljobal-
ken tagit fram en MKB (miljokonsekvensbeskriv-
ning) vari den planerade verksamhetens paverkan
pa Natura 2000-omrddet beskrivs. Denna MKB och
en ansokan om tillstand till att verksamheten ska fa
bedrivas i och i anslutning till Natura 2000-omradet
har nu inldmnats till Lansstyrelsen i Vasterbotten.
Lansstyrelsen kommer nu att handldgga denna an-
s6kan och préva om ett sddant tillstand kan beviljas.
Efter att Vilhelmina Mineral har erhdllit det ansokta
tillstandet kan prévningen av ansokan om bearbet-
ningskoncession dterupptas av Bergsstaten.

Forldngning av undersékningstillstdnd
meddelat av Bergsstaten

Under andra kvartalet 2021 har Bergsstaten beslu-
tat att foljande undersckningstillstand som innehas
av Bolaget, Ankarvattnet nr 2 och Blasjon Syd nr 2 i
Stromsund kommun i Jamtlands 1an, Kattisavan nr
4 i Lycksele kommun och Orrbacken nr 4 i Skelleftea
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kommun, bada i Vasterbottens ldn, alla automatiskt
forlangs p g a en lagéndring beroende pa effekterna
av Covid-19.

Sakbehandling av reguleringsplan pdabérjad
fér Joma

Under andra kvartalet 2021 har Bolagets norska
dotterbolag Joma Gruver AS fortsatt arbetet med
tillstandsprocessen i Norge dar teknik— och miljo-
konsulten Multiconsult Norge AS ar anlitad for ge-
nomférande av s k planprocess, konsekvensutred-
ning och reguleringsplan. Arbetet fortloper enligt
plan med att forankra gruvprojektet med myndig-
heter och lokala och regionala intressenter. Bolaget
harisamband med detta i perioden offentliggjort ett
20-tal dokument som utgor huvuddelen av ansékan
om sakbehandling av reguleringsplan hos Reyrvik
kommun dar Jomagruvan ligger. Dessa dokument
omfattar dels en planbeskrivning som anger vilket
industriomrade som avses tas i bruk och bestam-
melser for detta, dels ett antal socioekonomiska och
miljdmassiga konsekvensutredningar, bl a utred-
ningar av paverkan pa vatten, land, naturmangfald,
samiska intressen och renndring, kulturminnen och
friluftsliv. Det inldamnade materialet tacker av hu-
vuddelen av de fragestallningar som ror beslut om
markanvandning fér gruvverksamhet i Joma. Ytter-
ligare utredningsarbete kravs dock vad avser fragor
kring temporar landdeponi och ansékan kommer att
kompletteras i detta avseende. | och med denna in-
[dmning &r den formella processen med sakbehand-
ling av drendet i Rayrvik kommun péaborjad.

Strategisk éversyn inledd av dotterbolaget
Nickel Mountain och nickelprojektet
Rénnbécken

Under andra kvartalet 2021 har Bolagets styrelse be-
slutat attinleda en strategisk 6versyn av det heldgda
dotterbolaget Nickel Mountain for att utforska stra-
tegiska alternativ med malet att maximera Ronn-
backenprojektets framtida potential. Denna over-
syn kan leda till olika slutsatser, t ex att det basta ar
att utveckla projektet genom att ta in kapital direkt
i dotterbolaget Nickel Mountain, helt eller delvis,
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via externa investerare eller att Nickel Mountain ska
fortsatta som ett heldgt dotterbolag till Bluelake Mi-
neral. Mineraltillgdngarna i Rénnbacken &r bedom-
da i enlighet med NI 43-101 (National Instruments
ar en kanadensisk standard for offentliggdrande av
information rérande mineralprojekt och som &r in-
ternationellt vedertagen) och dessa bedémningar
genomfordes av konsultféretaget SRK Consulting
("SRK") under 2011 och 2012, tillsammans med en
prelimindr ekonomisk l6nsamhetsbedémning (Pre-
liminary Economic Assessment) under 2011. Enligt
dessa studier innehaller Ronnbackenprojektet en
mineraltillgdng om 668 miljoner ton med en ge-
nomsnittlig halt av 0,276 % nickel ("*measured and
indicated”). Enligt den prelimindra ekonomiska 16n-
samhetsbedomningen uppskattas en produktion
om 26 ooo ton hogkvalitativt nickelkoncentrat per
ar vara mojlig under 20 ar, vilket skulle utgora en
betydande del av Sveriges totala arliga anvéndning
av nickel vilket gor att tillgangen har ett strategiskt
varde. Detta gor Ronnbacken till en av de stérsta,
oexploaterade nickelfyndigheterna i Europa.

Beslut om riktad nyemission av aktier till
KAZ Invest

Under andra kvartalet 2021 har Bolagets styrelse,
med stod av bemyndigande fran extra bolagsstam-
man 2020-12-17, beslutat om en till KAZ Invest AB
("KAZ Invest”) riktad nyemission av hogst 6 837 607
aktier till en teckningskurs om 1,17 kronor per aktie,
det vill saga till ett sammanlagt varde om 8 mkr. Ny-
emissionen innebar att aktiekapitalet kan cka med
hogst 683 760,70 kronor genom nyemission av hogst
6 837 607 aktier. Styrelsen anser att teckningskursen
om 1,17 kronor per aktie ar marknadsmassig da den
motsvarar den volymviktade genomsnittskursen for
Bolagets aktie pd NGM Nordic SME under perioden
den 4 maj 2021 till och med den 18 maj 2021. Ska-
let till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att nyemissionen syftar till att trygga den fortsatta
finansieringen av Bolaget genom att Bolaget till-
fors en ny, strategiskt viktig aktiedgare som har ett
starkt intresse av att investera i Bolaget. Kaz Invests
verksamhet omfattar investeringar i och radgivning
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inom sektorn for mineralrdttigheter. Teckning av
aktier ska pa separat teckningslista senast 2021- 05-
31 varvid aven betalning ska ske. Styrelsen har i en-
lighet med de férutsattningar som anges i 13 kap 41
§ aktiebolagslagen medgett att betalning for 1 709
401 aktier ska erldaggas genom kvittning av KAZ In-
vests fordran mot Bolaget om 1 999 999,17 kronor.
Resterande emissionslikvid kronor ska erldggas kon-
tant.

Arsstémma 2021

Vid arsstéamman i Bluelake Mineral AB (publ) den
26 maj 2021 fattades beslut om omval av styrelse-
ledamoterna My Simonsson, Patric Perenius, Peter
Hjorth, Jonas Dahll6f och Neil Said. For tiden intill
slutet av nasta arsstdmma nyvaldes revisionsbola-
get Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (“PwC")
som revisor.

Stamman beslutade att bemyndiga styrelsen att
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, intill
tiden for nasta arsstamma, vid ett eller flera tillféllen,
fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsop-
tioner och/eller konvertibler. Bolagets aktiekapital
och antalet aktier far med stod av bemyndigandet
sammanlagt okas med ett belopp respektive antal
som ryms inom nuvarande bolagsordningens gran-
ser. Stdmman beslutade vidare att Idmna styrelsen
bemyndigande att med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, intill tiden for nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfllen, fatta beslut om nyemission av
hogst 8 300 ooo aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler.

Stdmman beslutade dven om antagande av ett
langsiktigt incitamentsprogam till vissa ledande be-
fattningshavare genom en riktad emission av hogst
1910 000 teckningsoptioner, innebarande en 6kning
av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hégst 191
ooo kronor. Ratt att teckna teckningsoptionerna
ska, med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma vissa nyckelpersoner i Bolaget i
enlighet med foljande principer avseende tilldel-
ningskategorier: (i) verkstdllande direktor: hogst
1350 0oo teckningsoptioner och (ii) vriga ledande
befattningshavare (CFO och chefsgeolog): hogst
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280000 teckningsoptioner var. Vidare beslutade
stdmman om antagande av ett ldngsiktigt incita-
mentsprogam till styrelseledamd&ter genom en rik-
tad emission av hogst 1 190 ooo teckningsoptioner,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt ut-
nyttjande med hogst 119 ooo kronor.

Teckningsoptioner tecknade av ledande
befattningshavare

Under andra kvartalet 2021 har Bolaget meddelat
utfallet av teckningen av teckningsoptioner for le-
dande befattningshavare respektive styrelseleda-
moter som beslutades om pa arsstdmman den 26
maj 2021. Ledande befattningshavare bestadende av
Bolagets verkstdllande direktor, ekonomiansvarige
och chefsgeolog tecknade totalt 1 560 ooo teck-
ningsoptioner berdttigade till nyteckning av 1 560
ooo aktier i Bolaget varvid aktiekapitalet vid full
teckning kan 6ka med hégst 156 ooo kronor.

SRK Consulting anlitade fér uppdaterad
mineralresursberdkning i Joma och
Stekenjokk-Levi

Under forsta kvartalet 2021 har Bolaget meddelat

att det norska dotterbolaget Joma Gruver AS, in-
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gatt avtal ("Avtalet”) med SRK Consulting AB (“SRK
Consulting”) avseende genomfoérande av en uppda-
terad mineralresursberdkning ("MRE") fér minera-
liseringar Joma i Norge samt for Stekenjokk-Levi i
Sverige. Enligt Avtalet ska en MRE tas fram for var
och en av mineraliseringarna i Joma och Steken-
jokk-Levi. Dessa MRE ska genomféras i enlighet
med riktlinjer frdn Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum ("CIM"”) Mineral Resource
and Mineral Reserves och som definieras av Natio-
nal Instrument 43-101 ("Nl 43-101"). MRE ska inne-
halla elementen koppar och zink fér Joma och kop-
par, zink, guld och silver for Stekenjokk-Levi. SRK
Consulting kommer att undersdka om silver ocksa
kan uppskattas for Joma, antingen direkt eller som
en korrelation, och om detta kan inkluderas i MRE.
Avsikten &r att resursuppskattningarna framst ska
baseras pa historiska data och ny provtagning av be-
fintlig borrkarna fran tidigare borrning och som finns
i borrkarnarkiv i Sverige och Norge. Behovet av ny
borrning kommer att utvarderas, men ska undvikas
om mojligt. Malsédttningen &r att MREstudien ska
generera uppskattningar av mineraltillgangar en-
ligt klassificeringarna indikerad och / eller antagen
mineraltillgdng. Vilken klassificering som &r maojlig



kommer att bestdammas efter det att provtagnings-
program och resursberdkningar ar slutférda. Om
inte ny borrning ar nddvandig berdknas MRE vara
klar inom en period av tre manader. Projektansvarig
ar Dr Lucy Roberts, som ar heltidsanstalld hos SRK
Consulting (UK) Ltd. Dr Roberts &r medlem av Aus-
tralian Institute of Mining and Metallurgy, och har
Chartered Professional-status (MAusIMM (CP)). For
provtagning av borrkarnor kommer lokala geologer
i Norge och Sverige att vara engagerade.

Konsekvensutredningar publicerade

i samband med framtagande av
reguleringsplan i Norge

Under forsta kvartalet 2021 har Bolagets norska
dotterbolag Joma Gruver AS fortsatt arbetet vidare
med tillstdndsprocessen i Norge och anlitat teknik
- och miljokonsulten Multiconsult Norge AS for ge-
nomférande av s k planprocess, konsekvensutred-
ning och reguleringsplan. Den norska tillstandspro-
cessen bestar av flera steg och i juni 2020 paborjades
arbetet med den s k reguleringsplanen som bestar
avtva delar. Den ena delen utgors av en planbeskriv-
ning som anger vilket industriomrade som avses tas
i bruk och bestammelser for detta. Den andra delen
bestdr av ett antal socioekonomiska och miljomas-
siga konsekvensutredningar. | detta fall uppgar an-
talet delutredningar till ca 15 stycken och inklude-
rar bl.a. utredningar av paverkan pa vatten, land,
naturmangfald, samiska intressen och rennaring,
kulturminnen och friluftsliv. Arbetet med ett flertal
olika konsekvensutredningar har fortlépt enligt plan
liksom processen att férankra gruvprojektet med
lokala och regionala intressenter. Bolaget har i sam-
band med detta under rapportperioden publicerat
de tva forsta konsekvensutredningarna avseende
vattenkvalitet och akvatisk milj6 i vattendrag kring
Jomagruvan. Rapporterna innehaller bl.a. informa-
tion om vattenprover tagna under sommaren och
hosten under innevarande ar. Enligt rapporterna ar
den akvatiska miljon i vattendrag runt Joma god el-
ler mycket god med undantag for vatten som rinner
ut i Orvatn dar tillstandet &r medelgott (moderat).
Vad gaéller vattenkvaliteten &r den enligt tagna pro-
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ver dverlag god och har forbattrats i jamforelse med
tillstandet direkt efter avslutad gruvdrift 1998. | Ost-
ra Hudingsvatnet som fungerade som damm for re-
stupplag vid tidigare gruvdrift och i vatten i dagbrott
pa fiéllet finns dock forhojda halter av vissa @mnen
fradmst koppar och zink.

Atal mot styrelseledamot avseende
insiderbrott

Under forsta kvartalet 2021 har den allménna akla-
garen beslutat att vacka atal mot styrelseledamoten
Anders Thorsell géallande insiderbrott. Ledamoten
var verkstdllande direktor och styrelseledamot i Bo-
laget da det pastadda brottet skedde i mars 2019.
Ledamoten fornekar brott samt meddelar att akla-
garen och forsvaret ar dverens om att aktierna dgts
av tredje man och att Ledamoten endast har verk-
stallt en order fran tredje man att genomfora trans-
aktionerna for dennes rakning. Ledamotens forsvar
ar av uppfattningen att agerandet ligger val utanfor
det straffbara omradet. Bluelake Mineral ar inte part
i arendet. Atalet paverkar inte Bluelake Minerals sty-
relsearbete. Ledamoten har dock pa egen begaran
valt att avgd fran samtliga styrelse- och lednings-
uppdrag inom koncernen.

Apportemission som del av férvérv av
ytterligare aktier i Vilhelmina Mineral

Under forsta kvartalet 2021 har Bolaget beslutat att
erbjuda resterande aktiedgare i dotterbolaget Vil-
helmina Mineral AB (publ) ("Vilhelmina Mineral”) att
sdlja samtliga sina aktier i Vilhelmina Mineral till Bo-
laget mot erhdllandet av nyemitterade aktier i Bo-
laget (genom apportemission) till samma vederlag
och i 6vrigt pa i huvudsak samma villkor som for den
forsaljning av aktier i Vilhelmina Mineral till Bolaget
som genomfordes sommaren 2020, beaktat sam-
manldggningen av aktier i Bolaget som beslutades
pa extra bolagsstdmma den 17 december 2020. Sty-
relsen har som ett resultat darav i rapportperioden
fattat beslut om att genomfdra en nyemission av
hogst 298 767 aktier (“Apportemissionen”) genom
betalning med apport av hégst 543 214 aktier ("Ap-
portegendomen”) iVilhelmina Mineral motsvarande
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ca 1,9 procent av aktierna i Vilhelmina Mineral.
Bolaget dgde vid tidpunkten for beslutet ca 98,1
procent av samtliga aktier och roster i Vilhelmina
Mineral. Resterande aktiedgare i Vilhemina Mineral
("Séljarna”) erbjods genom Apportemissionen att
sdlja samtliga sina aktier i Vilhelmina Mineral som de
innehade per avstdmningsdagen den 17 mars 2021 till
Bolaget mot ersattning i form av 0,55 nyemitterade
aktier i Bluelake Mineral for varje sald aktie i Vilhel-
mina Mineral, att avrundas nedat till narmaste heltal.
att aktiekapitalet
skulle kunna 6ka med hdgst 29 876,70 SEK genom
nyemission av hogst 298 767 aktier. For varje o,55
tecknad aktie i Bluelake Mineral skulle saledes en (1)
aktie i Vilhelmina Mineral erldggas som betalning.

Apportemissionen innebar

Baserat pa Bluelake Minerals genomsnittliga slut-
liga betalkurs pd NGM Nordic SME under perioden
den 22 februari 2021 till och med den 5 mars 2021 (ca
1,16 SEK) varderas Apportegendomen i nyemissio-
nen, vilket kommer reflekteras i Bolagets bokforing,
till sammanlagt ca 346 987,99 SEK. Teckningskursen
for de nyemitterade aktierna inom ramen fér Appor-
temissionen motsvarar darmed ca 1,26 SEK per ak-
tie. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretra-

desratt ar att aktierna som nyemitteras inom ramen
for Apportemissionen ska anvandas som ersattning
vid Bolagets forvarv av aktier i Vilhelmina Mineral,

Apportegendomen.

Finansiering

Bolaget har under aret fortsatt arbetet med att
sdkra langsiktig finansiering dar diskussioner med
bade privata investerare och offentliga institutioner
pagatt. Styrelsen ar av uppfattningen att tillracklig
finansiering finns for att driva verksamheten vidare
men arbetar fortsatt for att sakerstélla ytterligare
extern finansiering under 2022 i syfte att majliggora
en fortsatt langsiktig utveckling av Bolagets projekt
enligt uppgjorda planer.

Styrelsen bedomer att marknadslaget och de pro-
cesser som igangsatts innebar goda majligheter att
I6sa behovet av |angfristig finansiering pa ett till-
fredstallande satt.

Aktiedgare

Nedan en forteckning 6ver de 10 storsta aktiedgar-
na i Bluelake Mineral AB (publ) per den 30 december
2021.

Andel av aktier

Aktiedgare Antal aktier och roster
Peter Hjorth privat och genom bolag 3568301 6,9%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3002 872 5,8%
Jonas Dahllof, privat och genom bolag 1816631 3,5%
Zenx AB 1800 000 3,5%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1121834 2,2%
Lovisagruvan Utveckling AB 1098 473 2,1%
Niclas Lundqvist 865 000 1,7%
Peter Leijon 720 000 1,4%
Richard Samuelsson 718 242 1,4%
Per Leandersson 566 234 1,1%
Totalt de 10 storsta aktiedagarna 15277587 29,6%
Ovriga 36 347 090 70,4%
Totalt 51 624 677 100,0%

Kdlla: Euroclear Sweden
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Optioner och utspddningseffekter

Ett optionsprogram om 44 miljoner teckningsop-
tioner &r utfardat till den finansiella radgivaren
Crafoord Capital Partner AB. Full konvertering av
teckningsoptionerna innebar vid periodens slut ca
4 % utspadning berdknat pa antalet aktier i Bolaget
vid rapportperiodens utgang vilket uppgick till sam-
manlagt 51 624 677. Beaktat beslutet om samman-
laggning av aktier vid extra bolagsstdmma 2020-12-
17, varvid 20 befintliga aktier lades samman till en
(1) ny aktie ger 20 teckningsoptioner ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 7 kr/
aktie. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna
tillférs Bolaget 15,4 mkr. Anmdlan om teckning av
aktie med stod av teckningsoptionen ska ske senast
2022-06-30.

Bluelake Mineral meddelade under 2021 att Bola-
get emitterat teckningsoptioner till ledande befatt-
ningshavare respektive styrelseledaméter baserat
pa ett beslut fran arsstdmman den 26 maj 2021.
Ledande befattningshavare bestaende av Bolagets
verkstallande direktor, ekonomiansvarige och chefs-
geolog har tecknat totalt 1 560 ooo teckningsoptio-
ner berattigade till nyteckning av 1 560 ooo aktier i
Bolaget varvid aktiekapitalet vid full teckning kan
Oka med hogst 156 ooo kronor. Nyemitterade akti-
er kan tecknas baserat pa dessa teckningsoptioner
omedelbart efter dagen for offentliggorandet av
Bolagets kvartalsrapport for forsta kvartalet 2024
samt tvaveckorsperioden som inleds omedelbart
efter dagen for offentliggdrandet av Bolagets kvar-
talsrapport for andra kvartalet 2024. Teckningskur-
sen ar 1,38 kr/aktie.

Verksamhetens utveckling efter
rapportperiodens utgdng

Kompletterande vattenutredning

inldmnad inom tillstdndsprocessen kring
reguleringsplan i Norge

Efter rapportperiodens utgang, under forsta kvar-
talet 2022, har Bolaget via sitt norska dotterbolag
Joma Gruver AS (“Joma Gruver”) lamnat en kom-
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pletterande konsekvensutredning rérande risker
for negativ vattenpdverkan fran gruvverksamheten
i Jomagruvan i Reyrviks kommun, Norge ("Utred-
ningen”). Som tidigare meddelats har Joma Gruver
som en del av tillstandsprocessen i Norge anlitat
teknik— och miljékonsulten Multiconsult Norge AS
("Multiconsult”) for genomforande av s k planpro-
cess, konsekvensutredning och reguleringsplan
for Jomagruvan. Reyrviks kommun beslutade i no-
vember 2021 att skicka ut Joma Gruvers forslag till
detaljreglering av Jomagruvan for samrad. Remiss-
tiden for de svarande parterna sattes till borjan av
mars 2022. Beslutet innebar dven att Joma Gruver
ombads inkomma med den kompletterande Utred-
ningen. Den huvudsakliga slutsatsen i Utredningen
ar att planerad ny gruvdrift inte kommer leda leda
till en forsamring av vattenforekomsternas ekolo-
giska och kemiska tillstdnd och att gruvdriften inte
bedéms hindra att vattenforeskrifternas miljomal
nas. Utredningen &r framtagen inom utsatt tidsplan
pa atta veckor och berdknas ej pdverka remisstiden
negativt.

Livscykelanalys slutférd fér Rénnbécken
med positivt resultat rérande potential fér
miljéforbattring

Efter utgdngen av 2021 har Bolaget via sitt svenska
dotterbolag Nickel Mountain AB (“Nickel Moun-
tain”) och konsulten Minviro Ltd (“Minviro”) genom-
fort en s k livscykelanalys (“Life Cycle Assessment”
eller "LCA") inklusive analys av koldioxidavtryck och
annan miljopaverkan fran Nickel Mountains nickel-
projekt Ronnbdcken i Sverige ("Projektet”). Minviro
analys har syftat till att for Projektet kvantitativt
kunna bedoma den globala uppvarmningspotenti-
alen ("GWP") forknippad med den féreslagna gruv-
verksamheten. Huvudmalet med LCA var att lyfta
fram de viktigaste kallorna till utslapp av véxthusga-
ser, huvudsakligen koldioxid ("CO2"), for att utveck-
la en strategi for minskat koldioxidavtryck fér Pro-
jektet. Sammanfattningsvis visar LCA pa en lovande
potential for minskat koldioxidavtryck fran den pla-
nerade gruvverksamheten genom anvandning av ny
teknik, naturlig inbindning av koldioxid i deponera-
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de restavfall och via andra atgéarder. Resultaten av
LCA visade i Grundscenariot en férvantad GWP pa
10,0 kg CO2-ekv. per kg nickel i koncentrat. Detta ar
uppdelat i tre huvudomraden: 3,8 kg fran gruvdrift,
6,4 kg fran bearbetning och en minskning pa -o,2 kg
fran kolbindning. | ett elektrifieringsscenario redu-
cerades GWP med 25% till 7,5 kg CO2-ekv. per kg
nickel i koncentrat enbart genom minskningen av
utslappen fran diesel. Férutom diesel och elektrici-
tet var de huvudsakliga bidragsgivarna till GWP fran
reagenser (sdsom uppsamlare och medel for finfor-
delning) som anvéandes i flotationsprocessen genom
scope 3-utslapp. Omfattning av scope 2-utsldppen
relaterade till energiférbrukningen anses vara relativt
ldga p g a den hoga andelen av néatet som forses av
fornybara energikallor som vattenkraft och vindkraft.

Okat éigande till 100 % i Joma Gruver AS

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget via sitt
heldgda dotterbolag Vilhelmina Mineral AB (“Vilhel-
mina Mineral”) dkat d&gandet i det norska dotterbo-
laget Joma Gruver AS ("Joma Gruver”) fran 75 % till
100 %. Okad &garandel har skett dels genom teck-
ning av aktier med stod av tidigare utgivna teck-
ningsoptioner samt genom forvarv av aktier fran det
regionala utvecklingsbolaget Joma Naeringspark AS
("Joma Naeringspark”) som fram tills nu varit deldg-
are i Joma Gruver tillsammans med Vilhelmina Mi-
neral. Teckning och forvarv av aktier i Joma Gruver
enligt ovan har ej paverkat likvida medel i Bluelake
Mineral-koncernen da Vilhelmina Mineral haft ford-
ringar pa Joma Gruver som efter aterbetalning nytt-
jats vid férvarv och teckning av aktier i Joma Gruver.

Extra bolagsstamman i Joma Gruver beslutade
2017-08-14 bland annat att emittera 2 ooo veder-
lagsfria teckningsoptioner (“Teckningsoptionerna”)
innebédrande en ratt for Vilhelmina Mineral att se-
nast 2022-04-19 pakalla teckning av 2 ooo aktier i
Joma Gruver till en teckningskurs om 1 250 NOK/ak-
tie. Teckningsoptionerna tecknades samma dag av
Vilhelmina Mineral. En forutsattning for pakallande
av aktieteckning med stéd av Teckningsoptionerna
ar att Vilhelmina Mineral dessférinnan tecknat och
erlagt betalning for ytterligare 666 respektive 2000
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aktier i Joma Gruver med stdd av tidigare utgivna
teckningsoptioner vilket ocksa skett under ar 2018
och 2020. Vilhelmina Mineral har, med stéd av Teck-
ningsoptionerna, pdkallat teckning av 2 ooo aktier
i Joma Gruver till ett sammanlagt varde om 2 500
ooo NOK ("Aktieteckningen”). Aktieteckningen ska
registreras hos Foretaksregisteret i Norge. Vilhelmi-
na Mineral har dartill, i enlighet med aktiedgaravtal
fran 2017 (“Aktiedgaravtalet”) med Joma Naerings-
park, och som en féljd av Aktieteckningen forvarvat
Joma Neaeringsparks resterande 1 ooo aktier i Joma
Gruver for en sammanlagd kopeskilling om 30 ooo
NOK ("Forvarvet”) vilket motsvarar aktiernas nomi-
nella varde. Det formanliga priset for dessa aktier ar
stipulerade i Aktiedgaravtalet och bygger pa att Vil-
helmina Mineral uppfylit samtliga 6vriga villkor enligt
detta avtal. Aktieteckningen och Forvarvet innebar
att Vilhelmina Mineral &r ensam &gare av samtliga
aktieriJoma Gruver och saledes 6kat sitt aktiedgande
i Joma Gruver fran 75 procent 100 procent.

Upptagande av ldn om 5 mkr for finansiering
av fortsatt projektutveckling och fér att
stérka likviditet

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget avtalat
om att uppta ett [an om 5 mkr (“Lanet”) fran privata
investerare. Syftet med Lanet &r dels att finansiera
Bolagets och dess dotterbolags fortsatta projektut-
veckling, dels for att starka Bolagets likviditet. La-
net I6per fram t o m den 17 december 2022. Lanet
har 5 procent uppléggningsavgift och en manatlig
rantesats om 1,3 procent varvid upplupen rdnta vid
manadens slut inte skall kapitaliseras och darmed
inte bli rdntebarande i sig. Langivarna har ratt att
vid valfri tidpunkt under laneperioden, dock tidigast
45 dagar efter avtalsdagen for Lanet, forutsatt sty-
relsens beslut om nyemission av aktier med stod av
bemyndigande fran bolagsstamman alternativt for-
utsatt bolagsstdmmans efterféljande godkannan-
de av sadan nyemission, pakalla att hela eller delar
av Lanet kvittas mot nyemitterade aktier i Bolaget
om minst 1 mkr per gang. Teckningskursen for akti-
erna ska motsvara go procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie enligt NGM
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Nordic SMEs officiella kurslista under en samman-
hangande period om fem (5) handelsdagar under de
senaste femton (15) handelsdagarna.

Lonsamhetsstudie fér nickel- och kobolt-
projektet Rénnbécken slutférd med ett
positivt nuvérde om cirka 500 miljoner USD

Efter rapportperiodens utgang har resultaten of-
fentliggjorts av en prelimindr l6nsamhetsstudie
("PEA") genomford av konsultbolaget SRK Consul-
ting (“SRK") for det 100 % innehavda nickel- och
koboltprojektet Ronnbdcken (“Ronnbacken” eller
“Projektet”) i Vasterbotten. PEA innehaller ett upp-
daterat utldtande om mineraltillgang och en ekono-
misk bedémning for en planerad gruvdrift med 30
miljoner ton arlig brytning under en period om 20 ar
med produktion av nickel, kobolt och jarn. Mineral-
tillgdngsuppgiften omfattar 600 miljoner ton (“Mt")
uppmétta och indikerade mineraltillgdngar med
0,18 % nickel (totalt), inklusive 0,10 % nickel (sulfid),
0,003 % kobolt (sulfid) och 5,7% jarn (totalt) samt
20 Mt antagna mineraltillgangar rapporterade med
klassificering med 0,18 % nickel (totalt), 0,11 % nick-
el (sulfidiskt), 0,005% kobolt (sulfidiskt) och 5,2 %
jarn (totalt). Enligt studien uppskattas gruvans livs-
langd till ca 20 ar med en genomsnittlig arlig metall-
produktion om ca 23 ooo ton nickel, 660 ton kobolt
och 1,5 miljoner ton jarn. Vid metallforsaljningspri-
ser pa 22 046 USD/ton nickel (10 USD/Ib), 44 092
USD/t kobolt (20 USD/Ib) och 75 USD/ton jarn (1,13
USD/dmtu) beddms projektets nuvarde vid 8 % dis-
konteringsranta till ca soo miljoner USD.

Uppdatering av strategisk éversyn av
dotterbolaget Nickel Mountain och nickel-
och koboltprojektet Ronnbdcken

Efter rapportperiodens utgang har, i ett forsta steg
av den strategiska oversynen av Nickel Mountain
och nickel- och koboltprojektet Ronnbacken (“Rénn-
backen” eller “Rénnbackenprojektet”) en preliminar
I[6nsamhetsbedémning (“Preliminary Economic As-
sessment” eller "PEA") genomforts av konsultbolaget
SRK Consulting (“SRK") som visar pa stora finansiella
och strategiska varden i Ronnbackenprojektet och
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som stodjer vidare finansiering for ansékan om miljo-
tillstand. Som underlag for ansékan om miljétillstand
behover det genomforas en forstudie (“Preliminary
Feasibility Study” eller “PFS”) och en miljokonse-
kvensbeskrivning (“MKB"). Enligt en preliminar upp-
skattning behdvs for dessa studier finansiering om ca
100 MSEK. Bolaget bedémer att denna finansiering
kan ske direkt i dotterbolaget Nickel Mountain utan
nyemission av aktier i Bluelake Mineral.
Ronnbackenprojektet bestar av tre stora nickelba-
rande ultramafiska mineraliseringar inom en radie pa
10 km och kan utgodra underlag for en framtida gruv-
drift. Den nyss genomférda I6nsamhetsstudien har
skett i enlighet med NI 43-101 (National Instruments
ar en kanadensisk standard for offentliggérande av
information rérande mineralprojekt och som &r in-
ternationellt vedertagen). Enligt [6nsamhetsstudien
innehaller Ronnbackenprojektet mineraltillgangar
om 600 miljoner ton uppmatta och indikerade mi-
neraltillgangar med 0,18 % nickel (totalt), inklusive
0,10 % nickel (sulfid), 0,003 % kobolt (sulfid) och 5,7 %
jarn (totalt), samt 20 miljoner ton antagna mineraltill-
gangar rapporterade med klassificering med 0,18 %
nickel (totalt), 0,11 % nickel (sulfidiskt), 0,005% ko-
bolt (sulfidiskt) och 5,2 % jarn (totalt). Genomsnittlig
arlig metallproduktion under gruvans livslangd upp-
skattas till 23 ooo ton nickel, 660 ton kobolt och 1,5
miljoner ton jarn. | lbnsamhetsstudien har metallfor-
sdljningspriser anvants om 22 046 USD/ton nickel (10
USD/Ib) och 44 092 USD/t kobolt (20 USD/Ib). Med
dessa priser har Ronnbackenprojektets ekonomiska
varde efter skatt vid 8% diskonteringsranta vid oli-
ka gruvscenarios uppskattats till mellan 477 miljoner
USD och 547 miljoner USD (vid en valutakurs om 9,65
SEK per USD motsvarar detta ett varde om cirka 4,6
- 5,3 miljarder SEK). Ronnbackenprojektet paverkas
dock kraftig av prisférandringar och enligt en kéns-
lighetsanalys skulle projektets varde vid nickelpriser
pa exempelvis 30 00o USD/ton &ka till ca 1,7 miljarder
USD (vid en valutakurs om g,65 SEK per USD motsva-
rar detta ett varde om cirka 16 miljarder SEK). Ronn-
backen utgor, med en mojliga arlig produktion om 23
000 ton hogkvalitativt nickelkoncentrat per ar under
20 ar, en tillgang som kan leverera en betydande del
av Sveriges totala arliga anvandning av nickel vilket
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gor att tillgdngen har ett strategiskt varde. Detta

gor Ronnbédcken till en av de storsta oexploaterade
nickelfyndigheterna i Europa. 2010 respektive 2012
beviljades Nickel Mountain tre bearbetningskonces-
sioner for Ronnbackenprojektet. Bearbetningskon-
cessioner galler normalti 25 ar.

Nickelpriset har det senaste aret stigit kraftigt
samtidigt som det finns en foérvantan om fortsatt
langsiktig regional och global 6kad efterfragan
driven av elfordonsmarknaden och nickelbaserad
ny batteriteknologi. Detta innebér att de allmdnna
och finansiella forutsattningarna for att ateruppta
gruvplaneringsaktiviteterna i Ronnbackenprojektet
vasentligt har forbattrats. Bolaget ser &ven en 6kad
efterfragan pa projekt med stark ESG (Environ-
mental Social Governance) inklusive lokala forsorj-
ningskedjor for att minimera geopolitisk risk och
miljopaverkan. Bluelake Mineral avser nu gd vidare i
nasta steg med ansdkan om miljotillstand. For den-
na ansékan behover en PFS och en MKB genomfor-
as. Kostnader for detta uppskattas preliminart till
ca 100 MSEK. Bolaget bedémer att denna finansie-
ring kan ske direkt i dotterbolaget Nickel Mountain.
Detta steg innebar kontakt med mojliga investerare
for sékra finansiering och dialog med olika intres-
senter bl a kommun och myndigheter, markdgare
och invanare, lokalt och regionalt néringsliv, samt
rennaring.

Riktad nyemission och aterbetalning av 1dn

Bolaget har efter rapportperiodens utgang, med
stod av bemyndigande fran drsstdmman 26 maj
2021, genomfort en riktad nyemission till en grupp
privata investerare (“Investerarna”) om hogst 1 396
647 aktier till en teckningskurs om 3,58 kronor per
aktie, det vill sdga till ett sammanlagt varde om cir-
ka 5 MSEK (“Nyemissionen”). Nyemissionen innebdr
att aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 139
664,70 kronor genom nyemission av hogst 1396 647
aktier. Teckning av aktier gors pa separat tecknings-
lista senast den 14 april 2022 varvid dven betalning
ska ske. Betalning for tecknade aktier ska erldggas
kontant. Nyemissionen har fulltecknats.

Som tidigare meddelats ingick Bolaget i februari

2022 ett avtal ("Avtalet”) med en grupp privata in-
vesterare innebarande att Bolaget upptog ett lan
om sammanlagt 5 MSEK (“Lanet”) for att dels finan-
siera Bolagets och dess dotterbolags fortsatta pro-
jektutveckling, dels for att starka Bolagets likviditet.
Lanet lamnades av Investerarna. Nyemissionen ge-
nomfors efter pakallande av Investerarna i enlighet
med villkoren i Avtalet. Emissionslikviden fran Ny-
emissionen ska i sin helhet anvandas for att aterbe-
tala hela Lanet om 5 MSEK.

Styrelsen anser att teckningskursen om 3,58 kro-
nor per aktie & marknadsmassig dd den motsva-
rar Bolagets akties volymviktade genomsnittskurs
(VWAP) pd NGM Nordic SME under fem samman-
hangande handelsdagar (22-28 mars 2022) under de
senaste 15 handelsdagarna efter avdrag foér 10 pro-
cents rabatt. Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att fullgora Bolagets forpliktelser
enligt Avtalet. Vidare syftar Nyemissionen till att
trygga den fortsatta finansieringen av Bolaget da
emissionslikviden ska anvandas for att aterbetala
hela Lanet om 5 MSEK. Mot bakgrund av det ovan
namnda bedomer styrelsen att den till Investerarna
riktade Nyemissionen &r till fordel for Bolaget och
dess aktiedgare.

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 0,7 (z,2)
mkr och resultatet efter skatt blev —14, 4 ( -274,1) mkr.

Finansiell stélining och kassafléde

Koncernens egna kapital hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare uppgick per den 31 december 2021
till 49,2 (88,1) mkr. Likvida medel uppgick till 5,2
(9,1) mkr vid arets slut. Kassafloédet fran den I6pan-
de verksamheten efter férandringar i rérelsekapital
uppgick till -14,7 (-8,9) mkr. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till -2,2 (14,6) mkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 13,0 (0,0) mkr. Det totala kassaflodet upp-
gick till -3,9 mkr (5,7).
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Investeringar

Samtliga kostnader i samband med borrning och 6v-
rig utveckling av projekt kostnadsfors.

Bluelake Mineral slutférde forvarv av ytterligare
aktier i Vilhelmina Mineral och beslutade om tilldel-
ning av 181 864 aktier i Bolaget mot vederlag av 330
726 aktier i Vilhelmina Mineral varefter Bolaget ager
efter detta forvarv 99,2 procent av alla utestaende
aktier i Vilhelmina Mineral.

Personal

| koncernen finns 1 anstalld. Huvuddelen av arbets-
kraften &r anlitade pa konsultbasis.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget Bluelake Mineral &r
inriktad pa utveckling av de svenska projekten, till-
handahallande av koncernledningsfunktion, samt
koncerngemensam finansiering inkluderande bade
den svenska och norska verksamheten samt koncern-
ledningsfunktion. For heldret redovisas kostnader om
-9,1(-229,9) mkr och resultatet efter skatt uppgick till
-7,6 (-227,5) mkr. Antal anstallda i moderbolaget &r o
(0). Personal &r anlitad pa konsultbasis.

Risker

Se not 3.
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ARSREDOVISNING 2021 | FORVALTNINGSBERATTELSE

Finansiell utveckling - flerarsjamfoérelse

Koncemen 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning, TSEK - 1211 - - -
Rorelseresultat, TSEK -13 997 -274 843 -6 846 -6392 -3 561
Resultat efter finansiella poster, TSEK -14 357 -274 123 -5785 1520 -7 254
Balansomslutning, TSEK 63 207 103 482 343 246 317529 311866
Soliditet 82,20% 88,00% 99,00% 99,00% 92,00%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,07 -0,48 -0,01 0,004 -0,047
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,07 -0,48 -0,01 0,004 -0,05
Eget Kapital per aktie, SEK 1,01 0,11 0,72 0,8 1,04
Antal anstdllda, st 1 1 2 6 15
Moderbolaget 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning, TSEK 1425 1710 1201 1560 396
Resultat efter finansiella poster, TSEK -7630 -227 467 -169 3270 -6 894
Balansomslutning, TSEK 61352 95 297 273 966 259127 238 864
Soliditet 99,4 96,00% 99,80% 99,80% 90,80%
Antal anstallda, st 1 1 1 1 1

Definition av nyckeltal:

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital

Férslag till vinstdisposition

Till drsstdmmans forfogande star foljande fria egna kapital:

Overkursfond 297704 416
Balanserat resultat -240351843
Arets resultat 7629608
Summa fritt Eget Kapital 211231 49 722965

Styrelsen foreslar att det fria egna kapitalet disponeras sa att

iny rakning 6verfors 49722 965

SEK 49722965

Styrelsen foreslar att till drsstammans forfogande stdende fritt eget kapital Gverfors i ny rékning.

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i vrigt hanvisas till nedanstdende resultat-
och balansrakningar, forandring i eget kapital, kassaflodesanalys samt tillaggsupplysningar. Alla belopp
uttrycks i tusentals kronor (tkr) dar ej annat anges.
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ARSREDOVISNING 2021 | RESULTATRAKNING — KONCERN

Resultatrakning - koncern

2021 2020
(TSEK)

Not Jan-dec Jan-dec
Ovriga intdkter - 1211
Summa rorelsens intakter o 1211
Rorelsekostnader
Ravaror och férnddenheter -4 974 -3 806
Ovriga externa kostnader 5 -8182 -4 438
Personalkostnader 4 -829 -1 296
Av- och nedskrivningar pd materiella och immateriella tillgangar 8,9 -12 -266 514
Rorelseresultat -13 997 -274 843
Finansiella kostnader
Valutakursdifferenser 2 714
Réntor och liknande resultatposter 6 -362 6
Resultat efter finansiella poster -14 357 -274 123
Skatt pa arets resultat 7 - -
Arets resultat -14 357 -274 123
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13 680 -231 778
Innehav utan bestammande inflytande -677 -42 345
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ARSREDOVISNING 2021 | BALANSRAKNING — KONCERN

Balansrdkning — koncern

(TSEK) Not 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, mineralintressen 10 56 526 88121
Forskott avseende immateriella anldggningstillgangal 11 - 678
Summa immateriella anlaggningstillgangar 56 526 88798

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intressebolag 14 145 499
Depositioner 15 31 46
Summa finansiella anldggningstillgangar 176 544
Summa anlaggningstillgangar 56 702 89343

Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.

Varulager - 26

Summa varulager m.m. o 26

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1134 4 899
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 125 99
Summa kortfristiga fordringar 1259 4998
Kassa och bank 17 5246 9116
Summa omsattningstillgangar 6 505 14 140
SUMMA TILLGANGAR 63 207 103 482
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ARSREDOVISNING 2021 | BALANSRAKNING — KONCERN

Balansrdkning — koncern (fortséttning)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 18,24 5162 82 599
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 290122 321194
Annat eget kapital -232 360 -83 950
Arets resultat -13 680 -231 778
Summa eget kapital 49 244 88 065
Minoritetsintresse 2 659 3 464
Summa Eget Kapital 51903 91529

Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 20 8742 8 627
Summa avsattningar 8742 8 627
Leverantorsskulder 1085 1280
Ovriga skulder 859 875
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 618 1171
Summa kortfristiga skulder 2562 3326
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 207 103 482
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ARSREDOVISNING 2021 | FORANDRINGAR | EGET KAPITAL — KONCERN

Forandringar i eget kapital — koncern

(TSEK) Aktie-kapital Ovrigt Ti";';j;tt: Annii:ig;: Arets resultat Summa M init;rti:ee:; Totall(tal’ig::
Eget Kapital 2020-01-01 47 680 311187 -54120 -5 785 298 962 42 345 341 307
Omféring foregdende &rs resultat -5 785 5785 o o
Nyemission 34919 11 229 46 148 46 148
Forvarv fran minoriteten -1222 -1222 -1222
Transaktionskostnader nyemission o 3 464 3 464
Omrakningsdifferens =24 045 =24 045 -24 045
Arets resultat -231 778 -231778 -42 345 -274 123
Eget Kapital 2020-12-31 82 599 321194 -83 950 -231 778 88 065 3 464 91 529
Omféring foregdende &rs resultat -231 778 231 778 o o
Avséttning till fri fond -78 469 78 469 o o
Nyemission 1032 11 208 12 240 12 240
Nyemission under registrering 1045 1045 1045
Utdelning dotterbolag -43 325 -43 325 -43 325
Omrakningsdifferens 4899 4 899 -128 4771
Arets resultat -13 680 -13 680 -677 -14 357
Eget Kapital 2021-12-31 5162 290 122 -232 360 -13 680 49 244 2 659 51 903
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ARSREDOVISNING 2021 | KASSAFLODESANALYS — KONCERN

Kassaflodesanalys — koncern

(TSEK) Not 2021 Jan-dec 2020 Jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -13 997 -274 843
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m
21 12 265 095

m.
Ranta -360 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

e . “14 345 -9748
forandringar i rorelsekapital
Férdndringar av rérelsekapitalet
Foréndring av varulager 26 26
Forandring av kundfordringar och andra fordringar 418 -534
Foérandring av leverantdrsskulder och andra skulder -765 1387
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 666 -8 869
Investeringsverksamheten
Forvarvade dotterbolags nettotillgangar - 14 580
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2 204 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 204 14 580
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 000 o
Arets kassaflode -3 870 5711
Likvida medel vid arets borjan 17 9116 3 405
Likvida medel vid arets slut 17 5246 9116
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ARSREDOVISNING 2021 | RESULTATRAKNING — MODERBOLAGET

Resultatrakning — moderbolaget

2021 2020

(TSEK) Not Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 1 425 1710
Summa rorelsens intakter 1 425 1710
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 5 -7 867 -4 202
Personalkostnader 4 -829 -1 296
Av- och nedskrivningar pa finansiella

9 - =224 400
tillgangar
Rorelseresultat -7 271 -228188
Finansiella kostnader
Valutakursdifferenser -49 714
Réntor och liknande resultatposter 6 -310 6
Resultat efter finansiella poster -7 630 -227 467
Skatt pa arets resultat 7 -
Arets resultat -7 630 -227 467
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ARSREDOVISNING 2021 | BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

Balansrdkning — moderbolaget

(TSEK) Not 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 12 51391 89 483
Fordringar koncernféretag 13 5 974 4 987
Andra langfristiga vardepappersinnehav 145 499
Depositioner 15 31 46
Summa finansiella anlaggningstillgangar 57 540 95 015
Summa anlaggningstillgangar 57 540 95 015

Omsattningstillgdngar

Ovriga fordringar 112 175
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 125 39
Summa kortfristiga fordringar 237 214
Kassa och bank 17 3575 68
Summa omsattningstillgangar 3 812 282
SUMMA TILLGANGAR 61 352 95 297
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ARSREDOVISNING 2021 | BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

Balansrdkning — moderbolaget (fortséttning)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 18,24 5162 82 599
Reservfond 6110 6110
Summa bundet eget kapital 11 272 88 709

Fritt eget kapital

Overkursfond 297 704 321194
Balanserat resultat -240 351 -91 354
Arets resultat -7630 -227 467
Summa fritt eget kapital 49 723 2373
Summa eget kapital 60 995 91 083

Langfristiga skulder
Skuld till dotterbolag - 3356

Summa langfristiga skulder o 3356

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 159 123
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 198 735
Summa kortfristiga skulder 357 858
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61352 95 297
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ARSREDOVISNING 2021 | FORANDRINGAR | EGET KAPITAL — MODERBOLAGET

Forandringar i eget kapital — moderbolaget

Aktie-kapital Reserv-fond Overkurs-  Balanserat Arets resultat Totalt E.get
(TSEK) fond resultat Kapital
Eget Kapital 2020-01-01 47 680 6110 311187 -90 184 -1 169 273 624
Omforing foregdende ars resultat -1 169 1169 o
Nyemission 34 919 11 229 46 148
Transaktionskostnader nyemission -1 222 -1222
Arets resultat -227 467 -227 467
Eget Kapital 2020-12-31 82 599 6110 321194 -91 353 -227 467 91 083
Omforing féregdende ars resultat -227 467 227 467 o
Nyemission 1032 11 208 12 240
Nyemission under registrering 1 045 1 045
Nedsattning aktiekapital till fri fond -78 469 78 469 o
Utdelning dotterbolag -35 743 -35 743
Arets resultat -7630 -7 630
Eget Kapital 2021-12-31 5162 6110 297 704 -240 351 -7 630 60 995
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ARSREDOVISNING 2021 | KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

Kassaflodesanalys — moderbolaget

(TSEK) Not 2021 Jan-dec 2020 Jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -7621 -228188
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet m

21 4 221 072
m.
Ranta -5 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

-7 622 -7 116

forandringar i rorelsekapital
Férdndringar av rérelsekapitalet
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -1370 -56
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder -501 3872
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 493 -3 300
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 000 o
Arets kassaflode 3 507 -3 300
Likvida medel vid arets borjan 17 68 3368
Likvida medel vid arets slut 17 3575 68
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper
Principerna ar oférandrade jamfort med foregaen-
de ar och har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de
beraknas inflyta.

Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder har var-
derats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till an-
skaffningsvarde med avdrag for ackumulerade av-
skrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgang-
arna skrivs av linjart over tillgdngarnas bedémda
nyttjandeperiod forutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag.
Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner: 5ar
Tekniska installationer: 10 ar
Utrustning: 5 ar

Immateriella anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Till-
gangarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas bedém-
da nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas
per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av
utan nedskrivningsprovas arligen. | nulaget ar inget
projekt producerande och konsumerar darmed inte
den balanserade tillgdngen varfor inga avskrivning-
ar har genomfors.

ARSREDOVISNING 2021 | NOTER

Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hanforliga till pro-
spektering och utveckling av gruvor enligt féljande:
Direkta kostnader bokfors per projekt och redovisas
under posten “Mineralintressen”. Indirekta kostna-
der redovisas direkt i resultatet under den period
d& de uppkommer. Avskrivning av mineraltillgdng-
ar borjar i samband med produktionsstarten vid
gruvanldggningarna. Avskrivning sker i takt med
gruvanldggningens nyttjande. | redovisningssyfte
definieras projekt som genomfors inom Bluelake
Mineral-koncernen som mineralintressen for vilka
foretaget har borjat aktivera kostnaderna i balans-
rdkningen. Mineralintressen redovisas i enlighet
med sa kallad “full cost method”, vilket innebér att
alla kostnader hanférliga till forvarvet av upplatna
rattigheter, licenser, prospektering och borrning av
sadana intressen aktiveras fullt ut. Detta ar emeller-
tid tilldtet enligt antagandet att beloppen kan ater-
vinnas i framtiden genom en framgangsrik utveck-
ling av projektet, genom att sélja projektet, eller om
projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede
och det inte &r mojligt for bolaget att pa ett tillfor-
litligt satt uppskatta projektets varde eller avgéra
om projektet omfattar kommersiellt brytningsbara
fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen
skrivs ned till noll s& snart undersékningstillstandet
aterlamnas till utfardaren. Det redovisade vérdet for
alla projekt som ingar som delar i posten “Mineralin-
tressen” omvarderas av féretagsledningen narhelst
det faststalls att det redovisade vardet for projektet
ar hogre an uppskattat verkligt varde. Nar det kan
faststallas att det redovisade vardet &r hogre &n
uppskattat verkligt varde gors en nedskrivning over
resultatrakningen.

For projekt dar bolaget enbart &r deldgare, redovi-
sas kostnader som mineralintressen i enlighet med
villkoren i deldgaravtalet.
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Nedskrivningsprévning féor materiella och
immateriella tillgédngar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berak-
nas tillgdngens atervinningsvarde. For immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod berak-
nas atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att
faststélla vasentligen oberoende kassafléden till
en enskild tillgang ska tillgdngarna vid prévning av
nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva
dar det gar att identifiera vasentligen oberoende
kassafléden - en sd kallad kassagenererande en-
het. En nedskrivning redovisas nér en tillgangs el-
ler kassagenererande enhets (grupp av enheters)
redovisade vérde dverstiger atervinningsvardet. En
nedskrivning belastar arets resultat. Nedskrivning
av tillgangar hanforliga till en kassagenererande
enhet (grupp av enheter) fordelas i forsta hand till
goodwill. Darefter gors en proportionell nedskriv-
ning av ovriga tillgdngar som ingar i enheten (grup-
pen av enheter). Atervinningsvérdet &r det hogsta
av verkligt varde minus forsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafloden med en diskonte-
ringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk
som &r forknippad med den specifika tillgangen.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar varderas vid for-
sta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde, in-
klusive eventuella transaktionsutgifter som ar di-
rekt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade nedskriv-
ningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkops-
priset dven utgifter som &ar direkt hanforliga till
forvarvet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaff-
ningsvarde. Finansiella tillgdngar och finansiella
skulder redovisas nér foretaget blir part i det finan-
siellainstrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiel-
la tillgangar tas bort fran balansrakningen nér den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen

ARSREDOVISNING 2021 | NOTER

upphor eller regleras, eller nér de risker och fordelar
forknippade med tillgangen 6verfors tillannan part.
Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen
nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.

Kundfordringar vdrderas till anskaffningsvarde
med avdrag for befarade forluster. Leverantorsskul-
der och andra icke-réantebdrande skulder varderas
till nominella belopp.

Intéktsredovisning

Koncernen har inga externa intakter vare sig fran
varu- eller tjdnsteforsaljning. | koncernredovisning-
en elimineras eventuell koncernintern forséljning.

Ersdttning till anstdllda

Ersattningar till anstallda avser alla former av er-
sdttningar som foretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersdttningar utgoérs av bland annat 16-
ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersdttning efter avslutad anstdllning. Kortfristiga
ersdttningar redovisas som kostnad och en skuld da
det finn en legal eller informell forpliktelse att be-
tala ut en ersattning till féljd av en tidigare andel-
se och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras.

Omrdkning av utlandsverksamheter
Dotterforetag i andra lander upprattar sin arsredo-
visning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen om-
raknas posterna i dessa foretags balans- och resulta-
trakningar till balansdagskurs respektive avistakurs
for den dag respektive affarshandelse dgde rum. De
valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i
ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens
eget kapital.

Inkomstskatt
Aktuell skatt &rinkomstskatt for innevarande raken-
skapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som
annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet
enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa
balansdagen.
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Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skatteplikt-
igt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd
av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillna-
der. En tempordr skillnad finns nér det redovisade
vardet pa en tillgdng eller skuld skiljer sig fran det
skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas
ej i skillnader hanforliga till investeringar i dotterfo-
retag, filialer, intressefretag eller joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de
tempordra skillnaderna och det inte ar uppenbart
att den temporara skillnaden kommer att aterforas
inom en Overskadlig framtid. Skillnader som harror
fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid
den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld
sdvida inte den hanforliga transaktionen &r ett rorel-
seforvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat
utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag re-
dovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen
kan avrdknas mot framtida skattemassiga Gverskott.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget di-
rekt eller indirekt innehar mer dn 5o % av rostetalet
eller pd annat satt har ett bestdmmande inflytande.
Bestammande inflytande innebar en ratt att utfor-
ma ett foretags finansiella och operativa strategier
i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisning-
en av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det
innebar att forvarvsanalysen uppréattas per den tid-
punkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande.
Fran och med denna tidpunkt ses forvarvaren och
den forvarvade enheten som en redovisningsenhet.
Tilldmpningen av enhetssynen innebdr vidare att
alla tillgdngar (inklusive goodwill) och skulder samt
intdkter och kostnader medrdknas i sin helhet dven
for delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till
summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och
Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalin-
strument, utgifter som ar direkt hanforliga till ro-
relseférvarvet samt eventuell tilldggskdpeskilling. |
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forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med
nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av forvar-
vade identifierbara tillgangar och dvertagna skulder
samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varde-
ras till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran
och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncern-
redovisningen det forvarvade foretagets intakter
och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder
liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Fordran/skuld i utlédndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas i
balansrdkningen omraknade till den kurs som gallde
pa balansdagen. Transaktioner i utlandsk valuta om-
raknas enligt transaktionsdagens avistakurs. Upp-
komna valutakursdifferenser redovisas i juridisk per-
son i resultatrakningen i det féretag dar differensen
uppstar och i koncernredovisningen som en separat
komponent inom eget kapital.

Not 2. Uppskattningar och
bedémningar

Bluelake Mineral gor uppskattningar och bedém-
ningar om framtiden. De uppskattningar for redo-
visningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkli-
ga resultatet. De uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk behandlas i huvud-
drag nedan.

Immateriella anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgadngar prévas I6pande
i Bolagets koncernredovisning och om det finns in-
dikationer pa att ett nedskrivningsbehov foreligger.
Samtliga immateriella anldggningstillgdngar provas
for ett eventuellt nedskrivningsbehov nar det har in-
traffat handelser eller nar det finns omstandigheter
som tyder pa att dtervinningsvardet inte uppgar till
minst det bokforda vardet. Nedskrivning sker med
det belopp med vilket bokfort varde éverstiger ater-
vinningsvardet. Atervinningsvédrdet utgérs av det
hogsta av nettofdrsaljningsvardet och nyttjandevar-
det. Nyttjandevéardet dr nuvdrdet av de uppskattade
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framtida kassaflédena fran bolagets immateriella
anlaggningstillgéngar, dvs de olika mineralprojek-
ten. Kassaflodena har baserats pa finansiella planer
som faststallts av koncernledningen och som god-
kants av styrelsen och som normalt tacker en period
motsvarande de immateriella anldggningstillgdng-
arnas forvantade ekonomiska livslangd.

Vid vardering av tillgdngar utifran nyttjandevar-
det maste uppskattningar och beddmningar ge-
nomforas rérande framtiden. Vardering av nyttjan-
devardet ar darfor beroende av ett flertal variabler
och faktorer som idag ar okdnda och darfor osdkra.
Tills dessa bedomningar hor bl a uppskattningar och
bedémningar av framtida priser pa mineraler och
ravaror, kapitalinvesteringar for att igangsatta gruv-
verksamhet eller utvinning, rérelsekostnader for att
bedriva gruvverksamhet eller utvinning, kostnader
for och mojlighet att sdkra finansiering, samt moj-
ligheter att erhdlla samtliga tillstdnd som kravs for
att igangsatta gruvverksamhet eller utvinning.

Givet ovan ndmnda osdkerhet kring uppskatt-
ningar och bedémningar om framtiden som paver-
kar nyttjandevardet av immateriella anldggnings-
tillgangar, har styrelsen dven bedomt de bokforda
vardena utifran s k nettofdrsaljningsvardet. Detta
innebdr en bedémning av vad vérdet skulle kunna
uppga till om de immateriella anldggningstillgdngar
avyttrades till annan extern part pd armldngds av-
stand (dven av styrelsen i nuldget ej har planer pa
att avyttra ndgra tillgdngar). Aven vid detta satt att
vardera immateriella anldggningstillgdngar anser
styrelsen att nagot ytterligare nedskrivningsbehov
ej foreldag den 31 december 2021.

Aktier i dotterbolag

Vardet pd aktier i dotterbolag provas I6pande i mo-
derbolaget Bluelake Mineral AB:s redovisning och
om det finns indikationer pa att ett nedskrivnings-
behov foreligger. Varderingen av aktier i dotterbolag
byggeriall vasentlighet pa varderingen av de imma-
teriella anlaggningstillgangar som finns i respektive
bolag och somisin tur bygger pa beskrivna principer
for vardering ovan under “Immateriella anldggnings-
tillgdngar”. Detta betyder att det dven vad avser var-
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dering av aktier i dotterbolag finns osdkerhet men
att styrelsen bedémer att nuvarande bokforda var-
den kan motiveras dven vad avser nettoforsaljnings-
vardet och att inte ndgot ytterligare nedskrivnings-
behov foreldg den 31 december 2021.

Not 3. Risker och
osdkerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker

Allt féretagande och dgande &r férenat med risk-
tagande och i detta fall utgor Vilhelmina Mineral
inget undantag. Verksamheten som bedrivs i Vil-
helmina Mineral erbjuder stora mojligheter, men
innebar ocksa betydande risker. Vilhelmina Minerals
verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de
risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva
inom prospektering ofta stalls infor.

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar
framforallt, men inte uteslutande, resultat av pro-
spektering, fortsatt finansiering inom koncernen
och handldggning av tillstandsfragor. Landspecifika
risker finns dven kopplade till verksamheten i Norge.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst
kopplade till utfallet av och kostnaderna for pro-
spektering samt prisutveckling pa metallmarkna-
den, men &ven tillstandsfragor avseende under-
sokning, bearbetning och milj6. Erhallandet av
nodvandiga tillstand och rattigheter i Norge ar for-
enat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av
utvinningsbara mineraltillgdngar i marken bygger
till stor del pad sannolikhetsbedémningar. Det finns
darfor inga garantier for att uppskattade mineral-
tillgdngar kommer att vara oférandrade dver tiden.
Dartill skall beaktas att Vilhelmina Mineral befinner
sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Bolagets personalstyrka bestar av ett mycket be-
gransat antal individer, vilka samtliga ar att betrakta
som nyckelpersoner i foretaget. Om nyckelperso-
nerna lamnar bolaget kan det, dtminstone kortsik-
tigt, fa en negativ inverkan pa verksamheten.

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan
och lag och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa ro-
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relsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller
och aktievardering. Bolagets framtida intakter och
aktievardering kan bli pdverkade av dessa faktorer,
vilka star utom bolagets kontroll.

FINANSIELLA RISKER MM

Bolaget utsatts genom sin verksamhet fér en mangd
olika finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk,
prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodes-
risk. Bolagets Overgripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera poten-
tiella ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella
resultat.

Valutarisk

Inkép i koncernen sker framfor allt i svenska och
norska kronor samt kanadensiska dollar. Férand-
ringar i relationen mellan den svenska och norska
kronan samt kanadensiska dollar far omedelbara
effekter pa kostnaderna for prospektering.

Ranterisk avseende kassafléden och
verkliga vérden

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga ran-
tebarande tillgangar eller skulder &r Bolagets intak-
ter/kostnader och kassaflode fran den I6pande verk-
samheter i allt vasentligt oberoende av forandringar
i marknadsrantor.

Prisrisk
Varldsmarknadspriset pd metaller uppvisar histo-
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riskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller
kan det fa negativ paverkan pa vérdet av Bolagets
projektportfol].

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk innebdr att betalningsforpliktelser
inte kan uppfyllas som en foljd av otillracklig likvidi-
tet. Ledningen fdljer noggrant lI6pande uppdatera-
de prognoser for Bolagets likviditetsreserv.

Bolaget kan komma att behova nytt kapital for yt-
terligare prospektering, for att kunna driva projekt
till gruvdrift eller fér att finansiera verksamhet ge-
nerellt. Bolagets mgjlighet till att klara av framtida
kapitalbehov &r i hdg grad beroende av hur verk-
samheten utvecklas och inga garantier kan lamnas
for att Vilhelmina Mineral kommer att lyckas med
en ny kapitalanskaffning &ven om verksamheten ut-
vecklas positivt. Detta avgors dven av det allmanna
laget for riskkapital.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att
trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verk-
samhet, s att den kan generera avkastning till ak-
tiedgarna och nytta for andra intressenter och att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla
eller justera kapitalstrukturen, kan Vilhelmina Mi-
neral férandra eventuell utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, ut-
farda nya aktier eller sdlja tillgangar for att minska
skulderna.
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Not 4. Personal
Koncermen Moderbolaget
Medelantalet anstallda 2021 2020 2021 2020
Medelantal anstallda har varit 1 1 1 1
varav man 1 1 1 1
Koncermen Moderbolaget
(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Loner och ersattningar 662 1050 662 1050
Sociala kostnader 167 246 167 246
Summa 829 1296 829 1296
Ersattning till ledande befattningshavare
2021 2020
Loneroch . Loneroch .
TSEK d Sociala d Sociala
( ) . a.n @ kostnader . a.n a kostnader
ersattningar ersattningar

Moderforetaget* 3282 167 1350 123
Ovriga koncernen - - - -
Totalt koncemen 3282 167 1350 123

*Nuvarande VD fakturerar arvode om 160 TSEK per mdnad fran juli vilket &r inkluderat i ovan belopp.

2021 2020
Loneroch . Loneroch .
TSEK d Pensions- d Pensions-
( ) . a.n @ kostnader . a.n @ kostnader
ersattningar ersattningar

Styrelseledaméter och VD 3382 - 1296 -
Ovriga anstéllda - - - -
Koncernen 3382 o 1296 o
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Not 5. Ersdttning till revisorer
Koncemen Moderforetaget
(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Moore Stephens
Revisionsuppdraget - 164 - 133
Summa o 164 o 133
PwC
Revisionsuppdraget 456 252 375 152
Revisionsverksamhet ut ver revisionsuppdraget 51 - 51 -
Ovriga konsultationer 65 15 65 -
Summa 572 267 491 152
BDO AS, Norge
Revisionsuppdraget 12 - - -
Summa 12 o o o
Integritas Cypern Ltd
Revisionsuppdraget - 36 - -
Summa o 36 o o
LLC Regional Centre «Profaudit»
Revisionsuppdraget - 15 - o
Summa o 15 o o
Totalt 584 482 491 285
Not 6. Rdntor och liknande resultatposter
Koncernen Moderféretaget
(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Réantor och liknande resultatposter 362 6 -310 6
Summa -362 6 -5 6
Not 7. Skatt pa arets resultat
Koncemen Moderbolaget
(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Resultat fore skatt 14357 -274 123 7630 -227 467
Ejavdragsgilla kostnader 6 266 514 6 224 400
Skatt enligt gdllande skattesats (21, 4%) 2956 1628 1571 656
I &r uppkomna underskottsavdrag -2956 -1628 -1571 -656
Redovisad skatt i resultatrakningen o o o o
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Not 8. Avskrivningar, Not 9. Nedskrivningar pd
nedskrivningar och aterféringar finansiella anlaggningstillgangar
Nedskrivningar av materiella anliggningstillgangar ~ 0ch kortfristiga placeringar
uppgar i koncernen till o MSEK (0) och i moderfore- Nedskrivningar och aterféringar av nedskrivningar
taget till o MSEK (o). Nedskrivningar av immateri- av finansiella anldggningstillgdngar och kortfristiga

ella anldggningstillgangar uppgar i koncernen till o placeringar uppgar sammantaget i koncernen till o
MSEK (266,5) och i moderforetaget till o MSEK (o). MSEK (0) och i moderforetaget till o MSEK (224, 4).
Se not 10. Se not 10.

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
uppgar i koncernen till 12 TSEK (o) och i moderfore-
taget till o MSEK (o).

Not 10. Koncessioner, patent, licenser, varumérken m.m.

(TSEK) Koncemen Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 457765 434 868 - -
Inkop 2 419 43 091 - -
Valutaomrakning 319 -20 194 - -
Forsaljningar/utrangeringar -288 409 - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 172 094 457765 o o
Ingdende nedskrivningar -369 644 -103 130 - -
Forsaljningar/utrangeringar 254 076
Arets nedskrivningar - -266 514
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -115 568 -369 644 o o
Utgaende redovisat varde 56 526 88121 o o

Not 11. Foérskott avseende immateriella anlédggningstillgéngar

(TSEK) Koncemen Moderbolaget
2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 678 3042 - -
Aktivering mineralintressen, koncessioner -678 -507 - -
Aterbetalning forskott diverse leverantdrer - -1046 - -
Valutaomrékning - -811 - -
Utgédende ackumulerade anskaffningsvdrden ) 678 0 0
Utgaende redovisat varde o 678 o o
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Not 12. Moderbolagets andelar i koncernféretag
Bokforda
Foretag Orgnr Site Kapital and:l Vérden
% (TSEK)2021-
12-31
Nickel Mountain AB 556819-1596 Stockholm 100,00% 10 100
Vilhelmina Mineral AB (publ). 556832-3876 Stockholm 99,20% 34438
Palmex Mineral Oy 556916-7058 Stockholm 100,00% 6853
(TSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 236 409 191384
Forvarv under aret 212 45 025
Utdelningar under dret -143 648 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 92973 236 409
Ingdende nedskrivningar -146 926 -46 951
Utdelningar under aret 105 344 -
Arets nedskrivningar - -99 975
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -41582 -146 926
Utgaende redovisat varde 51391 89483

Utdelningar under dret

Vid extra bolagsstdmma den 30 april beslutades om utdelning av samtliga aktier i dotterbolaget Mezhlisa
Holding innehallande det ryska dotterbolaget med ett oljeprojekt i Tomsk, Ryssland. Efter genomférd utdel-
ning ar de ryska oljetillgdngarna utskiftade fran till aktiedgarna i Bolaget Mezhlisa var upptaget till 34 358
TSEK resulterande en utdelning om motsvarande belopp.

(TSEK)
Uppgifter om eget kapital och resultat i Eget kapital Resultat
dotterbolagen

Nickel Mountain AB 5 460 -1373
Vilhelmina Mineral AB (publ) 9631 -4 635
Palmex Mineral Oy 1659 -116
Indirekt dgda bolaginom koncemen Sate

Joma Gruver AS Norge
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Not 13. Fordringar hos koncernféretag
Moderbolaget

(TSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 127363 125 462
Tilkommande 987 1901
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdrden 128350 127363
Ingdende nedskrivningar -122376 -
Arets nedskrivningar - -122376
Utgaende redovisat varde 5974 4987
Not 14. Andelar i intressebolag

(TSEK)

Koncemen och moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1684 1684
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 1684 1684
Ingdende nedskrivningar -1185 -1185
Arets nedskrivningar 354 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1539 -1185
Utgaende redovisat virde 145 499
Not 15. Depositioner

(TSEK)

Koncermen och moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 46 46
Avgéende/aterbetalda -15 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 31 46
Utgaende redovisat varde 31 46

Not 16. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncemen Moderforetaget
(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Noteringskostnader 93 16 93 16
Forsakringar - 23 - 23
Hyror - 45 - -
Ovriga interimsfordringar 32 15 32 -
Summa 125 99 125 39
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Not 17. Likvida medel
Koncemen Moderforetaget
(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Banktillgodohavanden 5246 9116 3575 68
Likvida medel i kassafl6desanalysen 5246 9116 3575 68

Not 18. Aktiekapital

Aktiekapitalet utgjordes per utgangen av 2021 till
5 162 468 fordelat pa 51 624 677 med ett kvotvarde
om 0,10 SEK.

Not 19. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncemen Moderforetaget

(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Styrelsearvoden 193 407 - 407
Reservering konsultkostnader for undersékningsarbeten 218

Revision 126 163 126 163
Forsakring 21 24 21 24
Redovisning och ekonomikonsulting 40 - 40

Ovriga interimskostnader 20 577 11 141
Summa 618 1171 198 735

Not 20. Uppskjutna skatter

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars
eller skulders redovisade respektive skattemassi-
ga varden &r olika. Per utgadngen av 2021 uppgick
de tempordra skillnaderna (uppskjutna skatter) till
8742 TSEK (8 627).

Not 21. Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

Koncemen Moderforetaget
(TSEK) 2021 2020 2021 2020
Avskrivningar och nedskrivningar 12 266 514 - 224 400
Valutakursdifferenser - -1419 4 -3328
Summa justeringar 12 265095 4 221 072
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Not 22. Langfristiga skulder
(TSEK) 2021 2020
. Mellan 12 Senare én Mellan 1 och Senare &n
Moderforetaget o . Summa . . Summa
och 5 ar 5ar 5ar 5 ar
Skulder till koncernféretag - - - - 3356 3356
Summa o o o o 3356 3356
Not 23. Stdallda sakerheter
Koncemen Moderbolaget
(TSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Lamnade depositioner Bergsstaten 31 46 31 46
Totalt 31 46 31 46

Not 24. Férslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande fria egna kapital:

Overkursfond 297 704 416
Balanserat resultat -240351843
Arets resultat -7629 608
Summa fritt Eget Kapital 49 722 965

Styrelsen foreslar att det fria egna kapitalet disponeras sa att
i ny rakning 6verfors 49722 965
SEK 49722 965

Not 25. Vasentliga hdndelser efter rapportperiodens utgdng

e Kompletterande vattenutredning inlamnad inom
tillstandsprocessen kring reguleringsplan i Norge

e Livscykelanalys slutférd for Ronnbacken med positivt
resultat rorande potential for miljoférbattring

o Okat dgande till 200 % i Joma Gruver AS

e Upptagande av lan om 5 mkr for finansiering av fortsatt
projektutveckling och for att starka likviditet

e Bolaget har tillforts 2 mkr i finansiering via bidrag fran
Innovasjon Norge
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Not 26. Transaktioner

med ndarstdende

Under 2021 har transaktioner med narstdende skett
enligt foljande: Styrelseledamoten My Simonsson,
har via bolag erhallit ersattning for tjanster relaterade
till affarsjuridik om 449 tkr, styrelseledamoten Jonas
Dahll6f har via bolag erhallit ersattning for tjanster
om 8o tkr, VD och styrelseledamoten Peter Hjorth har
via bolag erhallit ersattning for tjdnster relaterade till
foretagsledning om 2 620 tkr, dverenskommelse om
tjanster med narstadende sker pd marknadsmassiga
villkor.

Not 27. Optioner och

utspddningseffekter

Ett optionsprogram om 44 miljoner teckningsoptio-
ner ar utfardat till den finansiella rddgivaren Crafoord
Capital Partner AB. Full konvertering av teckningsop-
tionerna innebér vid periodens slut ca 4 % utspadning
berdknat pa antalet aktier i Bolaget vid rapportperi-
odens utgang vilket uppgick till sammanlagt 51 624
677. Beaktat beslutet om sammanldggning av aktier
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vid extra bolagsstdémma 2020-12-17, varvid 20 be-
fintliga aktier lades samman till en (1) ny aktie ger
20 teckningsoptioner ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 7 kr/aktie. Vid fullt
nyttjande av teckningsoptionerna tillférs Bolaget
15,4 mkr. Anmalan om teckning av aktie med stod
av teckningsoptionen ska ske senast 2022-06-30.

Bluelake Mineral meddelade under 2021 att Bola-
get emitterat teckningsoptioner till ledande befatt-
ningshavare respektive styrelseledamdter baserat
pa ett beslut frdn drsstdmman den 26 maj 2021.
Ledande befattningshavare bestaende av Bolagets
verkstallande direktor, ekonomiansvarige och chefs-
geolog har tecknat totalt 1 560 ooo teckningsoptio-
ner berattigade till nyteckning av 1 560 ooo aktier i
Bolaget varvid aktiekapitalet vid full teckning kan
6ka med hogst 156 ooo kronor. Nyemitterade akti-
er kan tecknas baserat pd dessa teckningsoptioner
omedelbart efter dagen for offentliggérandet av
Bolagets kvartalsrapport for det forsta kvartalet
2024 samt tvaveckorsperioden som inleds omedel-
bart efter dagen for offentliggérandet av Bolagets
kvartalsrapport for det andra kvartalet 2024. Teck-
ningskursen ar 1,38 kr/aktie.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att arsredovisningen ger en rattvisande oversikt av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Stockholm, den 21 april 2022

Peter Hjorth Neil Said Jonas Dahllof
VD och ledamot Ordférande Ledamot
Patric Perenius My Simonsson

Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 21 april 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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