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Aret i korthet

Aret i korthet

o Coegin Pharma slutforde fusionsforvarvet av Follicum AB och

adderade den unika och validerade FOL-peptidteknologin till
bolagets portfélj. Vidare tillfordes Coegin Pharma projekt inom
bla. stimulering av hd&rvaxt, sarlakning och kardiovaskuldra
komplikationer.

COAK-studien slutfordes, en klinisk fas 1/2-studie med AVX001
inom aktinisk keratos. Positiv slutgiltig data rapporterades i juli som
indikerar att AVX001 kan vara sdarskilt relevant for behandling av
hudcancer s&som basalcellscancer.

Bolagets nya “hub & spoke” afférs- och  portféljmodell
implementerades. Genom modellen ska Coegin  Pharma
vidareutveckla och vardeforadla koncernens projektportfolj genom
separata portféljbolag.

Coegin Pharma etablerade portféljbolagen Follicum AB, Reccura
Therapeutics AS och Avexxin Oncology AS.

Coegin Pharma ingick ett tv&drigt avtal om forskningssamarbete
med LUDC-IRC for att identifiera och utveckla nya banbrytande
ldkemedelskandidater for behandling av fibros och kardiovaskulara
sjukdomar associerade med diabetes.

Aret i korthet

GQ:ECCURA

o Positiva data frédn COAK-studien, en

klinisk fas 1/2-studie med AVX001
inom aktinisk keratos. AVX001 visade
att den ar saker och tolereras val
i behandlingen av patienter med
aktinisk  keratos.  Vidare  visade
resultaten en tydlig tendens till effekt
och en potential for AVX001 att kunna
bli ett framtida behandlingsalternativ
till patienter med aktinisk keratos.

Nya prekliniska forskningsresultat
med AVX001 inom hudcancer visade
att AVX001 har en potent hémning
av bé&de basalcellscancerceller
och skivepitelcancerceller med
en tio gdnger hogre effekt pé
cellproliferation i basalcellscancer
an for motsvarande resultat med
vismodegib.

'/:ollicum

° Analysen av  FOLOO5 projektet

slutférdes med positiva  slutsatser.
Analysen visade att de manliga
patienter med vdasentligt  nedsatt
hé&rvaxt har en positiv och statistiskt
signifikant effekt av behandlingen
med FOLOO5 i de tvé lagsta doserna
jamfort  med  placebobehandling
dar ingen effekt sd&gs. Analysen
konkluderade att  FOLOO5  visar
potential att kunna bli en séker och
effektiv behandling av vissa grupper
av manniskor som leder av vasentligt
nedsatt h&rvaxt.

Mot bakgrund av den
genomférda analysen inleddes en
utlicensieringsprocess av FOLOO05-
projektet for stimulering av h&rvaxt,

Nya lovande  forskningsresultat
for -~ FOLOO5  inom  sérlakning

presenterades. i forsdken
Coegin Pharma genomforde en kombinerad riktad nyemission observerades en potent stimulering
och foéretraidesemission vilka tillférde bolaget totalt 25,3 MSEK fére av  sarlakning 1 en  humaniserad

emissionskostnader. Investerare i den riktade nyemissionen om 10
MSEK var Alveco Invest AB, ett svenskt familjedgt investmentbolag
med fokus pé& I&ngsiktiga investeringar.

f

-

y

modell vilket starker férutsattningarna
for vidare klinisk utveckling inom
sé@rlakning.

avexxin
oncology

v A,
s . AN
& o Nya prekliniska forsdk med huvudkandidaten AVX420 visade en betydande
effekt i humana blodcancerceller. Detta indikerar att AVX420 har selektiva
egenskaper mot blodcancerceller och darmed mindre risk att framkalla
biverkningar p& det friska immunsystemet, vilket ofta ses vid dagens

kombinationsbehandlingar mot cancer.

YR
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VD har ordet

VD har ordet

Jag kan stolt konstatera att Coegin Pharma har kommit stdrkt ur 2022. Vi har under det géngna dret utékat
var pipeline och arbetat intensivt med var affdrsutveckling. Parallellt med detta har viimplementerat var "hub
& spoke" affarsmodell och etablerat en ny féretagsstruktur med véra tre portfdljbolag: Follicum, Reccura
Therapeutics och Avexxin Oncology. Affarsmodellen ger oss férutsattningar att driva projekten med léagre
kostnader och 6kat fokus samtidigt som vi kan skrdddarsy finansieringslésningar fér respektive portféljbolag

och dess projekt.

Vara portféljbolag innehar flera attraktiva projekt med betydande potential for tillvéxt och vardeskapande.
Totalt innefattas sju projekt baserade pd tvd innovativa teknologiplattformar, varav fyra projekt @r redo att

94 in i kliniska fas 2-studier.

2022 var ett turbulent &r med
globala  kriser och oro pé
kapitalmarknaderna. Vi ar darfor
extra glada och tacksamma
att vi bé&de fick in en l&ngsiktig
huvudagare och att vi samtidigt
kunde genomféra en 6vertecknad
foretrddesemission  pd&  rimliga
villkor. Genom detta har vi sékrat
den finansiella grunden for Coegin
Pharma och fokus ar nu pé
finansiering och affarsutveckling
for véra tre portfoljbolag samt pd&
att skapa goda forutsattningar for
nya vdardeskapande aktiviteter i
utvecklingsprogrammen.

Vidar angelégna om att skydda véra
aktiedgare och ar darfor forsiktiga
med att dra p& oss stora kostnader.
Va&r affarsmodell, "hub & spoke”,
med tre portfoljbolag: Follicum,
Reccura Therapeutics och Avexxin
Oncology innebar flera fordelar:

o minskade kostnader,

o reducerat kapitalbehov i
moderbolaget,

o balanserad riskprofil,

o anpassade finansierings-
|6sningar,

o ratt fokus och kompetens for
varje portfolibolag,

o forberedelse for effektiva exits.

Vér pipeline fokuseras runt projekt
med betydande potential  for
tilvaixt och vérdeskapande. Genom
fusionsforvarvet  av Follicum
tillfordes Coegin Pharma en ny
och unik teknologiplattform med
terapeutiska tilldmpningar inom
alopeci (héravfall), kroniska sér
och diabeteskomplikationer, vilken
passar val in i vér affarsmodell,
Teknikplattformen har sitt ursprung
i varldsledande  forskning  vid
Lunds universitet, dar professor
Jan Nilsson och professor Anna
Hultgérdh  ligger bakom den
banbrytande och  patenterade
forskningen.  Samarbetet  med
de tv& pionjarerna fradn Lunds
universitet har starkts ytterligare
och de tv& forskarna har nyligen
kartlagt  verkningsmekanismerna
bakom de patenterade peptiderna.
Jag rekommenderar er darfor att
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l&dsa var intervju med professor
Jan Nilsson langre fram i denna
&rsredovisning.

Som tidigare kommunicerats ar
fokus pd& att hitta licenspartners till
FOLOO5 for behandling av alopeci
och till AVX001 for behandling
av aktinisk keratos respektive
basalcellscancer. Trots att det tar tid
att knyta goda kontakter och bygga
fortroende kan vi konstatera att
dar finns ett stort intresse for béada
projekten, och sarskilt for FOLOOS.
Vi for seridsa dialoger med flera
potentiella licenspartners som har
fatt tillgéng till en stor mangd data
for projekten. For att ytterligare
starka var affarsutveckling har vi
nu ingdtt ett samarbetsavtal med
en amerikansk affarsutvecklings-
partner,  Biopharma Connections,
som har specialkompetens inom
just dermatologi. Vart mal ar att
sluta ett eller flera licensavtal under
2023 som kan bidra till att finansiera
nastafas 2b-studie for FOLOO5 inom
alopeci och ndasta fas 2a-studie
med AVX001inom basalcellscancer,

dé& dessa studier kommer att kréva
ytterligare finansiering, vilket inte
&r ovanligt i den har typen av
tillvéxtbolag. Behovet av ytterligare
kapitaltillférsel framgér ocksd av
vart riskavsnitt.

For AVX001T och AVX420 har
vi  starkt den  vetenskapliga
grunden avseende behandling
av  basalcellscancer (hudcancer)
respektive blodcancer (leukemi).
Resultaten frdn den genomforda
COAK-studien, en klinisk fas 1b/2a-
studie med AVX00T inom aktinisk
keratos, indikerar att den effekt
som observerades vid allvarligare
pre-cancerdsa  hudskador  gor
att  cPLA,a-hammaren  AVX00T
kan vara sarskilt relevant  for
behandling av basalcellscancer.
Vi har i prekliniska forsok visat att
AVX001 ar en potent hdmmare
av  bdéde basalcellscancerceller
och skivepitelcancerceller med
tio gdnger hogre effekt pé

066

Jag ar overtygad om att C oe
har stor potential att
vara aktieigare inol

24 manaderna.

cellproliferation i basalcellscancer
an foér motsvarande resultat med
det valdokumenterade Igkemedlet
vismodegib.

Nya prekliniska  resultat  for
portféljbolaget Avexxins
|&kemedelskandidat AVX420
visar att lakemedelskandidaten
inducerar en specifik form av
celldéd, programmerad celldéd, i ett
mycket l&gt koncentrationsomréde
(nM)  specifikt  for  humana
blodcancerceller. Denna kanslighet
for celldod observerades inte
i humana friska T-celler, &ven
med en femtio gdnger hogre
koncentration av AVX420.

Vi ar overtygade om att Coegin
Pharma, med vara tre portféljbolag
och tvé unika teknologiplattformar,
tillsammans med  omfattande
expertis inom dermatologi, cancer
och diabeteskomplikationer, ger
en stor potential att skapa varde
for véra aktiedgare inom de

VD har ordet

ma:le

Foto: Maiken Kestner

kommande 24 madanaderna. Var
ma&lsattning ar att vi inom 9-18
madanader kan starta en klinisk fas
2b-studiemed FOLOO5inomalopeci,
en fas 2a-studie med AVX00T inom
basalcellscancer och att vi nérmar
0ss en klinisk fas 1b-studie med
AVX420 inom leukemi. Vi arbetar
nu med flera finansieringsmodeller
dar licensavtal, venture capital
investeringar och sdarnotering av
portféljbolag kan bli aktuella.

Slutligen vill jag ta tillfallet i akt
att tacka alla véra aktiedgare
for ert fortroende och stéd. Vi
arbetar hért for att skapa varde,
b&de for patienter som saknar
tillfredsstallande behandlingar
och for alla oktiedgare som har
investerat i bolaget.

7&?: QN’"{/

Tore Duvold, VD
Lund, maj 2023
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Affarsmodell

och strategi

med tydligt fokus pa identifiering och
virdeforiadling avnya banbrytande projekt

Identifiering

Identifiering av nya projekt

Genom en bred tillgéng till de akademiska natverken
i Norden, har vi unika kompetenser att identifiera
och forvarva externa projekt med potential for
vardeféradling genom adderande av specifika resurser
och expertis for ytterligare foradling. Nedan foljer
exempel pd& de krav som vi staller p& potentiella nya
projekt:

° Projekt med starka forskningsdata och patentskydd.

o Projekt med betydande kommersiell potential.

° Projekt med potential for nya
behandlingsmetoder.

banbrytande

o Projekt inriktade mot ett klart definierat medicinskt
behov och definierbara milstolpar.

° Projekt som kan gagnas av vara kompetenser,
struktur och resurser.

o Projekt med hanterbara kapitalbehov.

o Projekt med potential for tidig exit.

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022

Finansiering

Finansiering av portféljbolagen

Coegin  Pharma har goda foérutsattningar  for
att  identifiera,  vardeutveckla  och  finansiera
ldkemedelsprojekt pé ett kostnadseffektivt och skalbart
satt. Detta dé& styrelse och ledning har en bred och
l&ng erfarenhet av finansiering i kombination med en
fokuserad och effektiv afférsmodell.

Coegin Pharmas status som noterat bolag medfér
tillgéng till en bred aktiedgarbas och publikt kapital.
Modellen med portféljbolag skapar dven méjligheter att
attrahera specialistinvesterare med ett direkt intresse
av ett specifikt utvecklingsprojekt i ett portféljbolag.
Finansieringsmodellen kan sdledes anpassas efter
respektive portféljbolags och investerares behov. Coegin
Pharmas totala kapitalbehov reduceras dé& de nya
portfoljbolagen kan finansieras separat i en onoterad
milj®, samtidigt som det ar en kostnadseffektiv modell.

Coegin Pharmas strategi ar att genom en mix av
finansieringsmodeller, kostnadseffektiv struktur och
mojligheten till externa direktinvesteringar i portféljbolag
kunna driva en bred portfélj av projekt utan att vasentligt

Vardeforadling

accelerera Coegin Pharmas kapitalbehov. Coegin
Pharma kan pé sé satt kombinera fordelarna av att vara
ett noterat bolag med mojligheten att kunna attrahera
specialiserade investerare eller potentiella framtida
partners att kunna direktinvestera i Coegin Pharmas
onoterade portféljbolag. Finansieringsstrategin - som
kan skraddarsys for varje portféljbolags behov,
mojliggor for Coegin Pharma att aktivt kunna bredda sin
projektportfolj med ett begransat finansieringsbehov.

Vardeférdadling och skalbarhet

Bland Coegin Pharmas styrkor finns att bolaget har
ett starkt natverk av experter dver hela vardekedjan
for lakemedelsutveckling, frén forskning och Kklinisk
utveckling till  kommersiell positionering och exit.
Bolaget kan pd ett flexibelt satt anvénda ratt resurser
vid ratt tidpunkt och kostnadseffektivt véardeforadla
portfoljbolagens  projekt. Coegin  Pharmas team
stkerstdller att projekten drivs av ratt personer
med erfarenheter och kompetenser inom det
relevanta terapeutiska omrédet, att projekten har en
valdefinierad strategi for regulatoriska godkénnanden
samt en valdefinierad strategi fér kommersialisering

§‘ avexxin
oncology

COEGIN

PHARMA

(RiECCURA

av lakemedelskandidaten. En annan viktig del for
att kunna driva portféljbolagen kostnadseffektivt,
ar den valutvecklade plattformen for projekt- och
bolagsstyrning samt administration som Coegin Pharma
byggt upp. Portféljbolagen kan ta del av gemensamma
administrations- och forskningsresurser och inarbetade
bolagsstyrningsrutiner vilket ger synergier genom bl.a.
minskade overheadkostnader och en effektiv styrning.

Exit

Portféljbolagen skall ha valdefinierade exitstrategier
med en balans mellan en rimlig kostnadsprofil, attraktiva
kommersiella forutsattningar och potential for tidig exit
efter att Coegin Pharma vardeforadlat projekten. Coegin
Pharmas definierar exit som en tidig utlicensiering i fas |
eller fas Il till internationella industriella aktérer men exit-
begreppet kan dven innefatta spinout med efterféljande
notering alternativt forsaljining av ett portféljbolag till ett
storre life science bolag dar Coegin Pharmas projekt/
portfolijbolag kompletterar forvarvarens  befintliga
verksamhet. Coegin Pharmas portféljbolag har darfér
l6pande dialoger med bl.a. potentiella industripartners
inom bioteknik- och lékemedelsindustrin.

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022
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Var forskning

Vetenskapliga synergier

Coegin Pharmas teknologier har
sin grund i gedigen forskning och
samarbeten med banbrytande
och internationellt erkénda
forskare och akademiker. Coegin
Pharma grundades ursprungligen
i Norge och bygger p& drtionden
av forskning utférd av professor
Berit Johansen vid University of
Technology and Science (NTNU)
i Trondheim, Norge. Professor
Berit  Johansen &r forskaren
bakom upptéckten av cytosoliska
fosfolipas A, h&émmare, en av

Foto: DavidBGray pd iStock

nyckelteknologierna inom Coegin
Pharma, och samarbetet med
professor Berit Johansen och
NTNU &r en hornsten i Coegin
Pharmas fortsatta utveckling.

Med forvarvet av det ursprungliga
noterade bolaget Follicum AB
har Coegin Pharma lagt till nya
och lovande  peptidbaserade
I¢kemedelskandidater som  bla.
har visat sig effektiva for att
stimulera celler att regenerera
genom cellstimulering och
skydda manskliga celler  mot

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022

metabolisk stress i samband med
diabetes, vilket har en potential
att  minska organskador hos
diabetespatienter  med  fokus
p& antifibros. Verksamheten ar
baserad p& gedigen forskning
utford av professor Jan Nilsson
och professor Anna Hultgérdh vid
Lunds universitet i Sverige. Detta
ar ytterligare ett nyckelsamarbete
for Coegin Pharma i dess arbete
med att utveckla nya terapier
for  patienter  som  lider av
diabeteskomplikationer.

- pé ol x

Teknologiplattformar

CPLA a-teknologin

CPLA a-teknologin bestér av en serie egenutvecklade
smdémolekylara hémmare av det cytosoliska fosfolipas
A2-enzymet (cPLA,a) involverat i inflammation
och okontrollerad celltillvixt. Detta ger en rad
potentiella attraktiva indikationer for de patenterade
molekylhémmarna av cPLA a inklusive hud-, cancer-,
lever- och njursjukdomar. Tekniken kommer i forsta
hand  frdn  Norges  Teknisk-Naturvetenskapliga
Universitet (NTNU).

Portféljbolagen Avexxin Oncology AS och Reccura
Therapeutics AS utvecklingsprojekt baseras pé& denna
teknologi.

FOL-peptidteknologin

FOL-peptidteknologin bestér av en serie patenterade
vavnadsskyddande peptider ("smé& proteiner”) som
ar baserade p& en modifierad del av det naturliga
manskliga proteinet osteopontin. Osteopontin &r ett
glykoprotein som uttrycks i ménga typer av vavnader,
bland annat hé&rsdcken och ben, och spelar en
nyckelroll i cellstimuleringsprocesser. Tekniken kommer
i forsta hand frédn Lunds universitet i Sverige.

Portféljbolaget  Follicum  AB:s
baseras pd denna teknologi.

utvecklingsprojekt

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022
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Namn: Jan Nilsson

Aktuell som: Professor emeritus vid Lunds universitet,
overlakare  vid kliniken  pd&
universitetssjukhus, ledamot i Kungliga Vetenskapsakademin
och ordférande i dess kommitté for halsofrégor.

internmedicinska Skénes

Tidigare erfarenheter: Professor i medicin vid Karolinska
Institutet, gdstprofessor i medicin vid University of California
Los Angeles, bitrddande huvudsekreterare vid Medicinska
forskningsrédet, dekanus fér medicinska fakulteten vid Lunds
universitet, ordférande for Hjart-Lungfondens forskningsréd,
ledamot av Vetenskapsrédets styrelse.

Den vetenskapliga produktionen innefattar mer an 400
arbeten publicerade i internationella tidskrifter.

Forskarintervju:

Forskarintervju: Professor Jan Nilsson

professor Jan Nilsson

Jan Nilsson ar professor i experimentell hjart-kdarlforskning vid Lunds universitet och dessutom 6verlakare
vid internmedicinska kliniken pd Skdanes universitetssjukhus. Hans forskning fokuserar framst pd mekanismer
for utveckling av adderférkalkning och hur kunskap om bakomliggande sjukdomsmekanismer kan omséttas
i utveckling av ny diagnostik och behandling. Under senare a&r har han dven studerat mekanismerna bakom
utvecklingen av hjdart-karisjukdomar hos patienter med diabetes. Det ar Jan, tillsammans med professor
Anna Hultgdrdh, som ligger bakom den banbrytande och patenterade forskningen p& vér patenterade

peptidplattform.

Hej Jan! Kan du férklara
hur FOLOO5 kan fungera vid
stimulering av h@rvaxt?

Vi har upptéckt att FOLOO5
binder till ett protein, neuropilin-1
(NRP-1), som kan aktivera celler
pd samma satt som vaskular
endoteltillvéxtfaktor (VEGF).
Det resulterar 1 utveckling av
nya blodkarl och stimulering av
stamceller i hdrsacken, vilket
tillsammans resulterar i stimulering
av ny hérvaxt.

FOLOO05 har ocksé visat sig vara

effektiv for sdarldkning. Hur
kommer det sig?

En av de viktigaste orsakerna
till att sérlakning inte  fungerar
s& bra som man skulle vilja ar
att karlférsoériningen av séret ar
skadad eller forsamrad pé& négot
sgtt. FOLOO5 &r baserat pd& en
modifierad del av det humana
proteinet osteopontin, som uttrycks
under sdarlékning. Vi har sett
att FOLOO5 effektivt stimulerar
s@rlakning i humana hudbiopsier
och vi tror att mekanismen ar
samma som  vid stimulering av
harvaxt.

En foljdsjukdom till diabetes ar
kroniska sd@r ddar blodflédet ar ett
problem. Hur tror du att FOLO05
skulle kunna verka har?

Dalig sarlakning hos personer med
diabetes pé&verkar 15-25 %. Det ar
resultatet av en komplex sjukdom
som involverar komponenter som
nedsatt blodkarlbildning.  Bristen
pé& vaskularisering resulterar ofta i
kroniska sérsominte kanldka. Vissa,
40-80 %, blir allvarligt infekterade
och ett stort antal av de svéra
fallen kréver sjukhusvistelse och
kirurgiskt ingrepp med amputation
av den drabbade kroppsdelen. De
nuvarande behandlingsalternativen
ar begrénsade, darfor tror jag
starkt p& att FOLO05 kan utvecklas
for diabetiska sér.

Vad ar ert fokus i forskningen om
FOLOOS nu?

Vi vill identifiera orsaken il
varfér FOLOO05 bidrar till en dkad
hartillvaxt. Vi kanner att vi redan
har kommit en bra bit p& vagen
genom att se den har effekten pé
den forbattrade karlforsdriningen
runt hérsécken. Det har ér arbete vi
gor i samarbete med forskare vid
Lunds universitet och i Shanghai.

Som du ndmnde tidigare finns
det madjliga behandlingar
for de foéljdsjukdomar, eller
komplikationer, som diabetes
kan orsaka. For vilka sjukdomar
tror du att de nya peptiderna
FOL026 och FOLO056 kan vara

anvdndbara?

En av de vanligaste
komplikationerna  till  diabetes
ar skador p& béde stora och
smd karl. Skador pé& stora karl
Okar risken for hjartinfarkt och
stroke och skador p& smé karl
Okar risken fér njursjukdom och
synnedsattning. Véara studier talar
for att véra peptider bé&de kan
skydda karlvéggens celler mot
skador och bidra till att reparera de
skador som uppstétt. Darfor tror vi
att det finns goda mojligheter att
de kan utvecklas till laskemedel som
minskar risken hos diabetiker.

Sdada finns det Gnnu fler omraden
att jobba vidare med nér det
gdller Coegins peptider?

Ja, det finns ménga situationer i
sjukvarden dar det ar vardefullt
att  kunna repararera skadade
karl och daven bilda nya karl
Hjartinfarkter ar ett exempel. Det
finns &@ven maénga s& kallade
"medical devices", som till exempel
sensorer for diabetiker dar karl
behover véxainidem for att de ska
kunna kanna av blodsockernivén
och pumpa ut insulin. S& det finns
manga intressanta mojligheter for
framtida behandlingar med de har
peptiderna.
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Portfoljoversikt

Sa& har utvecklar man lakemedel

14

OVCI'S]

Portioljo 1kt

Coegin Pharma koncernens totala projektportfolj bestér av sju ldkemedelsutvecklingsprojekt, varav fyra projekt
ar forberedda for fas 2a eller fas 2b. Gemensamt fér projekten @r att de har sin grund i tvé unika patenterade
teknologiplattformar som bygger p& gedigen forskning och samarbeten med banbrytande och internationellt

erkénda forskare och akademiker.

Pipeline

Androgenetisk alopeci

V/'OIIicum _—

Forskning Preklinik

Avslutad . Pagdende Planerad

Kroniska sér

V/'OIIicum Sl

@E CCURA Aktinisk keratos
AVXO001

Basalcellscancer

(R:E CCURA
AVX001

* avexxin Cancer
oncology AVX420

Projekt i forskningsfas

Utbver ovan beskrivna projekt
i portféljbolagen, drivs tv& av
utvecklingsprojekten  fortsatt i
moderbolaget  Coegin  Pharma.
Projekten befinner sig i tidig
preklinisk fas och kan i nulaget
drivas med begrénsade resurser,
bl.a. d& de delfinansieras genom ett
partnerskap med Lund University
Diabetes Centre-Industrial
Research Centre.

AVX420/FOL026
(njur- och leverfibros)

Bade AVX420 och FOLO26 har visat

lovande egenskaper for behandling
av fibros, till exempel vid kronisk
njursjukdom och leversjukdom. For
ndrvarande befinner sig projektet
i tidig preklinisk fas dar planen ar
att testa AVX420 och FOL026 i
sjukdomsmodeller fér lever- och
njurfibros.

FOLO56
(kardiovaskulédra komplikationer

associerade med diabetes)

FOLO56 &r en peptidbaserad
|dkemedelskandidat som har nya
och lovande egenskaper som
potentiella innovativa terapier inom

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022

hjart- och karlsjukdom associerat
med diabetes. Mdalet ar att utforska
dessa nya koncept ytterligare och
detta arbete kommer att ske i ndra
samarbete med Lunds universitet.
Coegin  Pharma  har  nyligen
etablerat ett forskningssamarbete
med de internationellt erkénda
forskarna inom diabetes och
diabeteskomplikationer, professor
Jan Nilsson och professor Anna
Hultgérdh.

FORSKNING

PREKLINIK

FAS 1

FAS 2

FAS 3

FAS 4

REGISTRERINGS-
PROCESS

MARKNADS-
LANSERING

Sa har utvecklar man
akemedel

Forsknings- och utvecklingsaktiviteter som bedrivs i laboratorier.
Potentiella malstrukturer identifieras. Kemiska eller biologiska substanser
med formdga att pdéverka dessa mdlstrukturer karakteriseras,
produceras i liten skala och testas i olika forsoksmodeller. Syftet ar att
utse en eller flera lékemedelskandidater med de 6nskade egenskaperna
for fortsatt utveckling.

Myndighetsreglerade prekliniska forsok for att sdkerstalla att en
ldkemedelskandidat har de egenskaper som kravs for att det ska vara
lampligt att ta den vidare till kliniska studier pd ménniska. Det ar ytterst
viktigt att sakerstalla att substansen har en god sdkerhetsprofil.

Genomfors i friska forsodkspersoner for att  underséka  om
ldkemedelskandidaten upptréder i kroppen pd samma satt som
de prekliniska forsdken indikerat. Viktigt dven i denna process ar
dokumentationen av substansens sakerhetsprofil.

Genomférs i ett begransat antal patienter med den sjukdom som
|dkemedelskandidaten ar tankt att lindra eller bota. Fokus ligger pé& att
studera effekten och sdkerheten, samt att f& ett underlag for val av de
doser som ska anvandas i fas 3-studierna.

Studieriett betydligt storre antal patienter. Resultaten frén fas 3-studierna
utgor en viktig del av underlaget for att erhdélla marknadsgodkénnande
fréin lakemedelsmyndigheterna.

Fas 4 innebdr studier av lakemedlets terapeutiska anvandning. Fas
4-studier syftar till att studera och dvervaka dos- och effektférhdllandet,
péverkan av annan samtidig lékemedelsbehandling och eventuella
biverkningar som uppkommer efter lansering p& marknaden.

En ansdkan ladmnas in till en eller flera lakemedelsmyndigheter.
Behandlingstiden for en ansdkan ar i normalfallet ungefar ett ér.

Forutsatt att  lakemedelsmyndigheten godk&nner ansdkan kan
lanseringen av produkten pébdrjas. | de flesta lander méste dock forst
prisférhandlingar genomféras med de instanser som kommer att betala
for lakemedlet.

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022
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bbacter pd iStock

Follicum AB

Follicum AB dr ett svenskt bioteknikbolag med primart fokus pd utveckling av nya banbrytande behandlingar

for alopecia (héravfall).

Lakemedelskandidaten FOLOO5
har i tre kliniska studier visat sig
vara bé&de saéker och tolererbar med

effektitillvaxten av antalet h&rstrén.

For patienter med  vasentlig

nedsatt  hé&rvéxt har

FOLOO5,

efter 4 mdnaders behandling,
visat p& jambordig hértillvaxt och
en hogre svarsfrekvens an  for
ledande produkter p& marknaden.
Dialoger med potentiella globala
och regionala partners p&gér och

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022

malsattningen ar att genomféra
en utlicensiering, alternativt att
identifiera en pharma eller venture
capital  partner for finansiering
innan nésta kliniska studie inleds.

Follicum AB

Lokemedelskandidaten FOLOO5
har i tre kliniska studier visat sig
vara b&de saker och tolererbar med
effektitillvéxten av antalet harstrén.
For patienter med  vasentlig
nedsatt hé&rvéxt har  FOLOOS5,
efter 4 mdnaders behandling,
visat p& jambordig hartillvéxt och
en hogre svarsfrekvens an  for
ledande produkter p& marknaden.
Dialoger med potentiella globala
och regionala partners p&gér och
malsattningen ar att genomféra
en utlicensiering, alternativt att
identifiera en pharma eller venture
capital  partner for finansiering
innan ndsta kliniska studie inleds.

Medicinskt behov och

marknad

For nérvarande finns det bara ett
fétal lakemedel p& marknaden
for att behandla androgenetic
alopecia (alopecia/héravfall).

Dessa  ladkemedel  har  dock
begrénsad effekt och andel som
svarar pé& behandlingen samt
vasentliga  biverkningar  sé&som
sexuella funktionsstorningar  eller
h&rvaxt p& odnskade kroppsdelar.
Det finns sdledes ett stort behov
av nya produkter for att hjalpa
manniskor med alopecia varlden
over att dterstdlla sitt hér och 6ka
sin livskvalitet.

Den globala  marknadsstorleken
uppskattas 2024 till sammanlagt
51 miljarder USD for de ledande
produkterna baserade pé
finasteride och minoxidil. Det finns
ett hogt ouppfyllt medicinskt behov
och en stor potential att expandera
den befintliga marknaden.
Epidemiologiska data visar att
80 % av kaukasiska man och
40-50 % av kaukasiska kvinnor
drabbas av alopecia under deras liv,

Exempel pd forvarv och licensaffarer

Parter

Teknologi och fas

Indikation

Actelion - Kythera 2015  PDG2 inhibitor, fas 2 Alopecia
) o Cellterapi, fas 2 - asiatiska i
Replicell -Shiseido 2013 L Alopecia
rattigheter
Rigel - Aclaris 2015 JAK inhibitor, fas 1 Alopecia areata
) Spherical nucleic acid (SNA) }
Exicure - Allergan 2019 Alopecia

teknologi - 2 teknologier

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

dar prevalensen okar med d&ldern
men endast ett f&tal behandlas fér
sitt tillstdnd. Sammanfattningsvis
kénnetecknas  marknaden  for
behandling av alopecia av bristen
pé& nya behandlingar och av starka
bieffekter i de marknadsférda
terapeutiska produkterna, och det
finns ett ofillfredsstallt behov av
nya behandlingar.

Marknaden for forvarv och
licensaffarer

Follicum AB ar i fas 2 med FOL005
for topikal behandling av alopecia.
Historiskt och i nutid @r det valdigt
f& innovativa  projekt  under
utveckling och darfér endast ett
f&tal  jamforbara  transaktioner.
Det senaste exemplet ar Exicure
och Allergan som ingick ett avtal
vart totalt 750 miljoner USD for tvé
projekt med potential inom alopeci.

Transaktionsvéarde

27 MUSD (upfront 15 MUSD + milstolpar
+ royalty)

33 MUSD (upfront 4 MUSD + milstolpar
+ royalty)

98 MUSD (upfront 8 MUSD + milstolpar
+ royalty)

750 MUSD (upfront 25 MUSD +
milstolpar + royalty)

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022
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Follicum AB
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Banbrytande forskning

FOLOO5 har utvecklats av professor
Anna Hultgé@rdh Nilsson, Lunds
universitet i samarbete med Lund
University Bioscience AB. Vidare
ar professor Jan Nilsson aktiv
och har lett forskningen for att
kartldgga  verkningsmekanismen
fér FOLOOS vid Lunds universitet
och i samarbete med Shanghai
Changzheng Hospital, Kina. Over
tid har flera varldsledande forskare
varit involverade i arbetet med
FOLOO5. Utvecklingen stdéds av
starka globala patent med skydd
till 2039.

FOLQO5 ar en peptid baserad pé
en modifierad del av det endogena
osteopontin, ett glykoprotein som
uttrycks i ménga vavnader, bland
dessa aven hérsackarna. Den har
ett unikt och nytt verkningssatt
som binder specifikt till neuropilin-1
(NRP-1), med en stimulerande
(agonistisk) aktivitet. NRP-1ar starkt

uttryckt i endotelceller, fibroblaster
och yttre rotslidsceller identifierade
i hérsackar. En egenutvecklad unik
formulering har utvecklats  for
optimal penetration och leverans av
FOLOOS till huden och hé&rsackarna.

Tre kliniska studier i mdanniskor
har genomférts med FOLOOS.
Substansen har i studierna visat
sig vara béde sdker och tolererbar,
FOLOO5 visade ocksé p& effekt
i tillvxten av antalet hérstrén
i samtliga studier. | den senast
genomforda studien, en klinisk fas
lla studie med topikal formulering,
visade sig FOLOO05, for patienter med
vasentligt nedsatt hérvéxt, med
1,5 % dos vara jambordig i hértillvaxt
jamfort med ledande produkter
p& marknaden efter 4 mdanaders
behandling. Dartill svarade mer an
60 % av de behandlade mannen pé
behandlingen, vilket kan jamforas
med cirka 40 % svarseffekt for
de ledande produkterna  pd&
marknaden.
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Sammanfattningsvis har FOL0O05
potential att bli "first in class” terapi
med nedanstéende  potentiella
unika fordelar for patienterna:

o Forsta potentiella
h&ravfallsprodukten med
valdefinierad och ny

verkningsmekanism;

o Effektiv och sdker stimulering
av hérvéxt hos b&de man och
kvinnor;

o Lika eller battre effektivitet
an  befintliga marknadsféorda
produkter;

° Hogre antal responders d&n
minoxidil och finasterid;

o En attraktiv formulering initialt for
Rx-marknaden med potential fér
OTC-vaéxling;

° Farre frekventa administreringar
an minoxidil.

Sarldkning

Follicum har &ven identifierat en
stor potential for FOLOO5 inom
behandling av kroniska sér, till
exempel diabetessé@r som ar ett
stort problem med begrénsade
behandlingsmajligheter. Den unika
verkningsmekanismen  innehdller
en tydlig rational fér behandling
av kroniska sé&r och bolaget har
Gven starka  prekliniska  data
som indikerar en god effekt pd
s@rlakning.

Affarsutveckling och
exitplan

Bolagets strategidren utlicensiering
och dicloger med potentiella
partners fors. Mdalsattningen  ar
att genomféra en utlicensiering
alternativt  att  identifiera en
pharma- eller venture capital
partner for finansiering innan nésta
kliniska studie inleds.

Kommande milstolpar

Malet for Follicum AB &r primdart att utveckla FOLOOS for
behandling av alopecia och sekundart att utveckla FOLOO5 fér
behandling av diabetessér. Planeringen av kliniska provningar
pdgdr och beroende pd utformningen av dessa studier och
l&dmplig finansiering beddms for narvarande féljande viktiga
milstolpar kunna genomféras till slutet av 2026:

Héravfall:

2023: Nyckelpartner identifierade for finansiering och
utveckling av FOLOO5.

2024: S|utforande av preklinisk 9-mdnaders
tolerabilitetstestning.

Forsta patienten i fas 2b-studie
(FCS-004) med héravfall.

2026: Nyckelresultat av fas 2b FCS-004.
Vetenskapliga rédgivningsmoten for att forbereda ett
centralt fas 3-program.

Sérldkning:

2024: Forsta patienten i fas 2-studie (FCS-008) i
kroniska sér.

2025: Nyckelresultat av fas 2 FCS-008.
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Reccura Therapeutics AS

Reccura Therapeutics AS dr ett norskt bioteknikforetag med fokus pd att kunna erbjuda en unik och
vdltolererad behandling for bade aktinisk (sol) keratos och basalcellscancer.

Under sommaren 2022
presenterades slutliga data frén
COAK-studien, en klinisk fas 1/l
studie med AVX001 inom aktinisk
keratos (AK). Resultaten visade
att AVX001 &r saker och tolereras
val i behandlingen av patienter
med AK, dd&r det uppndddes
en tydlig tendens till effekt och
sammanfattningsvis beddms
AVX001ha potential att kunna bli ett
framtida behandlingsalternativ till

patienter med aktinisk keratos. Nya
studier i AK med tilldmpning under
enlangre tid beddms som motiverat
for att kunna mdta sig gentemot
befintliga behandlingsalternativ
p& marknaden.  Vidare  visar
resultaten att  AVX001 a&r mer
responsiv i allvarligare AK (grad
2) vilket indikerar att AVX001 ar
sarskilt relevant for behandling av
hudcancer sésom basalcellscancer
(BCO).

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022

Ndasta steg i bolagets
utvecklingsprogram &r en fas lla
studie med AVX001 inom BCC
och en fas lib studie inom AK
Mélsattningen ar att genomféra
en utlicensiering alternativt  att
identifiera en pharma- eller venture
capital partner for finansiering
innan de kliniska studierna inleds.

Reccura Therapeutics AB

Medicinskt behov och

marknad

Marknaderna for behandling av
AK och BCC d&r betydande och
det finns ett stort behov av bdattre
behandlingsalternativ.

AK ar ytliga solskador i hudens
yttre lager som beror pd& att
huden har utsatts fér mycket sol
genom livet. Det ar den vanligaste
férekommande hudsjukdomen och
enbart i USA uppskattas att det
finns cirka 60 miljoner mdanniskor
som lider av AK, ett antal som
forvantas oka. AK anses vara
en kronisk storning dar de flesta
patienter upplever att lesionerna
&terkommer Over tid. Det finns
betydande bevis for att AK kan
utvecklas till skivepitelcancer, och
AK kan ses som en markor for
risken att utveckla BCC och aven
malignt melanom isamma omréde.
Aktuella  lakemedelsterapier  for
AK inkluderar topikal kemoterapi
sésom 5-Fluorouracil (5-FU) och

immunmodifieraren imiquimod
som bd&da ar associerade med
allvarliga  lokala  hudreaktioner.
Dessutom finns diklofenak 3 %,
som kréver behandling av AK
tvé& génger dagligen i upp ftill 3
mda&nader. Den globala marknaden
for aktinisk keratos uppskattas till 8
miljarder USD 2022.

Basalcellscancer &r den vanligaste
formen av hudcancer och endast
i USA diagnostiseras d&rligen 4
miljoner patienter med BCC. BCC
finns i mé&nga olika former och kan
vara bdéde ytliga och mer invasiva.
Den vanligaste orsaken ar &ven har
exponering for solljus och involverar
onormal och okontrollerad
celltillvaxt. Det finns ett begransat
antal terapier tillgéngliga for BCC
och de flesta tumorer avlagsnas
genom kirurgi som kan orsaka
smdarta  och  arrbildning.  Fé&
|&kemedelsbehandlingar finns
tillgéngliga for BCC och dessa ar
ofta férknippade med betydande
biverkningar. Det finns darfér en

Exempel pd férvarv och licensaffarer

Parter

Tillgéng

Indikation

GECCURA

marknadsmojlighet for en saker
och effektiv behandling av BCC.
Den globala marknaden fér BCC
uppskattas till 6,7 miljarder USD
2021.

Marknaden for forvarv och
licensaffarer

Reccura Therapeutics AS  har
genomfort en fas 1/2-studie med
AVXO001 och ndésta steg ar en fas
2a-studie inom BCC och en fas
2a-studie inom AK. Den senaste
transaktionen som genomférdes
inom detta terapeutiska omréde
ar tirbanibulin, ettt  projekt i
fas 3 for behandling av aktinisk
keratos, for ett sammanlagt
varde om 275 miljoner USD. Idag
finns tirbanibulin som  lakemedel
p& marknaden och ar foremdl
for ytterligare  6vervakning  for
biverkningar. Dessutom har ett
antal  transaktioner  genomférts
fér andra liknande projekt med
topikala behandlingar inom
psoriasis och atopisk dermatit.

Fas Transaktionsvarde

Almirall - Athenez Tirbanibulin 2017 Aktinisk keratos 3 275 MUSD
LEO - Peplin Ingenol mebutate 2009  Aktinisk keratos 3 2875 MUSD
Dermavent - GSK Tapinarof 2018  Atopisk dermatit/psoriasis 3 298 MUSD
Union - LEO UNI500 2020  Atopisk dermatit/psoriasis 2 200 MUSD
Dermavent - Portola Cerdulatinib 2016 Atopisk dermatit/psoriasis 2 145 MUSD
Arcutis - JHM Ivarmacitinib 2018  Atopisk dermatit/psoriasis 1 223 MUSD

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden
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Reccura Therapeutics AS
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Banbrytande forskning

AVX001 &r en muycket potent och
selektiv. molekyl som blockerar
aktiviteten  hos  nyckelenzymet
CPLA,a.  Molekylen  efterliknar
enzymets naturliga substrat
och tillhér en kemisk klass av
modifierade fleromdttade fettsyror.
AVX0O01 ar utvecklad av professor
Berit Johansen vid NTNU i
Trondheim i ndra samarbete
med professor Lars Skattebgl vid
Universitetet i Oslo.

AVX001 blockerar effektivt och
selektivt  cPLA a-enzymaktiviteten,
vilket leder till signifikant
reducerade niv&er av arakidonsyra,
vilket i sin tur minskar tumortillvaxt
genom att pdéverka flera viktiga
ké&nnetecken fér cancerutveckling,

inklusive programmerad celldéd,
antitumorinflammation,  hdmning
av angiogenes och antitumor
spridning.

AVX001 har genomgdatt tre kliniska
studier inom psoriasis, atopisk
dermatit och aktinisk keratos.
Resultaten fréin de kliniska studierna
har visat att AVX001 &ar sdker,
tolereras va&l av patienterna och
visade proof-of-concept i psoriasis
och tydliga tendenser till effekt i AK
efter endast 4 veckors behandling. |
AK observerades tydligare effekt i
AK grad 2, som har en hogre risk att
utveckla hudcancer, vilket indikerar
att AVX001 ocksé kan vara effektivt
vid behandling av BCC.

Den okontrollerade cancer-
celltillvéxten inom BCC &r starkt
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beroende av den s& kallade
Hedgehog-signalvagen, och
det marknadsforda  Igkemedlet
vismodegib har utvecklats for
att blockera denna vag. AVX00T
har undersdkts i humana BCC-
cellinjer och resultaten visade en
potent dosberoende effekt, som
var mer éan fem génger sé& potent
jamfort med vismodegib i samma
cellinje. Dessa data utgdr en stark
motivering fér den planerade
kliniska studien i basalcellscancer.

Sammanfattningsvis  har  AVX001
potential att bli en “first in class”
terapi  med tydligt definierade
potentiella fordelar for patienterna:

o Behandling med valdefinierad
och ny verkningsmekanism;

o Sgker behandling med inga eller

f& hudreaktioner:;

o En kosmetiskt tilltalande

gelformulering;

° Minimala  biverkningar  och
bra formulering  sdkerstaller
féljsamhet till behandlingen och
darmed effekt;

o Effektiv minskning av AK och
BCC lesioner och d&rmed
potential att adressera tvé stora
marknader.

Affarsutveckling och
exitplan

Reccura Therapeutics AS  har
p&gdende diskussioner med
potentiella investerare och har
initierat partnerdiskussioner
med malsattning att ingd avtal
for utlicensiering och/eller
samutvecklingsavtal,

Kommande milstolpar

2023: Partnerdiskussioner pagdr med sikte pé&
utlicensiering och samutveckling.

2023: Ytterligare hudtolerabilitetsstudier for att forlanga
behandlingsperioden, producera studiemedicin
och férbereda ansdkningarna for kliniska
provningar.

2024: Forsta patienten i fas 2b i AK och 2a i BCC kliniska
provningar.

2025: Nyckelresultat frén de kliniska prévningarna.
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Avexxin

i Fly View Productions pd iStock

Oncology AS

Avexxin Oncology AS dr ett norskt bioteknikforetag som utvecklar ett unikt behandlingskoncept specifikt for
blockering av cPLA a, ett enzym kdant for att spela en nyckelroll i tumérutvecklingen och i synnerhet vévnaden

som omger tuméren.

Lokemedelskandidaten AVX420
har visat lovande resultat i ett flertal
prekliniska modeller for blodcancer
(leukemi) och andra cancertyper
s@som brostcancer. Nésta steg
ar att fardigstalla den prekliniska
fasen och &ven om substansen
har potential inom olika typer av

cancer, gors beddémningen i nulaget
utifrén de forskningsresultat
som hittills uppnétts, att leukemi
skall vara bolagets fokus som
den férsta  cancerindikationen
for  AVX420. Bolaget utesluter
dock inte att substansen i ett
senare stadie kan utvecklas inom

COEGIN PHARMA AB (publ) | ARSREDOVISNING 2022

andra cancersjukdomar.  Ur ett
regulatoriskt  perspektiv. = gors
beddmningen att orphan drug
klassificering och sé& kallad fast-
track designation kan erhdllas,
vilket ger en vdasentligt kortare
utvecklingstid.

Avexxin Oncology AS

Medicinskt behov och

marknad

Trots tillgéngliga och effektiva
cancerlékemedel  kvarstér  ett
stort ofillfredsstallt behov av nya
cancerbehandlingar som &r béde
stékra och effektiva. Existerande
behandlingar verkar ofta endast
p& en faktor i tumodrutvecklingen,
till exempel verkar kemoterapi
genom att gener bryts ned inne |
cellkérnan och férhindrar dérmed
celldelning.  Ett annat exempel
ar immunterapi  som  stimulerar
immunsystemet till att  angripa
och forstéra cancerceller. Mé&nga
cancerbehandlingar angriper
ocksé friska celler och ger allvarliga
biverkningar.  Trots  tillgéngliga
Idkemedel som kemoterapi och
immunterapi  kvarstér ett stort
otillfredsstallt  behov  av  nya
cancerbehandlingar som ar
b&de effektiva och sakra. AVX420
beddms ha en god sdkerhetsprofil

baserat  p&  prekliniska  och
Kliniska studier med andra cPLA a
h&dmmare.

AVX420 har potential att kunna
anvandas for behandling av ett
flertal olika cancerformer och har
visat sarskilt lovande resultat inom
blodcancer och  AVX-analoger
vid  trippelnegativ  bréstcancer.
Blodcancer &r den vanligaste
cancersjukdomen hos barn och ar
bland de tio mest férekommande
cancerformerna hos vuxna, varav
cirka 4 av 10 inte Overlever mer
an fem d&r. Forutom hudcancer
ar brostcancer den  vanligaste
cancerformen hos kvinnor och
trippelnegativ  brostcancer, som
ar en sarskilt allvarlig form av
brostcancer, stér for 15 % av fallen,
varav cirka Tav 5 inte dverlever mer
an fem ér.

Den globala leukemimarknaden
forvantas vaxa frén 13,21 miljarder
USD 2021 till 19,52 miljarder USD

Exempel pd forvarv och licensaffarer inom leukemi

Transaktion

lpsen Enters ingér licensavtal med BAKX

Therapeut

TG Therapeutics ingér licensavtal med
Jiangsu Hengrui

Zai Lab Enters ingér licensavtal med
Deciphera Pharma

Apollomics ingdr licensavtal med
GlycoMimetics

Rafael Pharma ingér licensavtal med
Ono Pharmaceutical

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

Licensinnehavare

Licensgivare

avexxin

oncology

2026, med en CAGR pd& 652 %
frdn 2021 till 2026. Den globala
marknaden  for  trippelnegativ
brostcancerbehandling varderas till
648,33 miljoner USD 2021 och den
forvantas vaxa med en CAGR pd&
4,37 % frén 2022 till 2030.

Marknaden for forvarv och
licensaffarer

AVX420 ar i preklinisk fas med
potential inom flera olika typer
av cancer. M&nga projekt inom
cancer har potential inom flera
cancersjukdomar vilket ofta ger
mycket hoéga transaktionsvarden
och det ar inte ovanligt med
varden l&ngt dver 100 miljoner USD
fordelat  pé& kontantbetalningar,
milstolpsbetalningar och
royalties. | tabellen nedan
framgér de licensavtal med
hogst transaktionsvardevarde for
prekliniska projekt inom leukemi
respektive brostcancer sedan 2018.

Transaktions-

vdrde (MUSD)
lpsen SA BAKX Therapeut 852
TG Therapeutics Inc Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 350
Zai Lab Ltd Deciphera Pharmaceuticals Inc 205
Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 189
Ono Pharmaceutical Co Ltd  Cornerstone Pharmaceuticals Inc 163
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avexxin

oncology

Exempel pé forvarv och licensafféarerinom bréstcancer

Transaktion

Pyramid Biosciences ingér licensavtal
med Voronoi

Celgene Enters ingér licensavtal med
lkena Oncology

LianBio ingédr licensavtal med BridgeBio
Pharma

Bayer Enters ingdr licensavtal med
Systems Oncology

Apollomics ingér licensavtal med
GlycoMimetics

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

Banbrytande forskning

Avexxin  Oncology har genom
professorBerit Johansenochhennes
forskargrupp pé& Norges Teknisk-
Naturvitenskapelige Universitet
(NTNU) bedrivit omfattande
forskning och  utveckling av
ldkemedelssubstanser med fokus
p& att hadmma nyckelenzymet
CPLA a som ingdr i fosfolipas A -
familjen. cPLA a-enzymet orsakar
frisattning av arakidonsyra, vilket

Licensinnehavare

Transaktions-

Licensgivare

Pyramid Biosciences Inc Voronoi Group 846
Celgene Corp lkena Oncology Inc 545
LianBio BridgeBio Pharma Inc 537
Bayer AG Systems Oncology LLC 370
Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 189

resulterar i aktivering av flera
inflammatoriska och proliferativa
signalvagar. Det finns betydande
bevis for att cPLA,a spelar en
nyckelroll i utvecklingen av cancer
och inflannmation. Dessutom
korrelerar hdga cPLA a-nivéer med
metastaser och délig prognos fér
flera cancerformer. Aven déliga
behandlingsresultat av  befintliga
behandlingar har visat sig vara
korrelerade med hoga cPLA a-
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nivéer, och blockering av cPLA a
i kombination med befintliga
standardbehandlingar, till exempel
strélining, ©kar behandlingssvaret i
prekliniska modeller.

Det som gor AVX420 unik &r att
molekylen angriper  cPLA aoch
sélunda cancern pé& flera
olika  satt  genom  aktivering
av programmerad celldod,
antitumorinflammation,  hdmning
av nya blodkarl (angiogenes) och

séledes hdmning av tumortillvaxt
pd ett méngfacetterat effektivt satt,

AVX420 ar en andra generationens
molekyl i AVX-familjen av potenta
och selektiva  cPLA,a-hémmare
och AVX420 ar tio gdnger mer
biologiskt aktiv &n vissa tidigare
AVX-analoger (tex AVX235).
Verkningsmekanismen som
baseras p&d hémning av cPLA a
-enzymet ar  kliniskt  validerad
genom AVX001, en annan cPLA a-
hammare inom AVX familjen, som i
kliniska studier visat effekt med en
overtygande sakerhetsprofil.

Affarsutveckling och
exitplan

Initialt — ar  mdlsattningen  att
identifiera  en  venture capital
eller  samutvecklingspartner  for
finansiering av den kommande
fas | studien. Om fas 1-studien nér
positiva sdkerhetsresultat och visar
tecken pd effekt, gors beddmningen
att en tidig och attraktiv exit ar
genomforbar.

Foto: YinYang pd iStock

avexxin
oncology

Kommande milstolpar

2023: Slutfor utvecklingen av intravends formulering for
klinisk anvandning och initiera obligatoriska prekliniska
tester for att visa att AVX420 ar saker for testning pé
mdanniskor.

2023: Beslut om den foérsta cancerindikationen att fokusera
de forsta kliniska utvecklingsinsatserna pé (t.ex. leukemi
eller brostcancer).

2024: Forsta patienten i fas 1klinisktestning p& manniskor hos
cancerpatienter.

2026: Nyckelresultat av fas 1-studie.
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Styrelse

Niclas Lundqvist,
styrelseordférande sedan september 2020

Utbildning & erfarenhet: Niclas Lundqvist har en juris
kandidatexamen, (LL. M.) fr&n Lunds universitet och har
mer &n 27 &rs erfarenhet fréin denlegala- och finansiella
sektorn med huvudsaklig inriktning pé& publika
bolag noterade pé& svenska borser. Medgrundare
till bland annat vardepappersbolagskoncernen ATS
Finans Holding AB och dess dotterbolag, i vilka han
var verksam i under é&ren 2003-2017. Har tidigare
varit verksam inom bland annat Advokatbolaget
Wiklund Gustavii, Domstolsverket samt som CEO
for  CamScan  Electron  Optics  Ltd, Cambridge,
England. Harutéver har Lundqvist 1&ng erfarenhet
av styrelsearbete i och gentemot bé&de privata och
noterade bolag, (bland annat Cantargia AB och
Rhovac AB), samt vardepappersbolag med tillsténd
frén Finansinspektionen.

Innehav: Niclas Lundqvist dger inte, privat eller genom
bolag, n&gra aktier i Coegin Pharma AB.
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Tore Duvold,
styrelseledamot och verkstdllande direktér sedan
september 2020

Utbildning: & erfarenhet Tore Duvold har mer an tjugo
&rs erfarenhet frén ladkemedels- och bioteknikindustrin
med grundlig erfarenhet av dermatologiska sjukdomar,
antibiotika och njure. Tore Duvold kommer senast fré&n
Innovation Fund Denmark dar han tilltrédde som vice
VD under 2015 och utségs till verkstallande direktor i
april 2019. Tore Duvold har suttit i styrelser och advisory
boards hos bdde Danmarks Tekniske Universitet och
Koépenhamns Universitet. Tore Duvold har utbildning
som organisk kemist fré&n universitet i Bergen och Oslo
och har en doktorsgrad inom bioorganisk kemi frén
Universite Louis Pasteur, Frankrike.

Innehav: Tore Duvold éiger 1000 000 teckningsoptioner
av serie 2020/2024 i Coegin Pharma AB.

Thoas Fioretos,
styrelseledamot sedan maj 2022

Utbildning: & erfarenhet: Thoas Fioretos &r professor
och overlakare vid Avdelningen for klinisk genetik
vid Lunds universitet. Hans forskning fokuserar pé
molekyldra och funktionella studier av genetiska
forandringarileukemioch hur sédana forandringar kan
anvandas fér diagnostiska och terapeutiska adndamdl.
Han har forfattat fler an 130 vetenskapliga artiklar.
Thoas Fioretos @r en av grundarna till Cantargia AB,
Qlucore AB och Lead Biologics International AB. Thoas
Fioretos &r styrelseledamot i Cantargia AB, Qlucore AB
och Lead Biologics International.

Innehav: Thoas Fioretos ager inte, privat eller genom
bolag, n&gra aktier i Coegin Pharma AB.

I

Jesper Kihl,
styrelseledamot sedan september 2020

Utbildning: & erfarenhet: Jesper Kihl har en MSc
i Chemical Engineering frdn Danmarks Tekniska
Universitet och har 40 é&rs erfarenhet frédn arbete
inom Life Science och Med Tech, frdmst i ledande
befattningar. Han tillbringade 14 &r som bland annat
Vice President Global Regulatory Affairs i LEO Pharma
A/S. Innan dess var han 22 &r p& Novo Nordisk inom
bla. tillverkning, kvalitet, utveckling, marknadsforing
och logistik. Jesper Kihl @r och har varit medlem i flera
advisory boards och arbetar med fonder, universitet
och andra institutioner.

Innehav: Jesper Kihl ager inte, privat eller genom
bolag, n&gra aktier i Coegin Pharma AB.
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Lars Persson,
styrelseledamot sedan september 2020

Utbildning & erfarenhet: Lars Persson har en MSc i
kemi frain Lunds Tekniska Hogskola och har dver 25 &rs
erfarenhet frédn seniora positioner inom MedTech och
Venture Capital. Han har bland annat arbetat p& Atos
Medical AB, Stiftelsen Industrifonden och senast som
VD for Almi Invest Syd AB. Han har dven erfarenhet
som styrelseordférande och styrelseledamot i flera
bolag, bland annat Invent Medic Sweden AB.

Innehav: Lars Persson ager 462 000 aktier privat, och
3 649 280 aktier genom Mandeltréidet AB vilket ags till
50 procent av Lars Persson, i Coegin Pharma AB.
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Erlend Skagseth,
styrelseledamot sedan september 2020

Utbildning & erfarenhet: Erlend Skagseth har en
MBA-examen och 30 &rs erfarenhet fr&én FoU-baserad
projektledning och affarsutveckling samt 15 érs
erfarenhet av VC-investeringar i tidigt skede. Erlend
Skagseth ar Managing Partner pé Sarsia Seed och har
medverkat vid flera turnarounds och férhandlat fram
flera internationella kontrakt, licenser och exits. Har
l&ng erfarenhet frén styrelsearbete i utvecklings- och
tillvaixtbolag.

Innehav: Sarsia Seed AS &iger 14 483 802 aktier i Coegin
Pharma AB. Erlend Skagseth &ger indirekt genom
bolag ca 5 procent av aktierna i Sarsia Seed AS.

[.edande

efattningshavare

Tore Duvold,
verkstdllande direktér sedan september 2020

Tore Duvold &r styrelseledamot i Bolaget, fér mer
information om Tore se avsnitt "Styrelse”.

Lars Bukhave Rasmussen,
CFO sedan april 2022

Utbildning & erfarenhet: Lars Bukhave
Rasmussen kommer med stor erfarenhet inom hela
ldkemedelsvardekedjan,  frédn  medicinutveckling,
kommersialisering,  ekonomisk  forvaltning  och
redovisning samt generell ledning tack vare sin
I&nga erfarenhet i olika ledande befattningar for
LEO Pharma A/S, bade i Danmark och USA pé vice
presidentnivé, samt som CFO och COO for Pila
Pharma AB. Hans utbildningsbakgrund inkluderar
Veterindrmedicin  Doktor (VMD) vid Képenhamns
Universitet, Danmark, filkand. i féretagsekonomi
med inriktning ekonomistyrning och redovisning vid
Syddansk Universitet, Danmark, samt Executive MBA
vid Henley Business School, Storbritannien.

Innehav: Lars Bukhave Rasmussen dger 750 000
aktier i Coegin Pharma AB.
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Berit Johansen,
CSO sedan 2020

Utbildning & erfarenhet: Berit Johansen har varit
verksam i Coegin Pharma sedan starten 2005 och ar
professor i molekylar genetik vid Norwegian University
of Science and Technology och ar huvuduppfinnaren
av bolagets antiinflammatoriska behandlingsmetod.
Berit Johansens internationella akademiska karriar
omfattar positioner vid Molecular Biology Institute vid
UCLA, vid Biomedical Center vid University of Uppsala,
Sweden, vid NTH, Institutionen for bioteknik och vid
Institute of Molecular Genetics, University of Gottingen,
Germany. Berit Johansen har ocksé haft positioner
som gastforskare vid Biogen Research Corporation,
Cambridge, MA och vid Institutionen for kemi och
biokemi, University of California, San Diego, CA, och
Brigham & Womens Hospital/Harvard  University,
Boston, USA.

Innehav: Berit Johansen dger genom det helagda
bolaget Bejo Holding AS 4 773 611 aktier samt privat
1 000 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024 |
Coegin Pharma AB.
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Kristian Lykke Fick,
CCO sedan september 2021

Utbildning: & erfarenhet: Kristian Lykke Fick ar
specialiserad pé& biovetenskap och affarsutveckling
med mer an tjugo drs erfarenhet frén ldkemedels- och
bioteknikindustrin med grundlig erfarenhet av bland
annat dermatologiska sjukdomar, infektionssjukdomar
och njursjukdomar. Kristian Lykke Fick har haft
ledande positioner i LEO Pharma under néarmare 20
&rs tid och kommer senast frén LEO Pharma INC i
Toronto dar han tilltraddde som verkstallande direktér
under 2018. | tidigare roller har fokus framst legat p&
forsaljining och marknadsforing, affarsstrategi och
affarsutveckling, som inkluderade inlicensiering och
utlicensiering. Kristian Lykke Fick har en Bachelor i
Business Administration fr&n Université Catholique
de Louvain-la-Neuve i Belgien och Aarhus School of
Business i Danmark. Utdver det har Kristian éven en
masterexamen i Economics frédn Royal Veterinary and
Agricultural University i K&penhamn.

Innehav: Kristion Lykke Fick ager 845 000 aktier i
Coegin Pharma AB.

John Zibert,
CMO sedan maj 2022

Utbildning: & erfarenhet: John Zibert ar en
erkand lakemedelsforskare och har oéver 20 &rs
erfarenhet inom I&kemedelsutveckling och digitala
halsoundersdkningar. Johns expertis ligger inom bland
annat hudsjukdomar, cancer, decentraliserade kliniska
provningar, biomarkdérer och innovationsprocesser,
som har resulterat i mer &an 70 internationella
vetenskapliga publikationer. John Zibert har tidigare
haft flera chefsbefattningar dér han har bidragit till
lékemedelsutveckling och lansering av flera Iakemedel,
exempelvis kanndmnashanroll som VD for Studies&Me
A/S, Chief Medical Officer p& LEO Innovation Lab och
Head of Medical Affairs EUS+ p& LEO Pharma A/S. John
Zibert har en kandidatexamen i humanbiologi frén
University of Otago och Képenhamns universitet, en
PhDiimmunologi fré&n fakulteten for medicinvetenskap,
Képenhamns universitet samt en ledarutbildning frén
det danska forsvaret,

Innehav: John Zibert dger 1 024 991 aktier i Coegin
Pharma AB genom det helégda bolaget Future Brain
ApS.

Ovriga upplysningar om styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga ledamoter ér valda till nasta
Arsstdmma. En styrelseledamot ager ratt
att nar som helst fréntréda sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer  styrelsens
faststallda arbetsordning. Verkstallande
direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. S&val arbetsordning
som VD-instruktion faststdlls  &rligen
av Bolagets styrelse. Det finns inga
familieband mellan  styrelseledamoter
och ledande befattningshavare.
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Aktier och aktieagare

Antal aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Coegin Pharma uppgick per den 31 december 2022 till 31 243 141575
(27 566 726,895) SEK. Det totala antalet utestéende aktier uppgick till 694 292 035
(612 593 931) aktier, envar med ett kvotvarde om 0,045 kr per aktie. Samtliga aktier
har lika réstvarde och andel i kapitalet.

Efter periodens utgéng har sammanlagt 243 403 860 aktier tillkommit genom den
riktade nyemissionen och féretrédesemissionen som kommunicerades genom
pressmeddelande den 29 december 2022 samt genom den riktade emissionen som
kommunicerades genom pressmeddelande den 7 februari 2023. Det totala antalet
utest@ende aktier per 1 maj 2023 utgor 937 695 895 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,045 kr per aktie.

Tickersymbol och lista

Coegin Pharmas aktier handlas under tickersymbolen COEGIN. Aktien ar listad pd
Nordic SME. ISIN-kod &r SE0014262218.

Teckningsoptioner

Bolaget har 3 000 000 utestdende teckningsoptioner av serie 2020/2024. Varje
teckningsoption berdattigar till teckning av 1,06 aktier i bolaget under perioden frén
och med den 1 oktober 2024 till den 31 december 2024 till ett pris om 0,24 SEK per
aktie.

Fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner innebdr en utspadningseffekt om
hogst 0,3 % av antalet aktier och réster i bolaget per dagen for rapporten.
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Aktiedgarforteckning per den 31 december 2022

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Almi Invest Syd AB 49130 585 7,08
Arctic Securities AS* 44 258 704 6,37
Nordnet Pensionsférsakring AB* 26 096 955 3,76
Avanza Pension® 25 747 666 3,71
Sparebank 1 Markets AS* 25 352 763 3,65
Rune Léderup (privat och via bolag) 11 813 658 1,70
Pickwick Capital AB 10 514 035 1,51
Adexi Holdings Limited 10 029 750 144
Anwar Al-Dulaimi 8 940 000 1,29
Mattias Ulriksson 7 297 410 1,05
Summa tio stérsta égarna 219 181 526 31,57
Ovriga 475 10 509 68,43
Totalt 694 292 035 100,00

* Avser innehav fér underliggande kunders rékning
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Om rapporten

Harmed avger styrelsen och VD érsredovisning for rakenskapsdéret 2022 for koncernen
Coegin Pharma AB (publ), org nr 559078-0465 med sate i Lund. Arsredovisningen ar
upprattad i svenska kronor (SEK). Samtliga redovisade belopp ar i tusentals kronor
(TSEK) om inget annat anges.

Kort om verksamheten

Coegin Pharma ar ett nordiskt bioteknikféretag som genom sin hub & spoke affdrs-
och portféljmodell vidareutvecklar och vardeféradlar koncernens projektportfolj
genom separata portfoljbolag. Detta skapar férutsattningar att driva projekten med
l&dgre kostnader, dkat fokus och ger en mer effektiv exitprocess. Gemensamt for
projekten ar bland annat att de ska ha en betydande kommersiell potential, ett klart
definierat medicinskt behov och potential for en tidig exit. Strategin ér att skapa véarde
genom att utveckla lovande Idkemedelskandidater, typiskt fram till klinisk “proof of
concept” och darefter dstadkomma exitavtal i form av partnerskap, forsaljning eller
sarnotering av portfoljbolag.

Coegin Pharma har tre etablerade portfoljbolag genom Follicum AB, Reccura
Therapeutics AS och Avexxin Oncology AS.
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Véasentliga héndelser under férsta kvartalet 2022

2022-01-26 Coegin Pharma meddelade att Bolagsverket har Iamnat tillsténd att
verkstdalla fusionsplanen mellan Coegin Pharma och Follicum, samt
offentliggjordes prelimindr tidsplan avseende fusionen.

2022-01-27 Coegin Pharma beslutade om emission av fusionsvederlag.

2022-02-09  Coegin Pharma férstarkte sin portfélj genom fusionsforvarvet av
Follicum.

2022-03-1 Coegin Pharma meddelade att sista patientbesdket i COAK-studien
genomforts.

2022-03-17 Coegin Pharma meddelade att Lars Bukhave Rasmussen tilltrader
som ny CFO i Coegin Pharma.

2022-03-31 Coegin Pharma rapporterade positiva top-line data frén COAK-
studien, en klinisk fas 1/2 studie med AVX001 inom aktinisk keratos.

Vdasentliga héndelser under andra kvartalet 2022

2022-04-13 Coegin Pharma publicerade kallelse till &rsstémma 2022.

2022-04-22  Coegin Pharma informerade om ndsta strategiska steg i det kliniska
utvecklingsprogrammet fér AVX00T1 inom hudcancer.

2022-05-02  Coegin Pharma informerade om rekrytering av ny erfaren Chief
Medical Officer, John Zibert.

2022-05-12 Coegin Pharma meddelade att en utlicensieringsprocess for det
forvarvade projektet for stimulering av hérvaxt inleds.

2022-05-17 Coegin Pharma informerade om offensiv strategisk plan for
2022/2023.

2022-05-19 Coegin Pharma informerade om kommuniké frén érsstdmman 2022.

Vdasentliga héndelser under tredje kvartalet 2022

2022-07-01 Coegin Pharma rapporterade positiva slutliga data frédn COAK-
studien, en klinisk fas 1/2-studie med AVX001 inom aktinisk keratos.

2022-08-31 Coegin Pharma avslutade sitt mentorsavtal med beQuoted.
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Véasentliga héndelser under fjdrde kvartalet 2022

2022-10-21

2022-10-26

2022-10-28

2022-11-02

2022-11-18

2022-1-23

2022-12-02

2022-12-19

2022-12-29

Coegin Pharma informerade om det banbrytande cancerbolaget
Avexxin Oncology.

Coegin Pharma presenterade nya lovande forskningsresultat for
AVX001 i basalcellscancer.

Coegin  Pharma presenterade bolagsinformation om  Avexxin
Oncology.

Coegin  Pharma informerade om avtal med LUDC-IRC om
forskningssamarbete.

Coegin Pharma rapporterade att portfoljbolaget Follicum AB
etablerats.

Coegin Pharma meddelade om lansering av portfoljbolaget Reccura
Therapeutics.

Coegin Pharma presenterade bolagsinformation om Reccura
Therapeutics.

Coegin Pharma meddelade att portféljbolaget Follicum AB upplever
stort intresse for FOLOOS fréin potentiella licenstagare.

Coegin Pharma meddelade genomfoérande av en riktad emission
och en féretraddesemission om totalt cirka 25,3 MSEK.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgéng

2023-01-13

2023-01-16

2023-01-19

2023-01-20

2023-01-27

2023-02-03

2023-02-07

2023-02-10

2023-02-28

Coegin  Pharma offentliggjorde investeringsmemorandum med
anledning av férestéende foretraddesemission.

Coegin Pharma meddelade nytt antal aktier och roster i bolaget efter
den riktade emissionen till Alveco Invest AB.

Coegin Pharma meddelade att portfoljbolaget Avexxin Oncology
presenterat nya lovande forskningsresultat for AVX420 i blodcancer.

Coegin Pharma meddelade att portfoljbolaget Follicum presenterat
nya lovande forskningsresultat for huvudkandidaten FOLOO5 inom
sé@rlakning.

Coegin Pharma meddelade att portféljbolaget Reccura Therapeutics

rapporterat nya forskningsresultat inom hudcancer.

Coegin  Pharma meddelade att  foretrddesemissionen  blivit
Overtecknad och att bolaget tillférs cirka 153 MSEK genom
foretradesmissionen.

Coegin Pharma meddelade beslut om riktad emission av aktier till
garanter i samband med den genomférda foretraddesemissionen.

Coegin Pharma meddelade att foretrédesemissionen blivit registrerad
och handel med BTA upphor.

Coegin Pharma anlitade affarsutvecklingspartner och CCO Kristian
Lykke Fick avslutar sitt uppdrag.
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Nyckeltal for koncernen Heldr Heldr

2022 2021
Nettoomsdattning, TSEK 0 0
Rorelseresultat, TSEK! -34 692 -27182
Resultat efter skatt, TSEK! -35 239 -27146
Antal aktier fore full utspadning? 694 292 035 612 593 931
Antal aktier efter full utspadning?? 697 292 035 615 593 931
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK -0,051 -0,044
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK™? -0,051 -0,044
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning?® 685 781816 591710 789
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning?? 688 781816 594 460 789
Periodens kassafldde, TSEK =22 224 7 860
Likvida medel, TSEK 3816 25 657
Soliditet, %' 71,85 66,17

1) Se not 21 avseende rattelse for 2021
2) Beaktat 3 000 000 tilldelade teckningsoptioner av serie 2020/2024

3) Fore p&dgéende riktad nyemission om 10 MSEK, kommunicerad genom pressmeddelande den
29 december 2022

Den finanisella utvecklingen
Koncernen

Omsattning och rérelseresultat

Koncernen hade en nettoomsattning pd 0 (0) TSEK under &ret, vilket motsvarar
nettoomsattningen samma period foregéende &r. Rorelseresultatet for helé@ret 2022
uppgick till -34 692 (-27182) TSEK.

Kostnader

Ovriga externa kostnader for koncernen uppgick till -31 630 (-29 664) TSEK under
&ret. Koncernens kostnader for personal uppgick under éret till -3 312 (-2 250) TSEK.

Balansrdkning

Koncernens likvida medel per den 31 december 2022 uppgick till 3 816 (25 657) TSEK.
Ovriga fordringar uppgick till 2 751 (4 290) TSEK. Koncernens leverantdrsskulder
uppgick till 1 996 (9 733) TSEK och &vriga skulder uppgick till 4 194 (157) TSEK
vid periodens utgdng. Eget kapital uppgick till 21 014 (20 072) TSEK av en total
balansomslutning p& 29 246 (30 336) TSEK.

Efter periodens utgé&ng har Coegin Pharma slutfért en kombinerad foretrddesemission
och riktad nyemission vilken tillférde koncernen sammanlagt cirka 25,3 MSEK fore
emissionskostnader.
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Kassafléde
Kassaflddet for @ret uppgick till - 22 224 (7 860) TSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under 2022 utgjordes av forsalining av
managementtjanster till portféljbolaget Reccura Therapeutics AS, och uppgick till 1
351 (1 222) TSEK. Moderbolagets rorelseresultat for 2022 uppgick till -17 746 (-7 826)
TSEK. Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till administration samt till aktiviteter
som understddjer Reccura Therapeutics verksamhet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Coegin Pharmas verksamhet exponeras
mot ar sammanfattningsvis relaterade till bland annat investeringar i portféljbolag,
beroende av nyckelarbetare, portfoljbolagens utvecklingsarbete, varderingsrisker,
samarbete med portféljbolagen och medinvesterare, behov av strategiska
partners, framtida finansieringsbehov for Coegin Pharma och dess portféljbolag,
konkurrenter, biverkningar och produktansvar, immateriella rattigheter, knowhow
och afférshemligheter, erhéllande av tillstdnd frdn myndigheter och den &kade
inflationen i omvarlden.

Specifikt i relation till risken relaterad till finansieringsbehov fér Coegin Pharma
och dess portfoljbolag pégdr for ndrvarande ett intensivt arbete for att saékerstdlla
separat finansiering for portfoljbolag inom de kommande mdnaderna. Beroende
pd tidpunkten for detta kan det bli aktuellt att ta in ytterligare kapital under 2023 i
Coegin Pharma.

For mer detaljerad redovisning av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas
till &rsredovisningen for 2021 och till  bolagets senaste publicerade
investeringsmemorandum.

Forslag till vinstdisposition

Till @rsstdmmans forfogande stér foljande vinstmedel i kronor:

Overkursfond 28 376 070
Balanserad vinst 102 870 646
Arets resultat -18 175 507

SEK 113 071209

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att:
i ny rakning dverfors 13 071 209

SEK 113 071 209
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Koncernens resultatrakning

Not 2022-01-01 2021-01-01

(TSEK) 1 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsdattning 0 0
Ovriga rorelseintakter 21 3127 4756
Summa rorelsens intékter 3127 4 756

Rorelsens kostnader:

Ovriga externa kostnader 2,315 -31630 -29 664
Personalkostnader 4 -3 312 -2 250
Avskrivningar av immateriella och materiella

anléggningstillgéingar -2723 -9
Ovriga rorelsekostnader -154 -15
Summa rorelsekostnader -37 819 -31938
Rérelseresultat 34 692 -27 182

Finansiella poster

Ranteintakter och liknande poster 6 792 279
Rantekostnader och liknande poster 7 -1339 -243
Summa finansiella poster -547 36
Resultat efter finansiella poster -35 239 -27 146
Resultat fére skatt -35 239 -27 146
Skatt pé& &rets resultat 8 0 0
Arets resultat -35 239 -27 146
Resultat hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -35 239 -27 146
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Forvaltningsberdattelse: Koncernens balansrédkning

Foérvaltningsberdttelse: Koncernens forandring i eget kapital

Koncernens balansriakning

Tillgéngar (TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31

Tecknat ej inbetalt kapital 10 000 0
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlédggningstillgdngar
Goodwill 9 11791 0

Koncernens forandring 1 eget kapital

Annat eget kapital

Ovrigt Ackumulerad

Summa immateriella anldggningstillgéngar N 79 0

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 10 485 2
Summa materiella anldggningstillgdngar 485 2
Summa anldggningstillgéngar 12 276 2

Omsdattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

tillskjutet  valutakurs- Balanserat
(TSEK) Aktiekapital kapital differens resultat Totalt
Ingdende balans 2021-01-01 23105 41 499 36 -47 926 16 714
Nyemission 4462 27 268 0 0 31730
Emissionskostnader 0 -2 560 0 0 -2 560
Utgivande av teckningsoptioner 0 175 0 0 175
Omrakningsdifferens 0 0 1159 0 1159
Arets resultat* 0 0 0 -27146 =27 146
Utgdende balans 2021-12-31 27 567 66 382 1195 -75072 20072
Ingdende balans 2022-01-01 27 567 66 382 1195 -75 072 20072
Ej registrerat aktiekapital 4 091 5909 0O 10000
Fusion 3676 22 467 0 26143
Omrakningsdifferens 0 0 38 0 38
Arets resultat 0 0 0 -35 239 -35 239
Utgdende balans 2022-12-31 35 334 94 758 1233 -110 3N 21014

Kundfordringar 4 207
Ovriga fordringar 21 2751 4290
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 399 180
Summa kortfristiga fordringar 3154 4 677
Kassa och bank 3 816 25 657
Summa omsdttningstillgédngar 6 970 30 334
Summa tillgdngar 29 246 30 336

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 35 334 27 567
Ovrigt tillskjutet kapital 94 758 66 382
Annat eget kapital inklusive @rets resultat -109 078 -73 877
Summa eget kapital hanférligt till

moderbolagets aktiedigare 19, 21 21014 20 072
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1996 9733
Aktuella skatteskulder 179 0
Ovriga skulder 4194 157
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 1863 374
Summa kortfristiga skulder 8 232 10 264
Summa eget kapital och skulder 29 246 30 336
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* Arets resultat justerat i enlighet med not 21.
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Foérvaltningsberattelse: Koncernens kassaflédesanalys Forvaltningsberdttelse: Moderbolagets resultatrakning

Koncernens kassaflodesanalys Moderbolagets resultatrakning

2022-01-01 2021-01-01 Not 2022-01-01 2021-01-01

(TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31 (TSEK) 1 2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten Nettoomsdattning 5 1351 1222
Resultat efter finansiella poster 21 -35 239 -27146 Ovriga rorelseintakter 2 1285
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 16 2723 9 Summa roérelsens intékter 1585 2507
Kf:ssoflc.).de fran denulopande Yerksamheten -32 516 -27 137 Roérelsens kostnader:
fére féréndring av rérelsekapital

Ovriga externa kostnader 2,315 -14 798 -9510
Férdndring i rorelsekapital

Personalkostnader 4 -1770 -808
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar 21 1523 -2181 o , , _
o ' ' i Avskrivningar av immateriella och materiella
Okning(+)/minskning (-) av rorelseskulder -7 236 7833 anléggningstillig&ngar 2677 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38 229 -21 485 Ovriga rorelsekostnader 86 5

Summa rorelsens kostnader -19 331 -10 333
Investeringsverksamhet
Tillskjutna bankmedel vid fusion 12 005 0 Rorelseresultat 17 746 -7 826
Kassaflode fran investeringsverksamheten 12 005 0]

Finansiella poster
Finansieringsverksamheten Ranteintékter och liknande poster 6 501 35
Nyemission 0 31730 Rantekostnader och liknande poster 7 931 0
Emissionskostnader 0 -2 560 - :

Summa finansiella poster -430 35
Utgivande av teckningsoptioner 0 175
Upptagna l&n 4000 0 Resultat efter finansiella poster -18 176 -7 791
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 4 000 29 345 Resultat fére skatt -18 176 -7 791
Arets kassafléde -22 224 7 860 Skatt p& drets resultat . . 0
Likvida medel vid &rets borjan 25 657 16 647
Omrakningsdifferens 383 1150

Arets resultat -18 176 -7 791
Likvida medel vid érets slut 17 3816 25 657
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Forvaltningsberdattelse: Moderbolagets balansrékning Férvaltningsberdattelse: Moderbolagets férdndring i eget kapital

Moderbolagets balansrakning Moderbolagets forindring i eget kapital

Tillgdngar (TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31 Overkurs- Balanserat Periodens
Tecknat ej inbetalt kapital 10 000 0 (TSEK) Aktiekapital fond resultat resultat Totalt
Anléggningstillgéngar Ingdende balans 2021-01-01 23105 261628 -172 738 -3112 108 883
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 9 11791 0 Omforing resultat foregéende ér 0 0 -3M2 312 0
N issi 4462 17
Summa immateriella anldggningstillgéngar N 79 yemission 6 27268 0 0 31730
Emissionskostnader 0 -2 560 0 0 -2 560
Finansiella anlaggningstiligangar Utgivande av teckningsoptioner 0 175 0 0 175
Andelar i koncernforetag 1,12 129 759 103141 Arets resultat 0 0 0 -7 79 -7 79
Summa finansiella anldggningstillgéngar 129 759 103 141
Utgdende balans 2021-12-31 27 567 286 511 -175 850 7791 130 437
Summa anléaggningstillgdngar 141550 103 141
Ingdende balans 2022-01-01 27 567 286 51 -175 850 -7 791 130 437
Omsattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar Omféring resulat foregéende ér 0 0 -7 791 779 0
Fordringar hos koncernféretag 1590 6854 Ej registrerat aktiekapital 4091 5909 0 0 10000
Ovriga fordringar 453 613 Fusi 2 676 9 467 0 0 26143
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 399 180 vsion
Arets resultat 0 0 0 -18176 -18176
Summa kortfristiga fordringar 2442 7647
Kassa och bank 1189 21298 Utgdende balans 2022-12-31 35 334 314 887 -183 641 -18176 148 404
Summa omsdattningstillgdngar 3 631 28 945
Summa tillgdngar 155 181 132 086

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 31243 27 567
P&gd&ende nyemission 409 0
Summa bundet eget kapital 35334 27 567

Fritt eget kapital

Overkursfond 314 887 286 511
Balanserad vinst eller forlust -183 641 -175 850
Arets resultat -18 176 -7 79
Summa fritt eget kapital 113 070 102 870
Summa eget kapital 148 404 130 437

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1416 1352
Aktuella skatteskulder 179 0
Ovriga skulder 4081 30
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 14 1101 267
Summa kortfristiga skulder 6777 1649
Summa eget kapital och skulder 155 181 132 086
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Forvaltningsberdattelse: Moderbolagets kassaflédesanalys Forvaltningsberdttelse: Not 1

Moderbolagets kassaflodesanalys Noter

2022-01-01 2021-01-01
(TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31

Not 1 - Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Den I6pande verksamheten

Denna &rsredovisning  har upprattats 1 enlighet
med Arsredovisningslagen. (19951554)  Tilldimpade

resultat fr&dn och med foérvarvstidpunkten fram till och
med det avyttras. Utléndska portfoljféretags bokslut har

Resultat efter finansiella poster -18 176 -7 79N . ) . - . ; ) . 4
redovisnings- och varderingsprinciper dverensstmmer omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet med K3-regelverket och d&r oférandrade jamfort i balansrékningen har omréknats till balansdagskurs.
Avskrivningar 16 2677 0 med  senast avldmnade  &rsredovisning  samt Alla poster i resultatrokningen har omrdknats till
Bokforingsnadmndens allmdanna réd BENAR 201271 (K3). genomsnittskurs under rdkenskapséret. Differenser
Kassaflode fran den I6pande verksamheten som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.
fore forandring av rorelsekapital -15 499 -7 791 Fusionsférvarv av det ursprungliga
noterade bolaget Follicum AB Intdkter
Forandring i rérelsekapital Coegin Pharmas styrelse och Follicums styrelse Intéikter redovisas till det verkliga vardet av den
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar 490 -6 760 antog och offentliggjorde den 22 september 2021 en ersattning som erhdllits eller kommer att erhdllas,
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 76 1131 Fusionsplan, enligt vilken Coegin Pharma och Follicum med avdrag for mervardesskatt, rabatter, returer och
enades om ett samgéende av Bolagens verksamheter liknande avdrag.
Férandring i rérelsekapital 414 -5 629 genom en aktiebolagsrattslig fusionen dar Follicum
absorberades av Coegin Pharma. Fusionen registrerades Leasingavtal
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15 085 -13 420 slutligt den 7 februari 2022 varvid Follicum upplostes Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de
och dess tillgdngar och skulder 6vergick till Coegin ekonomiska risker och férdelar som forknippas med
Investeringsverksamhet Pharma. Som fusionsvederlag har i samband med dgandet av en tillgéng i allt vasentligt dverférs frén
Lamnade kapitaltillskott till portfoljbolag 221029 fusionens registrering 81698 104 aktier i Coegin Pharma leasegivaren till leasetagaren. Ovriga  leasingavtal
Kapitaltillskott vid fusion 12 005 §m|tTergts. Varje oktlfeogo-re |-Fo|||cum erhqll eh (1)Aokt|e klassificeras som opero‘ﬂonello Ieosmgovt'o.l‘ Koncernen
i Coegin Pharma foér varje innehavd aktie i Follicum. har enbart leasingavtal som  klassificeras  som
Kassafléde frén investeringsverksamheten -9024 0 Fusionen har redovisats i enlighet med BFNAR 2020:5 operationella leasingavtal.
vilket innebdr att vardena justeras med utgdngspunkt
. o i fusionsvederlaget och de vérden som féreligger Ersattningar till anstdlida
Finansieringsverksamheten . , . , . o _ . ‘ )
pé& fusionsdagen faststdlldes enligt det dvertagande Ersattningar till anstallda i form av 16ner, bonus, betald
Nyemission 0 31750 foretagets tilldmpade redovisningsprinciper. Fusionen semester, betald sjukfrénvaro m m samt pensioner
Emissionskostnader 0 -2560 med Follicum, som redovisats enligt BENAR 2020:5, har redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner
Upptagna 1&n 4000 0 inneburit en goodwill p& 14,35 MSEK, vilken beddms ha och andra ersattningar efter avslutad anstdlining
en ekonomisk nyttjandeperiod pé 5 ér. Fusionen innebar klassificeras dessa som  avgiftsbestdmda  eller
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4 000 29170 ocksd att Coegin Pharma tillférdes ca 12 MSEK i likvida forma@nsbestdmda  pensionsplaner.  Koncernen  har
medel. endast avgiftsbesttmda pensionsplaner. Det finns inga
Arets kassafléde -20109 15750 ovriga l&ngfristiga ersattningar till anstallda.
- o o Koncernredovisning
Likvida medel vid &rets borjan 21298 018 Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket For - avgiftsbestamda - planer - betalar - koncernen
. o . L faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk
Likvida medel vid &rets slut 17 1189 21298 moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer én halften
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av rosterna for samtliga andelar, eller p& annat satt
har ett bestdmmande inflytande enligt ARL 1:4. Coegin
Pharma AB &r moderbolag i en koncern som omfattar
de heldgda verksamhetsdrivande portféljbolagen
Follicum AB, Reccura Therapeutics AS och Avexxin
Oncology AS. Utdver ovanst&ende har Coegin Pharma
AB de passiva portféljbolagen Coegin Cancer AB och
Coegin Fibrosis AB. Inga andra aktieinnehav finns.

Det forvarvade foretagets resultat ingdr i koncernens

enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare
avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader
i takt med att formdénerna intjénas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten f&r nar premier erléggs.

Utlandska valuta

Moderbolagets redovisningsvaluta @r svenska kronor
(SEK).
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Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetdra poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetéra poster,
som vdarderas till historiskt anskaffningsvarde 1 en
utléndsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post
utifrdn den underliggande afférshéndelsen, i den
period de uppstér, med undantag foér transaktioner
som utgdr sakring och som uppfyller villkoren
for  sakringsredovisning av  kassafldden eller av
nettoinvesteringar.

Omrdakning av
utlandsverksamhet

Vid upprattande av  koncernredovisning omraknas
utlandska  portfoljiforetags  tillgdngar  och  skulder
till svenska kronor enligt balansdagens  kurs.
Intékts- och kostnadsposter omraknas till periodens
genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat
vasentligt under perioden dé istdllet transaktionsdagens
valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser
som uppstar redovisas direkt mot eget kapital. Vid
avyttring av ett utlandskt portfoliféretag redovisas
s&dana omrakningsdifferenser i resultatrékningen som
en del av realisationsresultatet. Goodwill och justeringar
av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och
skulder hos denna verksamhet och omréknas Hill
balansdagens kurs.

portféljforetag och

Immateriella tillgdngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring
nya produkter. Risken i p&gdende utvecklingsprojekt
ar sammantaget hog. Risken bestér bland annat av
tekniska och tillverkningsrelaterade risker, sékerhets-
och effektrelaterade risker som kan uppstd i kliniska
studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar
om godké&nnande av  patentansdkningar  och
uppratthdllande av patent. Allt utvecklingsarbete anses
darfor vara forskning (eftersom arbetet inte moter de
kriterier som listas nedan) fram till dess att produkten
erhdllit marknadsgodkannande. Utgifter for forskning
kostnadsfors nar de uppstér.
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Utgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
tillg&ngar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sé
att den kan anvéndas,

o foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvaénda eller salja den,

o det finns forutsattningar att anvanda eller sdalja
produkten,

o det kan visas hur produkten genererar troliga
framtida ekonomiska fordelar,

o adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller
salja produkten finns tillgangliga, och att utgifter som
ar hanforliga till produkten under dess utveckling kan
beraknas pd ett tillforlitligt satt.

Balanserade tillg&ngar som mott aktiveringskriterierna
ovan har en begransad nyttjandeperiod och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningar p&bdrjas dé tillgéngen ar
fardig for anvandande. Avskrivning gors linjart for att
fordela kostnaden for de egenutvecklade immateriella
tillg&ngarna dver deras beddmda nyttjandeperiod, vilken
sammanfaller med den &terstéende patentperioden for
produkten och uppgdr till mellan 10-15 &r.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras innefattar
utvecklingsutgifter, utgifter for anstallda samt en skdalig
andel av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter,
som inte uppfyller ovan kriterier, kostnadsférs nar de
uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts
redovisas inte som tillgéng i efterféljande period.

Avskrivningar av goodwill férvarvad genom forvary
gorslinjart enligt féljande: 5 &r om det inte finns sarskilda
omstandigheter.

Materiella anlaggningstillgédngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas il
anskaffningsvarde med avdrag foér avskrivningar.
I anskaffningsvardet ingér utgifter som direkt kan
hanféras till forvarvet av tillgéngen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgéngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgéng, beroende pd vilket

som ar lampligt, endast dé& det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska férméner som ar forknippade
med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillgdngens anskaffningsvarde kan mdatas pd
ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del
tas bort frén balansrakningen. Alla andra former av
reparationer och underhéll redovisas som kostnader |
resultatréikningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt féljande: Inventarier 5-8
ar.

Tillgéngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas
vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.
En tillgdngs redovisade varde skrivs omgdéende ner
till dess &tervinningsvarde om tillgéngens redovisade
varde overstiger dess beddmda &tervinningsvarde.
Vinster och férluster vid avyttring av en materiell
anléggningstillgéng faststalls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintékten och det redovisade vardet
och redovisas i dvriga rorelseintdkter respektive dvriga
rorelsekostnader i resultatrékningen.

Finansiella tillgdngar

Finansiella tillg&ngar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till  anskaffningsvarde, inklusive
eventuellatransaktionsavgiftersomardirekthanforligatill
forvarvetavtillgdngen.Finansiellaomsdattningstillgéngar
varderas efter forsta redovisningstillfallet till det légsta
av anskaffningsvardet och nettoforsaljiningsvardet
p&  balansdagen.  Kundfordringar och  6vriga
fordringar som utgdr omsdattningstillgéngar varderas
individuellt till det belopp som berdknas inflyta.
Finansiella anléggningstillgéngar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvérde med avdrag
for eventuella nedskrivningar och med tilldgg for
eventuella uppskrivningar.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som l&tt kan
omvandlas till kontanter och ar foremdl for en obetydlig
risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som
likvida medel fér 16ptiden inte dverskrida tre ménader
fréin tidpunkten for forvarvet.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar
av foretagets likvida medel under rakenskapséret.
Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Teckningsoptionsprogram

Koncernen har f&r ndrvarande ett utestéende
teckningsoptionsprogram, program 2020/2024.
Optionerna varderades av ett oberoende institut i
enlighet med Black&Scholes modell och forvarvades
av deltagarna till marknadspris. Erhéllen likvid for
av deltagarna erlogd optionslikvid har redovisats i
Overkursfond i moderbolaget och Ovrigt tillskjutet
kapital i koncernen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Utvecklingsarbete

Koncernen bedriver utvecklingsarbete av |adkemedel
och tillampar K3 aktiveringsmodellen. De kriterier for
aktivering som K3 anger kraver uppskattningar och
beddmningar. Styrelsen for Coegin Pharma AB har dock
faststallt att aktivering av utvecklingsarbete aktualiseras
forst nar produkten erhéllit marknadsgodkénnande.

Aktier i portféljbolag

For moderbolagets redovisning beddms posten aktier
i portféljbolag ocksd inkludera uppskattningar och
beddmningar dar styrelsen bl.a. beddmer vardet utifrén
borsvardet.

Redovisningsprinciper féor moderbolaget

Samma redovisningsprinciper tilldmpas i moderbolaget
som i koncernen med fdljande undantag. Aktier i
portféljbolag som redovisas till anskaffningsvarde
minskat med nedskrivning vid varaktig vardenedgdng.
Intékter, som avser utforda tjanster p& ldpande rakning,
redovisas ndr de ar utforda.
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Forvaltningsberdattelse: Not 2-4

Not 2 - Leasingavtal - leasetagare

Forvaltningsberdattelse: Not 5-8

Not 5 - Inkép och férséljning mellan koncernbolag

Not 4 - Personal

Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
(TSEK) 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Avgifter som forfaller Andel av nettoomsdattningen som avser koncernbolag 100 % 100 %
Inom 1 &r 77 160 77 70 Andel av érets totala inldép som skett fr&én koncernbolag 0% 0%
Inom 2-5 &r 308 641 308 280
Not 6 - Ranteintdkter och liknande poster
Arets leasingavgifter uppgdr till 224 160 224 70
Koncernen Moderbolaget
Not 3 - Arvode till revisorer (TSEK) 2022 2021 2022 2021
Koncernen Moderbolaget Ranteintakter 6 0 0 3
K iff 7 27 501
(TSEK) 2022 2021 2022 2021 uredifferenser 86 i 0 0
o Summa 792 279 501 35
Revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 417 331 250 151
o ) Not 7 - Rantekostnader och liknande poster
Revisionsverksamhet relaterade till
revisionsuppdraget Koncernen Moderbolaget
[ ' 137 225
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 58 201 (TSEK) 2022 2021 2022 2021
Ovriga uppdrag Rénteintakter 220 0 220 0
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 351 210 294 206 ,
Kursdifferenser -1119 -243 - 0
558
905 766 602 Summa -1339 -243 -931 0

Not 8 - Skatt pd drets resultat

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2022 G 2022 2021 (TSEK) 2022 2021 2022 2021
M?de/anfa/ef anstalido: Aktuell skattekostnad 0 0 0 0
Man 1 0
Kvinnor ) ] Summa redovisad skatt 0 0 0 0
Summa 3 2 1 0 Avstdmning av drets redovisade skatt
Loner och andra ersdﬁn/nga/’ (TSEK) Resultat fore skatt -35 239 -25 848 -18 176 -7 79N
Styrelsen och verkstallande direktor 1103 648 1103 648 Skatt p& redovisat resultat enligt géllande
(varav tantiem) 0 0 0 0 skattesats 20,6 % (214 %) 7 259 5 325 3 744 1605
Ovriga anstallda 1838 855 528 0 Skatteeffekt av
Summa 2941 1503 1631 648 Ovriga ej avdragsgilla kostnader 0 6 0
Ovriga ej skattepliktiga intakter 592
Sociala kostnader (TSEK): 9l PIKtg
Pensionskostnader fér styrelsen och Skattemdssiga underskott for vilka ingen
verkstallande direktor 0 0 0 0 uppskjuten skattefordran redovisas -7 265 -5 917 -3750 -1 605
Pensionskostnader dvriga anstallda 102 23 40 0 Aktuell skatt 0 0 0 0
Sociala avgifter enligt lag och avtal 596 205 396 158 Underskottsavdrag
Summa 698 228 436 158 Taxerade  underskottsavdrag  inklusive
Grets prelimindra 205 833 170 512 46 074 27 926
Potentiell skatteféorman 42 402 37122 9 491 5753
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Forvaltningsberattelse: Not 9-11 Foérvaltningsberdattelse: Not 12-14

Not 9 - Immateriella anladggningstillgangar Not 12 - Andelar i koncernféretag

Koncernen Moderbolaget Antal Eget Arets Kapital Bokfért
(TSEK) 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31 (TSEK) andelar SefEliie resultat BUERl  vdrde
Goodwill Moderbolaget
Ing&ende anskaffningsvarde 0 0 0 0 Reccura Therapeutics AS 1250 667 2172 -17 449 100 % 129 684
Arets investeringar 14 353 0 14 353 0 Coegin Cancer AB 25000 25 0 100 % 25
- . 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 14 353 0 14 353 0 Coegin Fiorosis AB 25000 25 0 100% 25
Follicum AB 25 000 25 0 100 % 25
Ing&ende avskrivningar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -2562 0 -2562 0 . B
Organisationsnummer  Sgate
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 562 0 -2 562 0 Reccura Therapeutics AS 988 071 854 Norge
Utgdende balans 1791 0 11791 0 Avexxin Oncology AS” 928 002136 Norge
Coegin Cancer AB 559384-4268 Lunds kommun
Coegin Fibrosis AB 559384-4284 Lunds kommun
Not 10 - Inventarier, verktyg och installationer Follicum AB 550384-4276 Lunds kommun
Koncernen Moderbolaget * Avexxin Oncology AS etablerades under 2022 som ett dotterbolag till Reccura Therapeutics AS. Under
férsta kvartalet 2023 omvandlades det till ett direkt dotterbolag till Coegin Pharma AB.
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Inventarier, verktyg och installationer v .
. - Not 13 - Férutbetalda kostnader och upplupna intéakter
Ing&ende anskaffningsvarde 150 150
Arets omrakningsdifferens 4 0 0 0 Koncernen Moderbolaget
Arets investeringar 530 0 0 0 (TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 684 150 0 0 Forutbetalda hyror och leasingavgifter 20 34 20 34
| k
Ing&ende avskrivningar -148 -148 L“Jpp upna konsultkostnader 0 28 0 28
i t
Arets omrakningsdifferens -4 0 0 0 Ovriga poster 379 88 379 88
Arets avskrivningar -47 0 0 0 Summa 399 180 399 180
Utgdende ackumulerade avskrivningar -199 -148 0 0
Utgdende balans 485 2 0 0 Not 14 - Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Koncernen Moderbolaget
Not 11 - Finansie"a anlaggningsti"gangar (TSEK) 2022'12'31 2021'12'31 2022'12'31 2021'12'31
Upplupna konsultkostnader 1323 n7 731 17
Moderbolaget
Upplupna l&ner och sociala avgifter 170 107 0 0
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 )
Upplupna réntekostnader 220 0 220 0
Andelar i koncernféretag Ovriga poster 150 150 150 150
Ingdende bokfort vard 103141 103141
9 ort varae Summa 1863 374 1101 267
Arets anskaffning 26 618 0
Utgdende bokfort varde 129 759 103 141
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Forvaltningsberdttelse: Not 15-18

Forvaltningsberdttelse: Not 19-20

Not 15 - Transaktioner med ndrstdende

Not 19 - Aktieresultat

Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Tore Duvold via Duvold Consulting 1752 1546 1752 1546 Kvotvarde 0,045 0,045
Niclas Lundqvist via Nomen Nescio AB 479 787 479 787 Antal aktier fore full utspadning 694 292 035 612 593 931
Jesper Kihl via Keiken Aps 93 97 93 97 Antal aktier efter full utspadning 697292 035 615 593 931
Summa 2324 2 430 2324 2 430 Resultat per aktie fore full utspadning -0,057 -0,042
Resultat per aktie efter full utspadning -0,057 -0,042

Alla transaktioner med ndrstdende har skett enligt marknadsmdssiga villkor. Se ¢ven not 4 Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 685 781 816 591 710 789
Genomsnittligt antal aktier efter full utsp&dning 688 781816 594 460 789

Not 16 - Justering for poster som inte ingar i kassaflédet Antal utest&ende aktier vid periodens slut 694 292 035 612 593 931

Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 Not 20 - Farslag tl” Vinstdisposition
Avskrivningar 2723 9 2677 0
Summa justeringar 2723 9 2677 0 Till &rsstdmmans forfogande stér foljande vinstmedel i kronor:
Overkursfond 28 376 070
Not 17 - Likvida medel Balanserat resultat 102 870 646
Arets resultat -18 175 507
Koncernen Moderbolaget 113 071 209
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Banktilgodohavande 2 816 95 657 1189 21908 Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sé att:
i akning overfs M30712
Likvida medel i kassaflédesanalysen 3 816 25 657 1189 21298 ' Ny rakning overtors 3071209
113 071 209

Not 18 - Stallda sdkerheter och eventuella férpliktelser

Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Stdllda sdkerheter fér egna skulder till
kreditinstitut
Foretagsinteckningar 4 000 0 4 000 0
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Forvaltningsberdattelse: Not 21

Forvaltningsberdattelse: Not 21

Not 21 - Justering av tidigare perioder avseende erhdllna statliga stoéd

| anslutning till uppréttande av denna delé@rsrapport har det identifierats ett behov av férandring |
koncernredovisningen av statliga stéd (SkatteFUNN) relaterat till det norska portféljbolaget Coegin Pharma
AS for ér 2021. Totalt belopp som avses med justeringen uppgdr till 1 298 TSEK. Mot denna bakgrund och i
enlighet med BFNAR 20211 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) kap 10:11-10:13 har bolaget darfér
raknat om jamforelseperioden for helé@ret i denna del&rsrapport. Justeringarna for helé&r 2021 presenteras
i detalj i denna not.

Original Ny
Resultatrékning (TSEK) 2021-01-01 Rdttning 2021-01-01
2021-12-31 2021-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 6054 -1298 4 756
Summa rérelsens intékter 6 054 -1298 4 756
Rérelsens kostnader:
Révaror och férnddenheter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -29 664 0 -29 664
Personalkostnader -2 250 0 -2 250
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar -9 0 -9
Ovriga rérelsekostnader -15 0 -15
Summa rorelsens kostnader -31938 0 -31938
Rérelseresultat -25 884 -1298 -27 182
Ranteintdkter och liknande resultatposter 279 0 279
Rantekostnader och liknande resultatposter -243 0 -243
Summa finansiella poster 36 0 36
Resultat efter finansiella poster -25 848 -1298 -27 146
Resultat foére skatt -25 848 -1298 -27 146
Skatt pé &rets resultat 0 0 0
Periodens resultat -25 848 -1298 -27 146
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- Original . Ny
Balansrdkning (TSEK) 2021-12-31 Rattning 2021-12-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgéngar
Summa anléggningstillgédngar 2 0 2
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar 207 0 207
Ovriga fordringar 5588 -1298 4 290
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 180 0 180
Kassa och bank 25 657 0 25 657
Summa omsattningstillgéngar 31632 -1298 30 334
Summa tillgéngar 31634 -1298 30 336
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 27 567 0 27 567
Ovrigt tillskjutet kapital 66 382 0 66 382
Annat eget kapital inkl. &rets resultat -72 579 -1298 -73 877
Summa eget kapital 21370 -1298 20 072
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 9733 9733
Ovriga kortfristiga skulder 157 157
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 374 374
Summa kortfristiga skulder 10 264 0 10 264
Summa eget kapital och skulder 31634 -1298 30 336
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Forvaltningsberdattelse: Not 21

Forvaltningsberdttelse: Not 22

Original Ny

.. 2021-01-01 Rattning 2021-01-01
Kassaflédesanalys (TSEK) 2021-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -25 848 -1298 -27146
Justering for poster som inte ingér i kassaflddet 9 0 9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -25 839 -1298 -27 137
Férdandring i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar -3479 1298 -2181
Okning(+)/minskning (-) av rorelseskulder 7 833 0 7 833
Férandring i rorelsekapital 4 354 1298 5652
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 485 0 -21 485
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring anlaggningstillgéingar
Forvarv/avyttring immateriella tillgédngar
Tillskjutna bankmedel vid fusion
Kassaflode fran investeringsverksamhet 0 (0} (0}
Finansieringsverksamhet
Nyemission 31730 31730
Emissionskostnader -2 560 -2 560
Utgivande av teckningsoptioner 175 175
Kassafléde fr@n finansieringsverksamhet 29 345 (0} 29 345
Periodens kassafléde 7 860 7 860
Likvida medel vid periodens bédrjan 16 647 16 647
Omrakningsdifferens 1150 1150
Likvida medel vid periodens slut 25 657 (0} 25 657
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2023-01-13

2023-01-16

2023-01-19

2023-01-20

2023-01-27

2023-02-03

2023-02-07

2023-02-10

2023-02-28

Not 22 - Vasentliga hdndelser efter periodens utgdng

Coegin Pharma offentliggjorde investeringsmemorandum  med
anledning av forestéende foretraddesemission.

Coegin Pharma meddelade nytt antal aktier och roster i bolaget efter
den riktade emissionen till Alveco Invest AB.

Coegin Pharma meddelade att portfoljbolaget Avexxin Oncology
presenterat nya lovande forskningsresultat for AVX420 i blodcancer.

Coegin Pharma meddelade att portfoljbolaget Follicum presenterat
nya lovande forskningsresultat for huvudkandidaten FOLOOS5 inom
sarlakning.

Coegin Pharma meddelade att portféljbolaget Reccura Therapeutics

rapporterat nya forskningsresultat inom hudcancer.

Coegin  Pharma meddelade att foretrddesemissionen  blivit
overtecknad och att bolaget tillfors cirka 153 MSEK genom
féretrédesmissionen.

Coegin Pharma meddelade beslut om riktad emission av aktier till
garanter i samband med den genomférda foretradesemissionen.

Coegin Pharma meddelade att foretréidesemissionen blivit registrerad
och handel med BTA upphor.

Coegin Pharma anlitade affarsutvecklingspartner och CCO Kristian
Lykke Fick avslutar sitt uppdrag.
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Ovriga upplysningar Styrelsens underskrifter

Ovriga upplysningar Styrelsens underskrifter

Lund den 4 maj 2023

Definition av nyckeltal

Niclas Lundqvist Tore Duvold
Nettoomsdattning, TSEK  Avser periodens nettoomsattning. Styrelseordférande Verkstallande direktér och styrelseledamot
Soliditet, % Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala
tillg&ngar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel
av totala tillg&ngar som finansieras av Aktiedgarna med
eget kapital.
Thoas Fioretos Jesper Kihl
Revisor Styrelseledamot Styrelseledamot
Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB  (Torsgatan 21,
13 97 Stockholm) med Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor p& d&rsstdmman den 19 maj 2022.
Ola Bjarehall ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.
Lars Persson Erlend Skagseth
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberdttelse har Iamnats in den 4 maj 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjérehall
Auktoriserad revisor, huvudansvarig

Koncernens resultat- och balansrakning samt moderbolagets resultat- och
balansrakning blir foremal for faststdllande pé& &rsstémman den 25 maj 2023.
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Revisionsberdattelse

Revisionsberdattelse

64

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Coegin Pharma AB (publ), org.nr 559078-0465

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningenfor Coegin PharmaAB (publ) forér
2022. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingdr pé sidorna 36-63 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har  &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande  bild  av  moderbolagets
och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dessas finansiella resultat
och kassaflode for dret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
&rsredovisningens och koncernredovisningens &vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman  faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare |
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillraickliga och éndamdélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Vdasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pd&  forvaltnings-
berattelsen sida 40 under avsnittet Risker och
osakerhetsfaktorer, dérdet framgdr att styrelsen arbetar
med fortsatt finansiering av bolagets verksamhet
inklusive portféljbolag. Detta innebdr att det inte finns en
sakerstalld finansiering till slutet av 2023 per avgivandet
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av denna &rsredovisning. Detta forhéllande tyder pé att
det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formdaga att fortsatta
verksamheten. Vi har inte modifierat vért uttalande pd
grund av detta.

Annan information &n
koncernredovisningen

drsredovisningen och

Detta dokument innehéller éven annan information
an &rsredovisningen och koncernredovisningen och
&terfinns p& sidorna 1-35 samt 67-70. Det &r styrelsen
och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende  &rsredovisningen  och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi goér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att I&sa den
information som identifieras ovan och &évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oftrenlig
med &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgdng beaktar vi dven den kunskap
vi i ovrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer
om informationen i 6vrigt verkar innehdlla vésentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pé& det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt @rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstadllande direktéren ansvarar éven for den
interna kontroll som de beddmer &r nédvandig for att
uppratta en &rsredovisning och koncernredovisning
som inte innehé&ller né&gra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet  av  drsredovisningen och

koncernredovisningen  ansvarar  styrelsen  och
verkstallande direktoren for beddémningen av bolagets
och koncernens forméga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sé ar tillampligt, om forhéllanden som
kan pdverka formé&gan att fortsatta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har né&got
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehdller n&gra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pé& oegentligheter eller misstag, och
att [émna en revisionsberattelse som innehéller véra
uttalanden. Rimlig sékerhet ér en hdg grad av séikerhet,
men dar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sédan finns.
Felaktigheter kan uppstd p& grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas péverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
&rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé&
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning @r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av  drsredovisningen  och
koncernredovisningen har vi éven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for
Coegin Pharma AB (publ) for &r 2022 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar

styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rokenskapsdéret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhé&llande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillraickliga och &ndamélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget il
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pé
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallining i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av  bolagets angeldgenheter.  Detta
innefattar bland annat att  fortldpande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation @r utformad sé
att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelégenheter i &vrigt kontrolleras pé
ett betryggande satt. Den verkstallande direktodren
ska skdta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
&tgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skdtas pd ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
dérmed vért uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
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kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon a&tgard eller gjort sig skyldig
till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

° p& né&got annat satt handlat @ strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vért mdal betraffande revisionen av forslaget il
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
stkerhet beddma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
&tgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av foérvaltningen finns pd& Revisorsinspektionens
webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberdttelsen.

Stockholm den 4 maj 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor

Finansiell kalender
och kontakt

Coegin Pharma upprattar och offentliggoér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte.
Kommande rapporter &r planerade enligt foljande:

Rapport Datum
Deldrsrapport Q1 2023 2023-05-25
Arsstésmma 2023 2023-05-25
Deldrsrapport Q2 2023 2023-08-24
Delé&rsrapport Q3 2023 2023-1-23
Bokslutskommuniké 2023 2024-02-29

Deldrsrapporter samt érsredovisningar finns tillgéngliga p& www.coeginpharma.com.

Frégor gallande d&rsredovisningen kan stdllas till CFO Lars Bukhave Rasmussen,
e-post: info@coeginpharma.com.
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Bolagsinformation

Bolagsinformation

Bolagsinformation

Moderbolag

Coegin Pharma AB
Firmanamn

Handelsbeskrivning

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

Coegin Pharma AB

Bolagets aktier handlas p& Nordic SME under
kortnamnet COEGIN. Handeln i Bolagets aktier kan
foljas i realtid p& www.ngm.se som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB, vilket inte &r en reglerad
marknad.

Lunds kommun, Ské&ne lan, Sverige

559078-0465

2016-09-06

Publikt aktiebolag

Svensk ratt

Coegin Pharma AB, ¢/o Medicon Village, 223 81 Lund
+45 6190 50 66

www.coeginpharma.com

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig
revisor Ola Bjarehall
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Portféljbolag

Follicum AB

Land foér bolagsbildning

Land var portfoljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Sverige
Sverige
559384-4276
100 %

www.follicum.com

Reccura Therapeutics AS

Land foér bolagsbildning

Land var portfoljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Norge
Norge
988 071854
100 %

www.reccuratherapeutics.com

Avexxin Oncology AS

Land foér bolagsbildning

Land var portfoljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Norge
Norge
928 002136
100 %

www.avexxinoncology.com
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