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Gabather i korthet

Gabather AB (publ) "Gabather" utvecklar nasta generations lakemedel mot psykisk ohalsa.
Bolagets selektiva GABA,-stimulerare har en unik verkningsmekanism som kan lagga grunden till
nya och effektiva lakemedel mot flera stora psykiatriska diagnoser. Gabather genomfor nu ett
kliniskt utvecklingsprogram for sin langst framskridna lakemedelskandidat GT-002 for att
forbattra behandlingen av neuropsykiatriska sjukdomar. Bolagets GABA,-stimulerare har
dessutom potential att bli effektiva behandlingar inom andra sjukdomar som helt eller delvis beror
pé obalans i GABA-systemet, till exempel schizofreni, psykos, Alzheimers sjukdom och autism.

Utvalda finansiella data 2023 2022
Nettoomsattning, tkr - -
Rorelseresultat, tkr -9474 -8 551
Resultat efter skatt, tkr -9 437 -8 548
Balansomslutning, tkr 7 364 6 752
Arets kassafléde, tkr -5 157 -8 575
Arets kassaflode per aktie (SEK) -0,36 -0,63
Arets kassaflode per aktie exkl nyemissioner (SEK) -0,58 -0,71
Likvida medel, tkr 1115 6272
Resultat per aktie (SEK) -0,65 -0,63
Eget kapital per aktie (SEK) 0,03 0,25
Soliditet, % 6,60% 50,92%
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VD har ordet

Under 2023 1ag fokus pa att slutfora EEG/fMRI "target engagement-studien" vid 2CA-kliniken i
Portugal. GT-002 har nu genomgatt tre kliniska prévningar pa friska frivilliga och visat sig vara
saker och val tolererad. Den senaste “target engagement”-studien visade mycket intressanta
effekter av GT-002 pa moduleringen av EEG-frekvensbandet med en signifikant 6kning i
alfafrekvensbandets styrka, vilket kommunicerades i borjan av 2024. Denna effekt strackte sig
over olika hjarnregioner, inklusive frontala och occipitala omraden. Resultaten visade att GT-002
har en tydlig formaga att modulera styrkan i alfafrekvensbandet, till skillnad mot Lorazepam, som
anvandes som aktivt jamforelselakemedel. Styrkan i EEG-alfafrekvensbandet ar en markor for
kognitiva aktiviteter som uppméarksamhet, avslappning och angest. Modulering av EEG-
alfafrekvensbandets styrka kan darfor vara fordelaktigt vid behandling av flera neuropsykiatriska
tillstand, sarskilt for behandling av negativa symtom vid schizofreni som ar associerade med
minskad styrka i EEG-alfafrekvensbandet.

Dessa fynd, tillsammans med avsaknaden av negativa effekter, starker var évertygelse att GT-002
ar ett unikt, selektivt och sakert terapeutiskt alternativ for flera neuropsykiatriska diagnoser.
Analysen av data pagar och de resultat vi hittills erhallit ser mycket lovande ut. Detta har 6ppnat
for nya innovationer kring GT-002 for vilka vi lamnat in tva nya patentansokningar till den
amerikanska patentmyndigheten.

Under varen 2024 kommunicerade vi att en klinisk fas-2 studie i patienter med diagnosen
schizofreni kommer pabdérjas under senare delen av 2024, efter att den danska
lakemedelsmyndigheten har godkant ansokan om klinisk provning. Fas-2 studien ar till storsta
delen finansierad genom ett bidrag fran Innovationsfonden Danmark (IFD) och ar en dubbelblind,
randomiserad studie som undersoker effekten av GT-002 jamfort med placebo och ett aktivt
jamforelselakemedel. Den treariga studien, som syftar till att rekrytera 20 patienter och 30 friska
frivilliga, kommer att genomforas vid Centre for Neuropsychiatric Schizophrenia Research
(CNSR), med professor Bjgrn H. Ebdrup, forskningschef vid CNSR, som huvudansvarig provare.
CNSR ér ett valrenommerat psykiatriskt centrum med ménga ars erfarenhet av att behandla
patienter med olika neuropsykiatriska storningar. Resultaten fran studien kommer att publiceras i
akademiska tidsskrifter och Gabather behaller all GT-002 relaterad intellektuell egendom.

Bolaget har under 2023 initierat diskussioner med specialistlakare och forskare vid Karolinska
Institutet for utformningen av en klinisk fas-2 studie pa individer med risk att utveckla
frontallobsdemens (FTD). Vidare har arbetet med att sikerstalla en sa kallad "orphan designation"
for behandling av patienter med FTD GT-002 initierades under 2023 och ett mote med den
europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) ar planerat for 2024.

Att anvanda EEG och fMRI for att férsta neurologiska processer ger ett fonster in i sinnet och
oppnar nya mojligheter inom neuropsykiatrisk forskning och utveckling av nya innovativa
lakemedel. Resultaten fran de kliniska studierna, sarskilt resultaten frén “target engagement”-
studien har 6ppnat nya mojligheter for diskussioner med potentiella samarbetspartners och hitta
de basta resurserna for den fortsatta kliniska utvecklingen av GT-002. Att hitta ratt partnerskap ar
avgorande for den fortsatta utvecklingen av innovativa terapeutiska alternativ och vart arbete mot
att skapa en positiv férandring inom neuropsykiatrisk vard.

2023 var ett spannande ar, vi har tagit en lakemedelskandidat fran idé till kliniska fas-2 studier
och &r mycket stolta 6ver det som Gabather har dstadkommit. Vi arbetar nu vidare emot nésta
delmal, att inga ett samarbetsavtal med ett lakemedelsbolag for att genomfora storre kliniska
provningar i patienter for behandling av olika neuropsykiatriska sjukdomar.

Sodertalje
Michael-Robin Witt, VD
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Gabather AB (publ), org.nr. 556970-5790 far harmed
avge arsredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Denna Arsredovisning ar upprattad i enlighet BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3), och Arsredovisningslagen.

Viasentliga handelser under aret

Gabather rapporterade den 13 januari att den pagaende dubbelblinda EEG/fMRI “target
engagement” studien av GT-002, pa friska frivilliga, fortskrider enligt plan och att analysen av
data pagar. De forsta 4 forsokspersonerna har framgangsrikt genomfort behandlingsschemat och
samtliga behandlingar tolererades val. Resultaten visar intressanta skillnader i global
hjarnaktivitet och modulering av funktionellt relevanta hjarnfrekvensband mellan
behandlingsgrupperna.

Den 1 mars rapporterade bolaget positiva preliminara fMRI-data for de forsta fyra
forsokspersonerna i den pagaende kliniska studien med lakemedelskandidaten GT-002. Resultaten
visar mycket intressanta skillnader i hjarnaktivitet i olika hjarnomraden mellan
behandlingsgrupperna.

Den 8 mars kommunicerade bolaget utfallet av den foretradesemission som offentliggjordes den 8
februari. Teckningsgraden uppgick till cirka 31,2 procent dar 1 003 405 aktier tecknades med
stod av teckningsratter och 59 472 aktier tecknades utan stod av teckningsratter. Genom
Foretradesemissionen tillférdes Gabather cirka 4,0 MSEK fore avdrag for emissionskostnader,
vilka uppgick till ca 0,8 MSEK. Emissionslikviden fran Foretradesemissionen avses priméart
anvandas for att finansiera den fortsatta utvecklingen av GT-002, inklusive exekvering av Bolagets
partnerstrategi.

Bolaget mottog den 13 april acceptans fran japanska patentverket for dess japanska
patentansokan med nr 2020-554957 avseende processen med syntetisering av GT002.

Arsstamman beslutade den 30 juni att utoka Gabathers styrelse med tva nya ledamoter, Asa
Kornfeld och Theresa Comiskey Olsen.

Den 12 oktober meddelade Gabather att den kliniska fasen av "EEG/fMRI-target-engagement”
studien med GT-002 i friska frivilliga individer var slutférd. Alla forsékspersoner hade fatt
behandlingarna och resultaten visade att GT-002 tolererades val och hade en gynnsam
sakerhetsprofil. Resultaten bekraftade data fran de tva tidigare fas 1-studierna med GT-002.

Den 27 november beslutade styrelsen att genomfora foretradesemission av units om cirka 28,6
MSEK.

Bolaget meddelade den 11 december att analysen av EEG-data, som genererats under "target
engagement" studien, utvidgas genom ett samarbete med MINDIG, ett franskt bolag med fokus
inom EEG-analyser.

Den 14 december pressmeddelade Gabather att man inlett diskussioner med specialistlakare och
forskare vid Karolinska Institutet for design av en studie dar personer med genetisk risk for att
utveckla frontallobsdemens (FTD) kommer inga.

Den 21 december meddelades utfallet i den foretradesemission av units som styrelsen beslutade
om den 27 november. Foretradesemissionen tecknades till totalt cirka 15,45 procent vilket
innebar att Gabather tillfordes cirka 4,4 MSEK fore emissionskostnader, som uppgick till cirka 1,1
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MSEK. Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket den 4 januari 2024. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie TO5 inom ramen for emitterade units kan Bolaget komma att
tillforas ytterligare hogst cirka 3,4 MSEK fore emissionskostnader, berdknat pa en hogsta
teckningskurs om 3,00 SEK.

Gabather erh6ll den 22 december initial EEG-dataanalys fran GT-002 target engagement

studien. Den kvantitativa analysen av registreringarna visade statistiskt signifikant 6kning av EEG
alfa-frekvensbandets effekt inducerad av GT-002. MINDIG kommer att fortsatta med EEG-
dataanalysen.

Vasentliga hindelser efter arets slut

Gabather meddelade den 7 mars positiva initiala resultat fran EEG/fMRI "target engagement"
studien. Studien uppnadde bade det priméara malet att konfirmera en optimal sdkerhetsprofil for
lakemedelskandidaten GT-002 som tolererades val samt det sekundéara malet att pavisa GT-002
péaverkan pa hjarnaktiviteten.

Den 18 mars skickade Gabather in tva nya patentansokan for nya upptackter gallande effekter av
GT-002 for behandling av psykiatriska sjukdomar.

Den 10 april kommunicerades att Gabather inleder ett samarbete med "Centre for
Neuropsychiatric Schizophrenia Research" i Danmark med avsikt att genomfora en klinisk fas II
studie med GT-002 for patienter diagnosisterade med schizofreni. Fas II-studien, som ar
budgeterad till cirka 18,6 MSEK, ar till storsta delen finansierad av Innovation Fund Denmark.

Gabather offentliggjorde den 26 april utfallet av utnyttjandet for teckningsoptioner av serie TO5.
Totalt utnyttjades 789 590 Teckningsoptioner, motsvarande en teckningsgrad om cirka 69,6
procent, for teckning av 789 590 nya aktier till teckningskursen 1,30 SEK per aktie. Gabather
tillfordes darmed cirka 1,0 MSEK fore emissionskostnader.

Det har i 6vrigt inte forekommit nagra vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut.

Flerarsoversikt

tkr 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansnetto -9 437 -8 548 -16 995 -14 949 -14 282
Balansomslutning 7 364 6 752 15 392 31224 46 071
Soliditet, % 6,6 50,9 71,2 89,4 94,6
Resultat per aktie -0,65 -0,63 -1,27 -1,12 -2,22
Medeltal anstallda 3 3 4 6 6

Styrelsens forslag till resultatdisposition

SEK 2023

Férslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -107 918 390
Overkursfond 113 494 845
Arets resultat -9 436 859
Totalt -3 860 404

Disponeras enligt féljande:
balanseras i ny rakning -3 860 404

Summa -3 860 404
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér rakenskapsaret 2023
Betraffande resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat-och balansrakning med tillhérande noter.
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Verksamhet

Gabather utvecklar nasta generations lakemedel mot psykisk ohalsa. Bolagets selektiva GABA,
stimulerare har en unik verkningsmekanism som kan lagga grunden till nya och effektiva
lakemedel mot flera stora psykiatriska diagnoser. Gabather har ett pagaende kliniskt
utvecklingsprogram for sin langst framskridna lakemedelskandidat GT-002.

Gabather har aven program for att identifiera nya lakemedelskandidater for vidare klinisk
utveckling. Bolagets GABA,-stimulerare har potential att bli effektiva behandlingar for sjukdomar
som helt eller delvis beror pa obalans i GABA-systemet, till exempel depression, schizofreni,
psykos, Alzheimers sjukdom och autism. Gabather &r noterat pa First North Growth Market.

Medicinskt behov

Dagens lakemedel mot vanliga former av psykisk ohélsa har dalig precision och biverkningar. Det
finns ett stort behov av nya effektiva behandlingar dar 6nskad effekt snabbt uppnas, vilket inte &r
fallet med dagens behandlingar. Omkring 320 miljoner ménniskor véarlden 6ver lever med nagon
av de psykiatriska diagnoserna depression, schizofreni eller bipolar sjukdom. Den psykiska
ohéalsan fortsatter att vara ett vaxande globalt problem och flertalet av varldens lander star infor
ett 6kande antal patienter. Samtidigt som det personliga lidandet for den drabbade och dess
anhoriga ar stort innebar utvecklingen enorma kostnader for samhallet. Utover de psykiska
symtomen som angest, oro, nedstamdhet eller vanforestallningar far de flesta patienter som lider
av psykisk ohélsa ocksa en nedsatt kognitiv formaga med forsamrat minne och forsamrad
koncentrations- och inlarningsférmaga. Tillsammans bidrar de psykiska och kognitiva symtomen
till den kraftiga begransningen i livet som psykisk sjukdom kan innebara.

Orsakerna bakom psykisk sjukdom ar komplexa och mycket forskning aterstar for att hitta de
exakta sjukdomsmekanismerna. Men all samlad kunskap hittills tyder pa att bade de psykiska och
de kognitiva symtomen beror pa obalanser i de olika signalsubstanser som finns i hjarnan och som
styr kommunikationen mellan nervceller. Serotonin- och dopaminsystemen har dominerat
forskningen och lakemedelsutvecklingen de senaste decennierna. Allt mer vetenskaplig evidens
tyder nu pa att obalanser i signalsubstanserna GABA och glutamat har en stor betydelse for
depression och andra psykiatriska diagnoser.

De stora lakemedelsgrupperna inom psykiatrin idag verkar huvudsakligen genom serotonin-,
dopamin eller GABA-systemen. Till exempel verkar antidepressiva SSRI-preparat via
serotoninsystemet, antipsykotiska lakemedel via dopaminsystemet och angestdampande och
lugnande lakemedel via GABA-systemet. Aven om dessa likemedel manga génger revolutionerat
behandlingen aterstar stora utmaningar. De flesta lakemedel utvecklades for manga decennier
sedan och ar relativt ospecifika, vilket orsakar problem med svara biverkningar. Ytterligare en
utmaning ar att det ofta tar mycket lang tid, ofta flera veckor, innan behandlingarna far nagon
effekt. Stora patientgrupper far heller ingen effekt av befintliga ldkemedel och det finns i
dagslaget inget lakemedel som motverkar den kognitiva forsamring som syns vid bland annat
depression och schizofreni.

Gabathers selektiva GABA,-stimulerare - ett nytt sitt att behandla psykiska diagnoser

Gabather utvecklar smamolekylara lakemedelskandidater som paverkar aktiviteten av GABA,-
receptorn. GABA ar ena halvan av GABA/glutamat-systemet dar GABA ar en hammande och
glutamat en aktiverande signalsubstans. Tillsammans star GABA och glutamat for 90 procent av
all signaloverforing som sker i hjarnan och tack vare ett val utbrett natverk av receptorer spelar
GABA/glutamatsystemet en nyckelroll i de processer som ligger bakom saval kanslor som
kognition. Alltmer forskning tyder pa att obalans i GABA/glutamat-systemet har en betydande roll
vid flera psykiatriska diagnoser och sérskilt fokus har de senaste aren riktats mot kognition,
depression och schizofreni.
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GABA-receptorn delas sedan lange in i tva huvudgrupper, GABA, och GABAg, men i takt med att ny
kunskap vaxer fram har det ocksa blivit tydligare att det finns manga olika subtyper av bade
GABA,- och GABAg-receptorer och att sammansattningen och aktiveringen av dessa troligtvis har
stor betydelse for de manga olika funktioner som GABA-receptorerna paverkar.

Det finns redan idag lakemedel som verkar genom att stimulera GABA-receptorer, exempelvis
bensodiazepiner, men dessa har lag traffsékerhet och aktiverar receptorerna brett vilket orsakar
biverkningar som odnskad sedativ effekt, kramper eller substansberoende.

Gabathers lakemedelskandidat GT-002 ar mycket selektiv mot GABA,-receptorn och binder till
denna mycket starkare an vad till exempel bensodiazepiner gor. Verkningsmekanismen och
bindningsprofilen ar unik jamfort med andra GABA,-stimulerare vilket kan forklara den lovande
profil som lakemedelskandidaten visat i preklinisk forskning. GT-002 har i olika djurmodeller visat
sig kunna forbattra kognition och social interaktion samt lindra psykotiska symtom.

Kognitiv nedsattning ar ett genomgaende symtom inom psykisk ohélsa. Det finns idag inga
lakemedel som angriper den kognitiva nedsattningen. Den positiva effekten pa just kognition
oppnar darfor mojligheten for att utveckla lakemedel mot ett flertal diagnoser och har potential
att hjalpa stora patientgrupper. Samtidigt visar resultaten att GT-002 har en hog specificitet mot
vissa subtyper av GABA,-receptorer. Detta gor det majligt att undvika en o6nskad bred paverkan
pa nervcellerna i hjarnan, vilket minskar risken for biverkningar som dasighet och kramper.

Status klinisk utveckling av GT-002

Bolaget har genomfort ett fas 1-program bestaende av tre delar. Under 2019 genomférdes den
forsta delen med enstaka och stigande doser (SAD) av GT-002. Studien var en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas 1a-studie i 32 friska frivilliga forsokspersoner med syfte att
studera sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av GT-002. Resultatet visade att
GT-002 togs upp bra i kroppen, tolererades val och forsokspersonerna visade inga
lakemedelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas 1-programmet genomfordes under 2020 dar upprepade och stigande doser
(MAD) studerades. Studien var en dubbelblind, placebokontrollerad fas 1b-studie i 16 friska
forsokspersoner. Studien utvarderade framst sakerhet och tolerabilitet av upprepade och 6kande
doser av GT-002. Dartill undersoks farmakokinetiska parametrar. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten har mycket goda farmakokinetiska egenskaper i form av god absorption
och distribution. Substansen uppvisar aven en gynnsam sakerhetsprofil och tolererades val av
forsokspersonerna.

Under hosten 2022 paborjades den tredje delen av fas 1-programmet, som ar en dubbelblind,
placebokontrollerad fas 1-studie i 24 friska forsokspersoner som ska visa hur GT-002 modulerar
hjarnaktivitet och var i hjarnan detta sker. GT-002 interaktion med GABA,-receptorn mats i friska
forsokspersoner med hjalp av funktionell magnetresonanstomografi (fMRI) samt
elektroencefalografi (EEG). De sista individerna inkluderades i studien under senare delen av
2023. Totalt screenades 26 individer och 17 kvalificerade sig for att inkluderas i studien. Samtliga
individer tolererade behandlingen val och resultaten visar pa intressanta skillnader i hjarnaktivitet
i olika omraden i hjarnan, mellan behandlingsgrupperna. Dessa resultat i kombination med
avsaknaden av negativ effekt starker var 6vertygelse om att GT-002 &r ett unikt selektivt och
sakert terapeutiskt alternativ for flera neuropsykiatriska diagnoser.

En klinisk studie i patienter med mild kognitiv nedsattning i samband med schizofreni dar man,
forutom sékerhet och tolerabilitet, kommer att gora en forsta utvardering av effekten pa kognition
och depressiva respektive psykotiska symtom kommer startas under 2024. Vidare fors
diskussioner med specialistlakare om att genomfora en pilot-studie i patienter med tidig diagnos
av frontallobsdemens.
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Forskningsprogram och patent

Forutom GT-002 har Gabather ett flertal substanser i sin pipeline som undersoks i olika
prekliniska modeller. Substanserna kan utvecklas till nya lakemedelskandidater baserat pa
separata patent for att bredda portfoljen med projekt riktade mot fler indikationer. Samtliga
substanser ar skyddade av unika patentfamiljer och GT-002 ar dessutom skyddat av patent for
formulering, syntesvag och andra medicinska anvandningar (second medical use). Bolaget har i
dagslaget godkénda patent och patentansokningar pa varldens viktigaste marknader: Europa,
USA, Kanada, Japan, Kina och Indien.

Framtid och strategi

Gabathers mal ar att ingd kommersiella samarbetsavtal baserat pa kliniska resultat i respektive
projekt. For GT-002 innebar detta att projektet drivs i egen regi fram till att effektdata foreligger i
tidiga kliniska studier. Darefter ar malsattning att inga avtal med en utvecklingspartner for vidare
klinisk utveckling och kommersialisering av lakemedelskandidaten. Ersattningarna i en
traditionell licensaffar bestar normalt av en up-front betalning, betalningar vid passerande av
viktiga milstolpar i projektet samt royalty pa forsaljning av produkten.

Risker och osakerheter

Gabathers vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till forskning, lakemedelsutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for Bolagets
utvecklingsprojekt och formaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Gabather
befinner sig i en tidig utvecklingsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillracklig 16nsamhet.
De viktiga riskerna utan rangordning antas vara;

Kliniska studier
Framtida kliniska studier innefattar alltid risker och osadkerheter d& resultatet frdn sddana studier
ej kan garanteras pa forhand.

Patent och varumdrken

I den typ av verksamhet som Gabather bedriver foreligger alltid risken att Bolagets licenser,
patent, varumarken eller andra immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for Bolaget eller
att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intréng i patent komma att ske, vilket
kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan inte garanteras pa forhand.

Regulatorisk risk

Gabather bedriver forskning och lakemedelsutveckling. Gabather ar darfor beroende av
bedomningar och beslut fran berérda myndigheter. Det kan inte uteslutas att nationella
myndigheter agerar for att Bolagets produkter inte far vidareutvecklas i det aktuella landet vilket
kan leda till framtida forlorade intakter. For att mitigera risken avseende regulatoriska risker
involveras extern expertis vad géller regulatoriska fragor.

Produktion

Gabather anvander sig av kontraktstillverkare for sina lakemedelssubstanser i studier. Detta gor
Gabather beroende av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad galler exempelvis
mangd, kvalitet och leveranstid. Det kan darav inte garanteras att Gabather inte kan komma att
drabbas av forsenade eller uteblivna leveranser, vilket kan komma att paverka studier negativt.

Produktansvar

Eftersom Gabather ar verksam inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar.
Det finns risk att Gabather kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska
studier, aven for det fall kliniska studier genomfors av extern part. Om Gabather skulle hallas

Gabather AB Arsredovisning 2023 Sida 7 av 22



ansvarigt vid tillbud i kliniska studier finns det risk att Bolagets forsakringsskydd inte ar
tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Gabather
negativt saval anseendemassigt som finansiellt.

Kommersialisering

Bolagets malsattning ar att inga utvecklings- och kommersialiseringsavtal avseende Bolagets
produktkandidater. I avsaknad av sadant avtal kan Gabathers majligheter att realisera vardet av
produktkandidaterna forsenas eller forsvaras.

Beroende av nyckelpersoner

Gabather ar beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets framtida resultat paverkas av
formagan att attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner. I det fall en eller flera
nyckelpersoner slutar och bolaget inte lyckas ersatta denna eller dessa skulle detta kunna ha en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Finansiella risker

Styrelsens bedomning &r att bolaget utifran beslutad plan och nuvarande strategiska
prioriteringar inte har tillracklig finansiering for &tminstone tolv (12) ménader framat. Styrelsen
arbetar lopande med att utvardera olika nya finansieringsalternativ for verksamheten. Det finns
darmed risk, vid tid da Bolaget behover det, att Bolaget inte lyckas anskaffa sadant ytterligare
kapital eller tillféras annan medfinansiering. Detta skulle ha en negativ effekt pa fortsatt framtida
lakemedelsutveckling och drift av bolaget.

Eget kapital

Som framgar av balansrakningen understiger bolagets totala egna kapital halften av det
registrerade aktiekapitalet. Denna situation uppstod 31 maj 2023 varmed styrelsen gjorde
bedomningen att det finns uppenbara ej redovisade 6vervarden i bolagets patentportfolj. Mot
bakgrund av detta beslutades att det ej var nodvandigt att uppratta en kontrollbalansrakning
enligt aktiebolagslagen, 25 kap. Styrelsen gor fortsatt samma bedomning. Styrelsen arbetar
lopande med att utvarda olika satt att aterstélla det egna kapitalet. Det finns darmed risk, att
bolaget inte lyckas aterstalla det egna kapitalet till minst 100% vilket kan fa negativa effekter for
Bolagets forsatta drift.
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Aktier

Den 1 januari 2023 uppgick totalt antal aktier till 13 627 288 och aktiekapitalet uppgick till 6 056
573 kronor. Pa balansdagen den 31 december 2023 uppgick totalt antal aktier till 14 690 165 och
aktiekapitalet uppgick till 3 528 963 kronor. Minskningen av aktiekapitalet beslutades pa
arsstdimman, som holls den 30 juni 2023, genom att minska aktiekapitalet for forlusttackning med
3 000 000 kronor och utan indragning av aktier. Genom minskningen minskade kvotvardet per
aktie fran cirka 0,44 kronor per aktie till cirka 0,24 kronor per aktie. Samtliga aktier har rostetal
1. Per den 4 januari 2024 registrerades pagaende nyemission hos Bolagsverket vilket okade
aktiekapitalet med 818 094 kronor till 4 347 058 kronor och antal aktier ckade med 3 405 516 st
till 18 095 681 st.

Aktien handlas sedan 2018-04-16 pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen
GABA. Stangningskursen den 29 december 2023 uppgick tlll 1,41 SEK.

Aktieagare den 31 december 2023

Antal aktier Roster %
Avanza Pension 2113829 14,39
Nordnet Pensionsforsakring AB 354 930 2,42
Investment Aktiebolaget Balticum 353223 2,40
Esselmark, Magnus 250 000 1,70
Falk, Kristian 232 869 1,59
Asplund, Anders 211110 1,44
Blomstrom, Patrik 177 712 1,21
Thedeen, Torleif 163 391 1,11
Ekselius, Bo Anders Malte 150 280 1,02
Jutholm, Jérgen 141 927 0,97
Ovriga aktiedgare 10 540 894 71,75
Totalt 14 690 165 100,00

Nyemissioner

Den 8 februari 2023, beslutade styrelsen att genomfora en foretradesemission av hogst 3 406 822
aktier som vid full teckning hade tillfort bolaget cirka 12,9 MSEK fore emissionskostnader.
Utfallet i foretradesemissionen uppgick till en teckningsgrad om cirka 31,2 procent, dar 1 003 405
aktier tecknades med stod av teckningsratter och 59 472 aktier tecknades utan stod av
teckningsratter. Bolaget tillfordes ca 4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som uppgick till
ca 0,8 MSEK. Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet 6kade med 472 390 kronor till
totalt 6 528 963 kronor och antalet aktier 6kade med 1 062 877 st till totalt 14 690 165 st.

Den 27 november 2023 beslutade styrelsen att genomfora en foretradesemission av hogst 7 345
082 Units, dar varje Unit bestod av tre (3) nya aktier och en (1) Teckningsoption. Totalt omfattade
Foretradesemissionen darmed hogst 22 035 246 aktier och 7 345 082 Teckningsoptioner som vid
full teckning hade tillfort bolaget cirka 28,6 MSEK fore emissionskostnader. Utfallet i
foretradesemission uppgick till en teckningsgrad om cirka 15,45 procent, dar cirka 14,30 procent
tecknades med stod av unitratter och cirka 1,16 procent tecknades utan stod av unitratter.
Bolaget tillfordes ca 4,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som uppgick till ca 1,1 MSEK.
Foretradesemissionen registrerades hos bolagsverket den 4 januari 2024 och genom
Foretradesemissionen 6kade antalet aktier i Gabather med 3 405 516 aktier, fran 14 690 165
aktier till 18 095 681 aktier, och aktiekapitalet 6kar med 818 094,33 SEK, fran 3 528 963,20 SEK
till 4 347 057,53 SEK, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 18,82 procent.
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Teckningsoptioner

Vid extra bolagsstamman den 16 december 2021 beslutades att anta ett incitamentsprogram for
styrelse och ledning om totalt 375 000 st teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Gabather under perioden 15 februari 2025 till 28 februari 2025 till en
faststalld teckningskurs om 7,08 kronor per aktie. Totalt 225 000 st teckningsoptioner forvarvades
till ett varde som motsvarade marknadspris enligt berakning med Black & Scholes. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna for teckning av aktier ar utspadningseffekten for ovriga
aktieagare ca 1,5 procent.

Vid extra bolagsstamma den 30 juni 2023 beslutades att anta ett incitamentprogram for nya
styrelseledamoterna Theresa Comiskey Olsen och Asa Kornfeld om totalt 100 000 st
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Gabather under perioden
fran och med den 15 augusti 2026 till och med den 15 september 2026, till en teckningskurs
motsvarande 150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under den
narmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore dagen for Bolagets arsstamma 2023,
dock som lagst aktiens kvotvarde. Totalt O st teckningsoptioner forvarvades.

Den 27 november 2023 beslutade styrelsen att genomfora en foretradesemission av hogst 7 345
082 Units, dar varje Unit forutom (3) nya aktier bestod av en (1) Teckningsoption. En (1)
Teckningsoption beréattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Gabather under perioden
fran och med den 11 april 2024 till och med den 25 april 2024, till en teckningskurs motsvarande
70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen (VWAP) for Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden fran och med den 15 mars 2024 till och med den 8
april 2024, dock lagst 1,30 SEK och hogst 3,00 SEK. Totalt utnyttjandes 789 590 av emitterade
Teckningsoptioner for teckning av 789 590 nya aktier till teckningskursen 1,30 SEK per aktie.
Gabather tillfordes darmed cirka 1 MSEK fore emissionskostnader. Aktiekapitalet 6kade darmed
med 189 680,24 SEK, fran 4 347 057,53 SEK till 4 536 737,77 SEK. For befintliga aktiedgare som
inte utnyttjat Teckningsoptioner uppgar utspadningen till cirka 4,18 procent.

Aktier i dotterforetag

Gabather ager 100% av antalet utestaende aktier i Gabather Finans AB, Org. nr.
559013-4861 med sate i Sodertalje.

Dotterforetaget hanterar aktiebaserat incitamentsprogram i Gabather AB och bedriver ingen
verksamhet i dvrigt. Da bolaget endast haft marginella bolagsbildningskostnader motsvarar
koncernens resultat-och balansrékning i allt vasentligt moderbolagets varfér nagon konsolidering
ej skett med stod av arsredovisningslagen 7 kap. 3as.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Rorelsen hade under aret endast intakter i form av valutakursvinster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar varpa dessa har nettoredovisats i resultatrakningen mot valutakursforluster under
"Ovriga rorelseintakter/kostnader".

Resultat och finansiell stdllning (jan - dec) 2023
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).
Rorelsens kostnader uppgick till 9 474 tkr (8 551) varav personalkostnader 4 142 tkr (4 009).

Ovriga externa kostnader uppgick till 5 336 tkr (4 518). Ovriga kostnader har dkat jamfort med
foregaende ar foranlett framst av hogre kostnader kopplade till bolagets lakemedelskanditat
GT-002, legala kostnader och patentkostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -9 474 tkr (-8 551) och resultat efter finansiella poster uppgick till -9
437 tkr (-8 548). Resultat per aktie uppgick till -0,65 kronor (-0,63).

Kassaflodet under aret uppgick till -5 157 tkr (-8 575). Kassaflode per aktie uppgick till -0,36
kronor (-0,63).

Bolagets egna kapital uppgick till 486 tkr jamfort med 3 438 tkr den 31 december 2022.
Eget kapital per aktie uppgick till 0,03 kronor jamfért med 0,25 kronor den 31 december 2022.

Bolagets soliditet uppgick till 6,60% jamfort med 50,92% den 31 december 2022.

Resultatrakning

tkr Not 2023 2022
jan-dec jan-dec

Nettoomsattning

Summa intakter o -

Ovriga externa kostnader -5 336 -4 518

Personalkostnader 2 -4 142 -4 009

Ovriga rorelseintakter/kostnader 4 -24

Rorelseresultat -9474 -8 551

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 37 3

Resultat efter finansiella poster -9 437 -8 548

ARETS RESULTAT -9 437 -8 548

Resultat per aktie

SEK

Resultat per aktie, -0,65 -0,63

fore och efter utspadning

Antal aktier, vagt genomsnitt 14 451 018 13604 132

Antal aktier vid arets utgang 14 690 165 13 627 288

Per den 31 december 2023 finns endast ett aktieslag med rostvarde 1.
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Balansrakning

tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital 4427
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 3 50 50
Summa anlaggningstillgangar 50 50
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 1430 105
Ovriga fordringar 200 94
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 142 231
Summa kortfristiga fordringar 1772 430
Kassa och bank 4 1115 6272
Summa omséttningstillgangar 2 887 6 702
SUMMA TILLGANGAR 7 364 6 752
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 3529 6 057
Pagdende nyemission 818 0
Summa bundet eget kapital 4 347 6 057
Fritt eget kapital

Overkursfond 113 494 108 299
Balanserat resultat -107 918 -102 370
Arets resultat -9 437 -8 548
Summa fritt eget kapital -3 861 -2619
Summa eget kapital 486 3438
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 548 183
Ovriga kortfristiga skulder 2 506 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 3824 2948
Summa kortfristiga skulder 6 878 3314
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 364 6 752
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Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Ej reg Overkursfond Balanserat Totalt
Aktiekap. resultat inkl eget
arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 5959 - 107 375 -102 370 10 964
2022-01-01
Arets resultat -8 548 -8 548
Transaktioner med aktieagare
Teckningsoptioner 2022/2025 144 144
Nyemission genom kvittning 98 780 878
Utgaende eget kapital 6 057 - 108 299 -110 918 3438
2022-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2023 2022
jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -9474 -8 551
Finansiella poster, netto 37 3
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 437 -8 548
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -5 140 66
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2934 -1115
Foérandring i rorelsekapital -2 206 -1 049
Kassaflode fran den lépande verksamheten -11 643 -9 597
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptioner 0 144
Nyemission 4039 878
Ej reg Nyemission 4427 0
Emissionskostnader -1 980 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 486 1022
Arets kassaflode -5 157 -8 575
Likvida medel vid arets bérjan 6272 14 847
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1115 6 272
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Noter och tillaggsupplysningar

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med fg ar. Belopp anges i tkr. Siffrorna inom
parentes avser motsvarande period foregdende ar om ej annat anges.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Immateriella anlaggningstillgangar

Gabathers arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar delas
enl redovisningsprinciper upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som
harror fran en forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Samtliga utgifter for utveckling redovisas som tillgang om samtliga foljande villkor ar uppfylllda:

e Det ar tekniskt méjligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den
kan anvandas eller saljas

e Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvanda
eller salja den

e Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgdngen

e Dér ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar

¢ Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen under dess
utveckling kan beraknas tillforlitligt

Bolagets patent och projektkostnader kostnadsfors i utvecklingsfasen om samtliga ovanstdende
villkor ej ar uppfyllda.

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens
kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet K3 kap 11 (finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar vérderas vid forsta redovisningstillfllet till
anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet
av tillgangen.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med
aktieagarkretsen, samt nyemissioner till kurs 6verstigande kvotvardet, redovisas direkt mot
overkursfonden.
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Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, bonus, betald semester, sjukvard, betald sjukfranvaro
och pensionsformaner redovisas i takt med intjanandet. Inga pensionsataganden finns i Bolaget
utover de pensionsforsakringspremier som betalas arligen. Samtliga pensionsplaner ar
avgiftsbestamda.

Leasing
Gabather har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l16pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive férvantningar pa framférhallanden. Foretaget gor uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa
ar forknippat med osékerhet och det faktiska utfallet kan komma att avvika fran dessa
uppskattningar. Bedomningar gors aven vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat
och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt
varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géaller pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga
overskott. Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skatteméssiga underskottet da ledningen
annu inte kan bedoma nar i tiden detta underskott beraknas kunna utnyttjas mot framtida
skattemassiga overskott. Skattemassiga underskott per 2023-12-31 uppgick till cirka 118 MSEK.
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Not 2 Personal

2023 2022
Medeltal Antalet Medeltal Antalet
antal anstallda antal anstallda
anstallda per 31/12 anstallda per 31/12
Antalet anstallda Kvinnor Man Totalt Totalt Kvinnor Midn Totalt Totalt
1 2 3 3 1 2 3 3
Redovisning av 2023 2022
konsfordelningen i
foretagsledningen
Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelsen 2 3 0 3
Ovriga ledande 0 1 0 1
befattningshavare
Totala loner, sociala 2023 2022
kostnader och
pensioner, tkr
L6éner och andra 3021 3052
ersattningar
Pensioner 434 303
Sociala kostnader 553 565
Ovriga kostnader 134 89
Totalt 4142 4 009
2023
Ersattningar till styrelse & Grundlén/styrelsearvode Ovriga Pensions- Totalt
ledning, tkr ersattnigar kostnader
Styrelse 500 136 - 636
Michael Robin Witt, VD 952 - 181 1133
Totalt 1452 136 181 1769
2022
Ersattningar till styrelse & Grundlon/styrelsearvode Ovriga Pensions- Totalt
ledning, tkr ersattnigar kostnader
Styrelse 530 20 - 550
Michael Robin Witt, VD 990 - 161 1151
Totalt 1520 20 161 1701
Not 3 Andelar i dotterforetag
SEK 2023-12-31 2022-12-31
Foretag Organisationsnr Sate Kapitalandel % [Redovisat varde Redovisat varde
Gabather Finans AB 559013-4861 Sodertalje 100% 50 000 50 000

Dotterforetaget hanterar aktiebaserat incitamentsprogram i Gabather AB och bedriver ingen

verksamhet i ovrigt.
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Not 4 Likvida medel

tkr 2023 2022
Sparbanken Skane 1115 6272
Redovisat varde 1115 6 272
Not 5 Aktiekapitalets utveckling
Ar Héandelse Okning Aktier Kvot- Kurs Emissions- Okning av
antal aktier totalt varde belopp aktiekapital
2014-05-05 Nybildning 4 495 000 4 495 000 0,01 0,01 50 000 50 000
2014-08-04  Kuvittning 4500 4 499 500 100 100 450 000 450 000
2014-08-04 Nyemission 500 000 6 999 500 0,11 1,5 3750 000 277778
2014-09-04 Nyemission 2 400 000 9399 500 0,11 3 7 200 000 266 667
2015-03-23  Aktieteckning 201 023 9600 523 0,11 0,11 22 336 22 336
2015-06-09 Aktieteckning 2178338 11 778 861 0,11 0,11 242 038 242 038
2016-04-04 Nyemission 2 944 840 14 723 701 0,11 11 32 393 240 327 204
2017-11-13  Nyemission 5888 890 20612 591 011 45 26 500 005 654 321
2018 Omv Split 1:4  -15 459 443 5153 148 0,44 - - -
2019-09-19 Nyemission 8 250 000 13403 148 0,44 6 49 500 000 3666 667
2021-04-27  Aktieteckning 4 641 13 407 913 0,44 10,0 46 410 2063
2022-02-08 Nyemission 219 375 13 627 288 0,44 4 877 500 97 500
2023-03-21 Nyemission 1062 877 14 690 165 0,44 3,80 4 038 933 472 390
2023-06-30  Minskning - - -0,20 - - -3 000 000
Totalt 14 690 165 125 070 461 3528 963
Not 6 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
tkr 2023 2022
Semesterléneskuld 679 1087
Sociala avgifter 177 295
Styrelsearvoden 462 296
Revision 140 140
Konsultarvode 20 89
Advokatkostnader 162 39
Klinisk studie (GT002) 1500 1000
Emissionskostnader 629 -
Ovrigt 55 2
Totalt 3824 2948
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Not 7 Styrelsens forslag till resultatdisposition

SEK 2023

Férslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -107 918 390
Overkursfond 113 494 845
Arets resultat -9 436 859
Totalt -3 860 404

Disponeras enligt féljande:
balanseras i ny rakning -3 860 404

Summa -3 860 404

Not 8 Vasentliga handelser efter rapportperioden

Gabather meddelade den 7 mars positiva initiala resultat fran EEG/fMRI "target engagement"
studien. Studien uppnadde bade det priméara malet att konfirmera en optimal sakerhetsprofil for
lakemedelskandidaten GT-002 som tolererades val samt det sekundéara malet att pavisa GT-002
paverkan pa hjarnaktiviteten.

Den 18 mars skickade Gabather in tva nya patentansokan for nya upptackter gallande effekter av
GT-002 for behandling av psykiatriska sjukdomar.

Den 10 april kommunicerades att Gabather inleder ett samarbete med "Centre for
Neuropsychiatric Schizophrenia Research" i Danmark med avsikt att genomfora en klinisk fas II
studie med GT-002 for patienter diagnosisterade med schizofreni. Fas II-studien, som ar
budgeterad till cirka 18,6 MSEK, ar till storsta delen finansierad av Innovation Fund Denmark.

Gabather offentliggjorde den 26 april utfallet av utnyttjandet for teckningsoptioner av serie TO5.
Totalt utnyttjades 789 590 Teckningsoptioner, motsvarande en teckningsgrad om cirka 69,6
procent, for teckning av 789 590 nya aktier till teckningskursen 1,30 SEK per aktie. Gabather
tillfordes darmed cirka 1,0 MSEK fore emissionskostnader.

Det har i dvrigt inte forekommit nagra vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut.

Not 9 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

tkr 2023-12-31 2022-12-31

Sparrade bankmedel till férman fér Euroclear 50 50
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Not 10 Ersattning till revisor

tkr 2023 2022
Revisionsarvoden 190 172
Ovrig ersattning 0 15
Summa 190 187

Not 11 Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under rapportperioden styrelsearvoden i form av 16n i enlighet med beslut pa
arsstamman.

Ovriga arvoden under rapportperioden avser ekonomi- och ledningsfunktionstjanster uppgaende
till 319 tkr for CFO Kristofer Svensson och 116 tkr for styrelseledamot Bert Junno.

Underskrifter

Sodertalje, det datum som framgar av var elektroniska signatur.

Anders Lonnberg Bert Junno Michael Robin Witt

Ordférande Ledamot Ledamot & Verkstallande direktor
Asa Kornfeld Theresa Comiskey Olsen

Ledamot Ledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats det datum som framgar av var elektroniska signatur.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Kontaktuppgifter
Gabather AB (Org. Nr. 556970-5790)
VD, Michael-Robin Witt

Telefon: +46 (0) 736-87 28 39

e-mail: mrw@gabather.com

Adress: Gabather AB, HQ & R&D facilities
Bygg 215 N

Forskargatan 20 J

15136 Sodertalje

Certified adviser
Corpura Fondkommision AB, +4672-252 34 51 eller ca@corpura.se

Hemsida: www.corpura.se

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret 2023.

Kommande informationstillfallen

Deldrsrapport Q1 2024 30 maj 2024
Arsstamma 2024 28 juni 2024
Deldrsrapport Q2 2024 29 augusti 2024
Deldrsrapport Q3 2024 28 november 2024
Bokslutskommuniké 2024 27 februari 2025

Arsstamman kommer att hallas den 28 juni 2024. Tid och plats kommer att kommunceras vid ett

senare tillfalle.

Valberedning

Valberedningen ska infor arsstimman 2024 foresla stimmoordforande, styrelseledamoéter,
styrelseordforande, styrelsearvoden, revisor, eventuell revisorssuppleant, revisorsarvoden samt
principer for valberedning. Valberedningen bestar av Jakob Nilsson, Kristian Falk, Markus

Esselmark och Anders Lonnberg, styrelsens ordférande.

Definitioner

Med "Bolaget" avses Gabather AB med organisationsnummer 556970-5790. Alla siffror anges

i tusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges.

Gabather AB Arsredovisning 2023
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Harledning av vissa alternativa nyckeltal och finansiella
definitioner

2023 2022

jan-dec jan-dec
Kassaflode per aktie
Arets kassafléde, tkr -5 157 -8 575
Genomsnittligt antal aktier 14 451 018 13604 132
Kassaflode per aktie (SEK) -0,36 -0,63
Kassaflode per aktie exkl nyemissioner
Arets kassaflode, tkr -8 354 -9 597
Genomsnittligt antal aktier 14 451 018 13 604 132
Kassaflode per aktie (SEK) -0,58 -0,71
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 486 3438
Antal aktier vid arets utgang 14 690 165 13 627 288
Eget kapital per aktie (SEK) 0,03 0,25
Soliditet
Eget kapital, tkr 486 3438
Summa eget kapital och skulder, tkr 6 735 6 752
Soliditet, % 7,22% 50,92%

Alternativa nyckeltal anges dé de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Finansiella definitioner

Nyckeltal
Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Kassafléde per aktie

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Gabather AB

Definition
Antal aktier vid arets slut

Summa tillgangar vid arets slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid arets slut

Genomsnittligt antal utestaende
aktier under rapportperioden

Arets kassafléde genom genomsnittligt antal
utestdende aktier under aret

Omsattning for aret
januari-december 2023
Arets resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgadngar

Arsredovisning 2023

Motivering

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berdkning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Matt for att beskriva
kassaflode per aktie
Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
arsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Gabather AB, org.nr 556970-5790

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Gabather AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Gabather ABs finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafloéde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrékningen for Gabather AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Gabather AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen i férvaltningsberattelsen och avsnittet om Risker och osékerhet
och rubriken Finansiella risker. Dar framgar det att bolagets befintliga likvida medel utifran beslutad plan och
prioriteringar inte ar tillrackliga for att finansiera verksamheten for atminstone 12 manader framat samt att
styrelsen I6pande arbetar med och utvarderar olika nya finansieringsalternativ for verksamheten. Detta medfér
sammantaget att det foreligger en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Vart uttalande ar inte modifierat i detta avseende.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning fér Gabather AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i forhallande till Gabather AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foérlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skoéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:
* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
* Aarsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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