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Aret i siffror

124"

Teckningssgrad i unitemissionen
i augusti

8135

Antal aktiedgare 31 december 2024.
Okning med mer 4n 60% under aret

Nya patent godkanda

Antal dagar LIB-01 uppvisade effekt enligt
explorativa data i fas 1

90"

Soliditet

Antal svenska och utlandska artiklar
dar Dicot Pharma omnamnts

113"

Kassa vid arets utgang

Fordelning av utvecklingskos

Kliniska studier

Prekliniska studier
och 6vrig R&D

Tillverkningsrelaterade
kostnader
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Vd-ord

2024 var ett fantastiskt ar fér Dicot Pharma som kannetecknades av stark framdrift och
betydande studieresultat dar flera viktiga utvecklingsmassiga milstolpar passerades.
En 6vertecknad nyemission stack ut pd4 marknaden och har renderat en god finansiell
situation for bolaget. Och vi konstaterar gladjande att intresset fran bade investerare

och medicinska experter bara 6kar och dkar.

Inom ldkemedelsbranschen brukar man séga: ”it’s all about
the science” — att uppvisa goda studieresultat. For att attra-
hera intresse i dagens tuffa finansiella klimat ar detta mer sant
an nagonsin. Darfor dr vara fina kliniska studieresultat under
2024 en guldklimp, till exempel att vi med intelligent studie-
design och explorativa métningar i fas 1 kunde fa en sa tydlig
effektsignal. Det innebér ocksa en riskminskning av projektet.
Den efterfoljande emissionen i augusti blev ett styrkebesked,
sa dven vart optionsnyttjande som avslutades i mars 2025.
Detta &r tydliga kvitton pa att vi attraherar stort intresse.

Men for att maximera potentialen i en ny lakemedelskandidat
och sikra en framtida framgangsrik lansering pa vérldsmark-
naden kravs ocksd mycket dartill. Till exempel att etablera en
kostnadseffektiv storskalig tillverkning och att - vildigt viktigt
- tidigt lata de kommersiella aspekterna genomsyra verksam-
heten. Vidare att forsta vilka krav som likemedelsmyndigheter
har pé produkten for att i slutindan ge sitt marknadsgodkén-
nande, nagot som tidigt ska byggas in i studiedesign mm.

Pa detta tema har vi under aret utvidgat dialogen med lake-
medelsmyndigheter sasom FDA i USA. Och vi tillskansar oss
allt djupare insikter och forstaelse for viktiga kommersiella
aspekter sasom market access, prisstrategier och geografiska
skillnader. Allt detta dr avgorande for att i slutdndan sékra basta
mdjliga positionering pa marknaden.

Den hir informationen har ocksa en central roll redan nu i
dialogen med potentiella samarbetspartners. Den stérker vart
erbjudande genom att tydliggora LIB-01s potential, och ger oss
utover det fakta kring vilka krav vi maste stilla pa partners och
hur vi ska utvérdera deras kommersiella styrka.

Jag dr stolt Gver att vi dr pa alla dessa bollar — vi arbetar proak-
tivt och parkerar inget. Allt for att kunna maximera projektets
framatrorelse. Det vill jag pastd mojliggors av att Dicot Pharma
ar bade det lilla och stora foretaget och kombinerar det basta av
tva varldar. Liten snabbrorlig organisation med stor erfarenhet
och laga fasta kostnader, samtidigt som vi med professionella
samarbetspartners och vérldsledande experter kan ligga i fram-
kant och bedriva verksamhet som spanner 6ver hela vérlden.

J9 Dicot Pharma ar bade det lilla och stora
foretaget och kombinerar det basta av

tva varldar.
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Under 2024 har en ny mojlighet vuxit fram. Forskningsfynd
visar att var substans eventuellt d&ven har en positiv effekt pa
metabola sjukdomar. Hér har vi nu péboérjat ett prekliniskt
arbete for att fa mer data och beslutsunderlag infér kommande
steg och en framtida affirsmodell. Vi har sedan tidigare sett att
substansen ocksa tycks kunna péverka tidig utlosning, baserat
pé forskning genomford av professor Jarl Wikberg, grundaren
till Dicot Pharma.

Vi har ddrmed flera spar som vi &mnar utvirdera for att bredda

produktportfoljen. Erektil dysfunktion &r emellertid vart priméra
fokus dar LIB-01 innehar en jéttepotential for att kunna revolu-
tionera behandlingsmetoderna.

Med vetskapen om att historik aldrig 4r en prognos for fram-
tiden dr jag och hela teamet fast beslutna att fortsitta pa
inslagen vdg och skapa goda resultat, ha hog framdrift, idka
framforhéllning och leverera pa vart 6vergripande uppdrag:
att gora en avgorande skillnad for drabbade mén och par.

Elin Trampe,
vd Dicot Pharma




Om Dicot Pharma

Dicot Pharma utvecklar LIB-01 till en helt ny generation potenslakemedel foér
varldsmarknaden med malet att 6vertriffa dagens tillgangliga preparat. Det finns

ett stort medicinskt behov av nya forbattrade behandlingar. Med langre verkningstid,
farre biverkningar och en differentierad verkningsmekanism vill vi ge drabbade man

och par ett battre samliv.

Nu pagar ett kliniskt utvecklingsprogram med LIB-01
dér Dicot Pharma 1 april 2024 avslutade en fas 1-prévning vars
priméra syfte var att utvirdera sikerhetsprofilen. Resultaten
visar att LIB-01 har en mycket god biverkningsprofil. Utéver
detta kunde dven en tydlig effektsignal utldsas dér deltagare
rapporterat en forbattrad erektionsformaga, en effekt som kvar-
stod hela fyra veckor efter en tre-dagars dosering. Under fjérde
kvartalet 2024 startades en klinisk fas 2a-studie, dven kallad
proof of concept”, for att bevisa LIB-01s erektionshdjande
effekt.
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Grafen illustrerar den effektsignal som fas I1-studien uppvisade. I en av
dosgrupperna gick deltagarna fran ett medelvirde pa 18 vid studien bérjan
till 26 i studien slut. Det innebdr att gruppen gick frdn erektil dysfunktion
till ingen dysfunktion.

Tidig forskning fran bolagets grundare, professor Jarl Wikberg,
visar att substansen ocksa tycks kunna paverka indikationen
tidig utlosning. Nya forskningsresultat under 2024 visar att
substansen dven synes kunna paverka faktorer kopplade till
metabola sjukdomar, dér tillstdnd som dvervikt och diabetes
kan rymmas. Ett prekliniskt utvecklingsprogram har initierats
inom metabola indikationer.

Den aktiva substansen i LIB-01 ir en syntetisk molekyl
dér froer idag anvinds som startmaterial. Genom en extrak-
tionsprocess, foljt av ett antal syntessteg, omvandlas &mnen
i froerna till den aktiva substansen. Sedan en tid genomfors
studier av en alternativ produktionsteknik inom cellodling
vilket dr en etablerad teknik for storskalig tillverkning av
flertalet lakemedelssubstanser harrérande fran naturen, och
dérmed ett hdgintressant alternativ for framtida kommersiell
tillverkning.
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Dicot Pharma samarbetar med véarldsledande
partners for utvecklingen av LIB-01. Bland annat genomfors
tillverkning av den internationellt etablerade 1dkemedelstill-
verkaren Thermo Fisher Scientific. Déarutover finns ett etablerat
varldsomspannande natverk av framstdende medicinska och
kliniska experter.

Ett intensivt IP-arbete har lett till att Dicot Pharma idag har
sju patentfamiljer och beviljade patent som stricker sig fram
till 2042.

Dicot Pharmas affarsmodell innebér att under den kliniska
utvecklingen utvirdera finansiella och industriella partnerskap
for att ta LIB-01 fram till kommersialisering. Finansiella part-
nerskap syftar till att knyta an langsiktiga storre investerare.
Industriella partnerskap skulle innebéra en utlicensiering av
rattigheter till utveckling och kommersialisering — i utbyte mot
intékter 1 form av betalning vid avtalssignering, milstolpebetal-
ningar och royaltyintékter pa framtida forsédljning.

Vision

Increase quality of

life and well-being
with innovations that
enhance sexual health.




Professor Francois C _ 5 framsta inom sexualmedicin
och Dicot Pharmas rt, borjade sin karrisr med studier
av Sildenafil - det ra - och prognostiserar

att den kommer O S 3-01. Nagot som professor
Giuliano anser kan bli ett \ de paradigmskifte inom erektions-
lakemedel. Har berattar han r

s S oy
1er om utvecklingen av sexualmedicin
fran vit flack till etablerat falt, Dicot Pharmas intrade i hans
professionella liv och de pagaende kliniska studierna.
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Hur kommer det sig att sexualmedicin
blev ditt omrade?

— I slutet av mina akademiska studier inom urologi blev jag
inbjuden att delta i en ny sorts forskning; neurofysiologiska
studier av manlig erektion. Hittills hade erektionssviktspa-
tienter behandlats med injektioner, vilket naturligtvis var
impopulart sa behovet av alternativa losningar var stort.

Man maste forsta att sexualmedicin var jungfrulig mark i slutet
av 80-talet. Vildigt lite forskning fanns inom omradet som
knappt betraktades som en regelritt medicinsk disciplin.

Jag attraherades av de enorma mdjligheterna framfor mig:

att skapa banbrytande behandlingar och samtidigt bidra till
etableringen av ett helt nytt falt inom medicinsk forskning.
Ingenting fanns. Allt behdvde goras. Under flera &r dgnade jag
mig at bade klinisk och experimentell forskning och blev snart
betraktad som en thought leader.

Och sedan kom Viagra...

—Ja, det var en riktigt stor handelse. Mitt forskningsforetag
Pelvipharm utvecklade djurmodeller och genomforde prekliniska
studier for att forska vidare kring substansens funktion och
anviandningsomrade. Efter lanseringen var Viagra pa omslaget
till varje tidning. Ofta blev det missuppfattningar och genera-
liseringar. Jag var orolig att minniskor dirute inte skulle forsta
medicinen ratt och skrev en bok for att reda ut begreppen,som
en motvikt till desinformationen de ofta motte.

Hur horde du forst talas om Dicot Pharma?

— En viletablerad svensk sexolog, professor Kerstin Fugl-
Meyer, som jag kant ldnge tog kontakt for sex ar sedan och
tipsade om foretaget. Jag var inte entusiastisk. Ménga bolag
hor av sig och de allra flesta betraktar jag som antingen négot
oseriosa i sin forskning eller domda att misslyckas. Men
Kerstin var pastridig sé jag gick med pa ett mote med Dicot
Pharma. Det ledde till att Pelvipharm tog sig an de prekliniska
effektstudierna. Det dr ndgot jag ar mycket tacksam for. Redan
de djurstudier vi gjorde da kunde avsldja att foretaget var nadgot
stort pa sparen.

Beratta om din roll som medicinsk expert
i fas 2a-studien.

— Jag arbetar titt med Dicot Pharmas forskningschef Charlotta
Gauffin, bland annat i designen av studien, och deltar i en
kommitté som fortlopande utvarderar LIB-01s sidkerhet. Jag
utbildar dven de kliniker som praktiskt utfor studierna. Nar vi
far resultaten fran studien &r jag med och utvérderar dessa.

Hur bedomer du Dicot Pharmas satt att
genomfoéra studierna?

— Forvisso dr numera kliniska studier inom faltet véldigt
vildefinierade vilket gor jobbet enklare. Samtidigt ska man
inte underskatta insatsen som Charlotta och teamet gor. De
arbetar smidigt och &r extremt effektiva. Att gd fran djurstudier
till fas 2a pé fem ar ar mycket raskt marscherat. For de allra
flesta utvecklingsforetag tar det betydligt langre tid.

Vilka reaktioner pa LIB-01 méter du hos
forskare och lakare?

— De flesta inom mitt omrade har varit med lange och som vi
konstaterat méanga ganger har det inte kommit nagot egentligt
nytt sedan Viagra och de efterféljande preparaten slépptes. Nar
experter inom ett sa pass smalt forskningsomrade upptécker att
nagonting helt nytt utvecklas — som dessutom tycks robust —
blir de véldigt exalterade, vilket jag moter varje gang jag pratar
om Dicot Pharmas arbete.

Kan du se hur drabbade skulle ta emot
LIB-01 vid en lansering?

— Det hér ar en marknad dér patienterna dr mycket villiga att
prova nagot nytt for att forbéttra sitt tillstand. Vi mérker ett
tydligt intresse redan nu bara genom hur létt det &r att rekrytera
deltagare till 2a-studien.

Vad tror du kommer uppfattas som den
stora nyheten?

— Att LIB-01 &r sa pass sékert tar man kanske for givet. Den
langa verkningstiden &r det mest banbrytande. Det ar helt nytt
och ndgot jag &r siker pa att manga skulle uppskatta. Allt tyder
pa att LIB-01 kan innebéra ett omvélvande paradigmskifte
inom behandlingen av erektil dysfunktion.

Om Professor Francois Giuliano

Professor Francois Giuliano ar urologisk expert inom sexual-
medicin och har deltagit i Over tjugo kliniska studier, oftast
som studieansvarig. Han har publicerat éver 300 artiklar och
en bok om Viagra, och var ordférande i European Society for
Sexual Medicine 2015-2017.

Professor Giuliano férdelar sin tid mellan ett akademiskt
laboratorium, praktiskt kliniskt arbete pa universitetsjukhuset
Raymond Poincaré i Paris och det egengrundade féretaget
Pelvipharm som ar varldsledande inom sexualmedicinska
prekliniska studier.
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Marknaden for erektil dysfunktion

Den globala forsaljningen av lakemedel mot erektil dysfunktion bedomdes
uppga till cirka 5,2 miljarder dollar 2024. Marknadens varde forvantas vaxa

med 6% arligen fran 2024 till 2030.

Marknadstillvaxten drivs av flertalet faktorer daribland
en aldrande befolkning, 6kad forekomst av underliggande
sjukdomar som till exempel diabetes och kardiovaskuldra
sjukdomar samt bittre tillgénglighet till behandling genom
digitala vardgivare.

Idag domineras marknaden av PDES-hdmmare, exempelvis
Viagra. Dessa lakemedel var en revolution nér de introducera-
des i slutet av 1990-talet. Men de har sina begransningar.

Varldsmarknad
erektil dysfunktion idag

9,2

md USD

global férsaljning

2024

Begransande faktorer

35-40% far ej onskad effekt
Kréver ofta planering
Storande biverkningar

=50% avbryter behandling

Stor andel ej provat erektionsldkemedel

Det har gatt 26 ar sedan en ny klass av orala ldkemedel
mot erektil dysfunktion godkéandes. LIB-01 tycks ha
potential att positionera sig som ett nytt férstahandsval

vid behandling av erektil dysfunktion.

Pa grund av upplevda brister sasom utebliven effekt, stérande
biverkningar och krav pa planering anvinds de av langt ifran
alla som har ett behov. Faktum ér att cirka 50% av alla médn som
far dessa lakemedel utskrivna avbryter sin behandling.

‘Den adresserbara marknaden ér saledes betydligt storre
an vad dagens forséljningsvolymer visar. Till det ska ldggas att
stigmat kring erektionssvikt minskar och digitala vardmojlig-
heter gor att fler soker hjalp.

Framtida varldsmarknad
erektil dysfunktion

6%

arlig tillvaxt

Triggers for marknadsexpansion

Ny generation potenslédkemedel
* Annan verkningsmekanism

e Sex utan behov av planering

® |nga stérande biverkningar

Lagre tréskel pga minskat
stigma och digitala vardgivare

Dr Harin Padma-Nathan, tidigare professor i
urologi, University of Southern California,
ansvarig studielakare for Viagra och Cialis.
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Ansvarsfullt foretagande

Dicot Pharma befinner pa en spannande tillvixtresa och bygger en organisation
och en affarsmodell dar vi pa ett ansvarsfullt satt ska kunna vaxa framgangsrikt
tillsammans med vara samarbetspartners. Vi stravar efter att i alla led skapa
varde for dem och oss, samtidigt som vi avser minimera de negativa effekter
som var verksamhet potentiellt kan ha for natur, miljéo och manniskor. Vart
engagemang inom hallbarhetsarbetet ar framatlutat och inbegriper bland annat
bolagsstyrning, socialt och etiskt ansvar och miljéaspekter.

Tredje FN-malet och
verksamhetens karna

God hélsa och vilbefinnande &r nummer tre
av FN:s sjutton hallbarhetsmal med moti-
veringen att det dr “’en grundlidggande forut-
sittning for ménniskors mojlighet att na sin
fulla potential och att bidra till samhallets
utveckling.” Delmal 3.4 betonar sarskilt
fraimjandet av psykisk hélsa och vélbefinnande. Delmal 3.7 sager
att senast ar 2030 ska alla har tillgang till sexuell och reproduktiv
hélsovard.

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

s

Dicot Pharmas vision r att genom vér produkt forbéttra hal-
soekonomi och livskvalité genom att frimja sexuell hélsa och ar i
linje med FNs tredje héallbarhetsmal. Kérnan i var verksamhet &r
utvecklandet av ett preparat som drastiskt ska forbattra behand-
lingen av det utbredda problemet med erektil dysfunktion, nagot
som enligt forskningen leder till bland annat psykisk ohélsa och
stor negativ paverkan pa vélbefinnandet f6r bade mannen och
hans partner. Ett ansvarsfullt foretagande ska sékerstlla att kon-

sumenter, forutom en siker produkt, &ven far korrekt information.

Uppforandekoden héller oss
ansvariga

Var uppforandekod sakerstiller att Dicot Pharma genom hela
vérdekedjan arbetar enligt samma vérderingar och principer, och
mot samma mal. Koden faststills av styrelsen, utvirderas kon-
tinuerligt och reglerar omrdden som miljéanpassad produktion,
arbetsmiljo, jamstélldhet och korruption.

Uppforandekoden héller oss ansvariga for att folja lagar och
regler, agera ansvarsfullt och korrekt och krdva samma sak av
véra samarbetspartners. Genom att konsekvent folja koden kan vi
skapa langsiktiga relationer med anstéllda, konsulter, leverantorer
och partners for att darigenom gemensamt bidra till en hallbar
utveckling.

Socialt och etiskt ansvar
i alla led

Genom att konsekvent folja uppforandekoden kan vi skapa
langsiktiga relationer med anstéllda, konsulter, leverantorer

och partners for att ddrigenom gemensamt bidra till en hallbar
utveckling. Ibland innebér det att sétta press pa leverantorer sa de
uppfyller den kravbild som koden gor gillande. Ibland samarbetar
vi inom hallbarhetsprojekt sésom Biolnnovation Africa med vér
partner Parceval Ltd i Sydafrika. Syftet dir &r att frimja hallbara
och dmsesidigt fordelaktiga affarskontakter mellan Europa och
Afrika. Det sker genom att folja hoga etiska, sociala och milj6-
méssiga normer i anvandningen av naturresurser och gor att vi
kan sdkerstélla hallbara leveranser av lakemedelskandidatens
ramaterial.




Handelser under aret

Framstaende kliniska
resultat i fas 1

Mycket god biverkningsprofil. Val fungerande upptag i
kroppen. Tydlig effektsignal som visade pé forbattrad
erektionsformaga och unikt lang verkningstid - minst fyra
veckor. Nagra av de mycket positiva resultaten fran var

kliniska fas 1-studie som avslutades varen 2024. \ ‘, J
\ T .

Ett tydligare namn

Vi vaxlar gradvis upp mot ett storre lakemedelsbolag i

takt med att vara resultat fran kliniska studier kommer. Att

forstarka och internationalisera profileringen ar en del i den
utbyggnaden vilket ledde till beslutet att mot slutet av maj

lagga till Pharma efter Dicot i vart foretagsnamn.

Upptackten av nya
indikationer

I juni erhélls data inom ramen for forskningsprogrammet for
LIB-01 som visar att substansen tycks kunna ha en effekt
pé metabola sjukdomar. Har kan rymmas tillstdnd som
Overvikt och diabetes. Ett prekliniskt arbete startade under
hosten vilket genomférs parallellt med utveckling av po-
tenslakemedelskandidaten.

Klivet in pa Nasdaq
First North

| november skiftade vi lista fran Spotlight Stock Market, dar
vi funnits sedan 2018, till Nasdaq First North. Flytten sker
for att gynna vér fortsatta utveckling, internationalisering och
konkurrenskraft. Det forvantas starka kdnnedomen och

ge battre tillgang till bdde de svenska och internationella
kapitalmarknaderna.

A2

@



DownloadtheS! Ll Konferenser som lyfter
s your Mobil "

$ renommeé och kannedom

o ! Under éret har vi presenterat resultat vid stora bransch-
p events. Under Europas stdrsta sexualmedicinska konferens,
ESSM, i februari 2024 redogjorde vi fér de prekliniska
resultaten och pa den amerikanska motsvarigheten SMSNA
under hosten stod professor Harin Padma-Nathan pa scen
pR— och presenterade vara fordjupade fas 1-resultat. Mottagandet

“NAANN var starkt och intresset stort.

search for “SMSh

Utokat patentskydd

Under éarets sista manader beviliades tre nya patent i USA
i en mycket viktig patentfamilj. Skyddet ar centralt i vart
IP-arbete da den starker bade produkt- och metodskydd
fram till 2042 och innefattar “Composition of Matter”. Det
betyder att den aktiva substansen i LIB-01 tacks, vilket
anses sarskilt betydelsefullt for ett gott patentskydd.

Stark support, lyckad
emission

"Vi ar oerhort glada Gver det starka stodet i emissionen fran
véra befintliga aktiedgare och frdn nya investerare. Att fore-
tradesemissionen Overtecknades visar pa det stora intresset
for Dicot Pharma och tilltron till var lékemedelsutveckling.”

Elin Trampe efter offentliggérandet av utfallet i foretradesemissionen
i augusti 2024 dar en teckning pa 124% naddes.

Bryta genom bruset

Att ha en generds och tydlig kommunikation med
marknaden ar ndgot vi satter stort varde pa. Under éaret
har vi synliggjort Dicot Pharma i bland annat Dagens
industri, Omni, Svenska Dagbladet, finanspoddar och

pé sociala medieri. Utdver det figurerade vi i 643 svenska
och internationella redaktionella artiklar. Dessutom slapptes
det sex utgavor av vart nyhetsbrev DICOTnytt.
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“Snabba till
Hakan Wickholm

I november 2024 utékades ledningsgruppen
med Hakan Wickholm i rollen som Chief
Business Officer. Med sig i bagaget har han
decennier av internationell erfarenhet fran
affarsutveckling och kommersiella roller
inom AstraZeneca och d@ven som CEO och
CBO i mindre utvecklingsbolag. Hdkans
overgripande ansvar ar strategiska partner-
skap och att forbereda Dicot Pharma for
kommersialisering.

P4 vilket satt blev du bekant med Dicot
Pharma?

Jag ldste en pressrelease att man tagit in 135 miljoner
kronor i en tid nér ingen lyckades med den typen av
kapitalresningar och hdjde imponerat pa 6gonbrynen.
Kort dirpa blev jag kontaktad av en rekryterare som
undrade om jag kunde vara intresserad av en roll.
Vilket sammantriffande, va?

Du har varit inom AstraZeneca i flera roller.
Hur skiljer sig det fran jobbet p& Dicot Pharma?

Mycket dr lika, men skalan och scoopen ér sa klart
storre. Jag ledde till exempel ett AstraZeneca-projekt
dar vi salde av ett antal produkter, ddribland Alvedon
och Nezeril, till andra ldkemedelsbolag. Det blev
enormt lyckosamt och genererade 1,7 miljarder kronor.

Men det dr samtidigt roligare i ett mindre bolag. Pa
Dicot Pharma ir jag i alla processer och ndrmare
besluten vilket gor att det gar att agera mycket mer
snabbfotat.

Vad kénnetecknar féretagskulturen?

Tack vare Elins ledning ar det hogt i tak och mer
Oppen lyssnande kultur 4n andra mindre bolag jag
jobbat for. Samtidigt ar riktningen extremt tydligt
formedlad vilket gor att jag upplever att vi alla gar
at samma hall och forstar varfor.

Vad anser du ar det viktigaste inom
affarsutveckling for att lyckas ta LIB-01 {ill
marknaden?

Det finns manga saker, men avgdrande dr formagan
att processa relevant data och forsta alla marknaders
olika forutsdttningar, till exempel avseende market
access och reimbursement for att utveckla bésta
mojliga prisstrategier. Det handlar ocksa om LIB-01s
positionering infor kommersialisering bade gent-
emot forskrivande ldkare och mot framtida anvandare
for att kunna forverkliga en pull-effekt” som vi ser
stor sa potential for med LIB-01.

Vidare ligger mitt fokus nu pa att framgangsrikt
kommunicera LIB-01s strategiska och finansiella vérde
med malet att finna en eller flera partners for vilka vi
har en strategisk fit, och som uppfyller vara krav pa
finansiella och operationella forutsattningar.

Vad sédger dina vanner nar du beréttar att du
arbetar med ett nytt potensladkemedel?

Den generella reaktionen ar: ’0j, det var annorlunda,
vad spannande!” Négra har faktiskt blivit akticdgare.

De har fatt upp 6gonen for att det inte hant nadgot nytt
pa ldnge i den hdr marknaden.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Dicot Pharma AB (publ), organisationsnummer
559006-3490, avger harmed arsredovisning for rdakenskapsaret 2024. Arsredovisningen ar
upprattad i svenska kronor, SEK. Bolaget har sitt siate i Uppsala.

Verksamheten

Dicot Pharma é&r ett ldkemedelsbolag inom sexuell hilsa som
utvecklar kandidaten LIB-01 till en helt ny generation potens-
lakemedel for varldsmarknaden med malet att Gvertraffa dagens
tillgéngliga preparat. Det finns ett stort medicinskt behov av nya
forbattrade behandlingar av erektionsproblem. Med langre verk-
ningstid, farre biverkningar och en differentierad verkningsmeka-
nism vill Dicot Pharma ge drabbade mén och par ett béttre samliv.

Ett kliniskt utvecklingsprogram péagar dar Dicot Pharma 1 april
2024 avslutade en fas 1-provning vars resultat visar att LIB-01
har en mycket god biverkningsprofil. Utover detta kunde dven
en tydlig effektsignal utlasas, en effekt som kvarstod hela fyra
veckor efter en tre-dagars dosering. Under fjarde kvartalet 2024
startades en klinisk fas 2a-studie, dven kallad “’proof of concept”,
for att verifiera LIB-01s erektionshdjande effekt.

Forséljningen av lakemedel mot erektionssvikt var varderades
2024 till cirka USD 5,2 miljarder. Efterfragan globalt vaxer
kraftigt men cirka hélften av alla mén avbryter behandlingen
med de lakemedel som finns till buds idag — potentialen for
LIB-01 &r darfor mycket stor.

Dicot Pharmas affarsmodell innebdr att under den kliniska
utvecklingen utvardera finansiella och industriella partner-

skap for att ta LIB-01 fram till kommersialisering. Finansiella
partnerskap syftar till att knyta an langsiktiga storre investerare.
Industriella partnerskap skulle innebéra en utlicensiering av
rattigheter till utveckling och kommersialisering — i utbyte mot
intékter 1 form av betalning vid avtalssignering, milstolpebetal-
ningar och royaltyintékter pa framtida forsiljning.

Under aret har ett tjugotal etablerade partners sasom ldkemedels-
tillverkare och medicinska experter inom ldkemedelsutveckling i
fyra vérldsdelar varit knutna till Dicot Pharma. Samtliga forutom
verkstéllande direktdren, CSO och CTO, och fran januari 2025
aven en Director of CMC, anlitas pa konsultbasis eller genom
outsourcing.

Resultat

Som ett pre-kommersiellt utvecklingsbolag i klinisk fas saknar
Dicot Pharma intakter.

Kostnaderna under aret, 50,9 miljoner kronor, var hdgre dn forra
aret (38,9). Okningen hinfors frimst till den 6kade aktiviteten

i kliniska studier och darmed dess kostnader. Utvecklingen

av LIB-01 har under éret f6ljt prognos, savil kostnads- som
tidsmassigt. All utveckling och samtliga projektkostnader kost-
nadsfors 16pande mot resultatrakningen, och foljaktligen finns

inga aktiverade utvecklingskostnader i balansrakningen. Dérmed
kommer inga framtida avskrivningskostnader uppsta for fram till
arsskiftet genomforda aktiviteter.

Aven 6vrig forskning och utveckling har prioriterats liksom
insatser for [P-skydd vilket medfort 6kade kostnader.

Under éret hade Dicot Pharma tre anstéllda och personalkostna-
derna uppgick till 8,2 miljoner kronor (6,1), en 6kning hanforlig
till helarseffekt av nyanstillning och jaimforelsestérande poster.

Finansiell stallning

Kostnaderna for att ta bolaget genom klinisk fas 1 finansierades
med en foretradesemission av units som genomfordes i januari
2023. Planenligt anvandes delar av den emissionen ocksa till
viktiga forberedelser infor fas 2a sasom tillverkning av studie-
lakemedlet och kontraktering av CRO.

Inf6r starten av 2a-studien under fjirde kvartalet 2024 stirktes
rorelsekapitalet genom en unitemission i augusti 2024. Emissio-
nen tecknades till 124% och styrelsen nyttjade dérfor till fullo
den overtilldelningsoption som en extra stimma medgett. Totalt
tillférdes bolaget 134,9 miljoner kronor fore kostnader. I och
med den hdga teckningen tilldelades garanterna inga aktier men
de valde att till 99,2% ta ut garantierséttningen i units i stéllet for
kontant.

Dicot Pharma hade vid arets utgang en kassa som uppgick till
113,4 miljoner kronor. Det innebar att Dicot Pharma stod val
finansierat 6ver fas 2a och for forberedelser infor fas 2b, och
med en kassa som técker hela 2025.

De teckningsoptioner av serie TO 6 som ingick vederlagsfritt

1 unitemissionen hade inlosenperiod i mars 2025 och nyttjades
da till 96% vilket innebar att Dicot Pharma erh6ll 43,8 miljoner
kronor fore kostnader. Varje option kunde nyttjas for att teckna
tva aktier for vardera 0,19 kronor vilket motsvarade 70% av ett
volymvagt genomsnittspris. Likviden fran TO 6 avses anvindas
till initial finansiering av fas 2b, dér en klinisk studie forvan-
tas starta 2026, och parallellt kunna bidra till att utvirdera en
breddning av produktportfoljen med nya indikationer inklusive
metabola sjukdomar.

For att sikerstdlla Dicot Pharmas fortsatta utveckling samt for-
valtning utvarderar styrelsen och ledningen fortlopande olika fi-
nansieringsalternativ. Styrelsen bedomer bolagets forutséttningar
som goda att erhalla tillracklig finansiering for att vidmakthalla
och tdcka kostnader for den utvecklingstakt som bolaget stravar
efter.
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Bolagets forvantade framtida utveckling ser god ut, givet bra
finansiell stillning, fina resultat i 1ikemedelsutvecklingen och
lovande mdjligheter till breddning av produktportfolj. Lake-
medelsutveckling innebar dock alltid risker.

Dicot Pharmas aftarsmodell for erektionslakemedelskandidaten
LIB-01 é&r att under den kliniska utvecklingen 16pande utvérdera
finansiella och industriella partnerskap for att ta kandidaten till
kommersialisering. Med finansiella partnerskap menas att knyta
an langsiktiga storre investerare. Industriella partnerskap kan
innebéra utlicensiering av rattigheter till utveckling och kommer-
sialisering pa en eller flera marknader i utbyte mot betalning vid
avtalssignering, milstolpebetalningar och framtida royaltyintéikter.

Vasentliga risker

For en utforlig redogorelse av riskfaktorer, se Dicot Pharmas
EU-tillvaxtprospekt 14 augusti 2024.

Kliniska studier — substansens effekt

Utfallet av kliniska studier kan inte garanteras. Studierna kan
komma att visa att lakemedelssubstansen inte ger den forvéntade
effekten, eller att biverkningar av allvarlig karaktér pavisas.

[ vérsta fall kan det innebéra att marknadsgodkénnande inte
erhélls och att studierna avbryts.

Kliniska studier — studiedesign och endpoints

Utfallet av kliniska studier kan inte garanteras. Studierna kan
komma att visa att endpoints inte nas, dvs att den forvintade
effekten utifran den valda studiedesignen uteblir. Regulatoriska
krav kan ocksa fordndras over tid, till exempel att krav pa
endpoints eller vilka endpoints som myndigheterna vill se ingar
andras. Detta kan leda till att studierna blir mer omfattande och/
eller kostsamma.

Beroende av rimaterial

Dicot Pharma anlitar leverantorer for leverans av det rdmaterial
som idag anvénds for att framstélla startmaterial till LIB-0O1.
Rématerial i tillrdcklig skala for kommersialisering dr &nnu ej
sakrat men flertalet tekniker utvarderas, dir bioteknologi dr
huvudspéret. Det finns en risk att ramaterialet inte kommer
kunna framstillas eller produceras i tillrdcklig kvantitet.

Tillverkning

Alla steg i tillverkningsprocessen maste optimeras, skalas upp
och valideras infor kommersialisering. Det finns en risk att detta
tar ldngre tid och kostar mer &dn vad bolaget tagit hojd for. Det
finns ddrmed idag ocksa en osékerhet kring framtida kostnad for
sald vara.

Samarbetspartners

Dicot Pharma har en till stor del virtuell organisation vilket
innebdr att bolaget har flertalet néra partners inom olika kritiska
affarsomraden som tillverkning, legal radgivning och IP. Bero-
endet av skickliga samarbetspartners och ett gott samarbete ar
dérmed kritiskt for bolaget.

Licenstagare

Det finns en risk for att fordrojningar sker nar det géller att finna
lampliga samarbetspartners for utlicensiering. Det finns dven en risk
att lakemedelsbolag kraver kompletterande studier innan avtal ingds.

Beroende av nyckelpersoner

Dicot Pharmas framtida tillvaxt bedoms i hog grad bero pa fore-
tagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Om en eller flera nyckelpersoner
lamnar Dicot Pharma kan det medf6ra negativa konsekvenser
for verksamhet och resultat, likasa om nya kvalificerade nyckel-
personer inte kan rekryteras i onskad utstrdckning.

Skydd av immateriella rittigheter och know-how

Det finns en risk att Dicot Pharma inte kan tillvarata eller skydda
sina réttigheter fullt ut. Det finns dven en risk att nya konkur-
rerande produkter utvecklas som innebar ett kringgaende av
Dicot Pharmas nuvarande och potentiella framtida immateriella
rattigheter. Dicot Pharma dr vidare beroende av know-how och
det kan inte uteslutas att konkurrenter utvecklar motsvarande
know-how eller att Dicot Pharma inte lyckas skydda sin kunskap
eller sitt varumérke pa ett effektivt satt.

Kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att Dicot Pharma i framtiden kommer att
ha ett storre kapitalbehov dn vad som idag bedoms nodvandigt.
Det finns inga garantier for att ett sadant utokat kapitalbehov kan
anskaffas pa for aktiedgarna och marknaden dnskvérda villkor.

Lonsamhet och lansering

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid dn forvéntat innan
Dicot Pharma uppnar en kontinuerlig, stabil lonsamhet. Det kan
handla om att bolaget inte lyckas med utlicensiering och/eller att
framtida lansering inte blir lyckosam pa en eller flera marknader,
till exempel pa grund av fel prissittning, ej tillrdcklig marknads-
foring eller regulatoriska utmaningar.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Fas 1

I januari presenterades resultat fran den forsta delen av den
kliniska fas 1-studien som visar att LIB-01 har mycket god
sakerhetsprofil och att inga allvarliga biverkningar férekom.
Da studien visar att LIB-01 tas upp vél och ger god exponering
i kroppen bekréftas att den orala grundformulering bolaget har
valt ar ldmplig for administrering till ménniska.

I april meddelades att &ven en effektsignal fangades upp 1 sjalv-
skattningsformuldr och i métningar med RigiScan®: deltagare
rapporterade en forbéttrad erektionsforméga. For vissa kvarstod
effekten vid studiens avslut efter fyra veckor. Den statistiska
analysen blev klar i juni och forstarker dessa positiva resultat.

Resultaten fran fas 1-studien har sammanfattats i ett abstract
med nagra av de tyngsta namnen inom sexualmedicin som
medforfattare. Resultaten presenterades i oktober pa USAs
storsta konferens inom sexualmedicin. Féredragshallare var den
amerikanska sexualmedicinexperten Dr Harin Padma-Nathan.
Resultaten publicerades ocksa i den vetenskapliga tidskriften
The Journal of Sexual Medicine.
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Fas 2a

I april meddelade Dicot att forberedelserna for en klinisk fas
2a-studie paborjats i och med att studieldkemedlet tillverkats och
en CRO-partner kontrakterats.

I juli rapporterade Dicot Pharma att ett sa kallat pre-IND-méte
med den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA fram-
gangsrikt genomforts med positiv aterkoppling pa utvecklings-
programmet for LIB-01. Det bedoms vara en validering av
programmets kvalitet och &r ett viktigt steg pa vdgen mot en
ansokan om att inkludera amerikanska studiecenter i framtida
kliniska studier. Det dr ocksa betydelsefullt for att sékerstdlla

att nuvarande utvecklingsplan regulatoriskt moter kraven for

ett framtida marknadsgodkénnande i USA. I juli ansokte Dicot
Pharma om att fé starta studien, och i oktober erhdlls ett godkén-
nande fran samtliga berdrda myndigheter i Sverige, Danmark
och Nederldnderna. Den 20 november meddelades att den forsta
deltagaren doserats i enlighet med den kommunicerade tidspla-
nen. Klinikdelen av studien beréknas paga fram till mitten av
2025 foljt av statistisk analys innan resultaten kan avrapporteras.
Studien ar placebokontrollerad och dubbelblind och ska inklu-
dera cirka 140 deltagare pa sex kliniker. Studien é&r fullt finansie-
rad genom unitemissionen i augusti.

Forskningsfynd metabola sjukdomar

Nya resultat inom ramen for LIB-01s utvecklingsprogram visade
under aret att substansen tycks kunna paverka metabola sjuk-
domar. Har kan rymmas sjukdomstillstand som dvervikt, diabetes
och hogt blodtryck. En gedigen marknadsanalys som genomforts
av extern part har matchats mot bolagets egna tillgéngliga resultat
inom metabola sjukdomar, vilket sammantaget starkt motiverar
vidare forskning for ett antal prioriterade indikationer. Da den
finansiella situationen medgav detta initierades, utdver utveck-
lingen av potenslakemedelskandidaten LIB-01, i september dérfor
ett prekliniskt utvecklingsprogram inom metabola sjukdomar.

Patent

I januari ansokte Dicot Pharma om patent for en ny tillverk-
ningsmetod av startmaterialet for ldkemedelskandidaten LIB-01.
Patentet ror ett egendesignat tillvagagangssatt inom cellodling
som utvecklats ithop med Uppsala universitet. Metoden mojlig-
gor att véxtceller som odlats i kulturer kan anvéndas for att pro-
ducera startmaterial; i grunden en etablerad teknik for storskalig
kommersiell tillverkning.

I juni 1&mnade Dicot in en patentansdkan for behandling av
flera nya indikationer. Baserat pa nya resultat inom ramen for
LIB-01s utvecklingsprogram tycks substansen kunna paverka
metabola sjukdomar.

Dicot Pharma tillkénnagav i oktober att den amerikanska patent-
myndigheten utférdat Notice of Allowance for tre patentansok-
ningar for LIB-01. Under november och december beviljades
sedan dessa i USA. Patentfamiljen ar central i bolagets [P-arbete
da den stirker bade produkt- och metodskydd fram till 2042 och
innefattar vad som brukar anges som “Composition of Matter”,
vilket betyder att det tdcker den aktiva substansen i LIB-01 och
det anses sarskilt betydelsefullt for ett gott patentskydd.

Finansiering
Den 30 juni meddelade styrelsen avsikten att genomfora en fore-
tridesemission, forutsatt en extra bolagsstimmas bifall, for att

finansiera en fas 2a-studie. Stamman som holls 1 augusti 2024
gav styrelsen mandat att genomfora emissionen bestdende av
aktier och teckningsoptioner. De storsta 4garna, bolagets grund-
are och samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshava-
re deltog i emissionen.

Unitemission genomfordes i augusti och tecknades till 124%. Det
stora intresset innebar att den overtilldelningsoption stimman
medgett nyttjades i sin helhet, men allt intresse kunde dnda inte
tillgodoses. De garanter som kontrakterats erholl ingen tilldelning,
men samtliga som hade mojlighet valde att kvitta garantiersétt-
ningen mot units i stéllet for kontant ersittning. Totalt tillfordes
Dicot Pharma 134,9 miljoner kronor fére emissionens kostnader.

Nasdaq Stockholm meddelade i oktober att Dicot Pharma upp-
fyller noteringskraven for First North Growth Market Sweden.
Som en del i bolagets tillvaxt och internationalisering bytte
bolaget darfor den 7 november marknadsplats fran Spotlight
Stock Market.

Bolagsstimmor

Vid arsstimman 6 maj omvaldes styrelsens ledaméter och
revisorn. Stimman beviljade ledamoéterna och verkstéillande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2023. Stimman
beslutade ocksa att byta bolagets firma till Dicot Pharma AB for
att positionera bolaget béttre i en internationell miljo.

En extra bolagsstimma holls 1 augusti. Stdimman antog en ny
bolagsordning dar intervallen for aktiekapital och antal aktier
andrades. Stimman bemyndigande styrelsen att fatta beslut om
en nyemission med foretradesratt for aktiegarna, om en Gver-
tilldelningsoption om maximalt 5% av antal aktier efter emissio-
nen samt om en riktad emission till garanter avseende kvittning
av garantiersattning. Slutligen beslutade stimman att infora

ett incitamentsprogram for anstéllda i bolaget genom en riktad
emission av teckningsoptioner med en tredrig intjinandetid.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsaret

Over hilften av de cirka 140 deltagarna i fas 2a-studien hade i
borjan av februari 2024 doserats. Rekryteringstakten ar hog och
foljer den uppsatta tidsplanen. Studien berdknas bli avrapporte-
rad under mitten av 2025.

[ unitemissionen i augusti 2024 ingick teckningsoptioner av
serie TO 6 vederlagsfritt. Dessa kunde nyttjas i mars 2025 for
teckning av aktier till ett 16senpris om 0,19 kronor per aktie vil-
ket motsvarade 70% av ett volymvégt genomsnittspris. Genom
att 96% av optionerna tecknades tillfordes bolaget 43,8 miljoner
kronor fore kostnader.

Dicot Pharma var i februari 2025 utvalt att for fjérde aret i foljd
presentera sina studieresultat pa European Society for Sexual
Medicines, Europas storsta konferens inom sexualmedicin.
Professor Francois Giuliano, urolog och specialist inom manlig
sexuell hilsa, gav en podiumpresentation av resultaten fran den
kliniska fas 1-studien samt studiedesignen for den nu pagaende
fas 2a-studien, i1 vilken han &r engagerad som medicinsk expert.
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Agarférteckning per 31 december 2024

Aktiedgare Antal aktier Roster (%)
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 181 479 622 10,2
Bertil Lindkvist 135 034 098 7,6
Nordnet Pensionsforsakring AB 60 464 769 3,4
Tor Finans AB 57 000 000 3,2
Torsten Soderberg m bolag 34 000 000 1,9
Stefan Henriksson 23 180 747 1,3
Familien Lentz 20 403 730 1,1
Klas Géran Strémberg 18 296 000 1,0
Michael Zell 16 360 000 0,9
Swedbank Férsakring AB 15 503 451 0,9
Ovriga 1217 057 425 68,4
Total 1778779 842 100,0
Flerarsjamforelse

MSEK 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -57,7 -44,2 -31,8 -27,2 -17,5 -13,4 -6,3 -1,5
Soliditet 90,3% 82,9% 43,3%  892% 91,0% 91,0% 83,1% -15,3%

Se noter for definition av nyckeltal

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star: (kr)
Balanserad forlust -142 091 362
Overkursfond 299 002 957
Avrets forlust -57 696 054
Totalt 99 215 541
Styrelsen foreslar att i ny rakning overfores 99 215 541

Betraffande bolagets resultat och stalining i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat-

och balansrékningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning

KSEK Not 2024 2023
Roérelsens intakter

Ovriga rérelseintakter 2 26 228
Summa rorelsens intékter 26 228
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader g -50 816 -38 894
Personalkostnader 4 -8 243 -6 133
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -6 -8
Ovriga rérelsekostnader -214 -198
Summa rorelsens kostnader -59 279 -45 233
Rérelseresultat -59 253 -45 005
Finansiella intakter 1567 914
Finansiella kostnader /(0] -66
Resultat efter finansiella poster -57 696 -44 157
Avrets resultat -57 696 -44 157
Resultat per aktie

KSEK 2024 2023
Resultat efter skatt -57 696 -44 157
Antal aktier pa balansdagen 1778779 842 817 561 834
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 1 091 049 551 529 719 091
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 1 343 269 000 674 696 510
Resultat per genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning, kr -0,08 -0,26
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Balansrakning

KSEK Not 31 dec 2024 31 dec 2024
Tillgangar

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 5 0 13
Summa anlaggningstillgangar 0 13
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager

Révaror och fornédenheter 5384 3399
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 3 467 2 304
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 353 500
Summa kortfristiga fordringar 4 820 2 804
Likvida medel 113418 47 340
Summa omsattningstillgangar 123 622 53 542
Summa tillgangar 123 622 (553 [51515)
Eget kapital och skulder

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 12 451 5723
Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 299 003 180 761
Balanserat resultat -142 091 -97 934
Avrets resultat -57 696 -44 157
Summa fritt eget kapital 99 216 38 670
Summa eget kapital 111 667 44 393
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder © 836 4 541
Ovriga skulder 1070 642
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 049 3979
Summa kortfristiga skulder 11 955 9162
Summa eget kapital och skulder 123 622 53 555
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Kassaflodesanalys

KSEK 2024 2023
Den I6pande verksamheten

Rarelseresultat fore finansiella poster -57 696 -44 157
Justering for avskrivningar 6 8
Poster i I6pande verksamheten som inte paverkar kassaflodet 30 0
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten foére férandring av rérelsekapital -57 660 -44 149
Foérandringar varulager -1 985 -1 911
Forandringar kortfristiga fordringar -2016 -1 318
Foérandring leverantdrsskulder 2 295 1122
Forandring dvriga kortfristiga rérelseskulder 498 1028
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -58 868 -45 228
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 124 946 83 192
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 124 946 83192
Arets kassafldde 66 078 37 963
Likvida medel vid arets borjan 47 340 9 376
Likvida medel vid arets slut 113418 47 340
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Forandringar i eget kapital

MSEK BUNDET EK FRITT EK
Aktiekapital Overkurs- Ovrigt fritt Summa
fond eget kapital eget kapital
Ingéende balans per 1 jan 2023 17138 86 154 -97 934 5358
Nyemission, foretrade 34 276 20 565 54 841
Nyemission, riktad 1 096 4124 5220
Nyemission, TO 4 1314 19 337 20 651
Nyemission, TO 5 1347 15 201 16 548
Emissionskostnader -14 068 -14 068
Minskning av aktiekapital -49 448 49 448 0
Arets resultat -44 157 -44 157
Utgaende balans per 31 dec 2023 5723 180 761 -142 091 44 393
Ingéende balans per 1 jan 2024 5723 180 761 -142 091 44 393
Nyemission, foretrade 5723 116 911 122 634
Nyemission, riktad dvertilldelning 572 11 691 12 263
Nyemission, riktad garanterséattning 433 8 852 9285
Emissionskostnader -19 237 -19 237
Personaloptioner 25 25
Arets resultat -57 696 -57 696
Utgéende balans per 31 dec 2024 12 451 299 003 -199 787 111 667

Ovillkorade aktiegartillskott uppgér per balansdagen till 1 331 (1 331) KSEK.
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Noter

Not 1 - Redovisnings- och varderingsprinciper

i\rsredovisningen ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade

jamfort med féregaende ar.
Varderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till
anskaffningsviarden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att till-
godogoras bolaget och intdkterna kan berdknas pa ett till-
forlitligt sétt.

Statligt st6d

Statligt stod redovisas till verkligt varde ndr det finns rimlig
sakerhet att stodet kommer att erhallas och att bolaget kommer
att uppfylla alla dirmed sammanhingande villkor. Erhallna
bidrag redovisas som 6vriga rorelseintékter i resultatrakningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Foretaget anvdnder kostnadsforingsmodellen avseende internt
upparbetade immateriella anlédggningstillgangar. Det innebar att
alla utvecklingskostnader kostnadsfors 16pande.

Not 2 - Ovriga rorelseintikter

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
véarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart over till-
gangarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprovas per varje balansdag. For inventarier, verktyg och
maskiner tillimpas en nyttjandeperiod om 5 ar.

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital
kostnadsfors i resultatrdkningen i den period de uppstar.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare raken-
skapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats. Aktuell
skatt vérderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser
och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt avseende framtida skatteeffekter redovisas
inte 1 resultat- och balansrakningarna. Det totala outnyttjade
underskottet uppgar till 247,2 (170,2) miljoner kronor. Mot
bakgrund av att bolaget 16pande redovisat forluster och det
foreligger en viss osékerhet nar det uppstar skatteméassiga
overskott redovisas ingen uppskjuten skattefordran hanforlig
till underskottsavdraget.

KSEK 2024 2023
Ovriga rérelseintékter uppdelade pa intédktsslag

Statligt stéd, bidragsmedel 0 198
Valutakursvinster 26 27
Forsakringsersattningar 0 2
Summa 6vriga rorelseintakter uppdelade pa intaktsslag 26 227
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Not 3 - Ersattning till revisorer

KSEK 2024 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:
Revisionsuppdrag 402 1565
Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster.
Eventuella 6vriga tjanster &r sddant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.
Not 4 - Personal
KSEK 2024 2023
Medelantal anstallda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstéllda har varit
varav kvinnor
varav man 1 1
Loéner, ersattningar m.m.
Léner, erséttningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:
Styrelsen och vd
Loéner och ersattningar 2 969 2 432
Pensionskostnader 396 396
3 365 2 828
Ovriga anstallda
Loner och erséttningar 2 385 1426
Pensionskostnader 521 357
2 906 1783
Sociala kostnader 1 608 1153
Summa styrelse, vd och 6vriga 7 879 5764
Koénsférdelning
Antal styrelseledamoter 6 6
varav kvinnor
varav man 5 5

Antal ledande befattningshavare
varav kvinnor

varav man
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KSEK

Styrelseledamoéter och GrundIon / styrelsearvode Konsultarvode
ledande befattningshavare 2024 2023 2024 2023
Eva Sjokvist Saers, ordférande 170 170

Fredrik Buch, ledamot 75 75

Mikael von Euler-Chelpin, ledamot 75 75 11
Per-Goran Gillberg, ledamot 75 75 50 42
Michael Zell, ledamot 75 75

Jan-Eric Osterlund, ledamot 75

Lena Soderstrom, fd ledamot 75

Elin Trampe, vd 2 155 1794

Ovriga ledande befattningshavare 2240 1379 1980 1587

Totalt

3718499 3252340

| avtalet med den verkstéllande direktéren finns en Gverenskommelse om sex manaders dmsesidig uppsagningstid.

Not 5 - Inventarier

1640 409 2824 303

KSEK 2024 2023
Ingaende anskaffningsvéarde 38 38
Utrangering -38 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 38
Ing&ende avskrivningar -24 -17
Utrangering 30 1
Arets avskrivningar -6 -8
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -24
Utgaende redovisat varde 0 14
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Not 6 - Upplysningar om aktiekapital

SEK Antal aktier Kvotvarde per aktie
Vid é&rets ingang 817 561 834 0,007
Nyemission, foretrade 817 561 832 0,007
Overtilldelningsemission 81 756 176 0,007
Nyemission, riktad garanter 61 900 000 0,007
Vid arets utgang 1778 779 842 0,007

Antal aktiedgare vid arets slut var 8 135 (5 041), en 6kning med 61% under aret. Aktien ar sedan 7 november 2024 noterad pa Nasdaq First North
Stockholm under namnet DICOT. Dessforinnan, sedan 20 juni 2018, var aktien registrerad pa Spotlight Stock Market.

Incitaments- Antal Antal nya Okning av Lésenpris  Tid fér
program teckningsoptioner aktier aktiekapitalet (SEK) aktieteckning
(varav utdelat) (SEK)
2020/2025 350 000 350 000 2450 7,60  2020-06-11 - 2025-05-26
(250 000)

2021/2026 350 000 350 000 2 450 410 2024-06-01 — 2026-06-01
- styrelse (300 000)
2021/2026 650 000 650 000 4 550 4,10  2024-06-01 — 2026-06-01
- ledning (450 000)
2022/2027 700 000 700 000 4900 0,91 2025-06-01 —2027-06-01
- styrelse 0
2022/2027 700 000 700 000 4 900 0,91 2025-06-01 —2027-06-01
- ledning 0
2024/2028 5 000 000 5 000 000 35 000 0,32 2027-09-13 —2028-09-13
- medarbetare (5 000 000) 2027-09-23 — 2028-09-23
Totalt 7 750 000 7 750 000 54 250

(6 000 000)
Totalt finns sex utestdende incitamentsprogram i Dicot Pharma. I augusti 2024 fattade en extra stimma beslut om att infora ett
Priset for teckningsoptionerna och framtida teckningskurs &r personaloptionsprogram for anstéllda i bolaget. For att kunna
baserat pa Black & Scholes modell. Nagon formén for teck- nyttja optionerna krévs att medarbetaren arbetar kvar och bidrar
ningsoptionsinnehavarna foreligger inte, och ddrmed inte heller till bolagets utveckling i minst tre ar. Den redovisningsmassiga
nagra hanforliga kostnader for bolaget. kostnad som uppstar givet att optionerna nyttjas har berdknats

till totalt 0,3 miljoner kronor och kommer kostnadsforas over
36 manader med start 1 oktober 2024.

24 ARSREDOVISNING 2024 - Dicot Pharma AB 559006-3490



Not 7 — Definition av nyckeltal

Nyckeltal

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Nettoomsattning Raorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointékter samt
intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére skatter.

Not 8 - Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Over hilften av de cirka 140 deltagarna i fas 2a-studien hade Dicot Pharma var 1 februari 2025 utvalt att for fjarde aret i foljd
1 borjan av februari 2024 doserats. Rekryteringstakten dr hog presentera sina studieresultat pa European Society for Sexual
och foljer den uppsatta tidsplanen. Studien berdknas bli avrap- Medicines, Europas stérsta konferens inom sexualmedicin.
porterad under mitten av 2025. Professor Frangois Giuliano, urolog och specialist inom manlig
sexuell hilsa, gav en podiumpresentation av resultaten fran den
I unitemissionen i augusti 2024 ingick teckningsoptioner av kliniska fas 1-studien samt studiedesignen for den nu pagaende
serie TO 6 vederlagsfritt. Dessa kunde nyttjas i mars 2025 for fas 2a-studien, i vilken han &r engagerad som medicinsk expert.

teckning av aktier till ett I6senpris om 0,19 kronor per aktie
vilket motsvarade 70% av ett volymvagt genomsnittspris.
Genom att 96% av optionerna tecknades tillférdes bolaget
43,8 miljoner kronor fore kostnader.
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Uppsala den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Eva Sjokvist Saers Fredrik Buch Mikael von Euler-Chelpin
Ordférande Ledamot Ledamot

W

Per-Goran Gillberg Michael Zell Jan-Eric Osterlund Elin Trampe

Ledamot Ledamot LLedamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

pwec

Till bolagsstimman i Dicot Pharma AB, org.nr 559006-3490

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Dicot Pharma
AB for ar 2024. Bolagets arsredovisning ingar pé sidorna 13-26
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Dicot Pharma ABs finansiella stéllning per
den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig
med drsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrakningen for Dicot Pharma AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Dicot Pharma AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredo-
visningen och aterfinns pa sidorna 1-12. Det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra
information. ]

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
overviga om informationen i véisentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehall-
er en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande
bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedo-
mer dr nddvandig for att upprétta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren for bedomningen av bolagets forméga
att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa &r tillampligt,
om forhéllanden som kan paverka formagan att fortsitta verk-
samheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller négra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller miss-
tag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiacka en vésent-
lig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka
de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i &rsredo-
visningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pé Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstédllande direktdrens forvaltning
for Dicot Pharma AB for ar 2024 samt av forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till Dicot Pharma AB
enligt god revisorssed i Sverige och har 1 ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ér
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapi-
tal, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som &r nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande stt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

. foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

. pé nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av siikerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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