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ATHANASE INNOVATION | KORTHET

Ett differentierat erbjudande fér en kundgrupp som inte har access till alternativa

investeringsprodukter.

Agarskap

Passiva investerare
med kortsiktig
investeringshorisont.

Traditionella
kapitalférvaltare

Vardeskapande aktiviteter
genom att jobba inifran bolaget
fran styrelsen.

Due diligence

Analys som delvis
képs av bankernas
analytiker

Natverk av industriella
experter. Reducerar risken
i investeringar.

Large and global network
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189 o 200k

Investeringspotential

Begransade
investeringsmajligheter,
mestadels publika aktier och
likvida tillgangar.

Investeringar i privata och

publika marknader med fa

begransningar i storlek och
kreativitet. Flexibel
investeringshorisont.

Innovativa private equity-liknande investeringar som kan erbjudas privatpersoner och
institutioner som annars inte kan investera i den har delen av marknaden.
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VD ORD

Athanase Innovation ar en alternativ investeringsfirma
med exponering mot saval privata som publika aktie-
bolag. Karnan i investeringsstrategin ar att identifiera
och aktivt forvalta teknikrelaterade tillgangar som
drivs av trender inom automation, digitalisering och
"robotics”. Bakgrunden till att bolaget startades var en
stor pipeline av intressanta investeringsobjekt som den
davarande fondstrukturen i Athanase Industrial Partner
inte kunde ta tillvara da dessa fonder framst investerar
i etablerade bérsbolag. Athanase Innovations forsta
handelsdag pa Nasdaq First North Growth Market var
den 30 september 2021. Noteringen har mojliggjort
snabbare tillvaxt och battre tillgang till kapital. Efter
nyemissionen i hostas uppgar likvida medel till cirka
750 mkr. Vi star saledes starka med en stor kassa som
kan anvandas for att seeda fonder och genomféra

direkta investeringar.

Under det fjarde kvartalet 2021 férvarvades den
utestdende minoritetsposten i dotterbolaget Ivisys
och bolaget ar darmed nu ett helagt dotterbolag till
Athanase Innovation. Ivisys ar aktiva inom industriella
visionssystem och erbjuder ldsningar for feldetekter-
ing, verifiering och precisionsmatning dar systemen
bygger pa en patenterad mjukvara. Vi har gjort ytter-
ligare investeringar i bolaget genom ett tillskott om 8
Mkr. Det gangna aret har fokus varit internt riktat. Bo-
laget har stallt om fran projektbaserad forsaljning till
tillverkning av standardiserade produkter. Som ett led
i omstallningen kommer bolaget ldgga ut tillverknin-
gen till en extern kontraktstillverkare for att snabbare
kunna 6ka produktionstakten. Intresset for bolagets
karnprodukt, Pallet Inspector, vaxer snabbt. Ivisys far
forfragningar och ordrar fran globala bolag runtomi
varlden. Sedan arsskiftet 2021 tom Q1 2022 har bolaget
tagit ordrar till ett varde av SEK 18 M. Dessférinnan
signerades ett LOIl i Q4 2021 pa 11 maskiner. Den
storsta ordern kommer fran Dagab som ar ett ledande
bolag inom logistik och distribution inom dagligvaru-
handeln. Gladjande ar att kunder aterfinns inom manga
olika branscher och kontinenter. Ivisys salde under
det fjarde kvartalet sin férsta Pallet Inspector till ett
foretag i USA.
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Tiden efter noteringen av Athanase Innovation har
praglats av analys av cirka 100 bolag. Var pipeline av
nyinvesteringar ar mycket bra och arbetet har result-
erat i flera nyinvesteringar som presenterats under

boérjan pa 2022.

Ett av dessa bolag som vi investerat i ar CloudNC, ett
brittiskt bolag med ca 70 anstallda. Féretaget tillhan-
dahaller avancerad mjukvara for tolkning av CAD- eller
3D-ritningar for bearbetning i CNC-maskiner. Mjukva-
ran gor att processen for CNC-bearbetning av detaljer
blir mer korrekt, sparar tid och minskar risken for fel vid
manuell tolkning av ritningar. Detta forbattrar produk-
tiviteten i en CNC-maskin med uppemot 30% och man
kan darmed vara valdigt konkurrenskraftig avseende

pris.

Vi har aven gjort en investering i Flyttsmart under bor-
jan pa 2022. Flyttsmart tillhandahaller en digital tjanst
dar man pa ett och samma stalle lser allt kring flytten
- snabbt, enkelt och tryggt. Via Flyttsmarts tjanst han-
teras bland annat flytthjalp, flyttstadning, adressan-
dring, bredband, elavtal och férsakringar. Flyttsmart
samarbetar bland annat med maklarbranschen i syfte
att forenkla for maklarna, forlanga kundresan med
kunderna samt erbjuda utdkad service. Stort fokus lig-
ger pa att automatisera och digitalisera alla delar som
ar kopplat till flytt. Under 2021 nyttjades plattformen av

ca 20 000 personer i samband med sin flytt.

Athanase Innovation har aven investerat i det ameri-
kanska bolaget Discord. Discord grundades 2013 som
en chatservice fér gamingintresserade. Idag ar det

en rost-, video, och textkommunikationstjanst som
anvands av miljontals manniskor som vill umgas och
prata med sina kompisgang och andra som spelar.
Tjansten kan liknas vid Skype eller Slack och ar primart
fokuserad mot "gaming". Tack vare en enkel funktion-
alitet dar grupper av individer med liknande intressen
kan satta upp sitt eget rum att métas och diskutera har
man ront stora framgangar och har en snabbt vaxande

anvandarbas.
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Aven om Discord initialt anvandes av manniskor inom
gaming anvands tjansten idag av manniskor som satter
upp chatrum for att diskutera kryptovaluta, eSport,
konst etc. Discord har idag ca 150M aktiva anvandare
vilket kan jamféras med 100M anvandare for ett ar

sedan.

Som tidigare kommunicerat avser vi att etablera kontor
i New York for att 6ka méjligheterna for framgangsrika
investeringar i amerikanska bolag. Vi bedémer att vi
kommer vara igang under det andra kvartalet och i
samband med det kommer ocksa var forsta rekrytering
lokalt att ske. Arbetsmarknaden ar fortfarande konkur-
rensutsatt och da vi letar efter de basta har det varit
utmanande att na avslut i diskussionerna. Invester-
ingsverksamheten har varit prioriterad under 2021 da vi
var i slutfasen av flertalet investeringar som var viktiga

att slutféra. Nu tar vi nasta steg.

Om vi lyfter blicken mot 2022 vill vi expandera inves-
teringsorganisationen och har har vi nagra nya rekry-
teringar som vi férhoppningsvis kan annonsera forsta

halvaret av 2022. Under bdrjan av 2022 rekryterades
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Peter Laveson som ny VD. Peter Lavesson har lang
erfarenhet av investeringar i onoterade och noterade
bolag, men har aven varit VD fér Note AB. Med fler re-
surser kan vi 6ka tempot ytterligare och ta steg mot att
ta in fondkapital och lansera nya produkter. Det kraver
tillstand fran finansiella tillsynsmyndigheter, vilket vi
annu inte sokt da fokus initialt varit pa nyinvesteringar,

darefter rekryteringar av personal.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att varderin-
gen av publika aktier kommit ner sedan arsskiftet till
dags datum. Det kan vandas till var fordel da Athanase
Innovation star starkt med en stor kassa, redo att
anvandas da vi gjort mycket av analysarbetet. Malet
for det kommande aret ar att addera fler medarbetare,
etablera oss i Nordamerika och inleda arbetet med att

satta upp en fondstruktur.

Daniel Nyhréen Edeen
19 april 2022
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VAR AFFARSMODELL

Athanase Innovations affarsmodell ar att vara aktiva agare i innovativa bolag som drivs av
digitalisering, automatisering och "robotics". Det innefattar allt fran att attrahera kapital for
fonder till att identifiera, analysera, goéra investeringar samt utveckla portféljpolagen med
malet att skapa god avkastning for aktieagare och andelsagare i framtida fonder. | huvud-
sak drivs intakterna i Athanase Innovation av avkastningen pa de investeringar som gors
men pa sikt aven av avgifter fran fonder med externt kapital. Det senare drivs av féormagan
att resa externt kapital.

Boérsnoteringen innebar att Athanase Innovation fatt en snabbare och enklare vag att resa
permanent kapital, vilket skapar méjligheter att vara en verkligt lAngsiktig, uthallig inves-
terare med formagan att stdédja portfoljbolagen genom deras hela livscykel fran start up
till IPO. Manga konkurrenter inom venture capital och private equity har tidsbegransade
fonder, vilket ibland tvingar dem till exit utan rationella investeringsbaserade skal. | andra
spektrumet finner vi ofta hedgefonder som ar pressade att generera avkastning pa kort
sikt eller ar begransade av fondens volatilitet etc. Langsiktighet och evigt kapital ar inte
bara en konkurrensférdel for skapandet av fondprodukter utan gor aven Athanase Inno-
vation till en attraktiv agare av portféljbolagen. Traditionella Private Equity och Venture
Capitalbolag har typiskt sett en tidsbegransad investeringshorisont pa 5-7 ar.

Start up Venture Expansion Pre-IPO Publika aktiemarknader

Start up Venture capital fonder Private Equity Institutioner Aktiefonder

Athanase Innovations natverk av industriella experter ger bolaget en fordel i

utvarderingen av ny teknik. Genom att stalla potentiella portféljbolag infér verkliga och
konkreta utvarderingar av deras produkter och tjanster genom natverkets kunder far
Athanase Innovation en djupare forstaelse jamfért med traditionell analys som utférs av
finansiella analytiker eller konsulter som inte har samma industriella kunskap, motiv och
drivkrafter. Athanase Innovation och natverket jobbar aktivt med portféljbolagen for att
vaxa bade lokalt och globalt. Har finns en fordel av att ha stod fran experter inom natverket
vid tex en etablering i nya marknader och lander.
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Athanase Innovation ar en attraktiv motpart till presumtiva portféljbolag och investera-

re i framtida fonder. Bolaget kan erbjuda fondinvesterare mojligheten att saminvestera i
onoterade bolag. Det ar attraktivt speciellt for de investerare som inte har samma tillgang
till att investera i Venture Capital och Private Equity fonder, da det ofta finns begransningar
i storlek, vilket stanger ute en del institutioner fran en attraktiv del av marknaden. Athanase
Innovations erbjudande kommer gj vara begransat till stora institutionella

investerare.

L ATHANASE
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Athanase Innovation har gatt igenom 6ver hundra potentiella investeringar i sbkandet
efter snabbvaxande, disruptiva bolag. Athanase Innovation letar efter bolag med starka
marknadspositioner med exponering mot strukturella tillvaxttrender. Inom ramen fér due
diligence gor bolaget en analys av de presumtiva portféljbolagens marknader, konkur-
rensfordelar och hur unika deras produkter eller tjanster ar. Strategin ar att investera bade
i Europa och Nordamerika, vilket reflekteras av styrelsens sammansattning och de kontak-
ter den besitter. Athanase Innovation tar aven hjalp av sitt natverk av interna och externa
radgivare for att hitta dessa méjligheter.

Passiva
aktiefonder ~~

ETF réantor

ETF aktier Nischade rantestrategier

Passiva
rantefonder

Mixfonder Infrastruktur Private equity

’ Nischade Aktiestrategier ‘
\ Hedge fonder
Likvida investeringar

Ravaror

Korta
rantefonder | Strukturerade
investeringar

Aktief
Réntefonder Hefortsy

FoF Private Equity

FoF hedgefonder .
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INVESTERINGSUNIVERSUM

Digitalisering och automatisering av bran-
scher har i var uppfattning bara bérjat och
det finns manga industrier som bara ar i sin
linda, tex bygg- och anlaggningsindustrin
globalt. Automatiseringen av

varulager ar en annan mojlighet dar
Athanase Innovation har en stor investering
i form av lvisys AB. Méjligheter till
Overavkastning pa de investeringar vi
identifierar drivs av strukturella trender
snarare an konjunktur. Vart mal ar att sprida
investeringarna sa att de kan dra nytta av
manga olika strukturella tillvaxtteman for
att ta ner risken. Om de har bolagen lyckas

Vi investerar inom en rad olika tillvaxtteman

0060

Al & Machine
Learning

Autonomous
Technology

Disruptive
innovation

+ Autonomous
Systems

- Internet of
Things

- Algoritm

+ Deep Learning
- Collaborative
Robotics

- Simulation

- Distributed
computing

+ Mobility

+ Smart Cities

- Neutral Network

+ Natural
Language
Processing

- Intelligent
Vision

+ Navigation o TiarsiEr
[W=Eigallgle]

- Black Box
Models

- Self Learning

+ Open systems Blieslusitan
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med vad de ska dstadkomma skapar de
stora mervarden for kunderna. Det ar dock
verkliga utmaningar och det ar inte alla som
kommer att lyckas. Vi har summerat de
huvudsakliga investeringsteman som vi
investerar utifran nedan. De i sin tur utgar
fran de tre huvudtrenderna; digitalisering,
automation och "robotics". Historiskt har
investeringar i den har typen av bolag
genererat en 6verkastning éver tid. MSCI
World Information Technology index har
avkastat 27,2% per ar de senaste fem aren
(sept 2021) jamfort med MSCI World som
avkastat 14,2% per ar.

Jor

Transformative
Health

New Big Data
Infrastructure
- Cloud Solutions - Targeting - Gene

Sequencing

- 5G Network - Forecasting

+ Remote Health

- Drones - Analytics

* New - Productification + Self Monitoring

Communication - Genome Health

- Security - Simulation
- Internet
« Infrastructure

- Energy Storage

Source: Athanase Innovation
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INVESTERINGSPROCESS

Athanase Innovations investeringsprocess bestar av en "top down" och en "bottom-up” vy.
"Top down" vyn anvands for att definiera och avgransa investeringsuniversumet baserat pa
investeringsteman. Den har processen borjar inte med ett index utan de utvalda

bolagen destilleras genom de teman som "top down” stipulerar. “Top down" &r ingen
engangsanalys utan lever kontinuerligt i enlighet med férandringar i omvarlden.

"Bottom up” vyn anvands for att selektera mellan de bolag som "top down" vyn definierat.
| "bottom up” analysen anvands ekosystemet av bolag fér att hdja kvalitén och sakra att
resultaten forankras i industriell kunskap.

Input for analysprocessen inkluderar inte bara ekosystemets resurser utan aven mer
traditionella resurser sasom externa finansiella analytiker och media bade online, offline
och information/data i sociala medier. Investeringsteser och idéer itereras sedan

mellan olika delar av organisationen inte minst styrelsen for att testa och forfina analysen.
Athanase Innovation utvarderar bolagen inom ramen fér den verksamhet bolaget bedriver
sasom hur mogen marknaden ar, forvantad volymtillvaxt, stordriftsfordelar, kostnadsbe-
sparingar, ROl etc.

Langsiktiga prognoser for féretagens intjaning och kassafloden ligger till grund for
varderingsmodeller for att kvantifiera investeringspotentialen. Utdver det tas hansyn till
hur det nya bolaget skulle passa in i portféljen och paverka portféljens helhet i termer av
risk och avkastningspotential. | grunden fér en investering maste vi forsta verksamheten
och veta hur vi kan skapa varde. En viktig deli forstaelsen ar nyttjandet av ekosystemet. Vi
maste aven forsta om och hur vi kan addera varde till verksamheten. Allra helst vill vi hitta
bolag som har attraktiva affarsmodeller och kompetent ledning, som kan dra nytta av
skalférdelar och vaxa lbnsamt.

Top-down Bottom-up

Identifiera skalbar disruptiv teknik och iterera det /' I Foretagsval
med for att forfina II Féretagsanalys och vardering
investerinscaset.

Riskhantering

; , AN
Hitta de basiciinve inom de Operativ och finansiell riskhantering
teman som identifierats. =
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DEN GLOBALA MARKNADEN FOR ALTERNATIVA

INVESTERNIGAR

Athanase Innovations ekosystem nar
globalt men har starka rotter i Europa och
USA bl.a. genom styrelsen som arbetar eller
har haft ldnga karriarer i dessa regioner.
Styrelsen arbetar aktivt med att identifiera
och utvardera nya investeringar. Athanase
Innovations geografiska fokus ar Europa
och USA men det finns inga hinder for att
investera globalt. Bolaget har under 2021
arbetat for att under 2022 6ppna ett kontor i
New York. Det forsta malet ar att etablera
fondverksamhet med alternativa invester-
ingsprodukter i Europa som kan investera
globalt men med fokus pa Europa och USA.
Alternativa kapitalforvaltare star for ca 13%
av den globala sparmarknaden pa $ 111
miljarder. Europa och USA ar de tva

storsta regionerna globalt, som
tillsammans forvantas sta for 74% av den
globala marknaden ar 2025 enligt en studie
av PWC (PWC Asset and Wealth Manage-
ment revolution: Embracing exponental
change”).

Den globala sparmarknaden bestar av
manga olika typer av kapitalforvaltare som
erbjuder produkter och tjanster till olika
typer av kunder tex formogna privatper-
soner, pension- och férsakringsbolag etc.
Marknaden har vuxit kraftigt de senaste
aren. Enligt PWCs studie, har totalt kapital
under forvaltning vuxit fran $ 85 biljoner
2016 till $ 111.2 biljoner i 2020, dvs med en
arlig genomsnittlig tillvaxt pa 6,9%. Till-
vaxten har huvudsakligen drivits av stark
utveckling pa varldens aktieborser. Bidrag-
et till forvaltat kapital fran nettofléden in i
fonder har 6kat 6ver tiden och 2019 vaxte

ATHANASE

det 3,4% i férhallande till totalt forvaltat
kapital. Underliggande drivkrafter ar bland
annat tillvaxt i privatpersoners formégenhet
och laga rantor som lett till ett 6kat behov
att 6ka sitt sparande for sin framtida pen-
sion. En av slutsatserna i PwCs studie ar att
de har drivkrafterna inte kommer mattas av,
utan driva en 6kning av férvaltat kapital till
$ 145 biljoner ar 2025.

Kapitalforvaltare erbjuder en mangd olika
produkter och tjanster som spanner fran
mer enkla, traditionella produkter sasom
aktiefonder (noterade bolag) till fonder
bestaende av ranteprodukter sdsom
obligationer och krediter. Utover det
erbjuder en del forvaltare alternativa
sparprodukter sdsom tex hedgefonder,
private equity och venture capitalfonder,
infrastrukturfonder, fonder med onoterade
lan och krediter etc. Alternativa
sparprodukter har vuxit som andel av totalt
forvaltat kapital, fran 12% ar 2016 till 13%
2020. Inom ytterligare ett par ar, 2025, sa
férvantas alternativa sparprodukter okat till
15% av den totala marknaden.

Tillvaxten i alternativa sparprodukter drivs
av ett antal langsiktiga trender sdsom hog
historisk avkastning, ldga rantor, omalloker-
ing fran enkla sparprodukter till alternativa
produkter, tillvaxt i hela sparmarknaden,
efterfragan pa hogre avkastning och
differentierade produkter etc. PwC ser att
dessa trender kommer fortsatta att driva en
hogre tillvaxt for alternativa produkter for
de kommande aren.

13
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BEFINTLIGA INVESTERINGAR

A% IVISYS

Ivisys utvecklar och saljer avancerade inspektionssystem som anvands for att mata och
upptacka fel och avvikelser. lvisys system kan lasa av objekt som roterar i kravande miljoer
med varierande belysning, vilket 6kar antalet mdjliga applikationer. lvisys har historiskt varit
ett bolag som utvecklat skraddarsydda produkter efter kundens énskemal och behov. Pro-
dukterna var darmed inte standardiserade och forsaljningen var projektbaserad. Ivisys har
under 2021 jobbat med att stalla om verksamheten till att utveckla och salja standardis-
erade produkter, daribland "pallet inspector”. Systemen bestar av standardhardvara som
Ivisys kombinerar med sin egenutvecklade mjukvara. Systemen ar baserade pa maskinin-
larning, vilket gér att traffsakerheten dkar med tiden.

Lastpallsmarknaden ar valdigt stor och bolaget har fatt stor uppmarksamhet i branschen
da de har en unik produkt. Idag bestar marknaden for inspektionssystem av lastpallar av
mekaniska system som kanner av lastpallarnas beskaffenhet men kvalitén i inspektionen
ar valdigt lag och det ar svart att upptacka nagot annat an valdigt stora brister i lastpallen.
Ivisys kamera- och laserbaserade produkt kan upptacka fel dver hela lastpallen dar den
mekaniska losningen inte ens har mdjlighet att undersdka. Ivisys system kan generellt hitta
avvikelser ner till mikrometerniva. Alternativet till mekanisk inspektion ar en visuell avsyn-
ing som gérs av dedikerad personal. Har ar kostnaden hogre och resultatet samre.

'I. ATHANASE
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Drivkraften varierar men generellt sett leder investeringen till direkta besparingar i form av
lAgre personalkostnader, sdnkta produktionskostnader, hojd produktkvalitet, lagre garan-
tikostnader etc. Ibland ar maskininspektion ett krav fran slutkunden.

Kunderna ar antingen lastpallspoolbolag som tillhandahaller produkten lastpall som en
service eller slutanvandaren av lastpallen. Lastpallar finns i manga olika typer av
verksamheter for tillverkande bolag. Manga bolag har investerat i helautomatiserade lager
men man har fortfarande problem med kvalitén pa lastpallarna. Trasiga lastpallar kan
orsaka langa och kostsamma driftsstopp. Ivisys kunder ar stora bolag sdsom ICA, Atlas
Copco, Nobel Biocare, Gnutti Carlo etc.

2021 har som namts ovan varit ett omstallningsar for lvisys dar mycket av arbetet har varit
fokuserat pa att ga fran att driva skraddarsydda kundprojekt till att utveckla och salja stan-
dardiserade produkter. Organisationen har forstarkts och man har tagit fram nya versioner
av Pallet Inspector. Vidare har man byggt upp kundrelationer och i utgangen av aret har
bolaget en signifikant forsaljningspipeline. Malet for 2022 ar att ta nasta steg i utvecklin-
gen och konvertera den till faktiska ordrar. Aret har bérjat mycket bra och under det forsta
kvartalet har man lyckats att ta in ordrar till ett varde av SEK 18 M. Intresset for produkten
ar mycket stort trots att bolaget inte gér nagon direkt marknadsforing.

'I. ATHANASE
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7, zalaris

Zalaris ar ett ledande bolag inom outsourcing av HR och léneadministration i norra Euro-
pa. Marknaden i Europa ar inte lika valutvecklad som i Nordamerika. Bolaget gynnas av en
strukturell tillvaxt som drivs av 6kad andel outsourcing men har dven ambitioner att vaxa
genom forvarv. Affarsmodellen har tydliga skalférdelar och med tillvaxt finns det poten-
tial for forbattringar i rérelsemarginalen. Det finns en relativt hdg grad av forutsagbarhet i
intaktsmodellen da det ar forknippat med hoga kostnader att byta leverantér och andelen
aterkommande intakter ar hog. Det gor bolaget relativt mindre kansligt for ldgkonjunkturer.

'I. ATHANASE
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INVESTERINGAR EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

/\ CloudNC

CloudNC ar ett brittiskt bolag med ca 70 anstallda. Foretaget tillhandahaller avancerad
mjukvara fér tolkning av CAD- eller 3D-ritningar for bearbetning i CNC-maskiner. Mjukvaran
gor att processen for CNC-bearbetning av detaljer blir mer korrekt, sparar tid och minskar
risken for fel vid manuell tolkning av ritningar. Detta forbattrar produktiviteten i en CNC-
maskin med uppemot 30% och man kan darmed vara valdigt konkurrenskraftig avseende
pris.

@ piscord

Discord ar ett amerikanskt bolag som grundades 2013 som en chatservice for gamingin-
tresserade. Idag ar det en rést-, video, och textkommunikationstjanst som anvands av mil-
jontals manniskor som vill umgas och prata med sina kompisgang och andra som spelar.
Tjansten kan liknas vid Skype eller Slack och ar primart fokuserad mot "gaming”. Tack vare
en enkel funktionalitet dar grupper av individer med liknande intressen kan satta upp sitt
eget rum for att métas och diskutera har man rént stora framgangar och har en snabbt
vaxande anvandarbas. Aven om Discord initialt anvandes av manniskor inom gaming
anvands tjansten idag av manniskor som satter upp chatrum for att diskutera kryptovalu-
ta, eSport, konst etc. Discord har idag ca 150M aktiva anvandare vilket kan jamféras med
100M anvandare for ett ar sedan.

flytt Q

A 4

Flyttsmart ar ett svenskt bolag som tillhandahaller en digital tjanst dar man pa ett och
samma stalle bser allt kring flytten - snabbt, enkelt och tryggt. Via Flyttsmarts tjanst
hanteras bland annat flytthjalp, flyttstadning, adressandring, bredband, elavtal och forsak-
ringar. Flyttsmart samarbetar bland annat med maklarbranschen i syfte att férenkla for
maklarna, férlanga kundresan med kunderna samt erbjuda utdkad service. Stort fokus
ligger pa att automatisera och digitalisera alla delar som ar kopplat till flytt. Under 2021
nyttjades plattformen av ca 20 000 personer i samband med sin flytt.

ATHANASE
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AKTIEN

Aktiens utveckling

Athanase Innovation noterades pa Nasdaq First North Growth Market 30 september 2021.
Aktien ingar i sektorn finans. Aktiekursen ar ner -2% fran nar det omvanda forvarvet ge-
nomfdérdes den 22 september till den sista handelsdagen 2021. Marknadsvardet vid arss-
kiftet var cirka 3,0 miljarder SEK.

Utvecklingen for Athanase Innovationaktien sedan det omvanda férvarvet godkandes till
arsskiftet, -2% kan jamféras med utvecklingen for Stockholmsboérsens index (OMX
Stockholm All share index) som under samma period var upp 10%. Under samma period
har 2,5 miljoner aktier till ett varde av 19,7 miljoner SEK omsatts.

SEK AKTIEKURSUTVECKLING 2021
12

10

september oktober november december

Aktien

Athanase Innovation har endast ett aktieslag. Aktiekapitalet 6kade med ca 108,3 miljoner
aktier i samband med en nyemission i oktober, vilket medférde en utspadning fér befintliga
aktiedgare med ca 22%. Vid arsskiftet fanns cirka 400 aktieagare i Athanase Innovation.
Stoérsta aktiedgare vid samma tidpunkt var Athanase Industrial Partner Ltd med 46,5% av
antalet utestdende aktier. Avanza Pension ar nast storsta aktiedgare med 10,6% foljt av
Swedbank Robur Fonder med 9,6%och Fjarde AP-fonden med 8,8% av utestaende aktier.

Den 28 september tog bolaget in 650 miljoner SEK i en riktad nyemission dar bland annat
Swedbank Robur, Skandia och Fjarde AP-fonden deltog. Intentionen med kapitalanskaff-
ningen var att accelerera investeringar i innovationsbolag och att bredda aktiedgarbasen.

'I. ATHANASE

—_
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Agare

Athanase Industrial Partner
Forsakringsbolaget Avanza Pension
Swedbank Robur

Fjarde AP-fonden

Catella Fonder

SHB AB - Luxembourg Branch
Livférsakringsbolaget Skandia, Omsesidigt
AMF Pensionsfoérsakring

Caceis Bank, Germany Branch, W8IMY
Fredrik Kagenhielm-Karlsson

Summa 10 stérsta

Ovriga

Totalt

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2021.

'I. ATHANASE
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Athanase Innovations storsta aktieagare per 31 december 2021

Antal aktier
231086 020
52735765
47798 655
43 949 556
33360 649
24 468 948
13333333
13 330 992
6 999 986
5473666
472 537 570
24129 095

496 666 665

Kapital-/réstandel
46,5%
10,6%

9.6%
8.8%
6.7%
4.9%
27%
27%
1,4%
11%
951%
4.9%

100%
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STYRELSEN

Namn Befattning

Stefan Charette Styrelseordférande
Vijay Ravindran Styrelseledamot
Heidi Harman Styrelseledamot
Kenth Eriksson Styrelseledamot
Caroline Reuterskiold Styrelseledamot
Bjorn Jeffery Styrelseledamot
Karin Gunnarsson Styrelseledamot

Oberoende i
forhallande till bolaget
och ledningen

Oberoende i
forhallande till
stérre aktieagare

Nej Nej
Ja Ja
Ja Ja
Nej Nej
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja

Utbildning: MSc Mathematical Trading, BSc Elec-
trical Engineering

Nuvarande sysselsattning: Styrelseordférande

i Athanase Industrial Partner Ltd, Distit AB och
styrelseledamot i Haldex AB och BuildData Group
AB.

Tidigare arbetslivserfarenhet: Styrelseledamot

i Kitron ASA, Alcadon Group AB, Actic Group AB
och styrelseordférande i Haldex AB och
BuildData Group AB.

Aktieinnehav: 169,051,076 aktier via

bolag.

Utbildning: MSc Kungliga Tekniska

Hogskolan, MBA Ohio State University USA
Nuvarande sysselsattning: Styrelseledamot i
Zalaris, Addtech och Athanase Industrial Partner.
Tidigare arbetslivserfarenhet: Partner Athanase
Industrial Partner

Aktieinnehav: 38,085,336 aktier via

bolag.

'I. ATHANASE

Utbildning: BSc Engineering University of Virginia
Nuvarande sysselsattning: CEO Floreo

Tidigare arbetslivserfarenhet: SVP och Chief
Digital Officer Washington Post

Aktieinnehav: -

Utbildning: BSc Business, Kaospilot, Denmark.
C++ course at Kungliga Tekniska Hégskolan (Com-
puter science).

Nuvarande sysselsattning: VD i Oliak AB, VD och
styrelseordférande i ProgressData.io (dotterbolag
till Oliak AB), VD och styrelseordférande i Includ-
ed Works AB, Styrelseordférande i GeekGirlMeet-
up, Produktagare och UX pa Framgangsakade-
min.se.

Tidigare arbetslivserfarenhet:

Konsult pa OneAgency.se, Director of UX
research och VD Included Works recruiting, Con-
sultant by Contract User experience

researcher pa Chromia / Chromaway Blockchain
& NFT, Konsult pa Daresay.co, Director of UX
research pa Lookback.io (US, San Francisco)
Aktieinnehav: -
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Utbildning: MSc Engineering Physics Chalmers
University of Technology.

Nuvarande sysselsattning: VD Christian Berner
Tech Trade (frdn och med 28 april 2022).

Tidigare arbetslivserfarenhet: VP division Niche-
Products pa Lagercrantz Group, styrelseord-
forande i Thermod Group, Kondator, Profsafe och
Vendig.

Aktieinnehav: -

Utbildning: BSc Business

Administration, Handelshégskolan i Stockholm.
Nuvarande sysselsattning: Styrelseledamot i
Beijer Electronics Group AB, Concentric AB och
Bulten AB, m.fl

Tidigare arbetslivserfarenhet:

CFO och Head of Investor relations pa Hexpol AB.
Aktieinnehav: -

'I. ATHANASE

—_

Utbildning: Kurser i behavioral sciences, political
sciences och TV media, Lunds Universitet.
Nuvarande sysselsattning: Styrelseledamot i
Acast, Rovio och Kinzoo. Styrelseordférande och
agare av Bjorn Jeffery AB, Paperwork HQ AB och
Fenix Begravning AB. Styrelseledamot i Outer
Sunset AB, Rovio Entertainment Corporation,
Acast och Kinzoo Technologies Inc samt styrelse-
suppleant i Dolores Bay AB.

Tidigare arbetslivserfarenhet: VD pa Toca Boca
group, Executive Manager pa Hello Shim AB och
Sago Sago Toys Inc, styrelsesuppleant i Disco-
belle AB

Aktieinnehav: -
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelse och verkstallande direktéren for Athanase Innovation AB (publ) avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2021 - 31 december
2021. Arsredovisningen ar upprattad i tkr om inget annat anges.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Athanase Innovation ar en alternativ investeringsfirma
med exponering mot saval privata som publika
aktiebolag. Karnan i investeringsstrategin ar att
identifiera och aktivt foérvalta teknikrelaterade
tillgangar som drivs av trender inom automation, digi-

talisering och "robotics".

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolaget har en stark balansrakning samt
intaktsstrommar fran en fond pa ca 1,2 mdkr. Vi
planerar att lansera ytterligare fonder dar det egna
kapitalet kommer att utgoéra startkapital. Det innebar
att en ny fond har ett signifikant "seed"-kapital fran dag
ett som majliggoér snabbare kapitalresning samt
investeringar i onoterade innovativa teknikbolag. Det
har kommer vara ett attraktivt erbjudande fér
framfor allt sma och mellanstora institutioner samt
privata investerare, da dessa investerare ofta

har svart att fa exponering mot den har typen

av investeringar.

Det helagda dotterbolaget Ivisys utvecklar och saljer
avancerade maskininspektionssystem som anvands for
att mata och upptacka fel och avvikelser. lvisys system
kan lasa av objekt som roterar i krdvande miljéer med
varierande belysning, vilket 6kar mojligheterna for

antalet mojliga applikationer.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2021

Den 22 september 2021 férvarvade Athanase
Innovation AB (publ) samtliga aktier i Athanase Tech AB
(publ). Athanase Innovation AB forvarvade Athanase
Tech AB genom att betala med andelar som det sjalvt

har gett ut, ett sa kallat omvant forvarv. | samband med

'I. ATHANASE

det omvanda férvarvet har kontrollen éver Athanase
Innovation AB 6vergatt till nya agare, och det
forvarvade foretaget (Athanase Tech AB) anses vara
moderféretag och det férvarvande féretaget (Athanase
Innovation AB) anses vara dotterféretag. Legalt ar

det férvarvande féretaget Athanase Innovation AB
moderfoéretag, men behandlas redovisningsmassigt
som ett dotterféretag. Athanase Tech AB ar det legala
dotterféretaget men behandlas redovisningsmassigt
som moderféretag i koncernredovisningen. Alla
jamforelsetal i denna rapport ar féljaktligen baserat pa
det legala dotterforetaget Athanase Tech AB.

Forvarvet raknas inte som ett rorelseférvarv utan anses
istallet vara forvarv av en tjanst (marknadsplatsen).
Enligt gallande redovisningsregler for omvanda forvarv
redovisas forvarv av en tjanst som kostnad direkt.
Kostnaden som bokférs avser skillnaden mellan
marknadsvardet pa Athanase Innovation AB

(fd Logistea) vid férvarvstidpunkten och dess
nettotillgangar vid samma tidpunkt. Detta belopp
uppgick till 17,5 mkr vid férvarvstidpunkten.

Under forsta kvartalet gjorde Athanase Tech en
nyemission om 300 mkr. 85% av lvisys forvarvades
under férsta kvartalet och under resterade kvartal har
ytterligare forvarv gjorts i bolaget. Under fjarde
kvartalet férvarvades den utestadende minoriteten i
Ivisys. Under aret har &ven Athanase Tech investerat 84
mkr i det noterade norska bolaget Zalaris samt kdpt
en option som ger bolaget ratt att férvarva Catella

Smabolagsfond.

Under fjarde kvartalet gjorde Athanase Innovation en

nyemission om 621 mkr efter emissionskostnader.
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HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

22 februari meddelande Athanase Innovation att
bolaget investerat i CloudNC. CloudNC ar ett London-
baserat foretag med cirka 70 anstallda som tillhan-
dahaller en avancerad mjukvara fér tolkning av CAD-
eller 3D-ritningar for bearbetning i CNC-maskiner.
Investeringen har gjorts av ett nystartat dotterbolag till
Athanase Innovation. Mjukvaran gor att processen for
CNC-bearbetning av detaljer blir mer korrekt, sparar tid
och minskar risken for fel vid manuell tolkning av rit-
ningar. Detta innebar ocksa att bolaget kan ge snabba
offerter till ett mycket konkurrenskraftigt pris till sina
kunder. Tekniken minskar arbetskostnad i produktion
och forbattrar produktiviteten pa en CNC-maskin med
ca 30%. Bland bolagets kunder aterfinns féretag med
ledande positioner inom férsvars- och flygplansindus-

trin.

21 mars meddelande Athanase Innovation att bo-

laget investerat i Flyttsmart. Investeringen har gjorts
av ett nystartat dotterbolag till Athanase Innovation.
Flyttsmart grundades 2020 och tillhandahaller en
digital tjanst dar man pa ett och samma stalle loser allt
kring flytten - snabbt, enkelt och tryggt. Via Flyttsmarts
tjanst hanteras bland annat flytthjalp, flyttstadning,
adressandring, bredband, elavtal och férsakringar.
Flyttsmart samarbetar bland annat med maklarbran-

schen i syfte att férenkla fér maklarna, forlanga kun-

'I. ATHANASE

dresan med kunderna samt erbjuda utdkad service.

Stort fokus ligger pa att automatisera och digitalisera
alla delar som ar kopplat till flytt. Under 2021 som var
Flyttsmarts forsta hela verksamhetsar, nyttjades plat-

tformen av ca 20 000 personer i samband med sin flytt.

23 mars meddelande Athanase Innovation att bo-
laget investerat i det amerikanska bolaget Discord.
Investeringen har gjorts av ett nystartat dotterbolag
till Athanase Innovation. Discord grundades 2013 som
en chatservice fér gaming-communityn. Idag ar det
en rost-, video, och text-kommunikationstjanst som
anvands av miljontals manniskor som vill umgas och
prata med sina kompisgang och communityn. Tjansten
kan liknas vid Skype eller Slack och ar primart fokus-
erad mot gaming. Tack vare en enkel funktionalitet
dar grupper av individer med liknande intressen kan
satta upp sitt eget rum att métas och diskutera har
man roént stora framgangar och har en snabbt vaxan-
de anvandarbas. Aven om Discord initialt anvandes
av manniskor inom gaming anvands tjansten idag av
manniskor som satter upp chatrum for att diskutera
kryptovaluta, eSport, konst etc. Discord har idag ca
150M aktiva anvandare vilket kan jamféras med 100M

anvandare for ett ar sedan.
13 april meddelande Athanase Innovation att bolaget

utsett Peter Laveson till ny VD med tilltrade senast 1

november 2022.
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FINANSIELL INFORMATION

Omsattning och resultat

Arets omsattning uppgick till 7.6 mkr. Omsattningen
avser framst intaktsstrommar fran en publik fond

som har ca SEK 1,2 Mdkr i forvaltat kapital samt fran
dotterforetaget i lvisys vars intakter konsolideras fran
och med andra kvartalet 2021. Moderbolagets intakter
uppgick till 0,6 mkr.

Investeringsverksamheten redovisar ett resultat fére
skatt pa 17.8 mkr. Resultatet ar hanforligt till resultat

fran noterade finansiella placeringar.

Arets resultat fore skatt uppgick till -30,3 mkr. Resultat
fore skatt exklusive jamforelsestérande poster uppgar
till -12,8 mkr. Detta exkluderar kostnader om 17,5 mkr
hanférliga till det omvanda forvarvet och boérsnoterin-
gen av Athanase Innovation. Moderbolagets resultat

fére skatt uppgick till -4,0 mkr.

Ivisys uppvisar ett negativt resultat for helaret vilket
belastar for resultat fore skatt med -20,8 mkr.

| samband med forvarvet av Ivisys uppstod en
goodwillpost som skrivs av pa fem ar. Avskrivningen av
goodwill fran férvarvet av Ivisys uppgar till -9,9 mkr for

helaret.

Kassaflode och investeringar

Arets kassaflode uppgick till 746 mkr och likvida
medel uppgick vid arets slut till 747 mkr. Arets positiva
kassaflode ar framst hanférlig till tvd nyemissioner som
tillforde ca 921 mkr efter emissionskostnader. Arets
investeringar uppgar till 179 mkr. Moderbolagets kas-
saflode uppgar till 621 mkr. Arets positiva kassafléde ar
hanférligt till en nyemission som tillférde 621 mkr efter

emissionskostnader.

AKTIEN OCH AGARNA
Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market
sedan 30 september 2021. Mer information om aktien

och agarna finns i avsnittet Aktien pa sid 18-19.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING OCH
VASENTLIGA RISKER

Athanase Innovations framtida utveckling ar beroende

'I. ATHANASE

av vardeutvecklingen i de investeringar bolaget gjort

och férmaga att resa kapital till framtida fonder.

Det helagda dotterféretaget Athanase Tech AB ar inne-
havare av en option som ger bolaget ratt att forvarva
Catella Smabolagsfond fran Celina Fondforvaltning AB.
Da optionens varde bygger pa det forvaltade kapitalet

i fonden kan vardet andras. En storre kund, Premiepen-
sionmyndigheten, som innehar drygt tio procent av
forvaltat kapital har aviserat att de kommer ta ut pen-
garna fran fonden. Uttaget har medfért en negativ ryk-
tesrisk vilket skulle kunna paverka andra kunder. Skulle
ytterliggare uttag géras eller ifall fondens avkastning
ar dalig kommer vardet pa optionen minska eftersom
intaktstrommarna fran fonden minskar. Athanase Tech
kan valja att inte utnyttja optionen efter loptiden och

darmed lata optionspremien forfalla.

Athanase Innovation ar genom sin verksamhet expo-
nerat for risker och osakerhetsfaktorer. Moderbolagets
risk ar férknippad med investeringen i dotterbolaget.
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for

risker och osakerhetsfaktorer, varav kan namnas:

Affarsrisker

Makroekonomiska faktorer

Athanase Innovation ar beroende av att det finns
efterfragan pa de produkter som produceras och de
tjdnster som tillhandahalls. Efterfragan paverkas av
den allmanna ekonomiska utvecklingen och utveck-
lingen pa de globala finansiella marknaderna. Denna
utveckling paverkas av makroekonomiska faktorer som
ligger utanfér Athanase Innovations kontroll. Bolaget
paverkas av trender i den globala kapitalférvaltning-

smarknaden.

Tillvaxten i forvaltat kapital drivs av avkastning fran
befintliga investeringar och av nettoinfloden. Om till-
vaxten i forvaltat kapital uteblir paverkar det bolagets
forvaltningsintakter negativt. Méjligheten att resa kap-
ital ar beroende av historisk avkastning. Bolagets fokus
pa teknologisektorn ar utsatt foér hoég konkurrens och
utebliven avkastning i fonderna kan ha en negativ

paverkan pa méjligheten att attrahera kapital.
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En del av forvaltat kapital investeras i private equity
bolag. Marknaden for private equity karaktariseras av

l&g transparens och oregelbunden prissattning.

Intressanta investeringar ar utsatta for hég
konkurrens och det finns ingen garanti att bolaget kan
genomféra investeringar till attraktiva varderingar

inom segmentet.

Risker relaterade till férvéirv

Bolaget genomfér kontinuerligt due diligence av ett
stort antal bolag som befinner sig inom de sektorer

vi har identifierat som mest intressanta. | due dili-
gence-processen utgar vi delvis fran information vi
erhallit fran bolagen vi utvarderar och tredjepartsinfor-
mation. Informationen kan vara begransad eller i vissa
fall, missledande. Det gar inte att sakerstalla att en due
diligence process identifierar all relevant fakta. Det
kan leda till att det faktiska utfallet fran en investering
skiljer sig fran de estimat som upprattades vid inves-

teringstidpunkten.

Legala risker

Andrade legala forutsattningar, sasom férandringar i
lagar, direktiv och férordningar, kan komma att paverka
verksamhetens tjanste- eller produkterbjudande.
Misslyckande att folja regler och lagar kan leda till
férelagganden, boéter eller andra konsekvenser som

kan fa svara foljder for bolagets verksamhet.

FLERARSJAMFORELSE

KONCERNEN, TKR
Likvida medel

Soliditiet %
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Operativ risk

All verksamhet inom koncernen ar exponerad mot
operativa risker. Operativa risker definieras som risken
for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller
misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga

system eller externa handelser.

Athanase Innovation ar beroende av ett antal
nyckelpersoner. | takt med att organisationen vaxer

kommer detta beroende minska.

Finansiella risker

Athanase Innovation ar exponerat for finansiella risker,
vilka primart kan delas in marknadsrisk, kreditrisk och
likviditetsrisk. Den huvudsakliga finansiella risken ar
Athanase Innovation ar exponerat for ar marknads-
risk da vardet pa bolaget investeringar paverkas av
prisférandringar pa de finansiella marknaderna. Vardet
pa investeringar i utlandsk valuta paverkas aven av

férandringar i valutakurser.

Bolaget ar exponerat fér koncentrationsrisk da
investeringsverksamheten befinner sig ett
uppstartsskede och endast ett fatal investeringar har
gjorts. Investeringarna gérs dessutom inom segmentet
innovativa bolag. | takt med att ytterligare
investeringar genomférs kommer koncentrationsrisken

att minska nagot.

2021 2020
746 916 473
98.8% 96.3
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel i moderbolaget (kr):

Balanserade vinstmedel 2440 918 757
Arets resultat -3957 365
2436 961301

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att
I ny rakning 6verfors 2436 961 301

2436 961391

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med

tillhérande tillaggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING
KONCERNEN, TKR not 2021 2020
Nettoomsattning 4029 o}
Ovriga rorelseintakter 3531 o
SUMMA INTAKTER 7 560 o

Rorelsens kostnader

Ravaror och férndédenheter -4 083 0
("Jvriga externa kostnader 4,56 -7 870 -366
Personalkostnader 4 -14 670 -9
Resultateffekt av omvant férvarv -17 497 o}
Avskrivningar och nedskrivningar -11 449 ]
Ovriga rérelsekostnader -86 o]
SUMMA RORELSEKOSTNADER -55 655 -375
RORELSERESULTAT -48 095 -375

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 9 17 812 -1721
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -62 -12
SUMMA RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER 17 750 -1733
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -30 345 -2108
Skatt pa arets resultat 11 -733 0
Uppskjuten skatt 11 4528 -6 652
ARETS RESULTAT -26 550 -8760
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BALANSRAKNING

KONCERNEN, TKR not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgdangar

Goodwill 12 56 690 o}
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 12 2084 [o]
Summa immateriella anlaggningstillgangar 58774 o

Materiella anldggningstillgdangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 243 o]

Summa materiella anlaggningstillgangar 243 [

Finansiella anléggningstillgdngar

Andra langsiktiga vardepappersinnehav 14 94 018 [o]
Uppskjuten skattefordran 18 10 727 3405
Ovriga langsiktiga fordringar 116 2
Summa finansiella anlaggningstillgangar 104 861 3407
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 163 878 3407

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter 1092 0
Varor under tillverkning 1432 o}
Summa varulager m.m. 2524 o

Kortfristiga fordringar

Kundforingar 706 (o]
g Ovriga fordringar 3266 0
o
N Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 1408 [o]
o
g Summa kortfristiga fordringar 5380 o
>
o
o
9]
E Kassa och bank
o<C
= Kassa och bank 746 916 473
o
3 Summa kassa och bank 746 916 473
Q SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 754 820 473
S
©
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8 SUMMA TILLGANGAR 918 698 3880
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BALANSRAKNING, FORTSATTNING

KONCERNEN, TKR not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 496 667 500
Ovrigt tillskjutet kapital 436 398

Annat eget kapital inklusive arets resultat -25 667 3235
Summa eget kapital 907 398 3735
Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 90 [0
Summa avsattningar 90 o
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 515 o]
Summa langfristiga skulder 515 o
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1294 o}
Leverantérsskulder 2316 97
Skatteskulder 1116 7
Ovriga skulder 1913 o
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 4 056 41
Summa kortfristiga skulder 10 695 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 918 698 3880
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FORANDRING EGET KAPITAL

Bvrigt tillskjutet Annat eget kapital Summa
KONCERNEN, TKR Aktiekapital kapital inkl. arets resultat eget kapital
Eget kapital 2020-01-01 50 11 995 12 045
Arets resultat -8760 -8760
Nyemission 450 450
Utgaende balans 2020-12-31 500 3235 3735
Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital Summa
KONCERNEN, TKR Aktiekapital kapital inkL. arets resultat eget kapital
Eget kapital 2021-01-01 500 3235 3735
Arets resultat -26 550 -26 550
Nyemission 120 949 880 950 000
Kostnad kapitalanskaffning -20 191 -29 101
Férandring innehav utan -8 866 -8 866
bestdmmande inflytande
Omvant férvarv 496 047 -484 291 6 514 18 270
Utgaende balans 2021-12-31 496 667 436 398 -25 667 907 398
Lel
[\
o
[\
o))
£
C
K]
>
¢
o
o
2
o<C
3
3
&
m
<<
C
ke
=]
©
>
o
c
£
O
(%]
©
g ' I ATHANASE
<
=R | | § 3



KASSAFLODESANALYS

KONCERNEN, TKR 2021 2020

Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -30 345 -2108
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 33859 26 013

Kassaflode fran den lopande verksamheten foére
forandring av rérelsekapital 3514 23905

Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet

Okning/Minskning av rorelsefordringar -1340 22 400
(")kning/Minskning av rorelseskulder 2852 -23 205
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5026 23100

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -65 -
Forvarv av koncernféretag -80 971 -
Forvarv/avyttring av finansiella anlaggningstillgangar -08 348 212 336
Kassaflode fran investeringsverksamheten -179 384 212 336

Finansieringsverksamheten

Nyemission 920 877 450
Upptagna lan 15 -
Amortering av skuld - -254 000
Aktiedgartillskott -1 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 920 801 -253 550
Arets kassaflode 746 443 -18 114
Likvida medel vid arets boérjan 473 18 587
Likvida medel vid arets slut 746 916 473
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2021-01-01 2020-07-01
MODERBOLAGET, TKR not - 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 631 352
SUMMA INTAKTER 631 352
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 456 -3787 -926
Personalkostnader 4 -828 -132
SUMMA RORELSEKOSTNADER -4 615 -1058
RORELSERESULTAT -3984 -706
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 29 172 613
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8 - 2349
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -2 -2
SUMMA RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER 27 174 960
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3957 174 255
Bokslutsdispositioner - -435
RESULTAT FORE SKATT -3957 173 820
Skatt pa arets resultat 11 0o -287
ARETS RESULTAT -3957 173533
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BALANSRAKNING

MODERBOLAGET, TKR not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finanisella anlédggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 15 2313356 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2313 356 [
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2313356 o

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 552 287
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 741 57
Summa kortfristiga fordringar 1293 344
Kassa och bank

Kassa och bank 621 266 403 624
Summa kassa och bank 621 266 403 624
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 622 559 403 968
SUMMA TILLGANGAR 2935915 403 968
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BALANSRAKNING, FORTSATTNING

MODERBOLAGET, TKR not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 496 667 3000
Summa bundet eget kapital 496 667 3000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2440 919 220 215
Arets resultat -3957 173533
Summa fritt eget kapital 2436 961 393 748
SUMMA EGET KAPITAL 2933628 396 748
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 435 435
Summa obeskattade reserver 435 435
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 149 337
Skatteskulder 234 247
Ovriga skulder 187 5754
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 1282 447
Summa kortfristiga skulder 1852 6785
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2935915 403 968
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FORANDRING EGET KAPITAL

Balanserat Arets Summa
MODERBOLAGET, TKR Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Ingaende balans 2020-07-01 3000 224 985 6 510 234 495
Omféring resultat fg ar 6 510 -6 510 o
Utdelning till agarna -11 280 -11 280
Arets resultat 173533 173533
Utgaende balans 2020-12-31 3000 220 215 173 533 396 748
Balanserat Arets Summa
MODERBOLAGET, TKR Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Ingdende balans 2021-01-01 3000 220 215 173 533 396 748
Omforing resultat fg ar 173533 -173533 o
Fondemission 297 000 -297 000 o}
Inlésen -297 000 -95 040 -392 040
Nyemission 493 667 2468 333 2962 000
Kostnad kapitalanskaffning -29123 -29 123
Arets resultat -3957 -3957
Utgaende balans 2021-12-31 496 667 2440 919 -3957 2933628
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KASSAFLODESANALYS

2021-01-01 2020-07-01
MODERBOLAGET, TKR 2021-12-31 2020-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3957 -707
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet o (o]
Kassaflode fran den lopande verksamheten foére
férandring av rorelsekapital -3 957 707
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet
Okning/Minskning av rorelsefordringar -1220 26 554
(")kning/Minskning av rorelseskulder -4 662 -5 356
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9840 20 490
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i koncernfoéretag -1356 -
Forsaljning av andelar i koncernfoéretag - 190 083
Arets amorteringar fran koncernféretag - 108 431
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1356 388514
Finansieringsverksamheten
Nyemission 620 877 -
Utbetald utdelning -392 040 -5 640
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 228 837 -5 640
Arets kassafléde 217 641 403 364
Likvida medel vid arets borjan 403 624 260
Likvida medel vid arets slut 621266 403 624
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Allméan information
Athanase Innovation AB (publ) ar ett aktiebolag med

sate i Stockholm.

Koncernen bildades genom ett omvant forvarv da
Athanase Innovation AB forvarvade samtliga akti-

er i Athanase Tech AB. Det legala moderbolaget ar
Athanase Innovation AB och hanvisning till moder-
bolaget i de finansiella rapporterna avser det legala
moderbolaget Athanase Innovation AB. Athanase

Tech AB anses vara den redovisningsmassiga forvar-
varen och koncernredovisningen upprattas som en
fortsattning av Athanase Tech ABs finansiella rapporter.
Detta férhallande beskrivs ytterligare redovisning-

sprinciperna.

Moderbolagets jamforelseperiod avser 2020-07-

01 till 2020-12-31 d& bolaget tidigare haft brutet
rakenskapsar. Jamforelserperioden har inte raknats om
till kalenderar eftersom en sadan omrakning inte skulle
Oka forstaelsen for den finansiella rapporteringen med

anledning av det omvanda férvarvet.

NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Z\rsredovisningen ar upprattad i enlighet med Arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-

cernredovisning (K3).

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar uppréattad i svenska kronor och

beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget

direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande.
Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma
ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen av
rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att

foérvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da forvar-

'I. ATHANASE

varen far bestdmmande inflytande. Fran och med
denna tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade
enheten som redovisningsenhet. Anskaffningsvardet
fér dotterféretag beraknas till summan av verkligt
varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar
med tilldgg av uppkomna och évertagna skulder samt
emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som ar
direkt hanforliga till rorelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det
verkliga vardet, vid férvarvstidpunkten av férvarvade
identifierbara tillgangar och dvertagna skulder. Fran
och med férvarvstidpunkten inkluderas i koncernre-
dovisningen det forvarvade foretagets intakter och

kostnader, identifierbara tillgangar och skulder.

Koncernredovisningen ar upprattad enligt

férvarvsmetoden. Bokslutsdispositioner och obeskat-
tade reserver férdelas mellan uppskjuten skatteskuld
och eget kapital. Koncernmellanhavanden elimineras

i sin helhet.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjande-

perioden.

Vid forvarv utgoérs goodwill av det belopp varmed
anskaffningsvardet overstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel av det férvarvade dotterféretag-
ets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
Goodwill pa forvarv av dotterféretag redovisas som

immateriella tillgangar.

Féljande avskrivningar tilldmpas:

Goodwill 5ar
Koncessioner, patent, licenser,

varumarken och liknande rattigheter 5ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
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Finansiella anlaggningstillgangar

| moderbolaget redovisas andelar i dotterféretag till
anskaffningsvardet efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Anskaffningsvardet inkluderar even-
tuella transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till
forvarvet av andelarna. Eventuella kapitaltillskott laggs

till anskaffningsvardet nar de lamnas.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas till verkligt
varde i enlighet med K3s regelverk kapitel 12. For
koncernen innbar detta att samtliga vardepapper
varderas till verkligt varde. Ovriga finansiella fodringar
och skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Av posten vardepapper bestar évervagande del av
noterade vardepapper, vilka ar varderade till bérskurs
per 2021-12-31. Ovrig del avser en option som har
varderats till anskaffningsvarde da transkationen ar

relativt nyligen genomférd.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omsattningstillgangar
med undantag fér poster med férfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som an-
laggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp
som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt

beddmda osakra fordringar.
Inkomstskatt och uppskjuten skatt
Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten

skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen.

Aktuell skatt utgors av inkomstskatt for innevarande
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rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte redovisats.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakning-
smetoden pa de temporara skillnader som uppstar
mellan det bokforda respektive skattemassiga vardet
for tillgangar eller skulder. Uppskjuten skatt beraknas
utifrdn den beslutade skattesatsen pa balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas sa lange det ar

troligt att denna fordran kommer kunna realiseras.

Intakter

Intakter avseende forsaljning av varor redovisas nar de
vasentliga riskerna och férdelarna som ar foérknippade
med aganderatten till varorna har évergatt pa kdparen
och nar intaktsbeloppet kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Utforda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt
med att arbetet utférs. Det innebar att intakterna redo-
visas med utgangspunkt fran fardigstallandegraden.
Fardigstallandegraden beraknas som nedlagda up-
pdragsutgifter for utfért arbete i relation till beraknade
totala uppdragsutgifter for att fullgéra uppdraget. For
uppdrag dar utfallet inte kan beraknas pa ett till-
fredsstallande satt redovisas en intdkt som motsvarar
nedlagda kostnader. Befarade forluster kostnadsfors
sa snart de ar kanda. Tjansteuppdrag pa lopande

rakning intaktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten till att erhalla

utdelningen har faststallts.
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Ersattningar till anstéallda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgérs av lon,
sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro
samt pensioner. Kortfristiga ersattningar redovisas som
en skuld da det finns en legal eller informell forplik-
telse att betala ut en ersattning. Koncernen har endast

avgiftsbestamda pensioner.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt indirekt
metod. Justering har skett for transaktioner som inte
medfért in- och utbetalningar. Som likvida medel klas-
sificerats, féorutom kassamedel, disponibla tillgodoha-

vanden hos banker och andra kreditinstitut.

Omvant férvarv

Den 22 september 2021 férvarvade Athanase Innova-
tion AB (publ) samtliga aktier i Athanase Tech

AB (publ). Athanase Innovation AB férvarvade Athanase
Tech AB genom att betala med andelar

som det sjalvt har gett ut, ett sa kallat omvant foérvarv.
Legalt ar det férvarvande féretaget Athanase Innova-
tion AB moderféretag. Den ekonomiska innebérden

av forvarvet innebar dock att det ar de tidigare agarna

i det forvarvade foretaget Athanase Tech AB som har

Forvarvsanalys, tkr

Verkligt varde av dverfoérd ersattning
Kostnader direkt hanforliga till forvarvet

Forvarvade nettotillgangar
Fordelat enligt nedan:
Omesdttningstillgangar
Eget kapital
Skulder

Premie avseende forvarvet av marknadsplatsen
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bestdammande inflytande 6ver det férvarvande bolaget
Athanase Innovation AB. Koncernredovisningen har
darfor upprattats i enlighet med den ekonomiska in-
nebdrden av transaktionen. Det betyder att det férvar-
vande foretaget och legala moderbolaget Athanase
Innovation AB redovisningsmassigt behandlas som ett
dotterféretag och det forvarvade foretaget och legala
dotterféretaget Athanase Tech AB redovisningsmassigt
behandlas som moderbolag. Alla jamfoérelsetal for kon-
cernen i denna rapport ar foljaktligen baserat pa det

legala dotterféretaget Athanase Tech AB.

Vid ett omvant forvarv ar det férvarvande bolagets
tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
i forvarvsanalysen som upprattas vid forvarvstid-
punkten. Forvarvet raknas inte som ett rorelseforvarv
utan anses istallet vara férvarv av en tjanst (mark-
nadsplatsen). Premien avseende férvarv av mark-
nadsplatsen har redovisats som en kostnad i resul-
tatrakningen for 2021. Kostnaden som bokférs avser
skillnaden mellan marknadsvardet pa Athanase
Innovation AB (fd Logistea) vid férvarvstidpunkten
samt kostnaderna direkt hanforliga till forvarvet och
dess nettotillgdngar vid samma tidpunkt. Detta belopp
uppgick till 17,5 mkr vid férvarvstidpunkten.

18 270

1356

2129

2463

2129

334

17 497

40



Athanase Innovation AB (publ) | Arsredovisning 2021

NOT 2: OVRIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Koncernens styrelse och ledning gér uppskattningar och bedémningar om framtiden. Dessa uppskattningar kom-

mer sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan innebara en risk for

vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst vardering av andelar i dotterféretag

och immateriella tillgangar. Varje ar gors en bedémning huruvida det finns nagon indikation pa vardenedgang,

jamfort med bokfért varde. Tillgangens atervinningsvarde ska da faststallas, vilket utgoérs av det hogsta av net-

toforsaljningsvardet och nyttjandevardet.

NOT 3: INKOP OCH FORSALJNING INOM KONCERNEN

Andelen av forsaljningen som avser koncernféretag uppgar till 3%. Inga inkdp fran koncernforetag har gjorts.

NOT 4: ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Medelantal anstallda

Varav man

Loéner, andra ersattningar och sociala kostnader
Lén/arvode och andra ersdttningar
Styrelse, VD och féretagsledning

Ovriga anstallda

Pensionskostnader
Styrelse, VD och féretagsledning

Ovriga anstallda
Sociala kostnader
Styrelse, VD och féretagsledning

Ovriga anstallda

Totalt
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KONCERNEN
2021 2020

26 0

22 0

2 686 -
8 826 -
272 7
480 =
866 2
2583 =
15714 9

MODERBOLAGET
2021 2020
2 0

1 0
1320 241
118 -
47 -
20 -
388 50
42 =
1935 201
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NOT 5: ERSATTNING TILL REVISORERNA

Mazars revisionsbyra AB
Revisionsuppdraget

Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget
Ovriga tjanster

Allians Revision & Redovisning AB

Revisionsuppdraget

Summa

NOT 6: OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

gen i konsumentprisindex. Avtalet ger méjlighet till vidareuthyrning.

Framtida minimileaseavgifter som ska erlaggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett ar

Forfaller till betalning senare @n ett men inom fem ar
Forfaller till betalning senare an fem ar

Summa

Under perioden kostnadsférda leasingavgifter

'I. ATHANASE

KONCERNEN

2021 2020

450 -

50 29
187 -
161 -
848 29

KONCERNEN
2021 2020

4327 -

19108 -

23435 -
365 -

MODERBOLAGET
2021 2020

450 20

450 20

| koncernen utgors den operationella leasingen av hyrda lokaler och 3D-skrivare. Avtalet om hyra av lokal loper

pa fem ar med majlighet att forlanga med ytterligare 3 ar. De framtida leasingavgifterna ar knutna till utvecklin-

MODERBOLAGET
2021 2020

3952 -
18 607 -

22558 -
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Moderbolaget hyr ut delar av lokalen till andra féretag.

Framtida minimileaseavgifter som kommer att erhallas
icke uppsagningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett ar
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar

Forfaller till betalning senare an fem ar

Summa

Under perioden intaktsforda leasingavgifter

NOT 7: RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Resultat forsaljning dotterféretag

Summa

NOT 8: OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Ranteintakter koncernfoéretag

Summa

Erhallna utdelningar

Resultat vid avyttringar

Omvardering till verkligt varde pa bokslutsdagen

Valutakursdifferenser

Summa
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KONCERNEN/MODERBOLAGET
2021 2020

3280 -

15 444 -

18 724 -

MODERBOLAGET
2021 2020

29 172613

29 172613

MODERBOLAGET
2021 2020

- 2349

- 2349

NOT g9: RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
2892 - - -
19915 -4642 - -
-4 912 - - -
-83 2921 - -

17 812 1721 - -
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NOT 10: RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Rantekostnader

Summa

NOT 11: SKATT PA ARETS RESULTAT

Aktuell skatt
Foérandring av uppskjuten skatt
Summa

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beraknad enligt gallande skattesats 20,6% (21,4%)
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Ej aktiverade underskottsavdrag

Aktiverade underskottsavdrag

Nyttjade underskottsavdrag

Redovisad skatt

'I. ATHANASE
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KONCERNEN
2021 2020

-62 -12
-62 -12
KONCERNEN

2021 2020

-733 0
4528 -6652
3795 -6652

-30345 -2108

2 686 451

-1104 -
4108 -
-806 -
-5 760 -451
143 -

=733 Y

MODERBOLAGET
2021 2020

-2 -2
-2 -2
MODERBOLAGET

2021 2020

(o} -282
o -5
o -287

-3957 173820

815 -37197
-15 -
6 36911
-806 -
o -287
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NOT 12: IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Ingdende anskaffningsvarde

Forvarv

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Koncessioner, patent, varumarken och liknande rattigheter
Ingadende anskaffningsvarde

Forvarv

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

NOT 13: MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvarde

Férvarv

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

'I. ATHANASE

—_

KONCERNEN
2021 2020
o) o
66 986 -
66 986 (]
o) o
-10 296 -
-10 296 o
56 690 o
KONCERNEN
2021 2020
o) o
3187 -
3187 0
o) o
-1103 -
-1103 0
2084 0
KONCERNEN
2021 2020
o) o
204 -
294 o
o) o
51 i
-51 o
243 o
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NOT 14: FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Ingdende varde

Forvarv

Avyttringar till férsaljningsvarde

Omvardering till verkligt varde pa bokslutsdagen
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Redovisat varde

NOT 15: ANDELAR | KONCERNFORETAG

Koncernen
Athanase Tech AB
Ivisys AB*
Ivisys Sweden AB*

‘Avser indirekt agda foretag

Moderbolag Sate Land

Athanase Tech AB Stockholm  Sverige

NOT 16: FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Summa

NOT 17: BOLAGETS AKTIE

Antalet aktier uppgar till 496 666 665 med kvotvarde 1 kr. Aktiekapitalet bestar av enbart stamaktier. Mer informa-

Org.nr
550061-2171
556998-4981

556803-7898

tion om aktien och agarna finns i avsnittet Aktien pa sid 18-19.

'I. ATHANASE

Resultat

15752

KONCERNEN
2021 2020

0 197851
223747 -

-124 818 -197 851

-4 911 -

94 018 o

94 018 o
Kapital-
Sate Land  andel, %
Stockholm Sverige 100%
Stockholm Sverige 100%
Stockholm Sverige 100%

Eget Kapital- Antal Bokfort
kapital andel, %  aktier varde

319487  100% 12400 2313356

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
1149 - 629 -

259 - 112 57

1408 = 741 57
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NOT 18: UPPSKJUTEN SKATT

Belopp vid arets ingang
Forvarv

Tillkommande skattefordringar
Aterforda belopp

Summa

NOT 19: LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut som forfaller inom 1 till 5 ar

Summa

NOT 20: UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Semesterldoner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

NOT 21: STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Eventualforpliktelser

'I. ATHANASE

KONCERNEN
2021 2020
3405 10057
3481 -
6234 -
-2393 -6652
10727 3405

KONCERNEN
2021 2020
515 -
515 -

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
888 - - -
279 - - 2
2889 41 1282 445
4 056 41 1282 447
KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
4804 - 2671 50
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NOT 22: HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

22 februari meddelande Athanase Innovation att bolaget investerat i CloudNC. Investeringen har gjorts av ett
nystartat dotterbolag till Athanase Innovation. CloudNC ar ett Londonbaserat féretag med cirka 70 anstallda som
tillhandahaller en avancerad mjukvara for tolkning av CAD- eller 3D-ritningar fér bearbetning i CNC-maskiner.
Mjukvaran gor att processen fér CNC-bearbetning av detaljer blir mer korrekt, sparar tid och minskar risken for fel
vid manuell tolkning av ritningar. Detta innebar ocksa att bolaget kan ge snabba offerter till ett mycket konkur-
renskraftigt pris till sina kunder. Tekniken minskar arbetskostnad i produktion och forbattrar produktiviteten pa en
CNC-maskin med ca 30%. Bland bolagets kunder aterfinns féretag med ledande positioner inom forsvars- och

flygplansindustrin.

21 mars meddelande Athanase Innovation att bolaget investerat i Flyttsmart. Investeringen har gjorts av ett
nystartat dotterbolag till Athanase Innovation. Flyttsmart grundades 2020 och tillhandahaller en digital tjanst dar
man pa ett och samma stalle loser allt kring flytten - snabbt, enkelt och tryggt. Via Flyttsmarts tjanst hanteras
bland annat flytthjalp, flyttstadning, adressandring, bredband, elavtal och férsakringar. Flyttsmart samarbetar
bland annat med maklarbranschen i syfte att forenkla for maklarna, férlanga kundresan med kunderna samt
erbjuda utdkad service. Stort fokus ligger pa att automatisera och digitalisera alla delar som ar kopplat till flytt.
Under 2021 som var Flyttsmarts forsta hela verksamhetsar, nyttjades plattformen av ca 20 000 personer i sam-
band med sin flytt.

23 mars meddelande Athanase Innovation att bolaget investerat i det amerikanska bolaget Discord. Investeringen
har gjorts av ett nystartat dotterbolag till Athanase Innovation. Discord grundades 2013 som en chatservice for
gamingcommunityn. Idag ar det en rést-, video, och text-kommunikationstjanst som anvands av miljontals manni-
skor som vill umgas och prata med sina kompisgadng och communityn. Tjansten kan liknas vid Skype eller Slack
och ar primart fokuserad mot gaming. Tack vare en enkel funktionalitet dar grupper av individer med liknande
intressen kan satta upp sitt eget rum att métas och diskutera har man rént stora framgangar och har en snabbt
vaxande anvandarbas. Aven om Discord initialt anvandes av manniskor inom gaming anvands tjansten idag av
manniskor som satter upp chatrum for att diskutera kryptovaluta, eSport, konst etc. Discord har idag ca 150M

aktiva anvandare vilket kan jamféras med 100M anvandare for ett ar sedan.

13 april meddelande Athanase Innovation att bolaget utsett Peter Laveson till ny VD med tilltrade senast 1 no-

vember 2022.

NOT 23: VINSTDISPOSITION
Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel i moderbolaget (kr):

Blanserade vinstmedel 2440 918 757
Arets resultat -3957 365
2436 961 391

Styrelsen féreslar att vinstmedel disponeras sa att
I ny rdkning 6verférs 2436 961 301

2436 961 391

'I. ATHANASE
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Athanase Innovation AB
Org.nr. 559098-0909

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Athanase Innovation AB for
ar 2021. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 23-48 i

detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december
2021 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltnings-
berattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen fér
moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare

i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen, och koncernredovisningen och ater-
finns pa sidorna 3-22. Det ar styrelsen som har ansvaret
fér denna andra information.

'I. ATHANASE

—_

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och jag gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det mitt ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar jag aven den kunskap
jag i évrigt inhamtat under revisionen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felak-
tighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredo-
visningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som
den beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen fér beddmningen

av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en
hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

+ identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncern-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund fér mina uttalanden. Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande
av intern kontroll.

- skaffar jag mig en férstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér min revision for
att utforma granskningsatgarder som ar ldmpliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar jag lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksam-
heten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar ar

otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras

pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
foér revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden goéra att ett bolag och en koncern
inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar jag den évergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar jag tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen

i enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen fér
att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Jag ansvarar for styrning, évervakning och utférande
av koncernrevisionen. Jag ar ensam ansvarig fér mina
uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som jag identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har jag aven utfért en revision av
styrelsens forvaltning fér Athanase Innovation AB for
ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare

i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och

att tillse att bolagets organisation ar utformad sa

att bokféringen, medelsfoérvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

'I. ATHANASE
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- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolag-
slagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddéma om férslaget ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdég grad av sakerhet, men ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att

upptacka atgarder eller forsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
foérlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander jag professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk installning under hela revi-
sionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras
pa min professionella bedémning med utgangspunkt

i risk och vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhal-
landen som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som ar relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolag-
ets vinst eller férlust har jag granskat om férslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg 2022-04-19

Mazars Revision

David Johansson
Auktoriserad Revisor
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ATHANASE INNOVATION ARSSTAMMA

Athanse Innovations arsstdmma ager rum 11 maj 2022. For mer information se www.athanaseinnovation.com.

KONTAKT

Athanase Innovation AB (publ)
Org.nr: 559098-0909

Birger Jarlsgatan 6, 4tr

114 34 Stockholm
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