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Eniro 6kar helarsvinsten till 245 MSEK. Kassaflodet forbattras samtidigt som
EBITDA ar i nivA med kommunicerat mal om 1 miljard SEK. Onlineintakterna
dkar med 6 procent, varav mobila intakter med 116 procent. Fokus 2013 p&
Okad anvandarnytta, EBITDA, kassaflode och fortsatt starkt balansrakning.

Fjarde kvartalet: Oktober-december 2012
®= Totala rorelseintékter uppgick till 1 091 MSEK (1 194), en minskning med 9 (-19) procent.
Tidigarelagda katalogpublikationer har bidragit positivt med drygt 30 MSEK

®= Totala onlineintékterna 6kade med 7 procent i kvartalet, organiskt 2 procent. Av totala sékningar
sker 23 procent i den mobila kanalen

= Andelen digitala mediaintakter av totala intakter 6kar och uppgar till 77 procent (69), exklusive
Voice

= EBITDA uppgick till 308 MSEK (321), en EBITDA marginal uppgaende till 28,2 procent (26,9).
Justerad EBITDA exklusive reavinster och omstruktureringar uppgar till 283 MSEK (340)

= Periodens resultat per stamaktie uppgick till 0,45 SEK (1,26)
®= QOperativt kassafléde uppgick till 161 MSEK (307)

Helaret: Januari-december 2012
® Totala rorelseintékter uppgick till 3 999 MSEK (4 323), en minskning med 7 (-19) procent

Totala onlineintdkterna 6kade med 6 procent, organiskt 1 procent

EBITDA uppgick till 976 MSEK (1 031), en EBITDA marginal uppgaende till 24,4 procent (23,8)
Periodens resultat per stamaktie 6kade till 2,13 SEK (-1,84)

Operativt kassaflode uppgick till 299 MSEK (230), en 6kning med 69 MSEK

Handelser i fjarde kvartalet
® Som ett led i bolagets renodling har Eniro avyttrat den norska B2B-tjansten Inform till Bisnode.
Forsaljningen ger upphov till en reavinst i kvartalet uppgéende till 37 MSEK.

= Bolaget har aven avyttrat den norska webbsokningstjansten Kvasir. Reavinsten fran avyttringen
uppgar till 7 MSEK.

Efter periodens slut

®= Eniro Norge AS konsoliderar den norska marknaden fér nummerupplysningstjanster genom ett
samgaende med l&gpris- och utmanarvarumarket 1888. Affaren bedéms 6ka Eniros intakter med
cirka 50 MSEK och EBITDA med cirka 20 MSEK pa helarsbasis.

info@eniro.com 556588-0936
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KOMMENTAR FRAN VD

Eniro 6kar helarsvinsten till 245 MSEK och rapporterar EBITDA i nivd med kommunicerat mal.
Kassaflodet forbattras samtidigt som bankskulden minskar med 1,2 miljarder SEK.
Intaktsutvecklingen ar under bolagets egen férvantan. Fokus 2013 &r pa 6kad anvandarnytta,

EBITDA, kassafléde och starkt balansrakning.

Eniro ska vara forstahandsvalet for lokalt sok. Med
anvandaren i centrum och attraktiva tjinster som
lampar sig vil i den starkt vixande mobila kanalen har
vi gjort stora framsteg. Undersokningar visar att
anviandarna i 6kad grad har ett behov av véra tjanster
och fler 4n 1,3 miljoner har laddat ner bolagets
kiarnapp. Under hosten blev vi utsedda till arets
mobilforetag i Danmark och i Sverige vann P4 Sjon-
appen kategorin som bésta nyttoapp. En alldeles farsk
ranking visar att vara kartor bedoms strax efter Google
men fore Apple och andra aktorer. Ett bevis for att vara
tjanster uppskattas ir att antalet sok efter produkter,
kategorier och foretag 6kar. Under 2012 kunde vi alltsa
pavisa att den néarvaro vi siljer till vaira annonsorer ger
allt battre avkastning.

Nar vi lagger 2012 till handlingarna kan jag konstatera
att vi har nétt tre av fyra utstakade finansiella mal for
ret. Vi har levererat en EBITDA i nivan 1 miljard SEK
och kostnadsbesparingsprogrammet har fallit vl ut
och overtriffat den ursprungliga planen. Eniros
affirsmodell som ger ett starkt kassafléde har i
kombination med 4terbetalningen av ett 1an i fortid
med rabatt till en bank i bolagets bankkonsortium
bidragit positivt till att stirka den finansiella
stillningen. Under aret har nettoskulden minskat med
800 MSEK och banklidnen har amorterats med 1,2
miljarder SEK. Det ar ocksa tillfredsstillande att vi
redovisar en nettovinst om 245 MSEK.

Det mal vi inte natt hela viagen fram med ar att uppna
intdktstillvaxt. Intdktsutvecklingen &r under var
forvintan. Aven om en intidktsminskning i procent om
7 procent ar vasentligt battre dn 2011 d& utfallet var 19
procent sa ar nedgéngen storre dn planerat. En
avmattad forsiljningstrend inom storkundssegmentet i
kombination med en svagare dn vintad utveckling
inom Online ar forklaringen. Onlineintdkterna 6kar
dock med 6 procent.

Eniro arbetar for att uppna tillvixt. Arbetet med att
forandra kulturen i Eniro och forflytta fokus till
anvandaren av bolagets tjanster dr central.

Transformationen fran Print dr nu genomférd och
andelen digitala mediaintdkter av totala
annonsintakterna mobilannonsering har starkts med

ett antal nylanserade mobila tjanster som har fatt ett bra
bemoétande hos anvdndarna. De mobila intdkterna
okade under aret med 116 procent. Per arsskiftet sker 23
procent av bolagets sok 6ver den mobila kanalen och
andelen fortsitter att 6ka.

Vi har genom en god kostnadskontroll uppratthallit en
hog lonsamhet. For att kunna ta nasta steg i att uppna
kostnadsbesparingar och effektiviseringar primirt inom
sédljfunktionen har Eniro i kvartalet genomfort
organisationsforandringar i Sverige och Polen.
Forandringarna kommer att bidra till en ldgre
kostnadsbas under nistkommande ar.

Eniro fortsatter att renodla verksamheten. Under
kvartalet har bolaget avyttrat den norska business-to-
business tjansten Inform till Bisnode Norge AS.

Aven den norska webbsoktjinsten kvasir.no har avyttrats
till Scandinavia Online AS som Eniro ager tillsammans
med Aller Media AS. Avyttringarna har tillsammans
skapat reavinster uppgéende till 44 MSEK i kvartalet.
Reavinsterna har i stor utstrackning anvants till att
tacka kostnader for genomférda omstruktureringar.
Omstruktureringarna ska ge en positiv effekt pa intdkter
och resultat 2013.

Efter periodens slut har Eniro som ett led i att
konsolidera delar av den norska nummerupplysnings-
marknaden forvarvat 1888. Forvirvet bidrar till intakter
och resultat samtidigt som det skapar kostnadssynergier
och ett starkt kunderbjudandet.

Ambitionen kvarstar att vi pa sikt ska vixa intdkterna i
paritet med marknadstillvixten. Ett konkret mal for
2013 ar darfor att ytterligare 6ka nyttan och
anvandningen av vra tjanster. Under aret kommer en
rad lanseringar att ske som ska leda till ett 6kat
anvandande. For 2013 ar vart sikte instillt pa att leverera
EBITDA i nivd med 2012. En stabil EBITDA tryggar ett
kassaflode som ska anviandas till en snabbare
aterbetalning av skulderna.

SOLNA 7 FEBRUARI 2013

JOHAN LINDGREN, KONCERNCHEF OCH VD
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VASENTLIGA HANDELSER

UNDER PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2012

December 2012 — Norska webbsdkningstjansten kvasir.no avyttras till Scandinavia
Online AS som Eniro &ger tillsammans med Aller Media AS

Renodlingen paverkar inte intakterna 2013 och ger upphov till en reavinst uppgaende till 7
MSEK i innevarande kvartal.

November 2012 — Eniro renodlar och avyttrar B2B-tjansten Inform
Avyttringen leder till vidare fokus och skapar en reavinst uppgaende till 37 MSEK i
innevarande fjarde kvartal.

November 2012 — Eniro vinner mobila priser
Eniro Sverige vinner med appen P& Sjon pris for arets nyttoapp. Eniro utses till arets mobila
foretag i Danmark.

September 2012 — Eniro lanserar ny app med starkt fokus pa lokalt s6k
Den nya appen tar utgadngspunkt i anvandarens geografiska position for att ge basta mojliga
sokresultatet i naromradet.

Juli 2012 — Styrelsen i Eniro forstarker malet for bolagets kapitalstruktur
Malet for bolagets kapitalstruktur justeras till att nettoskuld/EBITDA inte ska dverstiga 2,5 ggr

Juni 2012 - Preferensaktieemission slutford, aterbetalning och reavinst

Intresset for preferensaktieemissionen var stort och erbjudandet dvertecknades med 325
MSEK. Aterbetalningen till banken &r slutférd och en reavinst uppgéende till 154 MSEK har
uppkommit i andra kvartalet.

Juni 2012 — Eniro Danmark forvarvar Open AdExchange
Forvarvet starker Eniro Danmarks erbjudande inom Mediaprodukter och sékordsmarknaden

Juni 2012 — Eniro renodlar och avyttrar Bilweb
Som ett led i fortsatt renodling och koncentration av verksamheten avyttrar bolaget tjansten
Bilweb till 203 Web Group.

April 2012 - Eniro renodlar verksamheten

Som ett led i att fortsétta renodla och koncentrera verksamheten samt dka trafiken till tjansten
har Eniro beslutat att driva vidare Eniro Deals via en tredjepartslésning. Samtidigt har bolaget
avtalat om en forséljning av tjansten Kop & Salj.

Mars 2012- Eniro extraamorterar 158 MSEK pa lanen
Eniro har som ett led i den uttalade ambitionen att fortsatta minska bolagets nettoskuldséttning
genomfort en extraamortering uppgéaende till 158 MSEK.

Mars 2012 — Eniro presenterar resultatet av ett omfattande varuméarkesprojekt
For forsta gangen pa 134 ar har Eniro genomfort ett omfattande kvalitativt och kvantitativt
varumarkesprojekt.

Januari 2012 — Eniro lanserar Kvasir Media
Eniro lanserar satsningen pa tillvaxtomradet Mediaprodukter genom etablering av varumarket
Kvasir Media.

EFTER PERIODENS SLUT

Januari 2013 — Eniro gar samman med den norska nummerupplysningstjansten 1888
Affaren innebar stordrifts- och kostnadssynergier och bedéms 6ka Eniros intdkter med cirka 50
MSEK och EBITDA med cirka 20 MSEK pa helérsbasis.
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FJARDE KVARTALET 2012

De totala intéakterna i kvartalet minskar till foljd av svag orderingang. Online/mobilt vaxer med 7
procent i kvartalet, 2 procent organiskt. EBITDA i kvartalet &r dock till féljd av fortsatta
kostnadsbesparingar i nivd med foregaende ar. Balansrakningen har starkts genom

lAneamorteringar.
INTAKTER

De totala rorelseintdkterna uppgick till 1 091 MSEK (1 194) en intdktsminskning med 9 procent.
Valutaomrakningseffekter har paverkat intdkterna negativ med 1 procent. Tidigarelagda
katalogpublikationer har péverkat de totala intdkterna i kvartalet positivt med drygt 30 MSEK jamfort med
foregdende ar. Forvarvet av De Gule Sider i Danmark som konsoliderades i slutet av 2011 har bidragit
positivt till intdkterna med cirka 30 MSEK (-). Under fjarde kvartalet 2011 ingick intédkter fran avyttrade
verksamheter med 6 MSEK. Intdkterna inom Online/mobilt 6kade med 7 procent i kvartalet.

Organiskt minskade intdkterna under kvartalet med 13 procent. Den organiska utvecklingen for
Online/mobilt 6kade med 2 procent fran att varit negativ med 2 procent féregdende &r. Okningen for
Mediaprodukter var 34 procent. Organiskt minskade Print med -36 procent och Voice med -8 procent.

Andelen digitala mediaintakter fortsétter att 6ka och utgor den sista december 2012 77 (69) procent av
koncernens totala intdkter exklusive Voice.

RESULTAT

EBITDA uppgick till 308 MSEK (321). Marginalen i kvartalet 6kade och uppgick till 28,2 procent (26,9).
Justerad EBITDA, exklusive omstruktureringskostnader och 6vrigt jimforelsestorande, uppgick till 283
MSEK (340). Jamforelsestorande poster uppgar till netto +25 MSEK, varav jamforelsestérande reavinster
star for 44 MSEK (37 MSEK Inform och 7 MSEK Kvasir) och omstruktureringskostnader for 19 MSEK.
Omstruktureringskostnaderna ar sin helhet relaterade till omorganisation i Sverige och Polen.
Verksamheten i Polen rapporterar i kvartalet en vinst uppgéende till 7 MSEK (28).

KOSTNADSBESPARINGAR

Takten i kostnadsbesparingsprogrammet har 6verstigit forvintan och de totala rorelsekostnaderna var 53
MSEK lédgre dn under motsvarande kvartal foregdende ar, justerat for avyttrade verksamheter,
valutakurseffekter samt tredjepartskostnader till f6ljd av strategisk forskjutning i intdktsmix mot 6kade
intdkter frn partnersamarbeten.

Intakter och resultat

MSEK 2012 2011*
Okt-dec  Okt-dec

Rorelseintakter 1091 1194
EBITDA 308 321
Periodens resultat 57 126
Operativt kassaflode 161 307
Totala rorelsekostnader 835 869
Réntebéarande nettoskuld 2704 3535

INTAKTER Q4 2012

1 091 MSEK

EBITDA Q4 2012

308 wsex

KONCERNENS INTAKTER
PER KATEGORI Q4 2012 %

18
= Online/mobilt
49 " Print
Mediaprodukter
u Ovriga produkter
25 = Voice

2012 2011~

% Jan-dec  Jan-dec %

-9 3999 4323 -7
-4 976 1031 -5
-55 245 -184 n.m
-48 299 230 30
-4 3092 3289 -6
-24 2704 3535 -24

KONCERNENS INTAKTER PER
LAND Q4 2012 %

6 . m Sverige
15 47 Norge
Danmark
= Finland
= = Polen
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HELARET 2012

OKTOBER-DECEMBER 2012

De totala intéakterna for helaret 2012 minskar jamfort med foregadende ar. Dock bidrar fortsatta
kostnadsbesparingar till att bolagets helarsmalsattning om ett EBITDA resultat i niva med
foregaende ar infrias. Kassaflodet och den finansiella stallningen har starkts under perioden.

INTAKTER

De totala rorelseintdkterna uppgick till 3 999 MSEK (4 323) en intaktsminskning med 7 procent.
Valutaomrakningseffekter har paverkat intakterna negativt med 1 procent, eller motsvarande 33 MSEK.
Forvirvet av De Gule Sider i Danmark som konsoliderades i slutet av 2011 har bidragit positivt till
intdkterna med drygt 100 MSEK (-). Under motsvarande period 2011 ingick intakter fran avyttrade
verksamheter med 27 MSEK. Intdkterna inom Online/mobilt 6kade med 6 procent under perioden.

Organiskt minskade intdkterna under perioden med 10 procent. Den organiska utvecklingen per
intdktskategori under helaret 6kade med 1 procent fér Online/mobilt och med 26 procent for
Mediaprodukter. Organiskt minskade Print med -33 procent och Voice med 13 procent.

RESULTAT

EBITDA ar négot lagre dn foregdende ar och uppgick till 976 MSEK (1 031; 991 fore tillimpning av ny
redovisningsprincip for pensionsforpliktelser). Marginalen for perioden 6kade och uppgick till 24,4
procent (23,8). Justerad EBITDA, exklusive omstruktureringskostnader och 6vrigt jamforelsestorande
poster, uppgick till 976 MSEK (1 078). Verksamheten i Polen rapporterar for 2012 en EBITDA uppgaende

till -26 MSEK (-16).

KOSTNADSBESPARINGAR

Takten i kostnadsbesparingsprogrammet har Gverstigit forvantan och de totala rorelsekostnaderna var 266
MSEK légre an under foregéende ar, justerat for avyttrade verksamheter, valutakurseffekter samt
tredjepartskostnader till f6ljd av strategisk forskjutning i intdktsmix mot 6kade intdkter fran
partnersamarbeten. Besparingarna har priméart uppkommit ifran lagre personalkostnader samt lagre

kostnader for katalogpapper och distribution.

Intékter och resultat
MSEK

Rorelseintakter
EBITDA
Periodens resultat
Operativt kassaflode
Totala rérelsekostnader
Réantebéarande nettoskuld

INTAKTER 2012 )
KONCERNENS INTAKTER

3 9 9 9 PER KATEGORI 2012 %
MSEK

19
EBITDA 2012 m Online/mobilt

53 = Print

3
6 Mediaprodukter
MSEK m Ovriga produkter
19

= Voice

2012 2011 *
Jan-dec  Jan-dec %

3999 4323 -7
976 1031 -5
245 -184 n.m
299 230 30

3092 3289 -6

2704 3535 -24

KONCERNENS INTAKTER PER
LAND 2012 %

6 m Sverige
13 47 Norge
Danmark
mFinland
& u Polen
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Intdkter och resultat
MSEK

Rorelseintakter
EBITDA
Periodens resultat
Operativt kassaflode
Totala rorelsekostnader
Réantebéarande nettoskuld

Rorelseintakter per
kategori

MSEK

Totala rérelseintakter

Directories

Online/mobilt

Print

Mediaprodukter

Ovriga produkter

Voice

2012
Okt-dec
1091
308

57

161

835
2704

2012
Okt-dec
1091
890

536

267

68

19

201

Intakter per kategori organiskt %

Total organisk utveckling
Directories
Online/mobilt
Print
Mediaprodukter
Ovriga produkter
Voice

Intakter per land

MSEK
Totala rérelseintakter
Sverige
Norge
Danmark
Finland
Polen

EBITDA per intaktsomrade

MSEK
Total EBITDA

Directories

Voice

Ovrigt
Jamférelsestdrande poster
Omstruktureringskostnader
Ovrigt jamforelsestérande
Summa justerad EBITDA

2012
Okt-dec

2012
Okt-dec
1091
513

276

157

65

80

2012
Okt-dec
308

246

83

-21

19
-44
283

2011*
Okt-dec
1194
321

126

307

869
3535

2011*
Okt-dec
1194
971

503

370

52

46

223

2011*
Okt-dec

2011*
Okt-dec
1194
558

311

154

73

98

2011*
Okt-dec
321

235

101

-15

15
4
340

OKTOBER-DECEMBER 2012

2012 2011 *
% Jan-dec  Jan-dec %
-9 3999 4323 -7
-4 976 1031 -5
-55 245 -184 n.m
-48 299 230 30
-4 3092 3289 -6
-24 2704 3535 -24

2012 2011 *
% Jan-dec  Jan-dec %
-9 3999 4323 -7
-8 3230 3424 -6
7 2124 2 008 6
-28 740 1051 -30
31 234 188 24
-59 132 177 -25
-10 769 899 -14

2012 2011 *

Jan-dec  Jan-dec

-10 -11

-9 -13

1 2

-33 -33

26 7

-14 -18

-13 -5

2012 2011 *
% Jan-dec  Jan-dec %
-9 3999 4323 -7
-8 1879 2 047 -8
-11 1146 1286 -11
2 525 472 11
-11 249 284 -12
-18 200 234 -15

2012 2011 *
% Jan-dec  Jan-dec %
-4 976 1031 -5
5 777 770 1
-18 279 344 -19

-80 -83

48 43

-48 4
-17 976 1078 -9

* Omrakning av jamforelsedr enligt &ndrade redovisningsprinciper pensioner
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DIRECTORIES

Intaktsomradet Directories innefattar Eniros soktjanster inom kanalerna Online/mobilt, tryckta
produkter inom Print samt sOkordsoptimering, sponsrade lankar, videor, hemsidor, banners och
display som utgor intaktskategorin Mediaprodukter.

eniro2

GULE ™
SIDER

krak ©
DE

Sioer

PanoramaFirm. pf

€PROFF

The Business Finder

ONLINE/MOBILT

De viktigaste intaktskallorna inom Online/mobilt &r huvudsajterna och
mobilapparna eniro.se i Sverige, gulesider.no i Norge, krak.dk i Danmark samt
panoramafirm.pl i Polen. Online/mobilt star for 53 procent av koncernens totala
rorelseintakter.

INTAKTER — FJARDE KVARTALET

Rorelseintiakterna for Online/mobilt i det fjarde kvartalet uppgick till 536 MSEK (503), en 6kning med 77
procent. Forvarvet av De Gule Sider som konsoliderades i Eniro i slutet av december 2011 har bidragit med
cirka 30 MSEK. Organiskt 6kade intdkterna med 2 procent (-2).

Andelen digitala mediaintikter av Eniros totala intikter fortsitter att 6ka. Aven optimeringstjinster som
ingar i online och vilka intaktsfors vid leverans 6kar och har bidragit till intdkterna.

INTAKTER — HELARET 2012

Rorelseintdkterna for Online/mobilt under perioden uppgick till 2 124 MSEK (2 008), en 6kning med 6
procent. Forvirvet av De Gule Sider som konsoliderades i Eniro i slutet av december 2011 har bidragit med
drygt 100 MSEK. Organiskt 6kade intdkterna under perioden med 1 procent.

UTVECKLING/AKTIVITETER

Eniro har under kvartalet fortsatt renodlingen av verksamheten. Under kvartalet har Eniro AS avyttrat den
norska B2B-tjansten Inform till Bisnode. Inform hade en helarsomséttning uppgaende till cirka 19 MSEK
och ett positivt EBITDA resultat. Bisnode betalar en kopeskilling uppgaende till 37 MSEK. Reavinsten ar
aven den 37 MSEK. Eniro har dven avyttrat den norska soktjansten Kvasir till det med Aller Media AS
gemensamt dgda bolaget Scandinavia Online AS. Eniros fortsatta dgande i bolaget innebér att affiren inte
paverkar bolagets intdkter 2013. Reavinsten i kvartalet uppgar till 7 MSEK.

De mobila intdkterna fortsatter att 6ka och vixte med 116 procent under 2012. Per sista december sker 23
procent av de totala sokningarna hos Eniro via den mobila kanalen.

INTAKTER Q4 2012

INTAKTSUTVECKLING

ONLINE/MOBILT ANDEL AV KONCERNENS
5 3 6 MSEK INTAKTER Q4 2012 %
MSEK 2012 2011
Okt-dec = Okt-dec
Rorelseintakter 536 503 49 4 online/mobilt
Intaktsutveckling (%) 7 -2 51 Ovrigt
Organisk utveckling (%) 2 -2

[ %
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Gula Sidorna’
DinDel

Den Rade Lokalbog
ditt@distrikt

@ostrup

panorama-
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panoramafirm.pl

INTAKTER Q4 2012

PRINT

Eniros tryckta produkter, kataloger och guider star for en allt mindre del av
koncernens intdkter och andelen fortsatter att minska. Andelen Print av
koncernens rorelseintakter uppgar till 19 procent.

INTAKTER — FJARDE KVARTALET

Rorelseintdkterna for Print i det fjarde kvartalet uppgick till 267 MSEK (370), en minskning med 28
procent.

Organiskt minskade intdkterna med 36 procent. Férandrade publiceringsskiften jamfort med
motsvarande period foregdende ar har paverkat intdkterna i kvartalet positivt med cirka 30 MSEK. Av
totala printintidkter utgor lokala kataloger cirka 30 procent.

INTAKTER — HELARET 2012

Rorelseintdkterna for Print under perioden uppgick till 740 MSEK (1 051), en minskning med 30
procent. Organiskt minskade intdkterna med 33 procent.

UTVECKLING/AKTIVITETER

Intdkterna fran forsaljning av lokala kataloger fortsatter att utvecklas béttre &n regionala kataloger.

Pa samtliga marknader fortsétter arbetet med att inféra mer anvandarvénliga och kostnadseffektiva
format.

I Danmark har sammanslagningen av Mostrups regionala titlar till ett farre antal bocker som tacker
landets kommunindelning fallit v&l ut. Ett beslut har fattats om att ge ut fyra bocker fran det nyligen
forvarvade De Gule Sider i Danmark.

Det sker l6pande en standardisering, effektivisering och konsolidering for att anpassa kostnadsmassan

till minskade volymer. Genom en hog effektivitet pd kostnadssidan sékerstills ett starkt fortsatt bidrag
till koncernens kassaflode.

PRINT ANDEL AV KONCERNENS

Okt-dec ~ Okt-dec

INTAKTER Q4 2012 %
MSEK MSEK 2012 2011 24
\ = Print

INTAKTSUTVECKLING Rorelseintakter 267 370

-28 &

. Ovrigt
Intaktsutveckling (%) -28 -36

Organisk utveckling (%) -36 -34 76
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KVAdStR
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MEDIA

O media group

INTAKTER Q4 2012

MEDIAPRODUKTER

Eniros produkter inom Mediaomradet marknadsfors under varuméarkena
Kvasir Media i Sverige och Norge samt under Krak Media i Danmark.
Intéaktskategorin Mediaprodukter star for 6 procent av koncernens totala
intakter.

Kvasir Media och Krak Media
Group hjalper dig att 6ka din
konkurrenskraft i digitala medier.
Vi erbjuder sokannonsering och
sokoptimering, mobil
marknadsforing, display-
annonsering, hemsidor och
videoproduktion.

INTAKTER — FJARDE KVARTALET

Rorelseintikterna for Mediaprodukter i det fjarde kvartalet uppgick till 68 MSEK (52), en 6kning med
31 procent. Organiskt 6kade intdkterna med 34 procent i kvartalet.

INTAKTER — HELARET 2012

Rorelseintdkterna for Mediaprodukter uppgick under perioden uppgick till 234 MSEK (188), en 6kning
med 24 procent. Organiskt 6kade intdkterna med 26 procent jamfort med foregdende é&r.

UTVECKLING/AKTIVITETER

Arbetet med att forbattra och paskynda utvixlingen mellan genomford inforséljning av sokord till
faktiska klick pa sajten och darmed omsatt intikt fortgér. Fortfarande finns en férbattringspotential att
oka takten i leveransen av sdlda sokord och dirmed intidkterna. Ett arbete for att forbéttra effektiviteten
och diarmed l6nsamhetspotentialen pagar.

Eniro fortsitter arbetet med att stirka det egna innehéllet for sponsrade lankar. Parallellt med att det
interna innehéllet starks arbetar Eniro for att fa till stind nya tredjepartssamarbeten som skall bidra till
okade avsittningsmojligheter for sdlda sponsrade lankar.

Under kvartalet har en kundportal lanserats vilket starker relationen och uppf6ljningen gentemot kund.
Ett nytt samarbete med natverkspartners har traffats for att tillhandahélla display och sponsrade lankar
pa den mobila plattformen.

Tillvaxttakten for intdktsomradet Mediaprodukter har varit hog under aret. Forvantan pa
intdktsomradet ar dock hogre. Utokade samarbeten samt det unika aterforséljaravtalet med Google gor
fortfarande att tillvaxttakten bedoms kunna c6ka. I den tillvixtfas som Mediaprodukter befinner sig ar
marginalerna laga. Okade marginaler forviintas nir affiren nar kritisk massa.

MEDIAPRODUKTER ANDEL AV KONCERNENS
INTAKTER Q4 2012 %

6 8 MSEK MSEK 2012 2011 ' 6

Okt-dec ~ Okt-dec m Mediaprodukter

. Rorelseintakter 68 52 Ovrigt
INTAKTSUTVECKLING . g
Intaktsutveckling (%) 31 0
Organisk utveckling (%) 34 0 94
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VOICE

Eniro tillhandahaller upplysningstjanst via telefon och sms i Sverige, Norge
och Finland samt premiumtjanster sa som vagbeskrivningar och boka bord
tjianster. | Finland bedrivs &ven contact center-verksamhet. Voice utgér 19
procent av koncernens totala intakter.

INTAKTER — FJARDE KVARTALET

Rorelseintédkterna for Voice uppgick till 201 MSEK (223) i det fjarde kvartalet, en minskning med 10
procent. De organiska intdkterna minskade med 8 procent.

Den generella trenden med nedatgdende volymer for samtals- och SMS trafik fortsatter att hélla i sig.
Prishojningar for samtals- och smstrafik har genomforts pa den svenska marknaden vilket har bidragit
till att minska intaktsnedgéngen.

EBITDA uppgick till 83 MSEK (101), en minskning med 18 MSEK. Resultatet i kvartalet har paverkats
negativt av en lagre volym. Marginalen i kvartalet uppgar till 41,3 procent (45,3). For att uppratthalla
I6nsamhet i en vikande marknad arbetar Eniro kontinuerligt med att anpassa produktionskostnaden
och effektivisera bemanningen samt 6ka antalet tredjepartssamarbeten.

INTAKTER — HELAR 2012

Rorelseintédkterna for Voice under perioden uppgick till 769 MSEK (899), en minskning med 14 procent.
Organiskt minskade intdkterna med 13 procent jamfort med foregdende ar.

EBITDA uppgick till 279 MSEK (344), en EBITDA marginal uppgaende till 36,3 procent (38,3).

UTVECKLING/AKTIVITETER

Eniro har i linje med andra aktorer i marknaden, valt att h6ja priserna pa sms- och samtalstjanster i
Sverige. Prish6jningen pa sms inférdes den 1 oktober 2012, medan samtalstaxan hojdes fran 1
november 2012.

Bolaget fortsatter att arbetar strategiskt for att utveckla tjansten och 6ka intdkterna fran tjanster dar
Eniro agerar leverantor till tredje part. Samarbetet med 118 100 ar fullt implementerat och utvecklas
enligt plan. Affiaren bidrar till lonsamheten. Tredjepartssamarbeten ar ett sitt att uppréatthalla volymer i
en vikande marknad. Intdktsvolymerna fran partnersamarbeten har dock en lagre 16nsamhet dn egen
samtalstrafik.

Efter kvartalets slut har Eniros Norge gatt ssmman med 1agprisaktoren pa den norska marknaden 1888.
Afféren bidrar till konsolidering av en vikande marknad och bedoms 6ka Eniros intékter 2013 med cirka
50 MSEK och EBITDA med cirka 20 MSEK.

VOICE ANDEL AV KONCERNENS
INTAKTER Q4 2012 %

2 O 1 MSEK 2012 2011 18
MSEK Okt-dec  Okt-dec ‘
mVoice

Rorelseintakter 201 223
INTAKTSUTVECKLING Intaktsutveckling (%) -10 -1 Ovrigt
Organisk utveckling (%) -8 0

-10

EBITDA 83 101 82
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RESULTAT, KASSAFLODE OCH
FINANSIELL STALLNING

RESULTAT
Rorelseresultatet for heléret uppgick till 481 MSEK (176
inklusive goodwillnedskrivning uppgaende till 376 MSEK).

Finansnettot uppgick till —134 MSEK (-364) och paverkades
positivt av en reavinst uppgdende till cirka 154 MSEK samt av
lagre rantenivaer och en lagre skuldsattning.
Valutakursdifferenser har paverkat finansnettot negativt med
-7 MSEK (vinst: 9 MSEK). Nettoskulden har fortsatt minska
under perioden vilket péverkat rantekostnaden férdelaktigt.

Resultatet fore skatt for aret uppgick till 347 MSEK (-188).

Resultatet per stamaktie uppgick till 2,13 SEK (-1,84).

SKATTER

For 2012 uppgick den redovisade skattekostnaden till 102
MSEK (+4). Den underliggande skattesatsen for dret var 18
procent (18).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvéret. Betald skatt dr séledes 1&g under andra halvéret.
Som ett resultat av betydande forlustavdrag i Sverige,
Danmark och Finland férvantas Eniro att ha laga
skattebetalningar under narmaste aren.

Bolagsskattesdnkning i Sverige frin 26,3 procent till 22
procent innebér en omvardering av svenska uppskjutna
skattefordringar. Skattekostnaden i det fjarde kvartalet har
till foljd av beslutet belastats med en engéngskostnad
uppgdende till 40 MSEK, varav 30 MSEK fréan omvirdering
av skatt hanforlig till forlustavdrag.

INVESTERINGAR

Under aret uppgick Eniros nettoinvesteringar i
affiarsverksamheten, inklusive onlineinvesteringar, till 121
MSEK (141).

KASSAFLODE

Det operativa kassaflodet forbattrades under éret till 299
MSEK (230). Kassaflodet péverkades positivt av lagre rante-
och skattebetalningar och negativt av ett simre
rorelsekapital.

FINANSIELL STALLNING

Refinansiering av befintliga kreditfaciliteter skedde den

13 januari 2011. Villkoren for den nya kreditfaciliteten finns
beskrivna pa sidorna 74-75 i drsredovisningen for 2011.
Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick den 31
december till 2 704 MSEK (3 535), jamfort med 2 863 MSEK
den 30 september 2012.

Vid utgdngen av perioden uppgick den utestdende skulden
under befintliga kreditfaciliteter till 1 114 MNOK, 57 MDKK
och 1635 MSEK.

Eniro har amorterat 1,2 miljarder SEK pé befintliga 1an under
2012. Av de 1,2 miljarder SEK uppgér cirka 500 MSEK i
avtalade amorteringar, cirka 150 MSEK i extraamorteringar
samt 525 MSEK i fortida 1dneaterbetalning till en bank i
bolagets ldnekonsortium. En avtalad amortering pa cirka 150
MSEK har betalats i det fjarde kvartalet. Amorteringarna under
aret har skett i huvudsak med upparbetat kassaflode, erhéllna
medel frdn genomford preferensaktiemission samt
kassabehallning vid arets ingang.

Vid utgdngen av december 2012 hade Eniro en outnyttjad
kreditfacilitet om 165 MSEK. Likvida medel och outnyttjade
kreditfaciliteter uppgick till 363 MSEK.

Eniro har frdn 2012 valt att exkludera pensionsforpliktelser i
definitionen av rapporterad nettoskuld. Rapporterad
nettoskuld blir enligt ny definition nagot lagre och ger en mer
rattvisande bild av hur nettoskulden utvecklas enligt
bankavtalets definitioner. Fordndringen kommunicerades i
mars manad i ett pressmeddelande. Koncernens skuldsattning,
uttryckt som rantebarande nettoskuld i forhallande till EBITDA
exkluderat for 6vriga jamforelsestérande poster uppgick vid
utgangen av det fjarde kvartalet till 2,8 (3,3) jamfort, med
utfallet den 30 september 2012 uppgéaende till 2,8.

Eniro har en pensionsforsakring hos PRI Pensionsgaranti (PRI)
och for fortsatta d&taganden har Eniro i forsta kvartalet 2012
pantsatt bankmedel uppgéende till 60 MSEK avseende utokad
pensionsgaranti till PRI. Eniro kommer i det forsta kvartalet
2013 ytterligare att pantsitta bankmedel uppgéende till 50
MSEK. Totala pantsatta medel kommer darmed att uppga till
110 MSEK i forsta kvartalet 2013. Pantsatta medel till PRI
redovisas fran fjarde kvartalet som 6vriga langfristiga
rantebarande fordringar.

AKTIER OCH INNEHAV AV EGNA AKTIER

Eniro har efter genomford preferensaktieemission tva
aktieslag, stamaktie och preferensaktie. Totala antalet aktier
uppgar till 101 180 740 aktier, varav 100 180 740 stamaktier
och 1 000 000 preferensaktier. Preferensaktien registrerades
pa Bolagsverket den 2 juli 2012. Det totala antalet roster
uppgar till 100 280 740, varav stamaktierna motsvarar

100 180 740 roster och preferensaktierna 100 000 roster. Eniro
hade per den 31 december ett eget innehav om 3 266 aktier.

Det genomsnittliga innehavet av egna aktier under aret var 3
266.
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OVRIG INFORMATION

PROGNOS FOR 2013

Rorelseintikter

Under 2013 renodlar Eniro verksamheten ytterligare.
Intdkterna fran digitala medier, som idag uppgér till cirka tva
tredjedelar av omsittningen, forvintas 6ka. Intdkterna frdn
Print och Voice, som utgor resterande tredjedel av
verksamheten, kommer fortsatt att minska som en
konsekvens av dndrat anvindarbeteende. Eniro kommer att
maximera kassaflodet frén dessa medier. Genom fortsatta
kostnadsbesparingar och effektivare organisationsstruktur
forvantas ett starkt kassaflode som skall anvandas till att
minska skuldsattningen ytterligare.

EBITDA
Malet ar att, beaktat fordandrad intdktsmix och fortsatta
besparingar, bibehélla en EBITDA 2013 i nivd med 2012.

Kapitalstruktur
Malséttningen ar att nettoskulden i relation till EBITDA inte
ska overstiga 2,5 ganger.

Utdelning

Att minska nettoskulden kommer att ges prioritet framfor
utdelning enligt mélsittningen att minska nettoskulden i
relation till EBITDA.

AVSKRIVNINGAR

Avskrivningsbara immateriella tillgdngar som uppkom i
samband med forvarvet av Findexa 2005 &r helt avskrivna
per december 2012 . Avskrivningarna kommer ddrmed inte
att paverka rorelseresultatet 2013 och uppgar till 283 MSEK
under helaret 2012.

MEDARBETARE

Antalet heltidsanstillda uppgick den 31 december 2012 till 3
187 personer jamfort med 3 626 den 31 december 2011.
Antalet anstéllda fordelar sig per land enligt féljande tabell.

Heltidsanstéllda vid
periodens slut

2012 2011

Dec 31 Dec 31

Sverige inklusive Ovrigt 838 934
Norge 539 629
Danmark 406 403
Polen 815 927
Directories inkl. Ovrigt 2 598 2893
Sverige 225 274
Norge 48 59
Finland 316 400
Voice 589 733
Totalt Koncernen 3187 3626

REDOVISNINGSPRINCIPER FRAN 2012

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandards International Financial
Reporting Standards (IFRS) godkidnda av Europeiska Unionen
(EU). En detaljerad beskrivning av de redovisningsprinciper
som Eniro tilldmpar finns i arsredovisningen for 2011 med
undantag for nya och omarbetade standarder och tolkningar
som antagits av EU och som tritt i kraft frin och med januari
2012. Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering.

Nya och dndrade IFRS standarder och IFRIC-tolkningar som
har tritt i kraft sedan den 1 januari 2012 har inte haft ndgon
vésentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Eniro har i enlighet med befintlig IAS 19 fran och med 1 januari
2012 slutat tillaimpa "korridormetoden” och redovisar
aktuariella vinster och forluster i 6vrigt totalresultat nar de
uppstar. Periodisering av aktuariella forluster i
rorelseresultatet har dirmed upphort. Aktuariella forluster
uppgick vid ingdngen av 2011 till 226 MSEK och 6vergingen
till ny redovisningsprincip har medfort att
pensionsforpliktelser i balansriakningen har 6kat samtidigt som
eget kapital minskat. 2011 belastades rorelseresultatet med ca
40 MSEK. Omrikning av jamforelsedren har gjorts i denna
delarsrapport enligt andrade redovisningsprinciper.

Sidorna 64-67, Not1, i drsredovisningen for 2011 ger en
detaljerad beskrivning av koncernens redovisningsprinciper.

Andring i IAS19 Ersittning till anstiillda som trader i kraft 1
januari 2013 betyder for Eniros del att rantekostnader och
forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar kommer att
ersittas av en nettoridnta som berdknas med hjalp av
diskonteringsrintan, baserat pa nettooverskott eller
nettounderskott i den forméansbestimda planen. Eniros
preliminédra bedomning &r att den dndrade principen kommer
att 6ka rantekostnaden for pensioner med ca 5 MSEK.

Inga Gvriga IFRS eller IFRIC tolkningar férvéntas ha nagon
vasentlig effekt pa koncernen.

Eniro har i enlighet med kommunikation i pressmeddelande
distribuerat i mars ménad valt att frdn 2012 exkludera
pensionsforpliktelser i definitionen av rapporterad nettoskuld.
Rapporterad nettoskuld blir enligt ny definition négot lagre
och ger en mer rittvisande bild av hur nettoskulden utvecklas
enligt bankavtalets definitioner.

PUBLICERINGSDATUM

Intdkter fran forséljningen av tryckta kataloger redovisas nar
respektive katalog publiceras. Andrade publiceringsdatum kan
darfor paverka jamforelser. Tabellen nedan visar den
planerade fordelningen mellan kvartal och marknader for
2012. Nettoeffekten pé rorelseintdkterna 2012 jamfort med
2011 ar positiv med 57 MSEK. Redovisad intikt for dessa
kataloger ar till f6ljd av strukturell nedgang i marknaden for
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tryckta produkter ldgre under 2012.

Flyttad utgivning 2012 jamfort med 2011

MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 2012
Sverige 46  -26 8 13 41
Norge 6 -21 9 22 16
Danmark 11 -12 9 -8
Polen -12 -10 -1 23
Total effekt 51 -69 25 50 57

Nettoeffekten pa rorelseintdkterna 2013 jamfort med 2012
forvantas bli negativ med cirka 32 MSEK.

Flyttad utgivning 2013 jamfort med 2012

MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 2013
Sverige -6 -34 -7 18 -28
Norge 4 -4 -2 -3 -4
Danmark 0 0 -1 1 0
Polen 0 -1 -4 5 0
Total effekt -2 -38 -4 22 -32

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Eniro har en arlig process for genomférande av riskanalys,
Enterprise Risk Management, som omfattar alla delar av
verksamheten. Eniro efterstrévar en effektiv identifiering,
utvardering och hantering av risker inom dimensionerna
bransch- och marknadsrisker, kommersiella risker,
operationella risker, finansiella risker, efterlevnadsrisker
kopplade till lagar och regelverk samt finansiella
rapporteringsrisker.

Sidorna 45-47 i drsredovisningen for 2011 ger en detaljerad
beskrivning av faktorer som kan péaverka Eniros
affarsverksamhet, finansiella stillning och resultat. De
huvudsakliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen
hade 2012 var relaterade till konjunkturens paverkan pa
efterfrigan, implementering av genomforda forvarv,
utveckling av produktportfolj samt kvalitetsforbattringar i
databas for 6kad kund- och anvindarndjdhet samt fortsatt
fokus pa forsaljningseffektiviteten. De huvudsakliga risker
och osdkerhetsfaktorer som kan paverka koncernens
utveckling 2013 &r relaterade till trafikutveckling pd mobil-
och websiter, produktutveckling som attraherar anvindarna
och ddarmed kundavkastning, séljeffektivitet och

OKTOBER-DECEMBER 2012

personalomséttning samt konjunkturens paverkan pa
efterfrigan.

VALBEREDNING

Efter beslut pa arsstimman 2012 utsags en valberedning.
Valberedningen for arsstimman 2013 har bestatt av Monika
Lundstréom; Zimbrine Holding BV, Philip Wendt;
Lansforsakringar Fondforvaltning AB, Mikael Nordberg;
Danske Capital AB, Asa Nisell; Swedbank Robur fonder och
Lars-Johan Jarnheimer; styrelseordférande i Eniro.
Valberedningen utsag Philip Wendt till ordférande for
kommittéen.

Valberedingen har avslutat sitt arbete infor arsstimman
2013. Valberedningens forslag d4r omval av samtliga
ledamoter.

ARSSTAMMA 2013

Arsstimman 2013 kommer att héllas den 25 april klockan
15:00 i bolagets lokaler, Frosunda/Solna, Gustav III:s
Boulevard 40. Arsredovisning for 2012 forvintas publiceras
pé Eniros hemsida www.eniro.com i slutet av mars.

UTDELNING

Styrelsen foreslar till &rsstimman 2013 att ingen utdelning
lamnas for stamaktier. Beslutet 4r i linje med foretagets mal
om att nettoskulden i relation till EBITDA inte ska Gverstiga
2,5 gdnger.

Styrelsen foreslar till &rsstimman 2013 en utdelning pa
preferensaktier for 2013/14 uppgéende till 48 kronor per
aktie, dvs. en total utdelning om 48 MSEK. Utdelningen
kommer att 1dmnas med ett intervall om
treménadersperioder. For varje treménadersperiod utdelas 12
kronor per aktie.

Styrelsen har sedan tidigare faststallt en utdelning for
2012/13 om 36 MSEK pé preferensaktierna.

OVRIG INFORMATION

Information i denna delarsrapport dr sdidan som Eniro AB
(publ) ar skyldig att offentliggora enligt lagen om
viardepappersmarknaden.

Informationen har ldmnats till offentliggérande den 7
februari 2013 klockan 08:00 CET.

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN
KONTAKTA:

Johan Lindgren, Koncernchef och VD
Tfn: 08-553 310 01

Mattias Lundqvist, Finansdirektor
Tfn: 08-553 310 04

Cecilia Lannebo, Chef Investor Relations
Tfn: 0722-208 277
cecilia.lannebo@eniro.com

PRESS- ANALYTIKERKONFERENS

Telefonkonferens / webbsandning
Torsdagen den 7 februari 2013
Klockan 10:15

SE: +46 (0) 8 505 564 81

UK: +44 (0) 203 364 5373

WEBBCAST
Folj presentationen via webbsandning pa
WWW.eniro.com

KALENDARIUM 2013

Delarsrapport Jan-mars 2013 25 apr 2013
Arsstamma 2013 25 apr 2013
Delarsrapport Jan-jun 2013 16 jul 2013

Delarsrapport Jan-sep 2013 23 okt 2013
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Koncernens resultatrakning

----- 3 manader ---- ----- 12 manader ------
2012 2011* 2012 2011 *
MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Rorelseintékter:
Brutto rorelseintakter 1 095 1200 4013 4 345
Reklamskatt -4 -6 -14 -22
Rorelseintakter 1091 1194 3999 4323
Kostnader:
Produktionskostnader -260 -315 -959 -1182
Forsaljningskostnader -349 -345 -1 288 -1 260
Marknadsféringskostnader -163 -158 -570 -584
Administrationskostnader -115 -91 -431 -415
Produktutvecklingskostnader -67 -82 -327 -325
Ovriga intéakter/kostnader 52 -4 69 -3
Nedskrivning av tillgadngar -7 4 -12 -378
Rorelseresultat ** 182 203 481 176
Finansiella poster, netto -57 -76 -134 -364
Resultat fore skatt 125 127 347 -188
Inkomstskatt -68 -1 -102 4
Periodens resultat 57 126 245 -184

* Omrakning av jamforelsedr enligt andrade redovisningsprinciper pensioner

Periodens resultat per stamaktie, SEK 0,45 1,26 2,13 -1,84
Genomsnittligt antal stamaktier tusental 100 177 100 177 100 177 100 177
Antal preferensaktier, tusental 1 000 - 1 000 -
** Avskrivningar materiella

anlaggningstillgngar -8 -10 -37 -42
** Avskrivningar imm. anl.tillgdngar ingar med -111 -112 -446 -435
** Nedskrivningar anl.tillgdngar ingar med -7 4 -12 -378
Avskrivningar & nedskrivningar totalt -126 -118 -495 -855
Rorelsekostnader -835 -869 -3092 -3289
EBITDA 308 321 976 1031

Periodens faststéllda utdelning till
kumulativa preferensaktier -12 - -32 -

Periodens resultat anvant vid
berdkning av resultat per aktie 45 126 213 -184

Rapport 6ver totalresultat

——————— 3 manader ------- ----- 12 manader ------
2012 2011* 2012 2011 *
MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 57 126 245 -184
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens 109 -184 18 -40
Sakring av kassaflode 0 8 27 46
Sakring av nettoinvestering -28 39 -20 3
Aktuariella vinster/forluster pensionsforpliktelser -20 19 -128 -61
Skatt hanforlig till aktuariella vinster/forluster -6 -3 22 16
Skatt hanforlig till 6vriga poster 13 -13 4 -13
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 68 -134 -77 -49

Periodens totalresultat 125 -8 168 -233
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Koncernens balansréakning

MSEK

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Andra fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga icke rantebarande tillgngar
Ovriga rantebarande tillgangar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Summa Eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Ovriga avséttningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga icke rantebarande skulder
Ovriga avséttningar
Upplaning

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2012
dec 31

42

7 330
393
98

7 863

560
14
306

198
1081
8 944

2529
5125

-119
-3 992
3543

2527
278
515

11

3331

189
62
1350
30
439
2070
8 944

Omrakning av jamforelsear enligt andrade redovisningsprinciper

* pensioner

Rantebarande nettoskuld

MSEK

Upplaning exklusive derivat
Derivat instrument **

Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar
Ovriga langfristiga rantebarande fordringar

Likvida medel

Rantebéarande nettoskuld inkl. ranteswappar

Avgér: marknadsvarde ranteswappar
Réantebarande nettoskuld

** inkluderad i andra fordringar (positivt marknadsvéarde)
och upplaning (negativt marknadsvarde)

*** inkluderad i andra fordringar

2012
dec 31

-2 966
0

3

61
198
-2 704

-2 704

2011 *
dec 31

67

7 666
391
58
8182

690
22
330

557
1607
9789

2504
4767

-136
-4 107
3028

3442
274
464

21

4201

186
63
1600
26
685
2560
9789

2011 *
dec 31

-4 100
-27

557

-3 562
27
-3535
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Forandringar i eget kapital

Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat eget
MSEK kapital eget kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2011 2504 4767 -132 -3670 3469
Effekt av &ndrade redovisningsprincip
pensioner - - - -208 -208
Justerad ingdende balans 1 januari 2011 2504 4767 -132 -3878 3261
Periodens totalresultat - - -4 -229 -233
Utgaende balans 31 december 2011 2504 4767 -136 -4 107 3028
Ingdende balans 1 januari 2012 2504 4767 -136 -4 107 3028
Nyemission * 25 358 - - 383
Utdelning preferensaktier - - - -36 -36
Periodens totalresultat - - 29 139 168
Utgéende balans 31 december 2012 2529 5125 -107 -4 004 3543

* Nyemissionen registrerades juli 2012 och redovisas netto efter emissionskostnader pd 17 MSEK efter skatt.
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Kassafl6édesanalys

----- 3 manader --  ----- 12 manader ---
2012 2011* 2012 2011 *
MSEK Okt-dec Okt-dec  Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat 182 203 481 176
Avskrivningar och nedskrivningar 126 118 495 855
Ej likvidpaverkande poster -53 -14 -172 -166
Finansiella poster, netto -41 -81 -256 -347
Betalda skatter 0 0 -62 -184
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 214 226 486 334
Forandring av rorelsekapital -16 138 -66 37
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 198 364 420 371
Forvarv/avyttring av koncernforetag och 6vrig
verksamhet 43 -27 70 0
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar, netto -37 -57 -121 -141
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6 -84 -51 -141
Upptagna l&n - - 50 4536
Amortering av lan -202 -100 -1 071 -4 643
Langfristiga placeringar -61 - -61 -
Utdelning preferensaktier -12 - -24 -
Nyemission 0 -1 376 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -275 -101 -730 -117
Periodens kassafléde -71 179 -361 113
Summa likvida medel vid
periodens bdrjan 267 383 557 450
Periodens kassaflode -71 179 -361 113
Kursdifferens i likvida medel 2 -5 2 -6
Summa likvida medel vid periodens slut 198 557 198 557

*  Omrakning av jamforelsedr enligt andrade redovisningsprinciper pensioner

Analys av rantebarande nettolaneskuld

————— 3 ménader --  ----- 12 manader ---

2012 2011* 2012 2011 *

MSEK Okt-dec Okt-dec  Jan-dec Jan-dec
Ing&ende balans -2 863 -3 849 -3535 -3 756
Operativt kassaflode 161 307 299 230
Forvérv och avyttringar 43 -27 70 0
Nyemission 0 -1 376 -10
Omréakningsdifferens och 6vrigt -45 35 86 1
Utgéende balans -2 704 -3535 -2 704 -3535

Réntebéarande nettoskuld /EBITDA
justerat for 6vrigt jamforelsestdrande ggr 2,8 3,3 2,8 3,3
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Nyckeltal

Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, %
Réntebarande nettoskuld, MSEK
Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %
Réantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader,

gor
Rantebarande nettoskuld /EBITDA justerat for dvrigt
jamforelsestorande, ggr

Rantebarande nettoskuld / justerad EBITDA, ggr
Medelantal heltidsanstéllda ackumulerat
Antal heltidsanstallda vid periodens slut

Antal stamaktier vid periodens slut efter avdrag
eget innehav, tusental

Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Nyckeltal per aktie

Eget kapital per aktie, SEK
Borskurs stamaktie vid periodens slut, SEK

* Omrakning av jamforelsedr enligt andrade
redovisningsprinciper pensioner

Moderbolaget
Resultatrakning
MSEK
Rorelseintakter
Resultat fére skatt
Periodens resultat

Balansréakning

MSEK

Summa anlaggningstillgangar
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Avséttningar

Langfristiga skulder

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2012
dec 31
3308

-2 704
0,76
40

2,8

2,9
2,8
3409
3187

100 177

1000

2012
dec 31
35,02
11,05

2012
Jan-dec
43

166

80

2012
dec 31
8 641
1619
10 260

5428
62
4672
98

10 260

2011~
dec 31
3201

-3 535
1,17
31

3,4

3,4
3,3
3680
3626

100 177

2011 *
dec 31
30,23
11,45

2011
Jan-dec
36

-273
-263

2011 *
dec 31
8 807
1739
10 546

5 002
68
5036
440
10 546
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FINANSIELLA DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital (%)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
multiplicerat med 100.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rorelseintidkterna multiplicerat med
100.

Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie dividerat med antalet aktier vid
periodens slut efter inlosen, dterk6p och nyemission.

Genomsnittligt antal aktier for perioden
Beraknas som ett genomsnitt av antalet utestdende aktier pa
daglig basis efter inlosen och aterkop.

Genomsnittligt eget kapital
Beraknas pé genomsnittligt eget kapital per kvartal som
berdknats fran ingdende och utgédende balans per kvartal.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt 6vriga
jamforelsestorande poster.

Operativt kassaflode
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten och kassaflodet
fran investeringsverksamheten exklusive foretagsforvarv och

avyttringar.

Organisk tillvixt
Periodens forandring av rorelseintdkterna justerat for
valutakurseffekter, andrade publiceringsdatum, forvarv och

avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie

Periodens resultat minskat med periodens andel av faststilld
utdelning till preferensaktier dividerat med genomsnittligt
antal stamaktier.

Riintebirande nettoskuld

Réantebarande skulder plus rantebarande avsattningar med
avdrag for rantebéarande tillgdngar exklusive marknadsvardet
av ranteswappar.

Riintebirande nettoskuld/EBITDA
Réntebarande nettoskuld dividerat med EBITDA.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar.

Skuldséttningsgrad
Rintebirande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutning multiplicerat med
100.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, forsaljnings-, marknadsforings-,
administrations- och produktionskostnader exklusive
avskrivningar och nedskrivningar.
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