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Upptack narheten. Sok lokalt.
JANUARI-DECEMBER

Styrelsen foreslar en fullt garanterad foretradesemission av stamaktier om cirka 458 MSEK samt en placerad
riktad konvertibelemission om nominellt 500 MSEK i kombination med ett omférhandlat laneavtal med reducerad
amortering och forlangd 16ptid. Emissionerna goérs for att skapa storre finansiell flexibilitet och realisera bolagets
strategi. Det fjarde kvartalet paverkades inledningsvis starkt av den osékerhet som radde kring bolaget, men
foljdes av en aterhamtning i december. Justerad EBITDA for 2014 uppgick till 675 MSEK.

Fjarde kvartalet: oktober-december 2014
Totala rorelseintakter uppgick till 722 MSEK (952), en minskning med 24%. Organiskt minskade intékterna med 17%
(-15).

= |ntikterna frAn Desktop och Mobilt sok uppgick till 415 MSEK (496), en minskning med 16%. Organiskt minskade

intakterna med 15% (-7). Intakterna fran Mobilt stk tkade organiskt med 3% (84). | Q4 gjordes 31% av de totala
soékningarna i den mobila kanalen.

= Totala multiscreenintékter (Desktop sok, Mobilt sk, Kampanjprodukter) minskade organiskt med 11% (-5). Intékterna
paverkades negativt av en svag forsaljningsutveckling till foljd av osékerheten kring bolaget under fjarde kvartalet.

= EBITDA uppgick till 134 MSEK (148) och paverkades negativt framst av en svag forsaljningsutveckling. EBITDA-
marginalen var 18,6% (15,5). Justerad EBITDA uppgick till 160 MSEK (212). Justerad EBITDA-marginal var 22,2%
(22,3).

= Amorteringen pa 187 MSEK per 31 december 2014 reducerades med 90 MSEK till 97 MSEK i 6verenskommelse med
bankkonsortiet.
®  Periodens resultat uppgick till 52 MSEK (-80) och periodens resultat per stamaktie uppgick till 0,40 SEK (-0,88).

®  QOperativt kassaflode uppgick till 134 MSEK (207).

Helaret januari-december 2014
Totala rorelseintékter uppgick till 3 002 MSEK (3 588), en minskning med 16%.

= |ntakterna fran Desktop och Mobilt stk uppgick till 1 869 MSEK (2 136), en minskning med 13%. Organiskt minskade
intakterna med 11% (-2).

®  Totala multiscreenintékter minskade organiskt med 8% (-1).

= EBITDA uppgick till 631 MSEK (777) och paverkades negativt av en svag forsaljningsutveckling medan reavinsterna
under forsta halvaret och kostnadsbesparingar hade en positiv paverkan. EBITDA-marginalen var 21,0% (21,7).
Justerad EBITDA uppgick till 675 MSEK (884). Justerad EBITDA-marginal var 22,5% (24,6).

= Arets resultat uppgick till -1 662 MSEK (179), framst negativt pverkat av nedskrivning av immateriella tillgangar om
1 797 MSEK. Arets resultat per stamaktie uppgick till -17,09 SEK (1,29).

®  QOperativt kassafldde uppgick till 151 MSEK (329).

Handelser under fjarde kvartalet
= Styrelsen utsag Stefan Kercza till ordinarie vd och koncernchef fér Eniro.

Handelser efter periodens slut

=  Styrelsen har offentliggjort en fullt garanterad foretradesemission av stamaktier om cirka 458 MSEK och en placerad
riktad konvertibelemission om 500 MSEK. Emissionerna gors for att skapa storre finansiell flexibilitet och realisera
bolagets strategi. Huvudégarna i Eniro, Staffan Persson med bolag och Danske Capital samt bland andra bolagets
styrelseordférande Lars-Johan Jarnheimer har lamnat bindande atagande for teckning av aktier motsvarande deras
respektive pro rata andel av foretradesemissionen samt har atagit sig att rosta for godkannande av emissionerna vid
den extra bolagsstamman. Aterstdende andel av foretradesemissionen ar garanterad av ett konsortium best&ende av i
huvudsak svenska institutionella investerare, inklusive Catella och Bure Equity.

= Extra bolagsstamma ager rum den 9 mars 2015. Arsstimman &ger rum den 27 mars 2015.
= Eniro har ingatt en 6verenskommelse om andringar i laneavtalet med bankkonsortiet vilka innebér att I16ptiden forlangs

till och med 2018, amorteringen sanks fran 375 MSEK érligen till 150 MSEK fér 2015 och 175 MSEK &rligen for 2016-
2018. Andringarna ar bland annat villkorade av att de planerade emissionerna genomférs.

= EBITDA for 2015 forvantas vara i nivd med 2014.

= Pierre Martensson avgick i januari 2015 som vd for Eniro Norge. Mattias Wedar, medlem i koncernledningen och chef
for produktutveckling och marknadsféring, tillsatts som tillférordnad vd i det norska bolaget.

= Allan Jakobsen har utsetts till VD for Eniro Danmark och kommer ingd i koncernledningen. Allan tilltrader sin tjanst i
mars 2015.

Eniro AB Telefon: Hemsida:
Gustav lll:s Boulevard 40 +46 8 553 310 00 WWW.enirogroup.com
Solna E-mail: Organisationsnummer:

SE-169 87 Stockholm info@eniro.com 556588-0936
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2014 var ett utmanande ar for Eniro

“Det har varit en tuff hést for Eniro, men i
december borjade kundernas fortroende vinda
tillbaka och vi sag en tydligt forbdttrad
orderingdang.”

EBITDA-marginal i linje med foregaende ar

2014 var ett utmanande och turbulent ar fér Eniro.
Intdkterna utvecklades inte som forvéntat. Vi justerade
retroaktivt vara finansiella rapporter for tre kvartal,
reviderade var prognos och omférhandlade med vart
bankkonsortium om ytterligare finansiellt handlings-
utrymme. Samtidigt pagick spekulationer om var fortsatta
existens. Under dessa omstandigheter &r jag anda nojd
med att for heldret presentera en EBITDA-marginal i linje
med 2013. For justerad EBITDA innebar det ett resultat pa
675 miljoner kronor.

Fortroendet borjade vanda tillbaka i december

| slutet av oktober och november slog turbulensen kring
Eniro hart mot var forsaljning. Spekulationerna kring var
framtid gjorde kunderna tveksamma till att teckna nya avtal
med oss. Under december vénde utvecklingen och vi
kunde med effektivare saljstyrning och ett forstarkt kund-
fokus tydligt forbattra orderingdngen jamfort med december
2013.

| var dialog med bankerna avtalade vi under fjarde kvartalet
att minska amorteringen till 97 miljoner kronor istéllet for
tidigare 187 miljoner kronor.

Kostnadsbesparingarna battre an plan

For helaret 2014 o6vertraffade vi vart mal om kostnads-
besparingar genom att minska kostnaderna med

413 miljoner kronor. Detta bidrog till en EBITDA-marginal
i linje med fjolarets. Vi ar évertygande om att lonsamheten
kan forbattras. En del av I6sningen ar att fokusera pa att
ytterligare effektivisera verksamheten och bli battre pé att
anpassa oss till marknadens snabba féréandringar.

Under 2014 dkade Mobilt sk med 40 procent och 88
procent av de totala annonsintakterna kommer nu fran
Multiscreen. Helarets organiska intaktsutveckling inom
Multiscreen paverkades av det turbulenta fjarde kvartalet
och minskade med 8 procent.

Hogre anvéndarvéarde och

god avkastning till kunderna

Eniros strategi handlar om att utveckla tjanster som
anvandarna onskar. Vi har en klar strategisk inriktning som
vi ska arbeta efter under de narmaste aren. Var ambition &ar
att gora Eniros tjanster &n mer attraktiva och skapa en mer
kund- och marknadsorienterad forséljningsorganisation. Vi
ska forbattra saval innehall som soklogik och lyfta fram
sarskilt utvalda sokkategorier for att ta en tydligare position
inom dessa. Andra atgarder handlar om att framja trafiken
genom att 6ka anvandarnas engagemang. Med en 6kad
anvandning av vara tjanster skapar vi hogre avkastning till
vara annonsorer. Vi ska aven forbattra dialogen med
annonsorerna om deras behov och marknadssituation.
Med den utgangspunkten ska vi i storre utstrackning kunna
guida kunderna och anpassa vara erbjudanden efter
enskilda kunders behov eller till utvalda marknadssegment.

Framdver kommer vi att ge storre vikt at affarsutveckling. Vi
ska fokusera pa narliggande tjanster som kompletterar och
Okar vardet pa vara nuvarande lokala sokerbjudanden for
bade anvandare och kunder. Har ska vi dra nytta av den
marknadsstéllning och kompetens vi har. Marknaden for
digital marknadsforing véaxer, starkast inom bland annat
segmenten mobil och bannerannonsering. Idag utgdr det
digitala segmentet mer an en tredjedel av den skandina-
viska annonsmarknaden. Eniro har betydande tillgangar i
var unika databas, starka saljkar och valkanda varumarken.
Dessa ska vi konvertera till battre affarer i framtiden.

Bolagets effektivitet ska 6ka — hela vagen fran utveckling till
marknadsforing och forsaljning. Vi ska bygga vidare pa
vara starka varumarken och anvanda oss av partnerskap

i produktutvecklingen. Genom att samarbeta med nischade
entreprendrer kan vi ta del av smarta tekniska lI6sningar,
vara flexibla och forkorta tiden fran idé till produktlansering.
Partnerskap kan ocksa omfatta andra omraden som
administration och stédfunktioner.

Parallellt med att starka var position inom lokalt sok ska vi
hantera den krympande, dock Iénsamma, verksamheten
inom Print och Voice.

Emissionernainnebéar en forbattrad
kapitalstruktur som medfor arbetsro
For att ta tillvara pa de mojligheter som finns pa den

vaxande marknaden for digital marknadsforing och
reducera bolagets skuldséttning behdvs ytterligare kapital.
Styrelsen foreslar darfor en fullt garanterad foretrades-
emission om cirka 458 miljoner kronor och en konvertibel-
emission om nominellt 500 miljoner kronor som har riktats
till och placerats hos institutionella och kvalificerade
investerare i Sverige och internationelit.
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Med anledning av forslaget kommer Eniros banklan att
férandras. Det nya avtalet innebar att lanet initialt kommer
att reduceras med en engdngsamortering pa 600-700
miljoner kronor och att de arliga amorteringarna mer &an
halveras.

Framtidsutsikter

Eniro agerar pa en vaxande marknad dar efterfrdgan pa
digital marknadsforing 6kar. Vi ska nu battre ta tillvara pa
marknadens mojligheter och goéra det pa ett lbnsamt sétt.
Eniros transformering innebar att vi idag har ett attraktivt
digitalt produktutbud. Nu tar vi ndsta steg i omvandlingen.
Vi ska pa sikt oka lonsamheten genom att komplettera
utbudet med nérliggande tjanster och fortsétta effektivisera
verksamheten. For 2015 forvantas EBITDA vara i niva
med 2014.

Givet den situation som Eniro har befunnit sig i &ar jag glad
for det engagemang som medarbetarna har visat. Baserat
pa deras starka tro pa bolaget och de strategiska initiativ vi
ska genomféra ar jag évertygad om att vi tillsammans
kommer att bygga ett starkare Eniro. Jag ser fram emot
de mojligheter som vantar under 2015 och mitt mal ar att
starka Eniros fortroende hos saval kunder som anvandare.

Solna 6 februari 2015
Stefan Kercza VD och koncernchef



Fjarde kvartalet 2014

Intakter

De totala rorelseintidkterna minskade med 24%
till 722 MSEK (952) under fjarde kvartalet 2014.
Organiskt minskade intdkterna med 17% (-15).
Forandrade publiceringsdatum for katalog-
utgivningar och avyttringar hade en negativ
paverkan pé intdkterna med 73 MSEK respektive
26 MSEK jamfort med fjarde kvartalet foregdende
ar. Valutaomrakningseffekter paverkade positivt
med 15 MSEK.

Multiscreen

Intikter fran multiscreenkanaler (Desktop sok, Mobilt
s6k och Kampanjprodukter) minskade under fjarde
kvartalet med 13% och uppgick till 492 MSEK (568).
Organiskt var minskningen 11% (-5).

Intidkterna frdn Mobilt sok 6kade med 3% till

93 MSEK (90). Aven organiskt var tillvixten 3%
(84). S6kningar i den mobila kanalen, dar Eniro
har en stark marknadsposition, fortsatte att 6ka om
an ilagre takt pa grund av osidkerheten kring Eniro.
Vid arsskiftet stod andelen av unika besokare (UB,
unique browsers) inom mobilt s6k for 31% av de
totala soken.

Intdkterna frin Desktop sok minskade med 21%
och uppgick till 322 MSEK (406). Motsvarande
organiska minskning var 19% (-16).

Intékter och resultat
Okt-dec Okt-dec

MSEK 2014 2013*
Rorelseintakter 722 952
EBITDA 134 148
Justerad EBITDA 160 212
Periodens resultat 52 -80
Operativt kassaflode 134 207
Totala rérelsekostnader 583 814
Réntebéarande nettoskuld 2208 2340

Kampanjprodukter 6kade med 7% till 77 MSEK
(72). Justerat for avyttringarna under forsta
halvaret 6kade intakterna organiskt med 24% (8).

Print/Voice

Intdkterna fran Print och Voice fortsatte att minska
under fjarde kvartalet till foljd av forflyttningen
mot digitala s6kkanaler.

Intdkterna fran Print minskade med 56% till

98 MSEK (225). Under det fjarde kvartalet
publicerade Eniro den sista tryckta katalogen i
Polen. De lokala katalogerna i Sverige, Norge och
Danmark har en fortsatt hog anviandning och en
stabiliserad nedgdngstakt. Under fjarde kvartalet
stod de lokala katalogerna for 89% (52) av
printintdkterna. Organiskt minskade Print med
37% (-26).

Marknadsvolymerna f6r nummerupplysnings-
tjanster fortsatte att minska till f6ljd av 6kad
digitalisering. Rorelseintdkterna for Voice
minskade i det fjarde kvartalet med 17% till 132
MSEK (159). Organiskt minskade intdkterna med
18% (-25). Under kvartalet tecknade Eniro ett
fyradrigt avtal, vart cirka 20 MSEK med Post och
Telestyrelsen (PTS) om den kostnadsfria nummer-
upplysningen 118 400 for personer med funktions-
nedsattning.

Jan-dec Jan-dec
% 2014 2013* %
-24 3002 3588 -16
-9 631 777 -19
-25 675 884 -24
165 -1 662 179 -1028
-35 151 329 -54
-28 2428 2828 -14
-6 2208 2340 -6

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i

uppskattningar och bedémningar sant fel.

KONCERNENS INTAKTER

INTAKTER Q4 2014
PER KATEGORI Q4 2014, %
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Resultat

EBITDA uppgick i fjarde kvartalet till 134 MSEK
(148). Resultatet padverkades negativt av en svag
forsaljningsutveckling i alla linder. Marginalen
uppgick till 18,6% (15,5).

Justerad EBITDA, exklusive omstrukturerings-
kostnader och 6vrigt jamforelsestérande, uppgick
till 160 MSEK (212). Marginalen for justerad
EBITDA uppgick till 22,2% (22,3). Kostnader for
omstruktureringen stod f6r 19 MSEK under fjarde
kvartalet. De 6vriga jamforelsestorande posterna
om 7 MSEK bestod i huvudsak av reserveringar for
syntetiska aktier.

Periodens resultat uppgick i fjarde kvartalet till
52 MSEK (-80).

Kostnadseffektivitet

Eniro har fortsatt att effektivisera verksamheten.
De totala rorelsekostnaderna var 231 MSEK lagre
an under motsvarande kvartal foregéende ar.

Kostnadsbesparingarna justerat for avyttrade
verksamheter, valutakurseffekter samt tredjeparts-
kostnader uppgick till 238 MSEK. Besparingarna
bestod i huvudsak av lagre kostnader for personal.

Forvarv/avyttringar

Som ett led i att renodla verksamheten avyttrade
Eniro under fjarde kvartalet sin 51-procentiga
andel i bloggarnatverket Bloggerfy i Sverige. For
arets elva forsta manader hade Bloggerfy en
omsittning pa 2 MSEK.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningarna av de omklassificerade varu-
markena Gule Sider och Ditt Distrikt uppgick till
23 MSEK i fjarde kvartalet. Voicevarumarket 1888
skrevs av med 9 MSEK i kvartalet.

Under kvartalet gjordes en nedskrivning av
aktiverade IT projekt om 6 MSEK.



ENIRO DELARSRAPPORT + JANUARI — DECEMBER 2014 Qll-

Helaret 2014

Intakter

De totala rorelseintdkterna minskade under aret med
16% till 3 002 MSEK (3 588). Organiskt minskade
intdkterna med 13% (-9). Jamfort med foregiende &r
paverkade forandrade katalogutgivningar och
avyttringar de totala intdkterna negativt med

87 MSEK respektive 74 MSEK, medan valutaom-
rakningseffekter paverkade positivt med 32 MSEK.

Multiscreen

Intdkter frin multiscreenkanaler (Desktop sok,
Mobilt s6k och Kampanjprodukter) minskade
under aret med 10% och uppgick till 2 134 MSEK
(2 382). Organiskt var minskningen 8% (-1).
Andelen multiscreenintikter av totala annons-
intdkter (exkl. Voice) uppgick till 88% (82).

Intékterna fran Mobilt s6k 6kade med 40% till 385
MSEK (275). Organiskt var 6kningen 39% (90).
Intdkterna fran Desktop s6k minskade med 20%
och uppgick till 1 484 MSEK (1 861). Den organiska
utvecklingen visade en minskning om 19% (-8).
Kampanjprodukter 6kade med 8% till 265 MSEK
(246). Justerat for avyttringarna av InTouch och
Scandinavia Online i Norge okade intakterna
organiskt med 22% (7).

Print/Voice

Intdkterna fran Print uppgick under aret till 295
MSEK (517), en minskning med 43%. Organiskt
minskade Print med 33% (-29). Rorelseintikterna
for Voice minskade under aret med 17% till 573
MSEK (689). Organiskt minskade Voiceintdkterna
med 18% (-15).

Resultat

EBITDA uppgick under dret till 631 MSEK (777).
Resultatet paverkades negativt av en svag
forsaljningsutveckling, framst i Sverige och
Norge. Marginalen uppgick till 21,0% (21,7).

Justerad EBITDA, exklusive omstrukturerings-
kostnader och 6vrigt jamforelsestérande, uppgick

till 675 MSEK (884), vilket motsvarar en marginal
pé 22,5% (24,6). Omstruktureringskostnader
uppgick till 63 MSEK. Ovriga jaimforelsestérande
poster hade netto en negativ effekt pa justerad
EBITDA. Den negativa effekten dr framst hanfor-
ligt till reavinsterna fran avyttringarna under forsta
halvaret, medan framst reservering av avgangs-
vederlag samt kostnad for outnyttjade kontors-
lokaler pa grund av flytt i Norge och Danmark
péverkade justerad EBITDA positivt.

Arets resultat uppgick till -1 662 MSEK (179).

Kostnadseffektivitet

2014 var de totala rorelsekostnaderna 400 MSEK
lagre dn foregdende ar. Kostnadsbesparingarna
justerat for avyttrade verksamheter, valutakurs-
effekter samt tredjeparts-kostnader uppgick till
413 MSEK. Besparingarna bestod i huvudsak av
lagre personalkostnader.

Forvarv/avyttringar

Som ett led i att koncentrera verksamheten till
digitalt lokalt sok avyttrade Eniro under aret B2B-
tjansterna Krak Markedsdata i Danmark och
InTouch i Norge samt Scandinavia Online i Norge
och Bloggerfy i Sverige.

Avskrivningar och nedskrivningar

Den totala nedskrivningen under aret uppgick till

1 803 MSEK. Under fjarde kvartalet gjordes en
nedskrivning om 6 MSEK for aktiverade IT projekt.
Under det tredje kvartalet genomfordes ned-
skrivningsprévning av koncernens immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod. Denna
nedskrivning avsag Lokalt s6k om 1 235 MSEK,
framst goodwill hanforligt till forvarvet av norska
Findexa 2005, samt Voice om 562 MSEK.

Avskrivningarna av de omklassificerade
varumarkena Gule Sider och Ditt Distrikt uppgick
till 92 MSEK under aret. Voicevaruméarket 1888
skrevs av med 36 MSEK under perioden.
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Rorelseintakter per kategori

MSEK
Desktop sok
Mobilt s6k
Kampanjprodukter
Multiscreen
Print
Lokalt s6k
Voice
Totalardrelseintakter

Okt-dec Okt-dec
2014 2013*

322 406
93 90
77 72

492 568
98 225

590 793

132 159

722 952

Organisk intaktsforandring per kategori

%
Desktop stk
Mobilt s6k
Kampanjprodukter

Multiscreen

Print
Lokalt s6k
Voice

Total organisk utveckling

Intékter per land

MSEK

Sverige

Norge®

Danmark

Finland

Polen
Totalardrelseintakter

Okt-dec Okt-dec
2014 2013*

-19 -16
3 84
24 8
-11 -5
-37 -26
-16 -12
-18 -25
-17 -15

Okt-dec Okt-dec
2014 2013*

297 425
195 242
127 159
47 48
56 78
722 952

%
-21

-13
-56
-26
-17
-24

%
-30
-19
-20

-2
-28
-24

Y Varav 57 MSEK avser avyttrade verksamheter under heldret 2013.

EBITDA per intaktsomrade

MSEK
Lokalt s6k
Voice
Ovrigt
Total EBITDA

Jamfdrelsestorande poster

Omstruktureringskostnader
Ovrigt jamférelsestérande
Summajusterad EBITDA

Okt-dec Okt-dec

2014 2013*
106 123
50 55
-22 -30
134 148
19 64

7 0
160 212

-25

Jan-dec
2014
1484
385

265
2134
295

2 429
573
3002

Jan-dec
2014

Jan-dec
2014
1325
809

470

185

213
3002

Jan-dec
2014
474

237

631

63
-19
675

Jan-dec
2013*
1861

275
246
2382
517
2899
689
3588

Jan-dec
2013

Jan-dec
2013*
1661

984
515
207
221
3588

Jan-dec
2013*
598

251

-72

777

106
1
884

%
-21

-11
-19

-24

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i
uppskattningar och bedémningar sant fel.

Q4
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Resultat och kassaflode for helaret och

finansiell stallning

Ovriga resultatposter
Rorelseresultatet for 2014 uppgick till -1 441 MSEK
(462).

Finansnettot uppgick till -153 MSEK (-142). Valutakurs-
differenser har paverkat finansnettot positivt med
7,4 MSEK (38,8).

Resultatet fore skatt for perioden uppgick till
-1 594 MSEK (320). Resultatet per stamaktie uppgick
till -17,09 SEK (1,29).

Skatter

Den redovisade skattekostnaden uppgick till -68 MSEK
(-141). Den effektiva skattesatsen for aret var 4,3%
(44,1).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvéret. Betald skatt &r séledes 1&g under andra
halvaret. Som ett resultat av betydande forlustavdrag
i Sverige, Danmark och Finland férviantas Eniro att ha
laga skattebetalningar under de narmaste aren.

Investeringar
Eniros nettoinvesteringar i verksamheten uppgick till 137
MSEK (152) for 2014.

Kassaflode

Det operativa kassaflodet uppgick till 151 MSEK (329),
och har framst paverkats av ldgre forsialjning under
perioden.

Finansiell stallning

Koncernens rintebiarande nettoskuld uppgick den
31 december till 2 208 MSEK (2 340), jamfort med
2 353 MSEK den 30 september 2014.

Under det fjarde kvartalet kom Eniro 6verens med
bankkonsortiet om att tillfalligt reducera den tidigare
planmaissiga amorteringen om cirka 187 MSEK i slutet
av december 2014 till cirka 97 MSEK.

Efter arsskiftet har Eniro omférhandlat l1&neavtalet med
bankkonsortiet. Det omforhandlade ldneavtalet ar bland
annat villkorat av att de planerade emissionerna

genomfors. Nar det trader i kraft kommer l&neperioden
forlangas och 16pa fram till och med 2018. Kovenanterna
kommer att definieras pd samma sitt som tidigare avtal
med undantag for definitionen av skuldsattningen som
nu inte inkluderar konvertibeln. Amorteringsplanen
kommer att dndras och under 2015 kommer de
planmassiga amorteringarna uppgé till cirka 150 MSEK.
For 2016-2018 kommer amorteringarna uppga till cirka
175 MSEK arligen (betalas halvarsvis). Nasta
l&neamortering kommer att uppga till cirka 75 MSEK och
forfaller till betalning i juni.

Vid utgangen av perioden uppgick den utestdende
skulden under befintliga kreditfaciliteter till 356 MNOK,
71 MDKK och 1 956 MSEK. Vid utgéngen av perioden
hade Eniro en outnyttjad kreditfacilitet om 53 MSEK.
Likvida medel och outnyttjade kreditfaciliteter uppgick
till 111 MSEK.

Koncernens skuldséttning, uttryckt som rantebéarande
nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA uppgick
per sista december 2014 till 3,3 jamfort med 2,6 den
31 december 2013.

Eniro har en kreditférsakring hos PRI Pensionsgaranti
(PRI) som l6per fram till och med 2015. Eniro har pant-
satta bankmedel for framtida dtaganden, en sé kallad
utokad pensionsgaranti. Totala pantsatta medel uppgar
till 123 MSEK inklusive avkastning. Eniro har pantsatt
10 MSEK i mars 2014 och kommer att pantsatta
ytterligare 10 MSEK i mars 2015.

Aktier och innehav av egna aktier
Eniro har tva aktieslag, stamaktie och preferensaktie.
Totala antalet aktier uppgér till 102 880 740 aktier,
varav 101 880 740 stamaktier och 1 000 000
preferensaktier.

Det totala antalet roster uppgar till 101 980 740, varav
stamaktierna motsvarar 101 880 740 roster och
preferensaktierna 100 000 roster.

Eniro hade per sista december 2014 ett eget innehav om
1703 266 aktier. Det genomsnittliga innehavet av egna
aktier under perioden var 1703 266.
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Ovrig information

Prognos
EBITDA for 2015 forviantas vara i nivd med 2014.

Utdelningspolicy
Bolaget prioriterar en minskning av nettoskulden
framfor utdelning.

Eniros preferensaktie dr berittigad till en arlig utdelning
uppgaende till 48 kronor per aktie.

Publiceringsdatum

Intédkter fran forsaljningen av tryckta kataloger redovisas
nir respektive katalog publiceras. Andrade
publiceringsdatum kan darfor paverka jamforelser.
Tabellen nedan visar den planerade fordelningen mellan
kvartal och marknader for 2015. Nettoeffekten pa
rorelseintdkterna 2015 jamfort med 2014 férvantas vara
negativ med -37 MSEK. Intikter for dessa kataloger ar
till f6ljd av den strukturella nedgdngen pa marknaden for
tryckta produkter lagre under 2015.

Flyttad utgivning 2015 jamfort med 2014

MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 2015

Sverige -9 -9 -7 -1 -26

Norge -4 4 -3 -3 -6

Danmark -12 0 0 -5

Polen 0 0 0 0 0

Total effekt -25 -5 -10 3 -37
Medarbetare

Antalet heltidsanstillda uppgick den 31 december 2014
till 2 256 personer jamfort med 2 816 den 31 december
2013.

Heltidsanstallda vid periodens slut
Dec.31  Dec.31L

2014 2013
Sverige inklusive Ovrigt 582 701
Norge 383 511
Danmark 283 400
Polen 658 799
Lokalt s6k inkl. Ovrigt 1906 2411
Sverige 154 179
Norge 35 51
Finland 161 175
Voice 350 405
Totalt Koncernen 2 256 2816

Redovisningsprinciper fran 2014

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC tolkningar godkdnda av Europeiska Unionen
(EU). En detaljerad beskrivning av de redovisnings-
principer som Eniro tillampar finns i drsredovisningen
Not 1 for 2013 med undantag fér nya och omarbetade
standarder och tolkningar som antagits av EU och som
tratt i kraft frdn och med januari 2014. Delérsrapporten
har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Eniro har gjort en retroaktiv omrikning av jamférande
information i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar samt fel. Detta innebar att de
finansiella rapporter som presenteras som jamforelse-
information i denna delarsrapport har korrigerats
retroaktivt for de felaktigheter som identifierats.

Foljande nya standarder &r obligatoriska for
ridkenskapsar som borjar efter den 1 januari 2014.

IFRS 10 Koncernredovisning bygger pa redan
existerande principer da den identifierar kontroll som
den avgorande faktorn for att faststélla om ett foretag
ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger
ytterligare vagledning for att bista vid faststillandet av
kontroll nar detta ar svart att bedoma.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang fokuserar pa de
rattigheter och skyldigheter som parterna i en gemensam
verksamhet har snarare dn pa den juridiska formen av
arrangemanget. Det finns tva typer av samarbets-
arrangemang, gemensamma verksamheter och joint
venture. Gemensamma verksamheter uppkommer da en
part i en gemensam verksamhet har direkt ratt till
tillgdngarna och ataganden for skulderna i ett samarbets-
arrangemang. I ett sddant arrangemang ska tillgdngar,
skulder, intdkter och kostnader redovisas utifran
innehavarens andel av dessa. Ett joint venture ar ett
samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har
ett gemensamt bestimmande inflytande Gver arrange-
manget har réatt till nettotillgdngarna i arrangemanget.

IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag
omfattar upplysningskrav for dotterforetag, samarbets-
arrangemang, intresseforetag och ej konsoliderade
strukturerade foretag.

IFRS 10-12 har inte haft ndgon véasentlig paverkan pa
koncernen. Ovriga IFRS eller IFRIC tolkningar férvintas
inte ha ndgon vasentlig effekt pa koncernen.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Eniro har en arlig process for genomférande av
riskanalys, Enterprise Risk Management, som omfattar
alla delar av verksamheten.

Sidorna 50-53 i arsredovisningen for 2013 ger en
detaljerad beskrivning av faktorer som kan paverka
Eniros affarsverksamhet, finansiella stéllning och
resultat. De huvudsakliga risker och osdkerhetsfaktorer
som bedémdes kunna paverka koncernens utveckling
2014 var relaterade till trafikutveckling pa mobil- och
websajter, att sdkra en produktutveckling som attraherar
anvandarna och darmed kundavkastning, en 6kad

Ovrig information

saljeffektivitet och en lagre personalomséttning samt den
generella konjunkturens paverkan pé efterfragan.

Utdelning

Styrelsen foreslar till rsstimman 2015 att ingen
utdelning ldmnas for stamaktier. Beslutet &r i linje med
bolagets utdelningspolicy/mal.

Styrelsen foreslar vidare till arsstimman 2015 en
utdelning pa preferensaktier for 2015/16 uppgéende till
48 kronor per aktie, det vill sdga en total utdelning om
48 MSEK. Utdelningen kommer att limnas med ett
intervall om treménadersperioder.

Information i denna deldrsrapport ar sidan som Eniro AB (publ) &r skyldig att offentliggtra enligt lagen om

viardepappersmarknaden.

Informationen har ldmnats till offentliggorande den 6 februari 2015 klockan 08:00 CET.

Solna den 6 februari 2015

boca

Stefan Kercza
VD och koncernchef

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN
KONTAKTA:

Telefonkonferens / webbséndning
Fredagen den 6 februari 2015

Stefan Kercza, VD och koncernchef

Tfn: 08-553 310 00

Roland M. Andersen, Finansdirektor,
Tfn: 08-553 310 00

Cecilia Ketels, tf Chef Investor Relations
Tfn: 072-157 29 07
cecilia.ketels@eniro.com

Klockan 10:00

WEBBCAST

WWW.enirogroup.com

PRESS- ANALYTIKERKONFERENS

SE: +46 (0) 8 56642698
UK: +44 (0) 203 4281431

KALENDARIUM 2015

Extra bolagsstamma 9 mars 2015
Arsstamma 2015 27 mars 2015
Delarsrapport Jan-mar 2015 24 apr 2015
Delarsrapport Jan-jun 2015 16 jul 2015
Delarsrapport Jan-sep 2015 29 okt 2015

Folj presentationen via webbsandning pa
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Koncernens resultatrakning

MSEK

Brutto rorelseintakter
Reklamskatt
Rorelseintakter

Produktionskostnader
Forsaljiningskostnader
Marknadsfdéringskostnader
Administrationskostnader
Produktutvecklingskostnader

Ovriga intakter/kostnader
Nedskrivning av anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat **

Finansiella poster, netto

Resultat foére skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdammande inflytande

Periodens resultat

Okt-dec

2014

723
-1
722

-172
-264
-72
-105
-35

-5
-4
65

69
-17

52

52
0

52

Okt-dec
2013+

954

952

-257
-324
-109
-153

-76
-4
-80

Jan-dec
2014
3005

-3

3002

-720
-1 055
-273
-443
-206

57
-1 803

-1441

-153

-1594
-68

-1 662

-1 664
2

-1 662

Jan-dec

2013*

3 596

3588

-875
-1140
-262
-503
-259

17
-104

462

-142

320
-141

179

177

179

* Retroaktiv omrakning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i

uppskattningar och bedémningar sant fel.

Resultat per stamaktie, SEK 0,40 -0,88 -17,09 1,29
Genomsnittligt antal stamaktier, tusental 100 177 100 177 100 177 100 177
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental 1 000 1000 1000 1000
Periodens faststéllda utdelning till

kumulativa preferensaktier -12 -12 -48 -48
Resultat anvéant vid berékning av resultat per stamaktie 40 -88 -1712 129
EBITDA 134 148 631 777
Rorelsekostnader -583 -814 -2 428 -2 828
** Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -5 -6 -22 -26
** Avskrivningar imm. anl.tilgangar ingar med -60 -90 -247 -185
** Nedskrivningar anl.tilgngar ingar med -4 -99 -1 803 -104
Avskrivningar & nedskrivningar totalt -69 -195 -2 072 -315

Q4
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

Okt-dec
MSEK 2014
Periodens resultat 52
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till
resultatrakningen
Omvardering pensionsforpliktelser -86
Skatt hanforlig till omvéardering pensionsforpliktelser 19
Summa -67
Poster som har eller kan omféras till
resultatrékningen
Valutakursdifferenser -142
Sékring av nettoinvestering 26
Skatt hanforlig till dvriga poster -6
Summa -122
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -189
Periodens totalresultat -137
Varav hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare -132
Innehav utan bestammande inflytande -5
Periodens totalresultat -137

Okt-dec
2013

-80

-105

-101
-4
-105

Jan-dec
2014

-1 662

-297
65
-232

85

80
-152

-1814

-1813
-1
-1814

Jan-dec

2013*

179

233
-51
182

-318
83
-18
-253

-71

108

106

108

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i

uppskattningar och beddémningar samt fel.

Q4
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Koncernens balansréakning

MSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga rantebarande fordringar
Likvida medel
Summaomsattningstillgadngar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Eget kapital moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Avsattningar
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Forutbetalda intakter
Ovriga kortfristiga skulder
Avsattningar
Upplaning
Summakortfristigaskulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Dec. 31
2014

21
5108
210
173
5512

353

244

58
664
6176

309
5125
=277
-3420
1737
60
1797

1767
247
601

2620

97

31
583
369
54
625
1759
6176

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8

Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och beddémningar samt fel.

Rantebarande nettoskuld

MSEK

Upplaning
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar

Ovriga langfristiga rantebéarande fordringar*
Likvida medel
Rantebéarande nettoskuld

** inkluderad i finansiella anlaggningstillgangar

Dec. 31
2014

-2 392

123
58
-2 208

Dec. 31
2013*

40

6 948
209
148

7 345

430
16
267

113
829
8174

309
5125
-360
-1476
3598
68

3 666

2115
276
273

2675

181
25
620
481
74
452
1833
8174

Dec. 31
2013*

-2 567

111
113
-2 340

Q4
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Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2013
Forandring innehav utan bestammande inflytande
Utdelning preferensaktier
Nyemission, inlésen av aktier
Nedsattning av aktiekapital
Periodens totalresultat
Aktierelaterade erséattningar
Utgdende balans 31 december 2013*

Ingdende balans 1januari 2014

Periodens totalresultat

Utdelning preferensaktier

Utdelning innhav utan bestammande inflytande
Utgdende balans 31 december 2014

Aktie-
kapital

2529

5
-2 225

309

309

309

Ovrigt
tillskjutet
kapital

5125

Reserver

-107

Balanserat
resultat

-4 004
-3

-48

-5
2225
359

-1476

-1476
-1896
-48

-3420

Summa
eget
kapital
moder-

Q4

Innehav utan

bolagets bestdmmande

aktiedgare

3543

3598
-1813
-48

1737

inflytande

Summa
eget
kapital

3543
63
-48

108

3 666

3 666
-1814
-48

1797

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och bedémningar sant fel.

Nyckeltal

Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, %

Avkastning pa totalt kapital (ROA), 12 manader, %

Resultat per stamaktie, SEK

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS), exkl jamférelsestérande poster och

forvarvsrelaterade avskrivningar.
Rantebarande nettoskuld, MSEK
Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Rantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader, ggr

Rantebarande nettoskuld/justerad EBITDA, ggr
Medelantal heltidsanstéllda ackumulerat
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut

Antal stamaktier vid periodens slut efter avdrag eget innehav,

tusental

Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Nyckeltal per aktie

Eget kapital per aktie, SEK
Borskurs stamaktie vid periodens slut, SEK

Dec. 31
2014
3021
-55,1
-19,6

-17,09

2,02
-2 208
1,23
29

3,5
3,3
2536
2 256

100 177

1000

Dec. 31
2014
17,17

7,23

Dec. 31
2013*
3607

4,9
6,1
1,29

2,45
-2 340
0,64
45

3,0
2,6
3002
2816

100 177

1000

Dec. 31
2013*
35,56
49,59

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i

uppskattningar och bedémningar samt fel.
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Kassaflodesanalys

Okt-dec Okt-dec

MSEK 2014 2013+
Rérelseresultat 65 -47
Avskrivningar och nedskrivningar 69 195
Realisationsresultat och 6vriga ej
kassaflodespéverkande poster -3 40
Finansiella poster, netto -22 -37
Betald inkomstskatt 0 -2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rérelsekapital 109 149
Foréndring av rorelsekapital 58 89
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 167 238

Forvarv/avyttring av koncernforetag och dvrig

verksamhet 1 -6
Investeringar i évriga anlaggningstillgangar, netto -33 -31
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 -37
Upptagna lan -18 83
Amortering av lan -97 -249
Langfristiga placeringar - -
Utdelning preferensaktier -12 -12
Utdelning minoritetsagare - -
Nyemission - 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -127 -178
Periodens kassaflode 8 23
Likvida medel vid periodens bdrjan 50 91
Periodens kassaflode 8 23
Kursdifferens i likvida medel 0 -1
Likvidamedel vid periodens slut 58 113

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,
uppskattningar och beddémningar sant fel.

Analys av rantebarande nettolaneskuld

Okt-dec Okt-dec

M SEK 2014 2013*
Ingdende balans -2 353 -2519
Operativt kassaflode 134 207
Forvarv och avyttringar 1 -6
Nyemission - 0
Onmrékningsdifferens och ovrigt 10 -22
Utgaende balans -2 208 -2 340
Rantebarande nettoskuld/justerad EBITDA, ggr 3,3 2,6

Jan-dec
2014

-1441
2072

-56
-126
-22

427

-139
288

62

=137
-75

-283

andringar i

Jan-dec
2014

-2 340
151
62

-81
-2 208

3,3

Q4

Jan-dec
2013

462
315

-152
-59

572

-91
481

33

-152
-119

2879
3221
-50
-48

-440

-78

198
-78

113

Jan-dec
2013*
-2704
329

33

0

2

-2 340

2,6

15
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Finansiella instrument per kategori

Tillgdngar i balansrékningen

MSEK

Lane- och kundreskontra

Rantebéarande fordringar, sparrade bankmedel
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA

Skulder i balansrékningen
MSEK

Andrafinansiella skulder
Upplaning
Leverantorsskulder

SUMMA

Moderbolaget

Resultatrékning

MSEK
Rorelseintakter
Resultat fore skatt
Periodens resultat

Balansrakning

MSEK

Summa anlaggningstillgangar
Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eniro AB har skrivit ner aktier i dotterbolag med 420 MSEK under Q4 2014.

Dec. 31
2014

123
376
58

557

Dec. 31
2014

2392
97
2489

Jan-dec
2014

35

-2 705
-2734

Dec. 31
2014
5636
2214
7 850

2999
71
4672
108

7 850

Dec. 31
2013

111
457
113

681

Dec. 31
2013

2567
181
2748

Jan-dec
2013

37

486

399

Dec. 31
2013
8525
2093
10 618

5780
64
4672
102
10618

Q4
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital (%)

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare multiplicerat
med 100.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rorelseintdkterna multiplicerat
med 100.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid periodens slut efter
inl6sen, dterkop och nyemission.

Genomsnittligt antal stamaktier

Berdknas som ett genomsnitt av antalet utestdende
stamaktier pé daglig basis efter inlosen och aterkop
exklusive eget innehav.

Genomsnittligt eget kapital

Berdknas péd genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som beréknats fran
ingdende och utgdende balans per kvartal.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt
ovriga jamforelsestorande poster.

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS)
Nettoresultat per aktie justerat for jamforelsestorande
poster, forvirvsrelaterade avskrivningar och
nedskrivningar samt andra forvarvsrelaterade
justeringar.

Operativt kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten och
kassaflodet fran investeringsverksamheten exklusive
foretagsforvarv och avyttringar.

Organisk tillvaxt

Periodens forandring av rorelseintdkterna justerat for
valutakurseffekter, andrade publiceringsdatum, forvarv
och avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare minskat med periodens andel av faststalld
utdelning till preferensaktier dividerat med
genomsnittligt antal stamaktier.

Riintebirande nettoskuld
Upplaning exklusive rantederivat med avdrag for likvida
medel och rantebarande tillgdngar.

Riintebirande nettoskuld/EBITDA
Réntebarande nettoskuld dividerat med EBITDA.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar.

Skuldséttningsgrad
Rintebdrande nettoskuld dividerat med eget kapital
inklusive innehav utan bestimmande inflytande.

Soliditet (%)

Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande
inflytande dividerat med balansomslutning multiplicerat
med 100.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, férsaljnings-, marknadsforings-, och
administrationskostnader exklusive avskrivningar och
nedskrivningar.

Eniro ar ett sokforetag som aggregerar, filtrerar, organiserar och presenterar lokal information. Var tillvaxt
drivs av anvandarnas tkade mobilitet och multiscreenbeteende, dar vi ligger i framkant med moderna tekniska
l6sningar. | 6ver hundra ar har Eniro hjalpt manniskor hitta lokal information och foretag att hitta kunder. Idag ar det
en multiscreenlésning — vara anvandare soker information i sin mobil, surfplatta och dator. Eniro ar den lokala
s6kmotorn. En smart genvag till det du behdver, oavsett var du ar eller vart du ska. Eniro - Upptack narheten. Sok

Lokalt.
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