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AAC VISAR POSITIVT EBITDA FOR FJARDE KVARTALET 2018 OCH
OVERTRAFFAR OMSATTNINGSPROGNOS FOR HELARET

Fjarde kvartalet, oktober - december 2018 (jamfort med oktober - december 2017)

Nettoomsattningen uppgick till 29,0 (2,2) MSEK, inklusive royalty pa 4,1 MSEK
Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till 3,4 (-7,3) MSEK

Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 0,3 (-9,3) MSEK. Avskrivningar av 6vriga vid
forvarvet av Clyde Space identifierade immateriella tillgangar uppgick till 1,3 MSEK

Resultat efter skatt uppgar till 0,4 (-9,3) MSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,01 (-0,29) SEK

Helaret 2018 (jamfort med helaret 2017)

Totala intdkterna overtraffade prognosen med 2,7 MSEK och uppgar till 87,7 MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 77,9 (13,3) MSEK. Clyde Space Ltd, som forvarvades 30
januari 2018, ingar i omsattning och resultat fran och med februari, dvs med 11 manader
under perioden januari till december

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -28,5 (-21,4) MSEK. Rérelse-
resultatet ar belastat med férvarvskostnader fran forvarvet av Clyde Space om 8,8 MSEK
Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -43,3 (-27,2) MSEK. Avskrivningar av ovriga
vid férvarvet av Clyde Space identifierade immateriella tillgangar uppgick till 4,9 MSEK
Resultat efter skatt uppgar till -42,6 (-27,3) MSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,65 (-0,86) SEK

Upplysningar om vdsentliga hdndelser under fjarde kvartalet 2018

AAC ingick ett avtal med Mauritius forskningsrad, Mauritius Research Council for leverans
av en fullt integrerad 1U-satellit samt ett brett tjansteprogram. Ordervardet uppgar till
320 000 GBP (ca 3,8 MSEK)

AAC:s dotterbolag Clyde Space tilldelades ett anslag ("SMART Research and Development
Grant”) fran Scottish Enterprise for att vidareutveckla markstationstjansterna i Glasgow om
170 kGBP (ca 2 MSEK)

AAC och Ball Aerospace tecknade ett Memorandum of Understanding (MOU) om att
samarbeta kring nya mojligheter pd marknaden for smasatelliter

AAC levererade andra 3U satelliten till Kepler Communications

AAC bekraftade lyckade uppskjutningar av Seahawk- och DaVinci-satelliterna

AAC vann order om ca 1 MSEK fran ny kommersiell kund med kort leveranstid



Finansiell 6versikt koncernen

TKR

Rorelseresultat fore avskrivningar
Rorelseresultat efter avskrivningar

Resultat efter skatt

Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK
Soliditet, %

Kassaflode fran den |6pande verksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens slut

VD Alfonso Barreiro lamnar VD-posten i rymdféretaget AAC Microtec. CFO och vice
VD Mats Thideman utses till tf VD och bildar tillsammans med CSO Craig Clark ett
executive team som ska leda bolaget fram till att en ny VD ar pa plats. Styrelsen

inleder omgaende rekryteringen av en ny VD.

AAC har erhallit fyra nya order pa totalt 4 MSEK for Siriusavionik och kraftprodukter fran

befintliga och nya kunder i Japan

okt-dec
2018
3452
291

455
0,01
93%
-4015
-8 508
12 237

okt-dec
2017
-7273
-9316
-9330
-0,29
74%

-6 756
-8090
37203
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helar
2018
-28481
-43 265
-42 681
-0,65
93%
-39 886
-25017
12 237

helar
2017
-21399
-27 251
-27320
-0,86
74%
-24 975
-40577
37203
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Verkstallande direktoren har ordet

Stark avslutning pa 2018 gor oss redo for nasta steg

Vi avslutade aret i god fart med att under

sista kvartalet for férsta gangen som noterat
bolag generera vinst saval pa EBITDA-niva
som forutspatt, men dven pa sista raden.
Vinsten kom som ett resultat av vasentligt
hogre nettoomséttning pa 29,0 MSEK
inkluderande royalty pa 4,1 MSEK och totala
intakter pa 34,4 MSEK. For helaret
summerade de totala intdakterna till 87,2
MSEK, en bit 6ver de prognosticerade 85
MSEK.

| samarbetet med York har vi natt en punkt
dér vi nu tillsammans gar vidare mot att
installera vara kraft- och datahanterings-
system ombord pa Yorks rymdfarkoster. Vi
har medarbetare pa plats som hjalper York
att fardigstalla system och komponenter till
den forsta av deras satelliter som ska sta klar
i mars. Darefter kommer York i utbyte mot en
royalty, att pa egen hand tillverka vara
system och komponenter och installera demi
de satelliter de levererar till kund.

Vi avslutade ocksa aret med att ta ytterligare
steg i USA genom att underteckna ett
“memorandum of understanding” med Ball
Aerospace. Samtalen med dem om ett
eventuellt samarbete kring
smasatellitmarknaden fortgar.

Under fjarde kvartalet adderade vi vasentligt
till vart "flight heritage” med tva
framgangsrika uppskjutningar av satelliterna
Seahawk 1 och DaVinci till omloppsbana.

Vikten av "flight heritage” kan inte
Overskattas i var sektor da rymden fortsatter
att vara den sista utposten dar utrustningen
satts under utomjordisk stress fran stralning,
vibrationer och temperatur. Med dessa bada
summerar 2018 ars satellituppskjutningar for
oss till sex. Forsaljningen av vara Sirius- och
kraftsystem har 6kad framgang vilket inte
minst visat sig i upprepade order fran
japanska kunder.

SeaHawksatelliten illustrerar pa ett mycket
bra satt den snabba utveckling som
rymdindustrin just nu genomgar. SeaHawk 1
ska erséatta en satellit som i 6ver 20 ar
anvands for att 6vervaka fargen pa
véarldshaven for att darigenom félja hur
klimat och féroreningar paverkar strommar
och havsmiljé. Den nya satelliten kan gora allt
den gamla kan, men den ar 100 ganger
mindre och kostar en brakdel. Den kommer
ocksa, precis som manga andra satelliter, att
successivt fa sallskap av fler for att darigenom
kunna leverera @n mer anvandbara data.
Under 2019 ska vi leverera en precis likadan
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satellit, SeaHawk 2, till konsortiet bakom
missionen.

Att de mindre satelliterna ar billigare gor det
moijligt att 6ka frekvensen av
dataleveranserna genom att sanda upp fler,
men det gor ocksa en rad nya tjanster
affarsmassigt attraktiva. Av uppenbara skal ar
vi mycket intresserade av att medverka i
konstellationer. Jag ar darfor glad 6ver att
kunna summera flera order bade pa
delsystem och satelliter, som ar avsedda att
pa sikt inga i stora konstellationer.

Under 2018 medverkade vi som jag namnde
ovan i totalt sex satellituppskjutningar och
skapade flera nya viktiga relationer med
kunder och partners. Samgaendet med Clyde
Space i bérjan av aret har gett oss en mycket
stark position inom "new space”. Vi
utvecklade ett mycket konkurrenskraftigt
erbjudande med spets inom nano- och
smasatelliter, och uppdaterade var
affarsmodell med satellite-as-a-service.

Under kommande ar ska vi lagga mycket kraft
pa att utveckla en ny generation av delsystem
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och modulara satellitplattformar, samt pa att
skala upp var tillverkning for att kunna
leverera mycket storre volymer av bade
kompletta satelliter och subsystem. Dessa
satsningar ar ett viktigt steg for att féra in oss
i ndsta fas av den kommersiella
rymdmarknaden.

Vi kdnner stark tilltro att vi ar pa ratt vag for
framtiden, med fantastiska produkter, ett
starkt team och en framtida stor kommersiell
marknad. For att lyckas behover vi fortsatta
att utveckla bolaget i hogt tempo, attrahera
ny kompetens och kunna ledsaga nya aktorer
in pa rymdmarknaden.

Alfonso Barreiro
Verkstdllande direktér
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Finansiell oversikt

FJARDE KVARTALET 2018

Omsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 29,0 (2,2)
MSEK. Omséattningen inkluderar flera
produktleveranser till kommersiella kunder,
vilket annu inte forvantas ske varje kvartal.
Intakterna inkluderar royalty pa 4,1 MSEK f.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick
till 3,4 (-7,3) MSEK. Rorelseresultatet efter
avskrivningar uppgick till 0,3 (-9,3) MSEK.

Avskrivningar pa identifierade immateriella
tillgangar fran forvarvet av Clyde Space
uppgick till 1,3 MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 0,4 (-9,3)
MSEK.

HELARET 2018

Omesaéttning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 77,9 (13,3)
MSEK. | nettoomsattningen ingar det
forvarvade bolaget Clyde Space Ltd fran och
med februari 2018 med 47,1 MSEK.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick
till -28,5 (-21,4) MSEK. Rorelseresultatet ar
belastat med férvarvskostnader fran
forvarvet av Clyde Space om 8,8 MSEK.

Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick
till -43,3 (-27,2) MSEK. Avskrivningar av 6vriga
vid forvarvet av Clyde Space identifierade
immateriella tillgdngar uppgick till 4,9 MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till -42,7 (-27,3)
MSEK. Det skotska dotterbolaget Clyde Space
berdknas erhalla ett bidrag fran skatte-
myndigheten ("R&D Tax Credit”) for nedlagda
kostnader avseende nyutveckling av del-
system och satellitplattformar om ca 709

Sida 5 av 41

kGBP avseende helaret 2018 vilket ar
redovisat som Ovrig intakt.

Investeringar och finansiell stallning
Koncernens investeringar i anlaggnings-

tillgangar, exklusive forvarvet av Clyde Space,
uppgick till 2,3 (4,0) MSEK, varav immateriella
anlaggningstillgangar 1,5 (3,9) MSEK.
Disponibla likvida medel per den 31
december 2018 uppgick till 12,2 (37,2) MSEK
samt en outnyttjad checkrakningskredit om 5
MSEK. Okad omsattning till den kommersiella
marknaden stéller hogre krav pa rorelse-
kapital. Detta i kombination med planerade
satsningar pa vidareutveckling av delsystem
och modulara satellitplattformar medfor att
styrelsen 6vervager olika alternativ for att
starka finansieringen.

Soliditeten uppgick till 93 (74) %.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under perioden till -39,9 (-25,0)
MSEK.

Personal och organisation
Vid periodens utgang fanns 85 (27) anstallda.

Moderféretaget
Moderforetagets nettoomsattning uppgick

under perioden till 38,1 (13,9) MSEK och
resultatet efter skatt till -107,1 (-27,4) MSEK.
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick
till 387 (4,0) MSEK, dar forvarvet av Clyde
Space ingick med 385 MSEK, varav aktie-
emission 354 MSEK, kontant 22,4 MSEK,
forvarvskostnader 8,8 MSEK. Soliditeten
uppgick till 98 (72) %. Under 2018 har
verksamheten i koncernen strukturerats om
och som en foljd har en delméngd av den
goodwill som uppstod vid forvarvet av Clyde
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Space fordelats fran den kassagenerande
enheten Clyde Space till AAC Microtec. Det
koncernmadssiga vardet av forvarvet har
saledes inte fordandrats. Som en konsekvens
av férdelningen av goodwill har AAC
Microtecs bokforda vardet pa aktierna i Clyde
Space skrivits ner med 92 MSEK.

Antal aktier

Fran och med den 21 december 2016 ar
bolagets aktie noterad pa Nasdaq First North
Stockholm med kortnamnet AAC. Den 31
december 2018 var 68 719 829 aktier utgivna
med ett kvotviarde om 0,04 SEK. Alla aktier
har lika ratt till Bolagets vinst och tillgangar.
Antalet aktiedgare per 2018-12-31 uppgick till
4 846.

Personal och en begransad krets av
styrelseledamoter har tecknat 19 380
teckningsoptioner TO 2015/2020, dér varje
teckningsoption ger ratt att teckna 50 nya
aktier till teckningskursen 4,80 kr per aktie.
Optionsratten kan utnyttjas till och med 31
december 2020. Per 2018-12-31 aterstar

19 100 teckningsoptioner da 280 optioner
utnyttjats. Kvarvarande optioner ger ratt att
teckna 955 000 aktier.

Utdelning
Styrelsen foreslar for drsstamman att ingen

utdelning lamnas for rékenskapsaret 2018.

Arsstamma

Arsstimma kommer att hallas den 23 maj
2019 kl. 13:00 pa hotell Villa Anna, Odinslund
3, Uppsala.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har styrelseledamaoter

fakturerat bolaget, pa marknadsmassiga
villkor, for utférda konsulttjanster kopplade
till bolagets operativa verksamhet. Tjansterna
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ar i huvudsak utforda av styrelsens
ordférande.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens
slut
VD Alfonso Barreiro lamnar VD-posten i

rymdféretaget AAC Microtec. CFO och vice
VD Mats Thideman utses till tf VD och bildar
tillsammans med CSO Craig Clark ett
executive team som ska leda bolaget fram till
att en ny VD &r pa plats. Styrelsen inleder
omgaende rekryteringen av en ny VD. | den
fas bolaget nu gar in i behover AAC ett nytt
ledarskap som tillsammans med kunder och
medarbetare kan véxla upp verksamheten for
att ta steget fullt ut pa en kommersiell
rymdmarknad. Alfonso kommer under en
period arbeta med sarskilda utvecklings-
projekt och i den rollen rapportera direkt till
styrelsen.

AAC har under januari och bérjan av februari
vunnit fyra nya order pa totalt 4 MSEK for
Siriusavionik och kraftprodukter fran
befintliga och nya kunder i Japan.
Produkterna ska levereras under andra och
tredje kvartalet 2019. Dessa nya order starker
framgangarna for produktserien pa den
japanska marknaden ytterligare, och ger ett
totalt ordervarde fran Japan for produkterna
pa 13,5 MSEK under de senaste 12
manaderna.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

En redogorelse for koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i
forvaltningsberattelsen och under not

3 i arsredovisningen fér 2017. Nagra
ytterligare vasentliga risker bedoms inte ha
tillkommit under perioden.
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Kommande rapporttillfallen

Arsredovisning 2018 2 maj 2019
Delarsrapport jan-mar 2019 23 maj 2019
Arsstamma 2019 23 maj 2019

Halvarsrapport jan-jun 2019 22 aug 2019
Delarsrapport jan-sep 2019 21 nov 2019

Arsredovisning och delarsrapporter kommer
att finnas tillgéngliga pa bolagets hemsida
Www.aacmicrotec.com.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén fér perioden januari —
december 2018 ger en rattvisande Oversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 21 februari 2019

Rolf Hallencreutz Per Aniansson Per Danielsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Will Whitehorn Alfonso Barreiro

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Fragor besvaras av:
Styrelsens ordférande Rolf Hallencreutz, investor@aacmicrotec.com

OM AAC MICROTEC AB

AAC och dess dotterbolag Clyde Space erbjuder kundanpassade, nyckelfardiga tjanster fran design
till drift av satellitsystem i omloppsbana, inkluderande tillforlitliga satellitplattformar fran 1 till 50
kg. Plattformarna gar att anpassa efter kundernas behov. Helhetserbjudandet gor det maijligt for
kunderna att na sina mal med en enda, palitlig partner. Dessutom levererar AAC ett komplett
utbud av delsystem for CubeSats och smasatelliter.

AAC Microtec AB (556677-0599) har sitt huvudkontor i Uppsala med adressen Uppsala Science
Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala.

AAC Microtecs aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Stockholm. G&W
Fondkommission, e-post ca@gwkapital.se, telefon 08-503 000 50, ar Bolagets Certified Adviser.

AAC Microtec AB (publ) | Bokslutskommuniké januari —december 2018
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

okt-dec okt-dec helar helar
TKR 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 28 950 2229 77 888 13282
Aktiverat arbete for egen rakning 45 814 1481 3949
Ovriga rorelseintédkter 5454 127 9802 227
SUMMA 34449 3170 89171 17 458
Ravaror och underleverantorer -10773 -520 -30961 -4952
Personalkostnader -13425 -6212 -53203 -20505
Ovriga externa kostnader -6 135 -3599 -22 825 -13035
Ovriga rérelsekostnader -664 -112 -10663 -365
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR 3452 -7273 -28481 -21399
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -3161 -2043 -14 784 -5852
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR 291 -9316 -43 265 -27 251
Finansiella intakter 7 31 87 124
Finansiella kostander -97 -30 -427 -172
Finansiella poster - netto -90 1 -340 -48
Inkomstskatt 254 -15 924 -21
PERIODENS RESULTAT 455 -9330 -42 681 -27 320
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Valutakursdifferenser -6 475 0 6870 75
Ovrigt totalresultat for perioden -6 475 0 6870 75
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -6 020 -9330 -35811 -27 245

Periodens resultat och summa totalresultat ari sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

Resultat per aktie, raknat pa periodens resultat hinforligt till moderféretagets stamaktieédgare

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
KR 2018 2017 2018 2017
Genomsnittligt antal aktier - fore och efter utspadning 68 719 829 31709 850 65 636 012 31705183
Antal aktier vid periodens utgang 68 719 829 31709 850 68 719 829 31709 850
Resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,01 -0,29 -0,65 -0,86

Se not 9 foér berdkning
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
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TKR 31dec 2018 31dec2017
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 392 596 15 860
Materiella anlaggningstillgangar 4208 417
Summa anléaggningstillgangar 396 804 16 277
Omsiéttningstillgangar

Varulager 6457 1919
Kundfordringar 10138 3608
Ovriga fordringar 17 538 3272
Likvida medel 12 237 37203
Summa omséttningstillgangar 46 370 46 002
SUMMA TILLGANGAR 443 174 62 279
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 412 056 45 853
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1194 -
Uppskjutna skatteskulder 4083 -
Summa langfristiga skulder 5277 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 11061 2013
Ovriga skulder 14 780 14413
Ovriga kortfristiga skulder 25841 16 426
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 443174 62279
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Balanserat
Ovrigt resultat inkl

Pagaende tillskjutet periodens Summa eget
TKR Aktiekapital nyemission kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 1268 141 484 -69 753 72 999
Periodens resultat -27 320 -27 320
Owrigt totalresultat 75 75
Summa totalresultat 0 0 0 75 -27 320 -27 245
Transaktioner med aktiedgare
P&géende nyemission 34 34
Nyemission med stdd av teckningsoptioner 66 66
Utg&ende balans per 31 december 2017 1268 34 141 550 75 -97 074 45 853
Ingdende balans 1 januari 2018 1268 34 141 550 75 -97 074 45 853
Periodens resultat -42 681 -42 681
Owrigt totalresultat 6 870 6 870
Summa totalresultat 0 0 0 6 870 -42 681 -35 811
Transaktioner med aktiedgare
Riktad nyemission 261 -34 49 772 49 999
Nyemission med stdd av teckningsoptioner 6 6
Apportemission (se not 7) 1220 352 799 354 019
Emissionskostnader -2 011 -2 011
Utgdende balans per 31 december 2018 2749 0 542 116 6 945 -139 755 412 056

Eget kapital &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktieagare
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec helar helar
TKR 2018 2017 2018 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av roérelsekapital 3399 -7277 -20 102 -21 468
Summa forandringar i rorelsekapital -7 414 -7535 -19 784 -3 507
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 015 -6 756 -39 886 -24 975
Kassafléde fran investeringsverksamheten -809 -816 -29 071 -4 014
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 684 -518 43 940 -11 588
PERIODENS KASSAFLODE -8 508 i -8 090 -25 017 -40 577
Likvida medel vid periodens bérjan 20 609 45 304 37 203 77 706
Kursdifferens i likvida medel 136 -11 51 74
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 12 237 37 203 12 237 37 203

Se not 7, Rorelseforvary, for vidare information.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten helar inkluderar emissionskostnader om -2 011 (-9 504) Tkr.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec helar helar
TKR 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 21604 2189 38144 13901
Aktiverat arbete for egen rakning 45 814 1481 3949
Ovriga rorelseintédkter 239 127 1078 227
SUMMA RORELSENS INTAKTER 21888 3130 40703 18077
Ravaror och underleverantdrer -4617 -520 -9636 -4952
Personalkostnader -6403 -5387 -21516 -19019
Ovriga externa kostnader -4 231 -4 420 -16 113 -15 262
Ovriga rérelsekostnader -522 -112 -1521 -365
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR 6115 -7 309 -8083 -21521
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -1191 -2043 -7441 -5852
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR 4924 -9352 -15524 -27373
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 230 46 530 164
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 -30 -82 -172
Nedskrivning aktier i dotterbolag -92 000 - -92 000 -
SUMMA RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER -91773 16 -91552 -8
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -86 849 -9336 -107 076 -27 381
Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -86 849 -9336 -107 076 -27381
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Valutakursdifferenser - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden 0 0 0 1]
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -86 849 -9336 -107 076 -27 381

Periodens resultat 6verensstammer med summa totalresultat fér perioden.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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TKR 31dec 2018 31dec 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10142 15 861
Materiella anlaggningstillgangar 182 417
Finansiella anlaggningstillgangar 296 328 4015
Summa anlaggningstillgangar 306 652 20293
Omsittningstillgangar

Varulager 2109 1919
Kundfordringar 3234 3608
Fordringar hos koncernféretag 20981 20
Ovriga fordringar 8190 3272
Kassa och bank 11233 36 589
Summa omsittningstillgangar 45 747 45 408
SUMMA TILLGANGAR 352399 65 701
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 9753 10461
Fritt eget kapital 334 765 39119
Summa eget kapital 344518 49 580
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut - -
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3297 1850
Skulder till koncernféretag 103 103
Ovriga skulder 4481 14 168
Ovriga kortfristiga skulder 7881 16121
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 352 399 65 701
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AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ROSTER & KAPITAL
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 14 809 811 21,6%
Fouriertransform AB 9888 788 14,4%
SIX SIS AG, W8IMY 8687674 12,6%
RP Ventures AB 2700 000 3,9%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2247 815 3,3%
BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 1994 569 2,9%
Kock, John 1593981 2,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1237691 1,8%
DANICA PENSION70078007, DANICA PENSION 950 209 1,4%
RBC INVESTOR SERVICES TRUST, W8IMY 767 967 1,1%
Ovriga 23841324 34,7%
TOTALT 68 719 829 100,0%
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NOTER

Not 1 Allmén information

AAC Microtec AB (publ) ("AAC”), org nr 556677-0599 &r ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate i
Uppsala med adress Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TKR). Uppgift inom parantes avser
jamforelsearet.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

2.1 Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for AAC har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad enligt
IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Denna bokslutskommuniké &r AAC den andra rapporten rapport som uppréttas i enlighet med IFRS.
Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. Historisk finansiell information har
raknats om fran den 1 januari 2017 vilket ar datum for 6vergang till redovisning enligt IFRS. Forklaringar till
overgangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till IFRS och vilka effekter omrakningen har haft pa
rapporter Over totalresultat och eget kapital redogors for i not 10.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana
omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges i not
3.

Moderféretaget

Moderforetaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tillampningen
av RFR 2 innebar att moderféretaget i bokslutskommunikén for den juridiska personen tillampar samtliga av
EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar maojligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderféretaget 6vergatt
till att tillampa RFR 2. Forklaringar till 6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till RFR 2 och
vilka effekter omrakningen har haft pa rapporter 6ver totalresultat och eget kapital redogors for i not 11.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med RFR 2 krdver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av
moderforetagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som ar
komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
arsredovisningen anges i koncernredovisningens not 3.
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Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstdillningsformer

Resultat- och balansridkning féljer arsredovisningslagens uppstéllningsform. Rapport 6ver férandring av eget
kapital féljer ocksd koncernens uppstillningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebar det skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen, fraimst avseende finansiella intdkter
och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berdkning av
atervinningsvardet. Ar detta ldgre dn det redovisade virdet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posterna ”“Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Inom
efterféljande perioder kommer finansiella tillgdngar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att
redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde. Dock
maste moderféretaget tillampa nedskrivningsreglerna i IFRS 9 och vid varje balansdag bedémer
moderforetaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av de finansiella
anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestdende. Nedskrivning for
rantebarande finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde berdknas som skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av féretagsledningens basta uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivranta. Nedskrivningsbeloppet for 6vriga
finansiella anlaggningstillgangar faststalls som skillnaden mellan det redovisade vardet och det hégsta av
verkligt varde med avdrag for férsiljningskostnader och nuvardet av framtida kassafléden (som baseras pa
foretagsledningens basta uppskattning).

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett om avtalen ar finansiella eller operationella.
Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

IFRS 16 Leasingavtal. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Koncernen tillampar IFRS 16 fran den 1
januari 2019 och implementeringen av standarden kommer att innebara att nastan samtliga leasingkontrakt
kommer att redovisas i leasetagarens balansrikning da ingen atskillnad langre gors mellan operationella och
finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en anlaggningstillgang (rattigheten att anvdnda en
leasad tillgang) och en finansiell skuld (lang och kortfristig) avseende skyldigheten att betala leasingavgifter
att redovisas i balansrdakningen. | rapport dver totalresultat redovisas avskrivningar och rantekostnader
istallet for kostnader for operationella leasingavtal, vilka i sin helhet har redovisats inom rorelseresultatet.
IFRS 16 kommer paverka kassaflédet satillvida att leasingbetalningar paverkar kassaflode fran den Iopande
verksamheten (t ex rdnta och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett mindre varde och
kortidsleasingavtal), och kassafléde fran finansieringsverksamheten (aterbetalning av leasingskulden).
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Koncernen kommer att tillimpa den férenklade 6vergangsmetoden vilken innebar att nyttjanderatter
varderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden per den 1 januari 2019 (justerade for forutbetalda och
upplupna leasingavgifter). Overgangen till IFRS 16 kommer s&ledes inte att f4 ndgon paverkan p3 eget kapital
for koncernen. Da den férenklade 6vergangsmetoden tillimpas kommer inte jamforelsetalen for 2018 att
raknas om.

Koncernen har valt att tillampa undantaget och inte redovisa korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka
den underliggande tillgdngen har ett mindre varde som en del av nyttjanderattstillgangen och leasingskulden
i balansrdkningen. Betalningar hanforliga till dessa leasingavtal kommer istallet att redovisas som en kostnad
linjart 6ver leasingperioden. Aterstaende leasingataganden utgérs i allt visentligt av lokaler sasom kontors-
och produktionslokaler Fér dessa leasingataganden forvantar sig koncernen att redovisa nyttjanderatter som
uppgar till ca 16,8 mkr och leasingskulder (lang och kortfristiga) om ca 16,6 mkr per 1 januari 2019.

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

2.1.1 Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av koncernen

IFRS 16 Leasingavtal trader ikraft for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2019 och har inte tillampats vid
upprattandet av denna finansiella rapport. Nedan foljer en preliminar bedémning av effekter vid 6vergang till
IFRS 16 for koncernen:

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, forvdantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundldggande redovisningsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar dven
verkligt varde pa alla skulder som &r en foljd av en 6verenskommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgangar och overtagna skulder i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen. For varje forvarv, dvs. forvarv for forvarv, avgor koncernen om innehav utan bestimmande
inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Férvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nir de uppstar och redovisas i posten Ovriga rérelsekostnader i
koncernens rapport 6ver totalresultat.
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Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kopeskillingen och eventuellt verkligt varde for
innehav utan bestammande inflytande pa forvarvsdagen overstiger verkligt varde pa identifierbara
forvarvade nettotillgangar. Om kopeskillingen ar lagre an verkligt varde pa det forvarvade bolagets
nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i periodens resultat.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i
tillgdngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sidtt som dverensstammer med den interna rapportering som ldmnas till
den hogste verkstillande beslutsfattaren. AAC:s strategiska styrgrupp bestaende av Chief Executive Officer,
Chief Financial Officer, Chief Strategy Officer, Chief Technology Officer och VP Business Development
motsvarar hogste verkstillande beslutsfattare for AAC-koncernen och utvérderar koncernens finansiella
stillning och resultat samt fattar strategiska beslut. AAC:s strategiska styrgrupp har faststallt
rérelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av den strategiska styrgruppen och som
anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat.

Den strategiska styrgruppen bedomer verksamheten fran rakenskapsaret 2018 utifran de tva
rorelsesegmenten AAC Microtec och Clyde Space. Styrgruppen anvinder framst justerat resultat fore rantor,
skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) i bedomningen av rorelsesegmentens resultat. Clyde Space
forvarvades under rakenskapsaret 2018 varfor verksamheten under 2017 endast foljdes upp utifran ett
segment, AAC Microtec.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen
ar verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderforetagets funktionella
valuta och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rorelseresultatet i rapporten over totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till Ian och likvida medel redovisas i rapporten over
totalresultat som finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och — forluster redovisas i
posten ”Ovriga rorelsekostnader” respektive ”Ovriga rérelseintiakter” i rapporten dver totalresultat.

Omrdkning av utlindska koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta d@n
rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder fér var och en av
balansrakningarna omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
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rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnader for
var och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till den genomsnittskurs som férelegat vid
varje transaktionstidpunkt. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksamheter
redovisas i 6vrigt totalresultat.

2.5 Intdktsredovisning

Intdkter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de
belopp som erhalls fér salda varor efter avdrag for rabatter och mervardesskatt. Koncernen redovisar en
intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av koncernens verksamheter
sasom beskrivs nedan.

2.5.1 Forsdljning av varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och saljer satellitplattformar och delsystem. Forsaljning av produkter
redovisas som intakt nar kontrollen fér varorna 6verfors, vilket intraffar nar varorna levereras till kunden.
Leverans sker nar varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna for foraldrade eller férkomna
varor har éverforts till kunden och kunden har antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet,
tidsrymden for invdndningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier
for acceptans har uppfyllts. Intdkten fran forsaljning av produkter innehallande betydande kundanpassningar
av satellitplattformar och delsystem redovisas baserat pa priset i avtalet och intdkten redovisas endast i den
utstrackning som det ar mycket sannolikt att en vasentlig aterféring inte uppstar. Ingen
finansieringskomponent bedéms foreligga vid férsaljningstidpunkten.

2.5.2 Forsdiljning av tjénster

Koncernen tillhandahaller tjanster till bade fast och roérligt pris i form av konsult- och projektarvoden for att
skjuta upp och drifta satelliter i omloppsbana. Intdkten fran de levererade tjansterna redovisas i den period
de tillhandahalls. For avtal till fast pris, redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den totala
overenskomna tjansten som levererats under rakenskapsaret da kunden erhaller och utnyttjar tjansterna vid
samma tidpunkt. Detta avgors baserat pa den faktiska nedlagda arbetstiden jamfort med den totala
forvantade arbetstiden for uppdraget.

Uppskattningar gallande intdkter, kostnader eller fardigstallandegraden av projekt revideras om
omstandigheterna férandras. Okningar eller minskningar i bedémda intékter eller kostnader som &r beroende
pa en andrad uppskattning redovisas i rapporten 6ver totalresultat i den period som omstandigheterna som
gav anledning till revisionen blev kdnda for ledningen.

| fastprisavtal betalar kunden det 6verenskomna priset vid 6verenskomna betalningstidpunkter. Om
tjansterna som AAC levererat verstiger betalningen, redovisas en avtalstillgang. Om betalningarna éverstiger
de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld.

Om avtalet &r pa I6pande rakning baserat pa pris per timme, redovisas intdkten i den utstrackning AAC har
ratt att fakturera kunden. Kunder faktureras manadsvis och ersattningen ska betalas vid fakturering.

2.5.3 Féorsdiljning av licenser
Koncernen licensierar ut IP-rattigheter (teknik och tillverkningsslicenser) for delar av AAC-teknologin for att
moijliggora for kunden att tillverka produkter som kunden sedan saljer till externa kunder. |
ersattningsbeloppet ingar, forutom licensen, i olika utstrackning dven konsulttjanster kopplade till anpassning
av teknologin till kunden. Transaktionspriset bestar bade av fasta delar och av delar som &r beroende av
framtida handelser. Den del av ersattningen som ar beroende av kommande handelser betraktas i
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intdktsredovisningen som rorliga och intaktsredovisas endast nar AAC beddmer att det &r mycket sannolikt att
ersattningarna kommer att erhallas och prestationerna for att erhalla ersattningarna ar utférda.

Koncernen bedomer om licensen &r distinkt fran de konsulttjanster som ska utféras och darmed utgér ett
separat prestationsatagande i kontraktet. Licensen beddms vara ett separat prestationsatagande i de fall
licensen kan anvandas utan tillhérande konsulttjinster fran AAC. Om licensen betraktas som distinkt innebar
det att avtalet innehaller tva dtaganden; licens och konsulttjanster. Dessa redovisas da var och en for sig.

Transaktionspriset allokeras till licensen respektive konsulttjansterna till ett belopp som aterspeglar det
ersattningsbelopp som koncernen férvantar sig ha ratt till i utbyte mot dverféringen av licensen respektive
konsulttjansterna till kunden. Det till ett atagande allokerade transaktionspriset redovisas som intakt antingen
vid en tidpunkt eller over tiden.

Licenser som identifieras som separata prestationsataganden ar antingen av karaktaren "ratt till atkomst” (right
to access) eller av karaktdren ”ratt att anvanda” (right to use). En ”ratt till dtkomst” licens innebér ratt att fa
atkomst till AAC:s IP-rattigheter i befintligt skick under licensperioden, det vill siga IP-rattigheten fordndras och
AAC bedriver verksamhet som i visentlig grad paverkar virdet av den immateriella tillgdng kunden har ritt till.
En ”ratt att anvanda” licens innebér ritt att anvanda AAC:s IP-rattighet i befintligt skick vid den tidpunkt da
licensen beviljas. Ratt till atkomst-licenser redovisas 6ver tid, det vill siga 6ver den tid kunden har ratt att nyttja
licensen, medan ratt att anvanda-licenser redovisas vid en given tidpunkt, det vill séga vid den tidpunkt nar
kunden far kontroll 6ver licensen.

Om konsulttjanster betraktas som ett separat distinkt atagande intdktsredovisas tjansterna 6ver tiden enligt de
redovisningsprinciper som aterfinns i ovan stycke "Forsaljning av tjdnster”.

Om licensen inte ar distinkt fran de konsulttjanster som kunden ska erhalla redovisas licensen och
konsulttjansterna kombinerat som ett prestationsatagande. En bedémning gérs av om intdkter for det
kombinerade prestationsatagandet ska redovisas vid en tidpunkt eller 6ver tid beroende pa néar kontrollen 6ver
bade licensen och konsulttjansterna éverfors till kunden.

2.5.4 Férsdljningsbaserad royalty
Intakter for férsaljningsbaserad royalty som utlovas i utbyte mot en licens for immateriell egendom redovisas
endast nar det senare av foljande intraffar:

o efterféljande forsaljning sker

e det prestationsatagande som den forsaljningsbaserade royaltyn har allokerats till ar uppfylit.

2.5.5 Rdinteintdikter
Rénteintakter intdktsredovisas med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.6 Leasing
Koncernen ar enbart leasetagare (lokaler, kontorsmaterial och bilar) och innehar fér narvarande enbart
leasingavtal som klassificeras som operationella.

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing (lokaler och bilar). Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i rapporten éver totalresultat linjart 6ver leasingperioden.

2.7 Ersattningar till anstallda

2.7.1 Kortfristiga ersdttningar

Skulder for loner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner och betald franvaro, som férvéntas bli
reglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det
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odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med att
tjansterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende ersattningar till anstallda i
balansrakningen.

2.7.2 Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Koncernféretagen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrdckliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hdanger samman med de anstalldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som kostnad i periodens resultat
i den takt de intjanas genom att de anstalla utfort tjanster at foretaget under perioden.

2.8 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i rapporten Over totalresultat,
utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall
redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa periodens skattemassiga resultat enligt gdllande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga
intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer
dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedéms lampligt, avsattningar for belopp
som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en
tillgang eller skuld som inte ar ett rérelseférvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar den berorda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemdassiga 6verskott
kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig
till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.9 Immateriella tillgangar
Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterféretag och avser det belopp varmed kopeskillingen, eventuellt innehav
utan bestammande inflytande i det forvarvade foretaget samt verkligt varde per forvarvsdagen pa tidigare
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egetkapitalandel i det forvarvade foretaget, Gverstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade
nettotillgangar.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som forvarvats i ett rérelseforvarv till
kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade av
synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill har fordelats till motsvarar den
lagsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i fraga dvervakas i den interna styrningen. Goodwill 6vervakas
pa rorelsesegmentsniva.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kostnader fér underhall kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till

utveckling av satellitplattformar och delsystem som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella

tillgdngar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstédlla dem sa att de kan anvédndas,

o fOretagets avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller sélja dem,

e det finns forutsadttningar att anvanda eller sélja dem,

e det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller
sdlja dem finns tillgangliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som en del av utvecklingsarbeten innefattar utgifter for anstallda
och externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt da
tillgdngen ar fardig att anvandas.

Patent

Patent som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Patent har en bestdmd nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvdarde minskat med ackumulerande av- och nedskrivningar. Uppskattad
nyttjandeperiod uppgar till 10 ar, vilket motsvarar den uppskattade tid dessa kommer generera kassaflode.

Kundrelationer

Kundrelationer som férvarvades som en del av ett rorelseforvarv (se not 6 Rorelseforvarv for detaljer)
redovisas till verkligt varde vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart éver den prognosticerade
nyttjandeperioden. Kundrelationer redovisas i efterfoljande perioder till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 5 ar, vilket motsvarar den
uppskattade tid dessa kommer generera kassaflode.

Varumdirke

Varumarken som férvarvats genom ett rorelseférvarv (se not 6 Rorelseférvarv for detaljer) redovisas till
verkligt varde pa forvarvsdagen. Sa lange varumarken anvands, underhalls och investeras har de bedémts ha
en obestdmbar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde och provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov enligt samma metod som finns beskrivet for goodwill ovan.
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Programvara

Programvara som forvarvades som en del av ett rorelseforvarv (se not 6 Rorelseforvarv for detaljer) redovisas
till verkligt varde vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart 6ver den prognosticerade
nyttjandeperioden. Programvaran redovisas i efterféljande perioder till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 3 ar, vilket motsvarar den
uppskattade tid dessa kommer generera kassaflode.

Orderstock

Orderstock som férvarvades som en del av ett rorelseforvarv (se not 6 Rorelseforvary for detaljer) redovisas
till verkligt varde vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart éver den prognosticerade
nyttjandeperioden. Orderstocken redovisas i efterféljande perioder till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 1 ar, vilket motsvarar den
uppskattade tid dessa kommer generera kassaflode.

Nyttjandeperioder fér koncernens immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3-5ar
Patent 10 3ar
Kundrelationer 5ar
Programvara 3ar
Orderstock 1ar

2.10 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgdngen och
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende
pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som é&r
forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i rapporten 6ver totalresultat under den
period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade restvardet 6ver den
berdaknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Nyttjandeperioderna dr som féljer:
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 5ar
Inventarier 5ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade
varde Overstiger dess bedomda atervinningsvéarde.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anldggningstillgang faststalls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade virdet och redovisas i Ovriga rorelseintikter respektive Ovriga
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rorelsekostnader i rapporten éver totalresultat.
2.11 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod (goodwill och varumarken) eller immateriella
tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning (balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av utan
provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa
vardenedgang narhelst hdandelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade varde 6verstiger
dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenererande enheter). For
tillgangar (andra dn goodwill) som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning avom
aterforing bor goras.

2.12 Finansiella instrument - generellt
Finansiella instrument finns i manga olika balansposter och finns beskrivna nedan.

2.12.1 Férsta redovisningstillfdllet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Kép och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, for en tillgang eller
finansiell skuld som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar
direkt hanforliga till forvarv eller emission av finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter och
provisioner. Transaktionskostnader for finansiella tillgdngar och finansiella skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen kostnadsfors i rapporten éver totalresultat.

2.12.2 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i kategorin upplupet anskaffningsvérde och
finansiella skulder vdrderade till verkligt virde via resultatet. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgdngen eller skulden férvarvades.

Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvdrde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafléden endast
utgor kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa
tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats (se nedskrivning nedan).
Ranteintdkter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemetoden och ingar i finansiella
intakter. Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde utgérs av posterna
kundfordringar, 6vriga fordringar och likvida medel.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéirde

Koncernens ovriga finansiella skulder klassificeras som efterféljande varderade till upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrintemetoden. Ovriga finansiella skulder bestar av skulder till
kreditinstitut, vilka avser lan fran Almi (Iang- och kortfristiga), leverantérsskulder och kortfristiga skulder.

Finansiella skulder viirderade till verkligt véiirde via resultatréikningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdakningen ar finansiella skulder som innehas for
handel eller villkorade tillaggskopekillingar i rorelseférvarv. Derivat klassificeras som att de innehas for handel
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om de inte ar identifierade som sakringar. Koncernen har finansiella skulder i form av valutaterminer.
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdakningen redovisas dven i efterfoljande perioder
till verkligt varde och vardeforandringen redovisas i rapport dver totalresultat.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via rapport dver totalresultat klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom 12 manader fran balansdagen om dessa forfaller senare an 12 manader fran
balansdagen klassificeras dessa som langfristiga skulder.

2.12.3 Bortbokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran balansrakningen nar de avtalsrattsliga rattigheterna att
erhalla kassafloden fran tillgangarna har 16pt ut eller 6verférts och antingen (i) koncernen éverfor allt
vasentligt alla risker och fordelar som ar forknippade med dgande eller (ii) Koncernen 6verfor inte eller
behaller i allt vasentligt alla risker och fordelar forknippade med dgandet och koncernen har inte behallit
kontrollen 6ver tillgangen.

Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar férpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat
satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld)
som utslackts eller dverforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive 6verforda tillgangar
som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i rapporten over totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst
eller forlust i rapport 6ver totalresultat vinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan de ursprungliga
avtalsenliga kassaflodena och de modifierade kassaflodena diskonterade till den ursprungliga effektiva
rantan.

2.12.4 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av
framtida handelser och den maste vara rattsligt bindande for féretaget och motparten bade i den normala
affarsverksamheten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

2.12.5 Nedskrivning finansiella tillgdgngar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen bedémer de framtida forvantade kreditforluster som ar kopplade till tillgangar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sadana forvantade kreditforluster vid
varje rapporteringsdatum. For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade ansatsen for
kreditreservering, det vill siga reserven kommer att motsvara den férvantade forlusten éver hela
kundfordringens livslangd. For att méata de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar grupperats
baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och férfallna dagar. Koncernen anvander sig utav framatblickande
variabler for forvantade kreditforluster. Forvantade kreditférluster redovisas i koncernens rapport éver
totalresultat i posten Ovriga externa kostnader.

2.13 Varulager
Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och

nettoférsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande
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verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskostnader.

2.14 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanférliga till kunder avseende salda varor eller tjdnster som utfors i den lopande
verksamheten. Kundfordringar klassificeras som omsattningstillgdngar. Kundfordringar redovisas initialt till
transaktionspriset. Koncernen innehar kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafléden sa
varderas dem vid efterféljande redovisningstidpunkter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.15 Likvida medel

I likvida medel ingar, i saval balansrdkningen som i rapporten 6ver kassafléden, kassa och
banktillgodohavanden.

2.16 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.17 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i rapporten dver totalresultat fordelat 6ver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrdakningen om foretaget inte har en ovillkorad rattighet att
senareldgga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

2.18 Laneutgifter

Allmanna och sarskilda laneutgifter som ar direkt hanférliga till inkop, uppférande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, redovisas som en del av dessa tillgangars anskaffningsvarde. Kvalificerade tillgangar ar
tillgdngar som det med nédvandighet tar en betydande tid att fardigstalla for avsedd anvandning. Aktivering
upphor nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgangen for dess avsedda anvandning

huvudsakligen har slutforts. Alla andra laneutgifter kostnadsfors nar de uppstar.

2.19 Leverantérsskulder
Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har

forvarvats i den lopande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
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2.20 Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sakerhet att bidragen kommer att
erhallas och koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen. Bidrag som
mottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfyllts, redovisas som en skuld.

Statliga st6d relaterade till utveckling som aktiveras som en immateriell tillgang redovisas genom att
tillgangens redovisade varde reduceras med bidraget och bidraget redovisas i periodens resultat under den
avskrivningsbara tillgdngens nyttjandeperiod i form av lagre avskrivningar.

2.21 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

2.22 Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie foére utspddning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:

e resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, exklusive utdelning som ar hanforlig till
preferensaktier

e med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden, justerad for
fondemissionselementet i stamaktier som emitterats under aret och exklusive aterképta aktier som
innehas som egna aktier av moderforetaget

(i) Resultat per aktie efter utspddning
For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvants for berdkning av resultat
per aktie fore utspadning genom att beakta:

e Effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader pa potentiella stamaktier, och

e det vdgda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestaende vid en
konvertering av samtliga potentiella stamaktier

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under ndstkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och varumdrke med obestimbar nyttjandeperiod
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill och varuméarke med
obestdmbar nyttjandeperiod, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i not 2. Atervinningsvarden
for kassagenererande enheter har faststalls genom berakning av nyttjandevarde. For dessa berdkningar
maste vissa uppskattningar goras.
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(b) Férvdrvet av Clyde Space

| januari 2018 forvarvades Clyde Space Ltd (se not 5) genom att en apportemission genomférdes och
betalades med aktier i AAC Microtec. Betalningen fér apporten utgjordes av totalt 49% av det totala antalet
utestdende aktier i AAC Microtec. Koncernens bedémning &r saledes att AAC Microtec har bestimmande
inflytande 6ver Clyde Space och detta forvarv utgor darmed inte ett omvéant férvarv.

Not 4 Segmentinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

RACs strategiska styrgrupp bestdende av Chief Executive Officer, Chief Financial Officer, Chief Strategy
Officer, Chief Technology Officer och VP Business Development motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare
for AAC-koncernen och utvérderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska beslut.
Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av
verkstallande kommitté och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvardera resultat. Under
2017, innan Clyde Space forvarvades, utvarderades AAC koncernen utifran ett rorelsesegment vilket var Aac
Microtec som helhet vilket innebar att for jamforelsedret presenteras endast information fér AAC Microtec.

Den strategiska styrgruppen har identifierat tva rapporterbara segment i koncernens verksamhet:

AAC Microtec
AAC Microtec utvecklar och tillverkar framst datahanterings- och kraftsystem till CubeSats och smasateliter
(fran 1 —500 kg).

Clyde Space
Clyde Space erbjuder kundanpassade, nyckelfardiga tjanster fran design till drift av satellitsystem i
omloppsbana, inkluderande tillforlitliga satellitplattformar och delsystem fran 1 till 50 kg.

Den strategiska styrgruppen anvander framst justerat resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar
(EBITDA, se nedan) i bedédmningen av rorelsesegmentens resultat.

EBITDA
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
AAC Microtec 6128 -7 273 -16 736 -21 399
Clyde Space -2 676 - -11 745 -
Ovrigt - - - -
Summa EBITDA 3452 -7 273 -28 481 -21 399
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Nedan féljer en avstamning mellan koncernens resultat fére skatt och EBITDA.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
Summa EBITDA 3452 -7 273 -28 481 -21 399
Finansiella poster — netto -90 1 -340 -48
Avskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -3161 -2043 -14784 -5 852
Ovrigt - - - -
Resultat fore skatt 201 -9315 -43 605 -27 299
Not 5 Nettoomsattning
Intéikter

Forsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. Da intdkter fran externa parter rapporteras till
den strategiska styrgruppen varderas de pa samma satt som i koncernens rapport 6ver totalresultat. Under
2017, innan Clyde Space forvarvades, utvirderades AAC koncernen utifran ett rérelsesegment vilket var AAC
som helhet vilket innebér att fér jamforelsedret presenteras endast information fér AAC Microtec.
Majoriteten av intdkterna redovisas over tid.

Oktober-December 2018

Clyde Space AAC Microtec Ovrigt Summa
Intakter per segment 14 743 14 207 - 28 950
Intdkter fran andra segment - - - -
Intdkter fran externa kunder 14743 14 207 - 28 950
Satellitplattformar 1889 - - 13889
Delsystem 12 854 10089 - 22943
Licenser - 4118 - 4118
Summa 14743 14 207 - 28 950
Oktober-December 2017
AAC Microtec Ovrigt  Summa
Intakter per segment 2229 - 2229
Intakter fran andra segment - - -
Intdkter fran externa kunder 2229 - 2229
Satellitplattformar - - -
Delsystem 2229 - 2229
Licenser - - -
Summa 2229 0 2229
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Januari-December 2018

Clyde Space AAC Microtec Ovrigt Summa
Intakter per segment 47 142 30746 - 77 888
Intakter fran andra segment - - - 0
Intdkter fran externa kunder 47 142 30 746 - 77 888
Satellitplattformar 17 440 - - 17 440
Delsystem 29702 24254 - 53 956
Licenser - 6 492 - 6 492
Summa 47 142 30 746 - 77 888
Januari-December 2017
AAC Microtec Ovrigt  Summa
Intakter per segment 13 282 - 13 282
Intdkter fran andra segment - - -
Intdkter fran externa kunder 13 282 - 13 282
Satellitplattformar - - -
Delsystem 13 282 - 13 282
Licenser 0 - 0
Summa 13 282 0 13 282
Not 6 Finansiella instrument — Verkligt varde for finansiella skulder virderade till verkligt varde

via resultatrdkningen

AAC har finansiella skulder som varderas till verkligt virde i form av valutaterminer. Verkligt varde for
valutaterminerna uppgar per den 31 december 2018 till -306 tkr och redovisas inom posten ”6vriga
kortfristiga skulder” i balansrakningen och vardeforandringar redovisas i 6vriga rorelsekostnader i rapporten
over totalresultat. Verkligt varde for valuta-terminerna aterfinns i niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Definitioner av nivaerna i verkligt vardehierarkin:
Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3: Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej
observerbara data).

Not 7 Rorelseforvarv

Den 30 januari 2018 forvarvades 100% av aktierna i Clyde Space Ltd. Férvarvet dr en apportemission dar de
tidigare dgarna i Clyde Space efter férvarvet innehar ca 49% av aktierna i AAC Microtec. Férvarvet innebér inte
ett omvant forvarv da de tidigare aktiedgarna i AAC Microtec fortfarande har bestimmande inflytande Gver
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AAC Microtec. Clyde Space ar en snabbvaxande pionjar inom ”New Space”, och har sedan starten 2005
levererat saval kompletta plattformar som 6ver 1 000 delsystem fér smasatelliter. | CubeSat-segmentet &r
Clyde Space marknadsledare. Clyde Space har under ett antal ar levererat delar av och kompletta
satellitplattformar och system till bade privata och offentliga kunder varlden 6ver och har ett
vildokumenterat “flight heritage” pa sammantaget 500 ar. Bolaget ar baserat i Glasgow och har cirka 70
anstallda.

Uppgift om kopeskilling, férvarvade nettotillgangar och goodwill framgar nedan:

Nedanstaende tabell ssmmanfattar erlagd képeskilling samt verkligt varde pa forvarvade tillgdngar och
Overtagna skulder.

Képeskilling vid férvérvsdatum 30 januari 2018

Likvida medel 22152
Eget kapital instrument (30 466 326 stamaktier) 354 019
Summa erlagd képeskilling 376 171

Redovisade belopp pa identifierbara férvirvade tillgdngar och évertagna skulder

Likvida medel 4109
Kundrelationer 4763
Varumarken 14 465
Programvara 3400
Orderstock 3013
Anldggningstillgangar 5663
Varulager 3135
Kundfordringar 6 450
Ovriga kortsiktiga fordringar 2723
Skulder till kreditinstitut - 3310
Leverantorsskulder - 4194
Ovriga kortfristiga skulder och interimsskulder - 13709
Uppskjutna skatteskulder - 4873
Summa identifierbara nettotillggngar 21635
Goodwill 354 540

Den goodwill pa 354 540 tkr som uppstar genom forvarvet hanfor sig framst till synergieffekter. Ingen del av
goodwillbeloppet ar skattemassigt avdragsgillt. Under fjarde kvartalet fardigstalldes forvarvsanalysen for
forvarvet av Clyde Space. Féljande forandringar har genomforts sedan senast presenterade forvarvsnot. Slutlig
berakning av forvarvade nettotillgangar ledde till en 6kning av dessa om 2 413 tkr vilket ledde till motsvarande
minskning av goodwillbeloppet. Av den goodwill som uppkom vid forvarvet allokeras 99 271 tkr till
rorelsesegment AAC och 255 269 tkr till rérelsesegment Clyde.

Intéikter och resultat i forvérvad rérelse

Den intakt fran forvarvet som ingar i koncernens rapport over totalresultat for perioden februari till december
2018 uppgar totalt till 55 866 tkr. Forvarvet bidrog ocksa med ett resultat pa -14 941 tkr for samma period.
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Om bolaget skulle ha konsoliderats fran den 1 januari 2018, skulle koncernens rapport 6ver totalresultat for
perioden januari till december 2018 visa totala intdkter pa 60 181 tkr och ett resultat pa -16 231 tkr.

Férvirvsrelaterade kostnader
Forvarvsrelaterade kostnader om 8 756 tkr ingar i 6vriga rorelsekostnader i koncernens rapport 6ver
totalresultat samt i den I6pande verksamheten i kassafloddesanalysen.

Eget kapitalinstrument

Verkligt varde pa de 30 466 326 stamaktier som utfardats som en del av kdpeskillingen baserades pa den
noterade aktiekursen for AAC Microtec per den 30 januari 2018 om 11,62 kr per aktie.

Képeskilling — kassautflode

2018
Kassaflode for att forvarva dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel
Kontant kopeskilling 22 152
Avgar: Forvarvade likvida medel -4129
Nettoutflode av likvida medel — investeringsverksamheten 18 023

Dotterbolaget Clyde Space férvarvades genom i huvudsak en apportemission vilket ar en transaktion som inte
medfor betalning och saledes inte paverkar kassaflédet.

Not 8 Transaktioner med nérstaende
Under perioden har styrelseledamoter fakturerat bolaget 884 tkr, pa marknadsmassiga villkor, for utférda

konsulttjanster kopplade till bolagets operativa verksamhet. Tjdnsterna ar i huvudsak utférda av styrelsens
ordférande.
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Not 9 Resultat per aktie

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Resultatmatt som anvéints i beréiikningen av
resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderféretagets
aktiedgare som anvands resultat per aktie fére
och efter utspadning:

Resultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, tkr

Antal

Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid
berdkning av resultat per aktie fore utspadning
Justering for berdkning av resultat per aktie
efter utspadning

Optioner

Vagt genomsnittligt antal stamaktier och
potentiella stamaktier som anvants som
namnare vid berakning av resultat per aktie
efter utspadning

Ingen effekt av utspadning da
genomsnittskursen okt-dec 2018 var lagre én
optionernas teckningskurs och resultatet jan-
dec ar negativt

Not 10 Effekter vid 6vergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

okt-dec
2018

0,01
0,01

455

68 719 829

68 719 829

okt-dec
2017

-0,29
-0,29

-9330

31709 850

32463 747

jan-dec
2018

-0,65
-0,65

-42 681

65636 012

65916 894
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jan-dec
2017

-0,86
-0,86

-27 320

31705183

32019960

Bokslutskommunikén for 2018 ar AAC Microtec AB:s (AAC) andra rapport som uppréttas i enlighet med IFRS.
De redovisningsprinciper som aterfinns i not 2 har tillimpats nar koncernredovisningen for AAC-koncernen
upprattats per den 31 december 2018 och for den jamférande information som presenteras per den 31
december 2017 samt vid upprattande av rapporten 6ver periodens ingdende finansiella stallning

(ingdngsbalansrakningen) per den 1 januari 2017 (koncernens tidpunkt for 6vergang till IFRS).

Nar ingangsbalansrakningen per den 1 januari 2017 samt balansrdkningarna per den 30 september 2017 och
per den 31 december 2017 enligt IFRS upprattades justerades belopp som i tidigare arsredovisningar och
delarsrapporter rapporterats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). En
forklaring till hur 6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens
resultat och stallning visas i de tabeller som féljer nedan och i noterna som hor till dessa.
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Val som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt IFRS

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta géngen IFRS tillimpas. Huvudregeln &r att samtliga
tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkénts av EU per den 30 september 2018, ska
tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestammelser som ger foretagen en viss
valmdijlighet.

Nedan anges de av IFRS tilldtna undantag fran fullstandig retroaktiv tillampning av samtliga standarder som
AAC valt att tillampa vid 6vergangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till IFRS.

Undantag fér ackumulerade omréikningsdifferenser

IFRS 1 tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade i det egna kapitalet nollstalls vid
overgangstidpunkten till IFRS. Det innebar en lattnad jamfort med att faststalla ackumulerade
omrdkningsdifferenser i enlighet med IAS 21, Effekterna av dndrade valutakurser, fran den tidpunkt da ett
dotterforetag eller intresseféretag bildades eller férvarvades. AAC har valt att nollstilla alla ackumulerade
omrdkningsdifferenser i omrakningsreserven och omklassificera dessa till balanserade vinstmedel vid
tidpunkten for 6vergangen till IFRS per den 1 januari 2017.

Avstamning mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen presentera en avstamning mellan eget kapital och summa totalresultat som
redovisats enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper och eget kapital och summa totalresultat enligt
IFRS. Koncernens 6vergang till redovisning enligt IFRS har inte haft nagon paverkan pa de totala kassaflédena
fran den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten eller finansieringsverksamheten. Nedanstaende
tabeller visar avstimningen mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS for respektive period
for eget kapital och summa totalresultat.
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Avstamning av eget kapital per den 1 januari 2017 och per den 31 december 2017

1 januari 2017 31 december 2017

TKR Noter Enligt tidigare Effekt av  Enligt IFRS Noter Enligt tidigare  Effekt av

redovisnings- overgang till redovisnings-  6vergang

principer IFRS principer till IFRS

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Patent 1791 1791 1434
Balanserade utgifter for a) 12 986 2694 15680 a) 11957 2 469
utvecklingsarbeten
Materiella
anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska 407 407 295
anlaggningar
Inventarier 238 238 122

Finansiella

anliggningstillgangar

Andra langfristiga b) 51 28 23 b) 28 28
vardepappersinnehav

Omsattningstillgangar

Ravaror och férnédenheter 1394 1394 1919
Kundfordringar 4951 4951 3608

Aktuella skattefordringar 822 822 997

Ovriga kortfristiga fordringar 162 162 163
Forutbetalda kostnader och 1585 1585 2112

upplupna intakter

Likvida medel 77 706 77 706 37 203

Summa tillgangar 102 093 2666 104 759 59 838 2441
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Avstamning av eget kapital per den 1 januari 2017 och per den 31 december 2017

1 januari 2017 31 december 2017
TKR Noter Enligt tidigare Effektav Enligt Noter Enligt tidigare Effektav Enligt IFRS
redovisnings- 6vergang IFRS redovisnings- ©Overgang
principer till IFRS principer till IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1268 1268 1268 1268
Pagaende nyemission 0 0 34 34
Reserver c) 0 75 75
Ovrigt tillskjutet kapital 141 484 141 484 141 551 141 551
Balanserat resultat (inklusive arets 5 p,) 72419 2666 -69753 a,b,c) 99441 2366 -97075
resultat)
Summa eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 70333 2666 72999 43 412 2441 45 853
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2024 2024 0 0
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3424 3424 2013 2013
Skuld till kreditinstitut 2208 2208 2024 2024
Ovriga kortfristiga skulder 638 638 3798 3798
Fakturerad men ej upparbetad intakt 7 344 7344 2 650 2 650
Upplupna kostnader och forutbetalda 16 122 16 122 5941 5941
intakter
Summa eget kapital och skulder 102 093 2666 104759 59 838 2441 62 279
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Avstamning av summa totalresultat fér rakenskapsaret 2017

Rakenskapsaret 2017
TKR Noter Resultatrakning Effekt av Enligt IFRS
(enligt tidigare 6vergang till
redovisnings- IFRS
principer)
Nettoomsattning 13282 13 282
Aktiverat arbete for egen rakning 3949 3949
Ovriga rorelseintakter 227 227
Summa 17 458 17 458
Ravaror och underleverantorer -4 952 -4 952
Personalkostnader -20 505 -20 505
Ovriga externa kostnader -13 035 -13 035
Ovriga rorelsekostnader -365 -365
Rorelseresultat fére avskrivningar -21 399 -21399
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar a) -5628 -224 -5 852
Rorelseresultat efter avskrivningar -27 027 -224 -27 251
Finansiella intakter 124 124
Finansiella kostnader -172 -172
Finansiella poster - netto -48 -48
Resultat fére skatt -27 075 -224 -27 299
Inkomstskatt -21 -21
Arets resultat -27 096 -224 -27 320
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till arets
resultat
Valutakursdifferenser c) 0 75 75
Summa totalresultat fér aret -27 096 -149 -27 245
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Avstamning av summa totalresultat for perioden oktober-december 2017

Perioden oktober-december 2017

TKR Noter Resultatrakning Effekt av Enligt IFRS
(enligt tidigare 6vergang till
redovisnings- IFRS
principer)

Nettoomsattning 2229 2229
Aktiverat arbete for egen rakning 814 814
Ovriga rorelseintikter 127 127
Summa 3170 3170
Ravaror och underleverantorer -520 -520
Personalkostnader -6 212 -6 212
Ovriga externa kostnader -3599 -3599
Ovriga rorelsekostnader -112 -112
Rorelseresultat fére avskrivningar -7 273 -7 273
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar a) -1819 -224 -2043
Rorelseresultat efter avskrivningar -9 092 -9 316
Finansiella intakter 31 31
Finansiella kostnader -30 -30
Finansiella poster - netto 1 1
Resultat fore skatt -9 091 -9315
Inkomstskatt -15 -15
Periodens resultat -9 106 -9330

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omféras till

periodens resultat

Valutakursdifferenser c) - -
Summa totalresultat for perioden -9 106 -224 -9330
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Aktivering av utgifter for utveckling

Enligt IFRS 1 ska en internt upparbetad immateriell tiligdng som uppfyller kriterierna i IAS 38 p. 57
redovisas i balansrakningen vid 6vergangen till IFRS dven om utgifterna kostnadsfordes under
tidigare tillampade redovisningsprinciper. Vid tidpunkt for 6vergang till IFRS har AAC identifierat
ytterligare immateriella tillgangar i form av utgifter for utveckling som uppfyller kriterierna i IAS 38 p.
57 och vilka ska aktiveras i balansrakningen. Vidare har statliga bidrag fran Rymdstyrelsen erhallits
for denna tillgang. AAC har valt foljande metod fér att redovisa det erhalina bidraget:

e Tillgangens redovisade vdrde reduceras med bidraget. Bidraget redovisas i resultatet under
den avskrivningsbara tillgangens nyttjandeperiod i form av lagre avskrivningar.

Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper har bidraget redovisats som en intdkt i
balansrakningen i takt med att utgifterna for utveckling uppstod.

Effekten for AAC vid Gvergangen till IFRS per den 1 januari 2017 blir féljande:

TKR
Tillkommande utgifter for utveckling som bedémts
aktiverbara enligt kriterierna i IAS 38 p. 57 per den 1

januari 2017 11594
Erhallit statligt bidrag reducerar den immateriell tillgangen - 8900
Summa justering av balanserade utgifter fér utveckling 2694
Summa effekt pa balanserad vinst 2694

Under rakenskapsaret 2017 har inga tillkommande utgifter for utveckling identifierats som uppfyller
kriterierna i IAS 38 p. 57.

Den immateriella tillgangen, till vilken ovan justering hor, fardigstalldes per oktober 2017 varmed
avskrivningar om 224 tkr har gjorts under oktober till december 2017. Avskrivningarna har okat
kostnaderna i rapport 6ver totalresultat samt minskat tillgangens redovisade varde.

Nedskrivning av onoterade aktier

Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper redovisade AAC ett mindre aktieinnehav (3,1 % av
aktierna) i ett onoterat bolag. Enligt IFRS 9 Finansiella instrument redovisas ett innehav i ett eget
kapital instrument till verkligt varde med vardeforandringar i resultatrdkningen eller via 6vrigt
totalresultat. Verkligt varde per den 1 januari 2017, per den 30 september 2017 och per den 31
december 2017 har beddémts vara noll kronor varfér innehavet pa 28 tkr har skrivits ned vid tidpunkt
for 6vergang till IFRS. Nedskrivningen har minskat finansiella anldggningstillgangar och balanserade
vinstmedel med 28 tkr per den 1 januari 2017. Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats pa
denna temporira skillnad da AAC, i likhet med den bedémning som gjorts fér underskott, i nulaget
inte bedomer det troligt att det kommer finnas framtida 6verskott mot vilka de temporéra
skillnaderna kan utnyttjas.
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Omforing av omrakningsdifferenser till reserver

Omrakningsdifferenser redovisas enligt IFRS i Ovrigt totalresultat och balanseras i posten “Reserver”
inom eget kapital. AAC har valt att nollstélla ackumulerade omrakningsdifferenser vid Gvergang till
IFRS, varfor inget belopp hanfors till reserver per den 1 januari 2017. | efterfoljande perioder
redovisas omrakningsdifferenser avseende omrikning av utldndska dotterféretag i ”Ovrigt
totalresultat”, och balanseras i “Reserver” i eget kapital. Belopp som férs om i rapporterna éver
totalresultat och balansrakningarna ovan avser belopp som enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper redovisats direkt mot balanserade vinstmedel.

Omrubriceringar samt omklassificeringar enligt IAS 1

Balansrdkningen
Omrubriceringar respektive omklassificeringar har skett av féljande poster i balansrakningen;

"Kassa bank” bendamns “Likvida medel”. | posten “Reserver” redovisas omradkningsdifferenser.
Omrakningsdifferenserna nollstalldes per den 1 januari 2017 varfor posten “Reserver” ar0i

ingdngsbalansrakningen.

Rapport 6ver totalresultat

Omrubriceringar och omklassificeringar har skett av féljande poster i rapport 6ver totalresultat;

”Ranteintakter” bendamns “Finansiella intdkter” och "Rantekostnader och liknande resultatposter"
bendamns "Finansiella kostnader". ”Skatt pa arets resultat” benamns ”Inkomstskatt”. Enligt IFRS
redovisas endast transaktioner med aktiedgare direkt i eget kapital, 6vriga poster redovisas i 6vrigt
totalresultat och balanseras i eget kapital. For AAC betyder detta att valutakursdifferenser vid
omrikning av utlindska dotterféretag redovisas i ”Ovrigt totalresultat” i rapporten ver
totalresultatet, och balanseras i posten “Reserver” inom eget kapital.
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Not 11 Effekter vid moderforetagets 6vergang till RFR 2 Redovisning fér juridiska personer

Detta &r den andra deldrsrapporten for AAC Microtec AB som upprittas enligt RFR 2. De
redovisningsprinciper som aterfinns i not 2 har tillampats nar resultat- och balansrdkning upprattats per den
31 december 2018 och for den jamférande information som presenteras per den 31 december 2017 samt vid
uppréattande av rapporten over periodens ingaende finansiella stallning (ingangsbalansrakningen) per den 1
januari 2017 (moderforetagets tidpunkt for 6vergang till RFR 2). Moderforetaget 6vergar till redovisning
enligt RFR 2 per den 1 januari 2017, vilket &r samma tidpunkt som koncernens 6vergang till redovisning enligt
IFRS. Overgangen har givit foljande effekt pa moderforetaget eget kapital.

TKR . .
1 januari 2017
Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning 74 167

Effekt av byte av redovisningsprinciper till RFR 2 (inkl
uppskjuten skatt):

Aktiverade utgifter for utveckling 2694

Ingdende eget kapital justerat i enlighet med ny
redovisningsprincip 76 861

For detaljerad information se beskrivning i koncernens 6vergéngsnot, not 10 Effekter vid 6vergang till
redovisning enligt IFRS.

Not 12 Finansiella nyckeltal

Definitioner av nyckeltal
Soliditet i % Eget kapital genom balansomslutningen
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar
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Revisorns granskningsrapport
AAC Microtec AB (publ) org nr 556677-0599

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(deldrsrapport) for AAC Microtec AB (publ) per 31 december 2018 och den tolvmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsla den 21 februari 2019

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Andreas Mattsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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