(4

Mertiva

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Mertiva AB (publ), org nr 556530-1420
januari 2019 — december 2019

Perioden 1 juli 2019 - 31 december 2019

Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till -0,4 (-0,4) MSEK

Resultatet fore och efter skatt uppgick till 66,3 (5,8) MSEK

Resultat per aktie var 3,6 (0,3) SEK

Eget kapital per den 31 december 2019 uppgick till 912,4 (835,4) MSEK

Eget kapital per aktie per den 31 december 2019 uppgick till 48,9 (44,7) SEK

Likvida medel och kortfristiga placeringar per den 31 december 2019 uppgick till 83,1
(252,9) MSEK

Perioden 1 januari 2019 — 31 december 2019

Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK
Rorelseresultatet uppgick till -0,6 (-0,8) MSEK

Resultatet fore och efter skatt uppgick till 77,0 (25,3) MSEK
Resultat per aktie var 4,1 (1,4) SEK

Verksamheten under aret

Mertiva AB (publ) ar ett svenskt investeringsforetag. Vi arbetar utan specifikt branschfokus med
investeringar dar vi bedomer att relationen mellan férvantad avkastning och risk ar attraktiv.

For de investeringar som gors galler att uppkomna reavinster och utdelningar pa aktieinnehav i
noterade bolag ar skattepliktiga. Om ett innehav uppgar till 10 % eller mer av rosternai ett
bolag eller om bolaget ar onoterat, raknas placeringen emellertid som naringsbetingad. Pa
utdelningar och reavinster av detta slag utgar inte skatt. Mertiva stravar darfor efter att 6ka
andelen nédringsbetingade aktier. De naringsbetingade investeringarna skall ocksa ses som mer
langsiktiga. For att minska skatten pa de icke naringsbetingade investeringarna gor Mertiva som
regel dessa i kapitalforsakringar, vilket innebar att bolaget slipper skatt pa vardestegringar och
utdelningar, men istillet schablonbeskattas pa kapitalférsikringarnas varde.

Mertivas innehav har utvecklats positivt under verksamhetsaret, vilket dven aktiemarknaden
har gjort generellt. Overvirdena i den marknadsnoterade aktieportféljen har 6kat visentligt
under &ret. Aven Merbona Invest har utvecklats positivt under aret, vilket kommenteras under
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separat rubrik nedan. Under aret har den riantebdrande delen av portféljen minskat och
aktieandelen 6kat motsvarande.

Noterade aktieinnehav

Aktieinvesteringar i borsnoterade bolag ligger dels i kapitalférsdkringar och dels i vanliga
aktiedepder. Kapitalforsakringarna redovisas bokforingsmassigt som anlaggningstillgangar,
medan innehaven i aktiedepderna redovisas som Kkortfristiga placeringar. Emellertid bor i
normalfallet alla dessa investeringar, oavsett om de ligger i kapitalférsdkring eller aktiedep3, ses
som investeringar av finansiell karaktar.

De noterade aktieinnehaven hade vid periodens utgang ett marknadsvarde som uppgick till 940
MSEK (667 MSEK per 2019-06-30 och 413 MSEK per 2018-12-31).

De tio storsta noterade aktieinnehaven var féljande:

Aktieinnehav Marknadsvarde per 2019-12-31
(MSEK)

Eastnine 247,2
Pricer 122,9
Dios 90,0
Investor 76,8
Hoist Finance 57,6
Mekonomen 46,5
Byggmax 35,7
Braviken 33,3
Academedia 33,3
Holmen 32,5
Summa, 10 storsta 775,7
aktieinnehaven

Viardet av de aktier som ligger i aktiedepder och som ar noterade pa en svensk bors eller MTF
var, enligt senaste betalkurs den 31 december 2019, ca 28,9 MSEK hogre dn anskaffningsvardet.
Emellertid ar likviditeten i vissa av dessa aktier 1ag. Om dessa aktier skulle sdljas med vinst, sa
skulle normalt en beskattning av vinsten uppsta.

Varderas de aktier som ligger i kapitalférsakringar och som ar noterade pa en svensk bors eller
MTF till senaste betalkurs, sd blir viardet av Mertivas kapitalférsakringar per den 31 december
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2019 ca 183,2 MSEK hogre an kapitalférsakringarnas anskaffningsvarde. Vid bokslutet per
2018-12-31 var marknadsvardet pa kapitalférsakringarna lagre an marknadsvardet, varfor det
da gjordes en nedskrivning av kapitalforsdkringarna med ca 7,8 MSEK. Eftersom
marknadsvardet pa kapitalforsakringarna nu vasentligt 6verstiger anskaffningsvardet, sa
aterférdes denna nedskrivning i halvarsbokslutet per 2019-06-30.

Naringsbetingade noterade aktieinnehav

I dagslaget har Mertiva tva naringsbetingade noterade innehav, TCECUR Sweden AB och Binero
Group AB. I dessa bolag forsoker vi arbeta mer aktivt och innehaven har en strategiskt langsiktig
karaktar.

TCECUR Sweden AB

[ april 2019 férvarvade Mertiva aktier i TCECUR Sweden AB (publ) ("TCECUR”) fran den tidigare
huvudagaren TPE AS. Mertivas forvarv uppgick till 924 840 aktier, motsvarande ca 19,7% av
aktierna i TCECUR. Aktiedverlatelsen skedde till en kopeskilling om 21 kr/aktie. TCECUR ar
noterat pd NGM Nordic SME sedan 2020-02-05.

[ oktober 2019 stillde Mertiva ut ett langfristigt lan pa 30 MSEK till TCECUR pa
marknadsmaéssiga villkor. Detta 1an ersatte ett 1an pa 20 MSEK som TCECUR hade upptagit i
samband med forvarv av Mysec AB.

Aktiekursen har gatt ned sedan investeringen gjordes, men Mertiva har en stark tro pa bolaget
och arbetar aktivt i bade valberedning och styrelse.

Binero Group AB

Mertiva har under aret kopt aktier i Binero Group AB och innehavet uppgick per 2019-12-31 till
10,9% i bolaget. Marknadsvardet av innehavet var 29,1 MKkr. Binero Group AB ar noterat pa
NASDAQ First North. Aven detta innehav &r att betrakta som l&ngsiktigt.

Onoterade aktieinnehav

[ Mertivas portfolj av onoterade innehav finns bland annat Mercodia AB, Attgeno AB och
Merbona Invest AB (se nedan).

Vad giller forséljningen av aktier i Protein Sciences Corporation (PSC) till Sanofi som gjordes
2017, sa pressmeddelade Mertiva under 2018 att Milestone 2 i Sanofiaffiren uppnatts, vilket gav
de tidigare aktiedgarna i PSC ratt till en ytterligare ersattning om 50 MUSD fran Sanofi.
Emellertid holls betalningen for Milestone 2 inne, pa grund av en pagdende rattstvist. Under
hosten 2019 utbetalades dock huvuddelen, cirka 42,5 MUSD, av denna Milestone 2 ersattning.
Efter att denna utbetalning gjorts, sd aterstar totalt 13,6 MUSD pa det escrowkonto som ar
uppsatt for att ticka alla eventuella krav och tvister i samband med Sanofiaffaren, och dar aven
resterande del av Milestone 2-ersattningen ingar. De radgivare som representerar PSCs tidigare
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aktiedgare gor bedomningen att det i slutet av 2020 blir klart huruvida nagot ytterligare kan
utbetalas till PSCs tidigare aktiedgare. Mertiva har av forsiktighetsskal inte redovisat nagon
ytterligare intdkt for var andel av det som eventuellt kan komma att utbetalas.

Merbona Invest AB

Mertiva ager 47,5% av aktierna i Merbona Invest AB. [ november 2017 forvarvade Merbona
Invest AB dgarandelar i fyra fastigheter i Stockholms innerstad. Under februari 2019 saldes tva
av fastigheterna till en Bostadsrattsforening. Merbonas reavinst uppgick till ca 34 Mkr. Merbona
upprattar ingen koncernredovisning, men om Merbona skulle upprétta en koncernredovisning
(och tillampa avskrivningar enligt K3) sa skulle Merbona-koncernens resultat for 2019 uppga
till ca 32 MSEK efter skatt, inkluderat ovan ndmnda reavinst.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser har intraffat i Mertiva efter rapportperioden, utéver den normala
verksamheten.

Framtidsutsikter

Mertiva kommer att fortsétta leta efter nya investeringar och affirsmajligheter, pa kort och lang
sikt. Andelen naringsbetingade aktieinnehav har ¢kat under 2019 och sannolikt kommer bolaget
att langsiktigt 6ka denna andel ytterligare.

Organisation

Mertiva AB har inga anstéllda. Styrelsen bestar av Hdkan Blomdahl (ordférande), Tommy
Israelsson och Andreas Bergsten. Andreas Bergsten dr VD och arbetar deltid i denna roll pa
konsultbasis.

Arsstamma och forslag till utdelning

Mertiva AB:s arsstimma planeras att hallas den 17 juni 2020. Bolaget dterkommer med en

kallelse med detaljer om tid och plats. Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2019.

Kommande halvarsrapport

Nasta halvarsrapport planeras att offentliggéras den 31 augusti 2020 och kommer da finnas
tillgdnglig for utskrift pa Mertivas hemsida www.mertiva.se.
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Mertivas aktie

Aktiekapitalet uppgick per 2019-12-31 till 933 611,30 SEK fordelat pa 18 672 226 aktier, dar
13 701 726 ar A-aktier och 4 970 500 ar B-aktier. A-aktier har 1 rost och B-aktier har 1/10 rost.
Bolaget ar listat pa NGM Nordic SME och A-aktien handlas dar under kortnamnet MERT A.

Redovisningsprinciper och granskning

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rapporten har inte
varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information dr sddan information som Mertiva AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksforordning. Informationen ldmnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den
28 februari kl 08:30 CET.

Stockholm den 28 februari 2020

Hékan Blomdahl, Styrelseordférande
Tommy Israelsson, Styrelseledamot

Andreas Bergsten, Styrelseledamot och VD, info@mertiva.se, +46-708-247048
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RESULTATRAKNING 6 man 6 man 12 man 12 man
juli-dec juli-dec jan-dec jan-dec
KSEK 2019 2018 2019 2018
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rorelseintakter - - - -
Summa rorelsens intakter 0 0 0 0
Rorelsens kostnader
Personalkostnader - - - -
Ovriga externa kostnader -403 -369 -645 -803
Ovriga rérelsekostnader - - - -
Summa rorelsens kostnader -403 -369 -645 -803
RORELSERESULTAT -403 -369 -645 -803
Finansiella poster
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 64 691 - 65 945 760
Aktieutdelning kortfristiga placeringar 726 663 1512 2091
Realisationsvinst/forlust kortfristiga placeringar 67 3383 79 27787
Rénteintakter och liknande resultatposter 1200 2157 2311 4339
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar och - - 7779 -7779
kortfristiga placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -1096
Valutakursdifferenser 12 - 11 -
Summa finansiella poster 66 696 6203 77 637 26102
RESULTAT FORE SKATT 66 293 5834 76 992 25299
Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT 66 293 5834 76 992 25299




(4

Mertiva

BALANSRAKNING

31-dec 31-dec
KSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 66 524 66 524
Langfristiga vardepappersinnehav 706 168 350904
Andra langfristiga fordringar 54 570 0
Summa anldggningstiligangar 827 262 417 428
Omséttningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 22 160 054
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2225 5247
Summa kortfristiga fordringar 2247 165 301
Kortfristiga placeringar 66 751 62 551
Summa kortfristiga placeringar 66 751 62 551
Likvida medel 16 326 190 302
Summa likvida medel 16 326 190 302
Summa omsittningstillgdngar 85324 418 154
SUMMA TILLGANGAR 912 586 835582
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 934 934
Summa bundet eget kapital 934 934
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 834 502 809 203
Periodens resultat 76 992 25 299
Summa fritt eget kapital 911 494 834 502
Summa eget kapital 912 428 835436
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - -
Leverantorsskulder - -
Ovriga kortfristiga skulder - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 158 146
Summa kortfristiga skulder 158 146
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 912 586 835582
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2019

Aktie- Fritt eget

Summa eget

KSEK kapital kapital kapital
INGAENDE BALANS 1 JAN 2019 934 834 502 835436
Arets resultat 76 992 76 992
UTGAENDE BALANS 31 DEC 2019 934 911494 912 428

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2018

Aktie- Fritt eget

Summa eget

KSEK kapital kapital kapital
INGAENDE BALANS 1 JAN 2018 934 809 203 810 137
Arets resultat 25299 25299
UTGAENDE BALANS 31 DEC 2018 934 834 502 835436
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KASSAFLODESANALYS 6 man 6 man 12man 12man
juli-dec  juli-dec jan-dec  jan-dec
KSEK 2019 2018 2019 2018
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -403 -369 -645 -803
KASSAFLODE FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITALET -403 -369 -645 -803
Okning (-) / Minskning (+) fordringar -554 141 468 3054 -4 308
Okning (+) / Minskning (-) skulder 25 9 12 20
SUMMA KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -932 141 108 2421 -5091
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forsaljning langfristigt vardepappersinnehav 58 244 - 58 244 -
Aktieutdelningar 7173 663 9213 2851
Lamnade lan -30 000 - -34570 -
Aterbetalning 1an 30 000 10 000 140 000 10 000
Ranteintdkter och liknande 1212 2157 2323 4339
Rantekostnader och liknande - - - -1 096
Investeringar i langfristiga VP-innehav och intressebolag -131 147 -40 005 -347 485 -253 883
Investeringar i kortfristiga placeringar, netto -1125 10919 -4122 89 841
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -65 643 -16 266 -176 397 -147 948
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av rantebarande skulder - - - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 0 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -66 575 124 842 -173976 -153 039
Summa likvida medel vid periodens borjan 82901 65 460 190302 343341
SUMMA LIKVIDA MEDEL 16326 190302 16326 190302



