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Sammanfattning av bokslutskommunikén

Lipigon har under rapportperioden forvarvat gemensamt utvecklade lakemedelskandidater

av Secarna Pharmaceuticals GmbH & Co. KG. Vidare har bolaget tecknat samarbetsavtal

med kinesiska HitGen, Inc. i syfte att utveckla lakemedel for kardiovaskulara

sjukdomar. Milstolpbetalning har erhallits fran Combigene genom betalning i aktier motsvarande
1,5 Mkr. Lipigon har genomfort en 6vertecknad nyemission uppgaende till cirka 16,7 MSEK

fore emissionskostnader uppgaende till cirka 0,8 MSEK. Under november manad har riktad
emission genomforts uppgaende till 3,0 Mkr. I december valde bolaget lakemedelskandidat i
huvudprojektet Lipisense. Bolaget forbereder listning pa Nasdaq First North Growth Market.

Fjarde kvartalet (okt-dec) 2020 Rapportperioden (jan-dec) 2020

Nettoomsattning 821 tkr (1 735) Nettoomsattning 4 010 tkr (1 742)

Rorelseresultat -4 635 tkr (-464) Rérelseresultat -7 824 tkr (-4 934)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,04 SEK Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,83 SEK (-1,15)
(-0,12)

Vasentliga handelser under det fjarde kvartalet (okt-dec)

Den 12 oktober beslutade styrelsen med stod av beslut fran stamman den 28 augusti om att
genom riktad nyemission emittera 295 858 st. aktier i Lipigon till Urban Paulsson

Lipigon deltog i uppstartsmote den 22 oktober med Nasdaq infor ansokan om listning pa
Nasdaq First North Growth Market

Vid extra bolagsstamma den 30 oktober beslutades om inval av Urban Paulsson som
styrelselsedamot i Lipigon. Mikael Elofsson avgick ur styrelsen

I december valde bolaget lakemedelskandidat i huvudprojektet Lipisense
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Vasentliga handelser under rapportperioden (jan-dec)

¢ Den 23 mars meddelade vi att Lipigon forvarvat gemensamt utvecklade
lakemedelskandidater av Secarna Pharmaceuticals GmbH & Co. KG

¢ Lipigon meddelade den 14 maj att samarbetsavtal tecknats med kinesiska HitGen, Inc. i
syfte att utveckla lakemedel for cardiovaskulara sjukdomar

e Vid arsstamman den 3 juni 2020 valdes KPMG till nytt revisionsbolag med Andreas
Vretblom som huvudansvarig revisor samt Johannes Hulthe som ny styrelsledamot

e Arbete mot en planerad notering pa NASDAQ First North Growth Market har aktiverats

¢ Ett nytt projekt 4 har lagts till och den 22 september meddelade Lipigon att samarbete
inletts med Nanyang Technological university, Singapore ("NTU Singapore") och Shenzen
Institutes of Advanced Technology, Chinese Academy of Sciences (SIAT) for att studera en
potentiell ny behandling av Acute Respiratory Distress Syndrome (ARDS) vilket aven kan
inkludera Covid-19

o Stefan K. Nilsson har den 1 augusti anstallts som Verkstallande direktor

e Under augusti manad tilltradde Michael Owens som CFO

e Ledningen har under perioden ytterligare starkts med tva erfarna lakemedelsutvecklare,
Anneli Hallgren och Stefan Pierrou, samt medgrundaren Gunilla Olivecrona, Professor
emerita vid Umea Universitet, som har anstallts pa deltid

e Styrelsen har under augusti tagit beslut om en plan for listning av Lipigon-aktien pa allméan
marknadsplats, och G&W Fondkommission har valts som finansiell radgivare och
Advokatfirman Schjedt som legal radgivare

¢ Den 25 augusti meddelade vi att utlicensieringen av Lipigons andra program (vilket syftar
till att hjalpa patienter som drabbats av Lipodystrofi natt en betydande milstolpe. Den
uppnadda milstolpen innebér att Lipigon erhallit en delbetalning uppgéende till 1,5 MSEK
vilken erlagts med aktier i Combigene

¢ Vid extra bolagsstamma den 28 augusti 2020 beslutades att Lipigon skall vara ett publikt
bolag, aktieuppdelning 20:1, genomforande av fondemission samt bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler

Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Extra bolagsstamma den 4 januari beslutade om att anta ny bolagsordning i huvudsak enligt
foljande: granserna for Bolagets antal aktier (§ 5 i bolagsordningen) dndras fran "1agst 2
600 000 och hogst 10 400 000 aktier" till "lagst 4 732 898 och hogst 18 931 592 aktier".
Stamman beslutade vidare om emissionshemyndigande att, for tiden intill nasta arsstdmma,
vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler

e Den 8 januari valdes Urban Paulsson till styrelsens ordférande. Carina Schmidt avgick pa
egen begaran

¢ Extra bolagsstamma den 11 januari beslutade om antagande av incitamentsprogram
2021/2024:1 genom en riktad emission av teckningsoptioner. Stamman beslutade om
emission av hogst 448 500 teckningsoptioner, innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid
fullt utnyttjande med hogst 50 540,429706 kronor. Ratt att forvarva teckningsoptionerna
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma vissa nyckelpersoner
i Bolaget i enlighet med foljande principer avseende tilldelningskategorier: (i) verkstallande
direktoren Stefan K Nilsson: hogst 210 450 teckningsoptioner; (ii) ledande
befattningshavaren Mikael Elofsson: hogst 31 050 teckningsoptioner; samt (iii) 6vriga
anstallda och konsulter: hogst 207 000 teckningsoptioner. En forutsattning for tilldelning av
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teckningsoptionerna ar att de teckningsberattigade har ingatt avtal avseende
teckningsoptionerna innehéllande bestammelser om forkop m.m. med Bolaget. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer utspadningseffekten att motsvara cirka 9
procent av aktiekapitalet och rosterna baserat pa nuvarande antal utestaende aktier.

e Extra bolagsstaimma den 11 januari beslutade om antagande av incitamentsprogram
2021/2024:2. Aktieagaren Bygda Sochne AB, representerande cirka 13 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget, foreslog stamman om antagande av ett langsiktigt
incitamentsprogam genom en riktad emission av teckningsoptioner. Stamman beslutade om
emission av hogst 241 500 teckningsoptioner, innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid
fullt utnyttjande med hogst 27 214,077534 kronor. Ratt att teckna teckningsoptionerna
tillkommer, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, Lipigon Pharmaceuticals AB,
org.nr 556810-9077, med ratt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till
nuvarande och tillkommande styrelseledaméter. Overteckning kan inte ske. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer utspadningseffekten att motsvara cirka 5
procent av aktiekapitalet och rosterna baserat pa nuvarande antal utestaende aktier.

e Styrelsen beslutade den 13 januari med stéd av bemyndigande lamnat pa extra
bolagsstamman den 4 januari 2021, att 6ka bolagets aktiekapital med hogst
754 716,687138 kronor genom emission av hogst 4 464 946 units, vardera om en ny aktie
och en ny teckningsoption, innefattande dels emission av hogst 4 464 946 nya aktier
medforande en 0kning av aktiekapitalet om hogst 503 144,458092 kronor, dels emission av
hogst 4 464 946 nya teckningsoptioner medforande - vid nyteckning - en okning av
aktiekapitalet om hogst 251 572,229046 kronor. For nyemissionen av units ska foljande
villkor galla.

o Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tillkomma
institutionella investerare och allmanheten i Sverige. Skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesréatt ar uppna erforderlig 4garspridning i bolaget infér en
planerad listning pa Nasdaq First North Growth Market, att tillfora bolaget
institutionellt agande och i ovrigt starka bolagets finansiella stallning.

o Teckningskursen per unit ska vara 11,20 kronor, motsvarande en teckningskurs om
11,20 kronor per aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag. Teckningskursen
har faststéallts utifran en bedomning av radande marknadslage, verksamhetens
historiska utveckling och bolagets affarsutsikter.

o Overkursen avseende aktierna ska tillforas den fria 6verkursfonden.

o Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 25 januari 2021 till och
med den 9 februari 2021. Betalning ska ske kontant senast den 17 februari 2021.
Styrelsen ska aga ratt att forlanga tiden for teckning och betalning.
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Bolagshandelser

Vid arsstamman den 3 juni 2020 omvaldes styrelseledaméterna Carina Schmidt, Mikael Elofsson,
Gunilla Olivecrona, Jens Alander och Lars Ohman. Johannes Hulthe nyvaldes som ledamot. Carina
Schmidt utsags till styrelsens ordférande.

KPMG till nytt revisionsbholag med Andreas Vretblom som huvudansvarig revisor.

Arsstamman beslutade att ge Bolagets styrelse bemyndigande att genomféra en eller flera
emissioner fram till nasta arsstimma begransat till att aktiekapitalet inte 6kas med mer &n tjugo
(20%) procent i forhallande till det aktiekapital som foreligger nar emissionsbemyndigandet forsta
gangen tas i ansprak.

Vid extra bolagsstamma den 30 oktober beslutades om inval av Urban Paulsson som
styrelselsedamot i Lipigon. Mikael Elofsson avgick ur styrelsen.

Nyckeltal /Utvalda finansiella data

2020 2019 2020 2019
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 821 1735 4010 1742
Rorelseresultat, tkr -4 635 -464 -7 824 -4 934
Resultat efter skatt, tkr -4720 -516 | -8068 -4 986
Balansomslutning, tkr 15 242 3210 | 15242 3210
Periodens kassaflode, tkr -1 252 -1788 | 11 507 937
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -0,28 -0,41 2,61 0,22
Likvida medel, tkr 12 551 1044 | 12551 1044
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,04 -0,12 -1,83 -1,15
Eget kapital per aktie (SEK) 2,74 0,50 2,80 0,50
Soliditet, % 85,18% 67,57% [85,18% 67,57%

Foretaget i korthet
Lipigon Pharmaceuticals AB, Org. nr. 556810-9077, (”Lipigon”) ar ett bolag med sate i Umea.

Lipigon utvecklar sarlakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av
fetter, dar adekvat behandling for narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns ett stort
medicinskt behov.

Lipigons affarsidé ar att utveckla ldkemedel med nya, unika verkningsmekanismer (s.k. first-in-
class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling. Bolaget har expertkompetens inom
lipidbiologi (kroppens hantering av fetter) och arbetar darfér med sjukdomar som beror pa
storningar i denna funktion.

Lipigons vision ar att bli den ledande aktoren i varlden inom sallsynta sjukdomar orsakade av
storningar i kroppens fetthantering. Ambitionen ar att bli den sjalvklara samarbetspartnern for
storre lakemedelsbolag inom bredare indikationer som relaterar till storningar i kroppens
fetthantering.
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Styrelsens ordforande kommenterar

Efter en kort tid som styrelseledamot i bolaget och som nytilltradd ordférande ar mitt intryck av
Lipigon véaldigt positivt. Lipigons verksamhet baseras pa fem decenniers forskning inom
lipidomradet. Bolaget har lyckats rekrytera, kontraktera och utveckla medarbetare som har hég
kompetens och renommé inom lipidfaltet. Att Lipigon ingatt flera samarbetsavtal med olika
lakemedelsbolag, daribland HitGen Inc., och Combigene AB, kan ses som ett bevis pa detta.

Arbetet med att lista bolaget pa Nasdaq First North Growth Market fortskrider enligt plan och i
samband med det skall vi resa erforderligt kapital for att driva vart mest prioriterade projekt,
Lipisense, in i kliniska fas 1-studier. Dartill drivs flera utvecklingsprojekt som tillsammans bildar
en spannande pipeline av potentiella lakemedelskandidater.

Jag vill tacka Lipigons VD, Stefan K. Nilsson och hela styrelsen for min introduktion till bolaget,
och jag ser fram emot att tillsammans med honom och styrelsen bygga ett hogkvalitativt bolag
inom lipidforskning.

Stockholm den 18 januari 2021
Urban Paulsson

Styrelseordforande
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VD har ordet

Lipigons vision ar att bli det ledande bolaget inom lipidrelaterade sjukdomar, med den
forsta malsattningen att sanka triglyceridnivaer i blodet med lakemedelskandidaten Lipisense i
projekt 1.

Patientnyttan ar alltid i fokus hos oss da battre behandlingar innebér ett 6kat varde och nytta

for vara aktiedgare. Det rader en fortsatt hog affarsaktivitet i vart omrade, bade genom
nystartade forskningsprojekt och genom uppkop. Vara affarsutvecklare soker kontinuerligt av
marknaden efter affarsmojligheter inom bade tidiga och kliniskt aktiva projekt, som kan
komplettera och utveckla vara nuvarande projekt. Jag vill dock framhalla att det inte enbart ar
genomforda kliniska studier som bygger varde. Ett flertal affarsexempel finns dar storre bolag
kopt hela portfoljer av prekliniska utvecklingsprojekt eller ingatt stora avtal baserat pa prekliniska
projekt.

Samarbetet med CombiGene i Projekt 2 har utvecklats bra och en ny milstolpe naddes i augusti da
tillrackligt bra data fanns for CombiGene att ansoka om patent.

Forsta delen av utvecklingsplanen i Projekt 3 har aktiverats tillsammans med HitGen. Syftet ar att
under det kommande halvaret screena och validera nya lakemedelssubstanser.

Vart senaste projekt, Projekt 4, bygger pa arbetet vi gjort i Lipisense och riktar in sig pa

akut andnddssyndrom, ett allvarligt tillstdnd utan farmakologisk behandling och som drabbar
patienter med bakteriella eller virusmedierad lunginflammation, exempelvis som vid Covid-19.
Projektet ar explorativt och sker i samarbete med Nanyangs tekniska universitet i Singapore.

Under éaret har vi rekryterat kompetenta och erfarna lakemedelsutvecklare till ledning och
styrelse. Projektledare Stefan Pierrou har bakgrund inom preklinisk och klinisk utveckling framst
fran AstraZeneca. Professor emerita Gunilla Olivecrona, en av Lipigons grundare, har ocksa
anstallts pa deltid.

Styrelsen har forstarkts av lakemedelsexperten Johannes Hulthe. Entreprenoren Urban Paulsson
valdes under aret in i styrelsen som ny ledamot och i januari tilltradde Paulsson som ny
styrelseordférande. Sammantaget star Lipigon med dessa rekryteringar battre rustade an
nagonsin infor fortsatt och skyndsam utveckling av vara projekt.

I december valdes kandidatsubstans i projekt 1 som nu gar in i nasta utvecklingssteg; de
prekliniska sakerhetsstudierna och tillverkning av material for kommande kliniska studier.
Traditionellt sett ar kliniska studier ett mycket viktigt utvecklingssteg. En viktig fordel med
Lipisense ar att vi redan i friska frivilliga, behandlade med den forsta dosen, forvantar oss att
kunna se en signifikant effekt pa det som ar malet med behandlingen; sénkning

av triglyceridnivaer i blodet. Att kunna se effekt sa tidigt i klinisk utveckling &r en stor fordel
och dérigenom kan vi tidigt fa en kraftig vardeokning av projektet, med en tidig méjlighet till
partnerskap eller utlicensering.

Stort fokus ligger just nu pa kommande kapitalresning och listningsprocess i samarbete med

var utsedda finansiella radgivare G&W Fondkommission. Malet ar att i januari 2021 presentera ett
investeringsprospekt till allmanheten i syfte att resa pengar for framst Lipisenses fortsatta
utveckling och genomféra en listningsprocess for handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Umed den 18 januari 2021
Stefan K. Nilsson
VD
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Kommande informationstillfallen

Arsredovisning 2020 Vecka 17 2021
Delérsrapport 1 januari-31 mars 2021 19 maj 2021
Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Stefan K. Nilsson, VD
Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

e-mail: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea
Offentliggorande
Denna finansiella rapport ar inte publik.

Rapporten godkandes av styrelsen den 18 januari 2021.
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Historik

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umed Universitet och bygger pa
over 50 ars forskning inom lipidbiologi (fetter). Den inledande forskningen finansierades med stod
fran bl.a. EU och Vinnova. I slutet av ar 2016 kom de forsta externa investeringarna. I samband
med detta utarbetades en strategi for bolagets fortsatta vardeutveckling:

”Lipigons projektportfolj skall vixa genom utveckling av likemedelskandidater mot sallsynta
sjukdomar som beror pa stérningar i kroppens fetthantering”. Sedan 2016 har flera viktiga
milstolpar natts, inklusive ingangna samarbeten och viktiga steg i utvecklingsprojekten.

Under 2019 flyttade Lipigon in laboratorier och kontor i Umea Biotech Incubator. Idag arbetar
8 personer i Bolaget motsvarande 6 heltider.

2016 - P3. Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca

2017 - P1. Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget

Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018 - P1. Ansokan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019 - P2. Licensavtal med genterapibolaget Combigene AB, noterade pa First North
2020 - P1. Licensavtal med Secarna dar Lipigon overtar den fortsatta utvecklingen
2020 - P3. Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.

2020 - P4. Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och Kina
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Marknad

Lipigons expertis ar inom lipidforskning. Lipigon inriktar sig initialt pa ovanliga sjukdomar som
kan ge sa kallad sarldkemedelsstatus eller nischindikationer. Bolagets

lakemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt. Samtliga projekt har, baserat pa
verkningsmekanismen, potential att &ven rikta sig mot bredare indikationer, framst inom omradet
blodfetter, deras reglering och associerade sjukdomar.

Marknaden for ldkemedel inriktade pa reglering av blodfetter i USA, Japan och de fem storsta
marknaderna i Europa (Frankrike; Italien, Tyskland, Spanien och Storbritannien) uppgick 2018
enligt Datamonitor till ett varde av cirka 60 miljarder SEK. Lipigon adresserar ett antal
nischmarknader ninom den totala marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av blodfetter.

Sarlakemedel

Lipigon fokuserar primart pa sarldkemedel (orphan drugs) for ovanliga sjukdomar dar tillrackligt
god behandling saknas idag. Sarlakemedelsfokus ger fordelar avseende marknadsexklusivitet och
myndighetsprocesser. Sarlakemedel betingar ofta ett hogt pris vid forsaljning eller

licensiering vilket ar en av flera anledningar till att dessa nischmarknader ar sarskilt attraktiva.

Marknadspotential for vardera projekt
Projekt 1

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar dar férhojda triglycerider i blodet ar centralt (FCS
och SHTG). Patientgrupperna ar sma for de allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras
och marknaden é&r saledes betydande. Total marknadspotential for Lipisense uppgar enligt Bolaget
till cirka 15 miljarder SEK.

Projekt 2

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till Combigene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter
som drabbats av Lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av dysfunktionell
fettvavnad. Combigene uppskattar att cirka 800 personer i Nordamerika och Europa har
sjukdomen. Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera miljarder SEK.

Projekt 3

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi, storda blodfetter, och delar

samma behandlingsmal som P1 - férhojda triglycerider. P3 angriper dock en vanligare indikation.
Projektet syftar till att hjélpa patienter som inte svarar pa konventionell behandling eller som
utgor nagon form av hogriskgrupp. En penetration av slutmarknaden om 2 procent motsvarar ett
varde pa cirka 60 miljarder SEK.

Projekt 4

ARDS a&r en allvarlig komplikation i svéara fall av COVID-19. ARDS drabbar ungefar 500 000
patienter i USA, Europa och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS-patienterna
overlever inte.22 Det finns for narvarande ingen godkand lakemedelsbehandling for patienter med
ARDS.

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) Bokslutskommuniké 12 M 2020 Org. nr. Sida 9 av 22
556810-9077



Patent

Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida
produktkandidater. I november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense som syftar
till att specifika substanser som paverkar tva olika malproteiner (ANGPTL3 och -4) samt
kombinationsanvandning av dessa i ett lakemedel. Denna patentfamilj ger Lipigon flera framtida
affarsméjligheter. I det utlicenserade Program 2 kommer CombiGene AB (publ) att sta som
patentsokande. Inom Program 3 skall patent for att skydda specifika substanser sokas da den
kemiska optimeringen ar gjord. I de fall Bolaget kommer att jobba med sarlakemedel kommer
sarlakemedelstatus att sokas.

Risker och osakerheter i sammandrag

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 f6ljer Lipigon

handelseutvecklingen noga och vidtar atgarder for att minimera eller eliminera paverkan pa
bolagets verksamhet. Lipigon foljer riktlinjer fran Folkhdlsomyndigheten, WHO och ECDC
(Europeiskt centrum for forebyggande och kontroll av sjukdomar). Lipigon har kunnat fortsatta sin
interna verksamhet utan betydande paverkan av COVID-19. Pandemin har dock paverkat Bolagets
externa samarbetsprojekt med vissa leveransforseningar.

Lipigons vésentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar savél verksamhetsrelaterade
risker sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets varde &r till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre likemedelsbolag. Lipigon
befinner sig i preklinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar tillracklig 16nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrdckliga intakter for att uppna positivt kassafléde vilket innebdr

att bolaget behdver tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital
kan vara begransad vid tillfillen da bolaget behover det. Bolaget genomfoérde under juni 2020
nyemission uppgaende till 16,7 MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK samt en riktad
emission om 3 MSEK i oktober 2020.

Det &r bolagets bedémning att bolaget har erforderlig finansiering till utgangen av forsta
halvaret 2021 och planering pagar for nyemission under forsta kvartalet 2021 i samband med en
IPO.

Lipigon har skatteméassiga underskott som kan ga forlorade om bolaget far en ny dgare

som kontrollerar mer dn 50% av rosterna i bolaget eller nya dgare som vardera kontrollerar minst
5% av rosterna och kollektivt kontrollerar mer an 50% av rosterna i bolaget. Forlust av

dessa underskottsavdrag skulle innebdra att framtida skattemassiga 6verskott inte kan kvittas
mot ackumulerade skattemadssiga underskott.
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Aktier

Den 1 januari 2020 uppgick totalt antal aktier till 133 280. Under juni manad 2020 genomférdes
nyemission av 88 572 st. aktier varefter totalt antal aktier uppgick till 221 852 st. Bolaget
tillfordes genom emissionen 16 651 536 kronor.

Vid extra bolagsstamma den 28 augusti genomfordes aktiesplit 20:1 vilket efter omrakning av
antal aktier medfor totalt antal aktier uppgéende till 4 437 040 st., samt fondemission varigenom
aktiekapitalet 0kades med 278 148 kronor. Emissionen och aktiesplit har registrerats av
Bolagsveket 2020-10-06.

Lipigon genomférde under november méanad en riktad nyemission av 295 858 st. aktier till Urban
Paulsson. Bolaget tillfordes genom emissionen 3,0 Mkr. Bolagets aktiekapital 6kades med 33 339
kronor. Emissionen har registrerats av Bolagsveket 2020-12-02.

P& balansdagen den 31 december 2020 uppgick totalt antal aktier till 4 732 898 och
aktiekapitalet uppgick till 533 339 kronor.

Samtliga aktier har réstetal 1.

Aktieagare 2020-12-31

Antal aktier Roster %
Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 608 700 12,86
Fort Knox Forvaring AB 539 160 11,39
Partnerinvest Ovre Norrland AB 425 060 8,98
Gunilla Olivecrona 410 700 8,68
Nylof Holding AB/Urban Paulsson 295 858 6,25
Antaros Invest AB 240 640 5,08
Kubator Therapeutics AB/Lars Ohman 194 120 4,10
Arne Grundstrém 160 000 3,38
Mikael Elofsson Musik & Kemi AB 156 940 3,32
Polynom Investment AB 140 000 2,96
Ovriga aktiedgare 1561 720 33,00
Totalt 4 732 898 100,00
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Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har styrelsens davarande ordférande, Carina Schmidt deltagit i nyemission
via egna bolaget Grasp Bioscience AB med cirka 301 tkr, Antaros Invest AB med cirka 300 tkr och
styrelseledamoten Jens Alander deltog via egna bolaget Jens Alander Affarskonsult AB med cirka
100 tkr.

Vid riktad nyemission under november manad tecknade Nylof Holding AB, agt av néarstaende till
styrelsens ordféorande Urban Paulsson, hela emissionen uppgaende till cirka 3,0 Mkr.

Lipigons verkstallande direktor, Stefan K. Nilsson, har via egna bolaget Bygda Sochne AB
debiterat 700 tkr, bolagets davarande styrelseordforande, Carina Schmidt har via det egna
bolaget Grasp Bioscience AB debiterat 162 tkr, styrelseledamoten Jens Alander har via det egna
bolaget Jens Alander Affiarskonsult AB debiterat 250 tkr och Lars Ohman har via de egna bolagen
Cordator AB debiterat 194 tkr samt Kubator Therapeutics AB debiterat 243 tkr, bolages CFO,
Michael Owens har via egna bolaget M Owens Management Consulting AB debiterat 372 tkr, och
Stefan Pierrou har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 174 tkr.

Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing, lednings-och ekonomifunktionerna.
Lipigons styrelsledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa arsstimman.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Lipigon erhaller ersattning for utveckling av lakemedelskandidaten Lipodystrofi (P2) enligt
licensavtal med Combigene AB (publ) tecknat i oktober 2019. CombiGene star for alla kostnader
av det fortsatta utvecklingsarbetet under tva ars tid.

Bolagets ovriga intakter utgors av ersattning for korttidspermittering.
Resultat och finansiell stallning - fjarde kvartalet (okt-dec)
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 821 tkr (1 735).

Rorelsens kostnader uppgick till 5 456 tkr (2 199) varav personalkostnader uppgick till 1 120 tkr
(483).

Ovriga externa kostnader uppgick till 4 327 tkr (1 716) huvudsakligen avseende konsult-och
utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, arvoden till verkstallande direktoren, extern
kommunikation och marknadsforing, patentkostnader, kapitalanskaffningskostnader,
listningskostnader samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -4 635 (-464) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till -4
720 (-516) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -4 720 (-516) tkr.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,04 (-0,12) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till -1 252 (-1 788) tkr. I kassaflodet ingick nyemission med 3
000 (0) tkr. Kassaflode per aktie uppgick till -0,28 (-0,41) kronor. Kassaflode per aktie fore
nyemission uppgick till -0,94 (-0,41) kronor.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 4 010 tkr (1 742) och 6vriga rorelseintakter uppgick till
268 tkr (1).

Rorelsens kostnader uppgick till 12 102 tkr (6 677) varav personalkostnader uppgick till 3 359 tkr
(1 265).

Ovriga externa kostnader uppgick till 8 731 tkr (5 407) huvudsakligen avseende konsult-och
utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, arvoden till verkstallande direktoren, extern
kommunikation och marknadsforing, patentkostnader, kapitalanskffningskostnader,
listningskostnader samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -7 824 (-4 934) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till -8
068 (-4 986) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -8 068 (-4 986) tkr.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,83 (-1,15) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till 11 507 (937) tkr. I kassaflodet for rapportperioden ingick
nyemission med 18 883 tkr och under jamforelseperioden ingick nyemission med 7 997 tkr.
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Kassaflode per aktie uppgick till 2,61 (0,22) kronor. Kassaflode per aktie fore nyemissioner
uppgick till -1,67 (-1,63) kronor.

Likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 12 551 tkr jamfort med 1 044 tkr den 31
december 2019.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2020 till 12 983 tkr jamfort med 2 169 tkr den
31 december 2019.

Eget kapital per aktie uppgick till 2,74 kronor jamfort med 0,50 kronor den 31 december 2019.
Bolagets soliditet uppgick till 85,18% jamfort med 67,57% den 31 december 2019.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for pagaende
forskning och utveckling. Ovriga externa kostnader har ékat jamfort med foregéende &r i
huvudsak foranlett av 6kade utvecklings-och patentkostnader i bolagets pre-kliniska program.
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Resultatrakning

tkr 2020 2019 2020 2019
Okt-dec Okt-dec @ Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 821 1735 4010 1742
Ovriga intakter - - 268 1
Summa intakter 821 1735 4278 1743
Ovriga externa kostnader -4 327 -1716 -8 731 -5 407
Personalkostnader -1120 -483 -3 359 -1265
Ovriga rérelsekostnader -9 - -12 -5
Rorelseresultat -4 635 -464 -7 824 -4 934
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran av finansiella tillgdngar -94 -52 -251 -52
Ranteintakter 10 - 10 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 - -3 -
Resultat fore skatt -4 720 -516 -8 068 -4 986
Inkomstskatt - - - -
ARETS RESULTAT -4 720 -516 -8 068 -4 986
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning* -1,04 -0,12 -1,83 -1,15
Antal aktier, vagt genomsnitt** 4532372 4348468 4415111 4335374
Antal aktier vid rapportperiodens slut 4732898 4348468 4732898 4348468

* Det finns inga utspadningseffekter
**Genomsnittligt och totalt antal antier har beraknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var genomférd 2019-01-01
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Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 759 375
Ovriga fordringar 268 105
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1664 237
Summa kortfristiga fordringar 2 691 717
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 0 1449
Kassa och bank 12 551 1044
Summa omséttningstillgangar 15 242 3210
SUMMA TILLGANGAR 15 242 3210
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 533 133
Summa bundet eget kapital 533 133
Fritt eget kapital

Overkursfond 34 859 7 969
Balanserat resultat -14 341 -947
Periodens resultat -8 068 -4 986
Summa fritt eget kapital 12 450 2 036
Summa eget kapital 12 983 2169
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1113 411
Skatteskulder - 15
Ovriga kortfristiga skulder 149 290
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 997 325
Summa kortfristiga skulder 2 259 1041
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 242 3210
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Eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 105 3 557 -736 -3768 -842
2019-01-01
Omforing balanserat resultat 4573 -4 573
féregdende ar
Ingdende eget kapital 105 8 130 -5 309 -3768 -842
2019-01-01 (omraknat)
Omféring foregdende ars resultat -3768 3768
Arets resultat -4 986 -4 986
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 28 7 969 7997
Utgaende eget kapital 133 16 099 -9 077 -4 986 2169
2019-12-31 (omraknat)
Ingdende eget kapital 133 16 099 -9 077 -4 986 2169
2020-01-01 (omraknat)
Omféring foregaende ars resultat -4 986 4 986
Arets resultat -8 068 -8 068
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 122 19 529 19 651
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgaende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983
2020-12-31
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Kassaflodesanalys

Belopp i KSEK 2020 2019 2020 2019
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -4 635 -464 | -7824  -4934
Erhalina/Betalda rantor 9 - 7 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av -4 626 -464 | -7 817 -4934
rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -419 -518 | -2 026 -599
Okning/minskning av kortfristiga skulder -472 695 1218 -26
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 517 -287 | -8625 -5559
Investeringsverksamheten
Resultat fran férsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 0 -52 -251 -52
Forvarv/avyttring av kortfristiga placeringar 1265 -1 449 1500 -1449
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1 265 -1501 1249 -1501
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3000 - 19652 7997
Kapitalanskaffningskostnader - - -769
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 000 0 18883 7 997
Periodens kassaflode -1252 -1788 11507 937
Likvida medel vid periodens bérjan 13 803 2832 1044 107
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 12 551 1044 12551 1044
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2019.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregaende ar om ej annat

anges.

Not 2 Aktiekapitalets utveckling

Tidpunkt Transaktion Antal serie B Aktiekapital Investerat belopp
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50 000

2016-02-04 Nyemission 3000 53000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74 202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9 000 96 346 1800 000
2018-06-18 Nyemission 8 875 105 221 1775 000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7 996 815
2020-07-07 Nyemission 88 572 221 852 16 651 536
2020-08-28 Split 20:1 4215188 221 852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295 858 33339 3000 000
Totalt 4732 898 533 339 35883 783
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Harledning av vissa alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2020 2019 2020 2019

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -1 252 -1788 11 507 937
Genomsnittligt antal aktier 4 532 372 4 348 468 4415111 4 335 374
Kassaflode per aktie (SEK) -0,28 -0,41 2,61 0,22
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 12 983 2169 12 983 2169
Antal aktier vid periodens utgang 4732 898 4 348 468 4732 898 4 348 468
Eget kapital per aktie (SEK) 2,74 0,50 2,74 0,50
Soliditet
Eget kapital, tkr 12 983 2169 12 983 2169
Summa eget kapital och skulder, tkr 15 242 3210 15 242 3210
Soliditet, % 85,18% 67,57% 85,18% 67,57%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal
Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Definition
Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgdngar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende

aktier under rapportperioden
Omsattning for perioden

januari-december 2020

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgdngar

Motivering

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berdkning
av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
deldrsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella taganden

Styrelsen foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 18 januari 2021

Urban Paulsson Johannes Hulthe Gunilla Olivecrona Jens Alander
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot

Lars Ohman Stefan K. Nilsson

Ledamot Verkstallande direktor
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Revisorsutlatande

Granskningsrapport

Till styrelsen i Lipigon Pharmaceuticals AB
Org. nr 556810-9077

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den bifogade finansiella delarsinformationen
(delarsrapporten) for Lipigon Pharmaceuticals AB per den 31 december 2020 och den
tolvmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delérsinformation
(delarsrapport) i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation (delarsrapport) grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger

oss anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) inte, i
allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Umea den 18 januari 2021

KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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