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Sammanfattning, finansiell 6versikt 2020

Coegin Pharma noterades pa Nordic SME och forbereder klinisk fas 1/1l-studie inom
aktinisk keratos

Finansiell 6versikt for fjarde kvartalet, 1 oktober - 31 december 2020
= Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK

= Koncernens rorelseresultat uppgick till -1 567 (347) TSEK

= Koncernens resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,003 (0,07) TSEK

= Koncernens resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,003 (0,07) TSEK

Finansiell 6versikt for helaret, 1 januari - 31 december 2020

= Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK

= Koncernens rorelseresultat uppgick till -46 276 (-13 084) TSEK

= Koncernens resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,09 (-3,56) TSEK
= Koncernens resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,09 (-3,56) TSEK
= Soliditeten uppgick till 87,3 (35,2) %

= Likvida medel: 16 647 (1 768) TSEK

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2020

= 2020-02-21 GoldBlue AB har idag publicerat sin bokslutskommuniké fér januari-december 2019.

= 2020-03-03 Aktiedgarna i GoldBlue AB (publ) kallas harmed till arsstdmma torsdagen den 2 april 2020.

= 2020-03-13 GoldBlue AB har idag publicerat arsredovisningen fér 2019 pa bolagets hemsida.

= 2020-03-25 GoldBlue har idag lagt upp ett dokument pa hemsidan som forklarar hur ett automatiskt
inlosenforfarande kommer ga till.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2020
= 2020-04-02 Enligt beslut pa arsstdmman genomfordes en aktiesplit.
= 2020-06-10 GoldBlue AB ingick avsiktsforklaring avseende omvant forvarv med Coegin Pharma AB.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2020

= 2020-07-03 GoldBlue AB delade ut ca 15,3 Mkr i inldsenprogrammet pro rata till alla aktieagare.

= 2020-07-30 GoldBlue AB genomforde villkorat omvant forvarv av Coegin Pharma AS.

= 2020-09-10 Tore Duvold utsags till ny VD for Coegin Pharma AS.

= 2020-09-14 Coegin Pharma AS planerade att genomftra en FAS lla proof-of-concept studie under 2021
inom aktinisk keratos alternativt basalcellscancer.

= 2020-09-14 GoldBlue offentliggjorde en informationsbroschyr infor extra bolagsstamma den
29 september 2020.

= 2020-09-21 Extra bolagsstamma hélls dar beslut om kvittningsemission och erforderliga
bolagsordningsandringar fattades.

Vasentliga handelser under fjérde kvartalet 2020

= 2020-10-09 GoldBlue AB bytte namn till Coegin Pharma AB.

= 2020-10-23 Avstamningsdag for utdelning av aktierna i GB Dividend AB faststalldes till den 5 november
2020.

= 2020-11-11 Tillaggskopeskilling till saljaren av Coegin Pharma AS betalades samt beslut om
kvittningsemission fattades av styrelsen.

= 2020-12-16 Utskiftning av samtliga Amrahp Nigeoc AB:s innehavda aktier genomférdes.

= 2020-12-18 BioStock publicerade nuldgesrapport om Coegin Pharma AB.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

= 2021-01-18 Omnoteringsprocessen pa Nordic SME slutférdes.

= 2021-01-26 Coegin Pharma AB inledde ett samarbete med Studies&Me for utveckling av innovativ
medicinsk behandling for patienter med aktinisk keratos.

= 2021-01-27 Valberedning utsags infér arsstdmma 2021.

= 2021-02-26 Statusuppdatering gallande Coegin Pharma AB

= 2021-02-26 Coegin Pharma AB genomfdr en riktad emission och en foretradesemission om totalt cirka

31,4 MSEK.

okt - dec okt - dec Helar Helar
NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning, TSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat, TSEK -1 567 347 -46 276 -13 084
Resultat efter skatt, TSEK -1 608 283 -46 242 -13 364
Antal aktier fore full utspadning’ 513 436 363 3752001 513436 363 3752001
Antal aktier efter full utspadning™ 2 513 436 363 3752001 513 436 363 3752001
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,003 0,07 -0,09 -3,56
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,003 0,07 -0,09 -3,56
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning’ 511 369 084 2709782 130 656 272 1928112
Genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning’ 2 511 369 084 2709 782 130 656 272 1928112
Periodens kassaflode, TSEK 9021 1537 16 080 1293
Likvida medel, TSEK 16 647 1768 16 647 1768
Soliditet 87,3 35,2

T Antal aktier for 2019 avser Coegin Pharma AS.

2 D4 Bolagets utestaende teckningsoptioner inte var in the money per 2020-12-31, har de potentiella aktierna inte
beaktats i ovan uppgifter om antal aktier efter utspadning. Fér information om utestdende teckningsoptioner, se vidare
under avsnitt "Teckningsoptioner”.
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VD har ordet

"2020 var ett framgangsrikt ar for Coegin Pharma
dar vi gjorde en kapitalanskaffning under maj
manad, utarbetade en ambitits strategi med
fokus pa cancer samt noterades pa NGM Nordic
SME genom ett omvant forvarv. Vi har etablerat
ett starkt samarbete med Studies&Me och
Bispebjerg Hospital om en kombinerad klinisk fas
I/ll-studie inom aktinisk keratos med AVX001.
Aktinisk keratos ar en mycket vanlig sjukdom som
riskerar att utvecklas till allvarlig hudcancer och
dar tillganglig behandling av sjukdomen ofta ar
mindre effektiv, tidskravande och obehaglig. Vi
foérvantar oss att slutfora studien redan under
2021 och presentera resultaten i bérjan av 2022.

Vi ar redo att utnyttja den terapeutiska
potentialen i var plattform till att utveckla
lakemedel for flera indikationer dar behovet av
nya och battre behandlingar ar stort. Vi vill darfér
bygga varde genom en stark pipeline inom bade
hudcancer och systemisk cancer, dar exempelvis
leukemi och brdstcancer ar intressanta
indikationer. Dessutom har vi lovande prekliniska
resultat inom fibros och kronisk njursjukdom
med ett potentiellt stort varde. Det intressanta
med bolaget ar den unika terapeutiska
plattformen baserad pa artionden av
framgangsrik forskning och kliniskt validerat
malenzym, cPLA,q, som spelar en nyckelroll i
manga sjukdomar associerade med cancer,
inflammation och fibros. Vi utgar fran
patienternas behov for att skapa en effektiv,
saker och praktisk behandling. Vi fokuserar pa de
sjukdomar dar det i dag saknas tillrackligt bra
behandlingsalternativ och dar vara produkter kan
gora stor skillnad for patienterna.

“Vi ar redo att utnyttja den
terapeutiska potentialen i var
plattform till att utveckla

lakemedel for flera
indikationer dar behovet av
nya behandlingar ar stort”

Vi har nu avslutat vart strategiarbete for de
kommande aren efter noggranna analyser av
Bolagets projektportfélj och potentiella
utvecklingsplaner kontra kapitalbehov. Det ar
med stor gladje jag kan presentera bredden i var
pipeline och potentialen i bolaget. Min
beddmning ar, aven om strategin ar ambitios, att
det ar en realistisk modell fér utveckling av
Bolagets projektportfélj och bedémer att planen
ovan ger en trovardig mojlighet att fullfélja
projekten och samtidigt skapa goda
forutsattningar for vardeutveckling for vara
aktieagare.

Vi har idag byggt upp ratt expertis for vart
pagaende projekt inom aktinisk keratos och
kommande projekt inom basalcellscancer.
Genom den planerade uppdelningen av Bolagets
Ovriga projekt i separata dotterbolag ger vi oss
battre forutsattningar att knyta specifik
kompetens till respektive projekt for att driva
samtliga projekt framat med bibehallen fokus.
Aven om det kommer att krévas hart arbete ser
jag att det finns goda mojligheter att genomfotra
planen. Den solida vetenskapliga grund som
skapats under ledning av professor Berit
Johansen och hennes samarbetspartners,
kombinerat med ett begransat kapitalbehov
under den kommande tvaarsperioden, gor att jag
ser med tillforsikt pa Coegin Pharmas framtid.”

Yo Lol

Tore Duvold
Verkstallande direktdr, Coegin Pharma AB
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Om Coegin Pharma AB

Coegin Pharma ar ett bioteknikféretag som fokuserar pa utveckling av sma molekylbaserade
ldkemedelskandidater for behandling av cancer. Den terapeutiska plattformen ar baserad pa selektiv
hamning av nyckelenzymet cPLA,a som spelar en central roll vid inflammationer och okontrollerad
celltillvaxt. Enzymet har saval prekliniskt som kliniskt erhallit en grundlig validering och ar ett relevant
terapeutiskt mal for en rad cancer- och inflammationssjukdomar. Bolaget driver utvecklingen fran
identifiering av lovande lakemedelskandidater till fas lla alternativt till fas b, for att darefter utlicensiera
utvecklingsprojekten till storre internationella aktérer.

Affarsmodell och strategi

Coegin Pharmas affarsmodell bygger pa att effektivt och genom en valdokumenterad metod utveckla nya
innovativa lakemedelskandidater for sjukdomar dar det medicinska behovet ar stort och dar det viktiga
enzymet cPLA,a spelar en avgoérande roll i sjukdomsutvecklingen. Bolaget driver utvecklingen fran
identifiering av verksamma ldkemedelskandidater till fas lla alternativt till fas I[Ib. Ambitionen ar att
utlicensiera lakemedelskandidaterna till internationella aktérer med sedvanliga betalningsupplagg
innefattandes milestonesbetalningar och royaltyintékter nar lakemedlet nar marknaden. Genom att
utlicensiera projekt i fas lla/llb uppnar Bolaget en god balans mellan framtida intakter och risk samt kan
fokusera verksamheten pa sin karnkompetens.

Bolagets utvecklingsprojekt bygger pa samma verkningsmekanism och styrelsen bedémer att Coegin
Pharma besitter unika majligheter att utveckla first in class-lakemedel for behandling av flera allvarliga
sjukdomar dar behandlingen for narvarande ar otillracklig.

Under 2021 kommer Coegin Pharma enbart bedriva utveckling av lakemedel fér behandling av
hudcancersjukdomar. Sdsom tidigare kommunicerats avser Coegin Pharma genomféra en kombinerad fas
I/1l-studie inom aktinisk keratos och som tillagg till tidigare utvecklingsplan planerar Bolaget darefter att
genomfoéra en fas lla-studie under 2022 i basalcellscancer. Renodlingen genomfors for att ge ett 6kat fokus,
kostnadseffektivare utveckling och en riskspridning av Bolagets breda projektportfol].

Som ett ytterligare led i Bolaget fokusering och vardeutveckling av projektportféljen, avser Bolaget under
2021 bilda tva nya dotterbolag med fokus pa systemiska behandlingar av cancer respektive fibrotiska
sjukdomar. Inom bada falten bedéms cPLA,a-enzymet vara en nyckelfaktor i sjukdomsutvecklingen och ett
valdokumenterat terapeutiskt mal. De aktuella dotterbolagen planeras efter genomférda pre-kliniska
studier att sarkapitaliseras for genomférande av fas I-studier och delas ut till aktieagarna genom Lex-ASEA
utdelningar med efterféljande IPO"s. Detta ger battre mdjligheter att knyta specifik kompetens till
respektive dotterbolag men ocksa till vidare finansiering av projekten utan att belasta moderbolaget Coegin
Pharma.

Projektpipeline

Genom Coegin Pharmas valvaliderade forskning har cPLA;a-enzymet konstaterats vara ett relevant
terapeutiskt mal for flera cancer och inflammatoriska sjukdomar; exempelvis aktinisk keratos,
basalcellscancer, leukemi, trippelnegativ bréstcancer och kronisk njursjukdom. Bolaget har tidigare erhallit
"proof of concept” i en forsta klinisk fas I/1l-studie inom psoriasis vilket har givit en solid validering av
verkningsmekanismen. Samtliga av Bolagets utvecklingsprojekt bygger pd samma verkningsmekanism och
styrelsen bedémer att Coegin Pharma besitter unika mojligheter att utveckla first in class-lakemedel for
behandling av flera allvarliga sjukdomar dar behandlingen for narvarande ar otillracklig.
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Projekt/Indikation Kandidat

Aktinisk keratos AVX001 Topikal =
Basalcellscancer AVX001 Topikal m

Leukemi/bréstcancer Ej vald* Systemisk Pre-klinik Fas|

Kronisk njursjukdom Ej vald* Systemisk Pre-klinik Fas |

* Slutlig kandidat till systemisk administration véljs under andra kvartalet 2021.

Fas I/l1l-studie inom aktinisk keratos

Coegin Pharma kommer i samarbete med Studies&Me att utféra en dubbelblindad, placebokontrollerad,
kombinerad fas I/1l klinisk studie ledd av professor Merete Haedersdal, forskningsansvarig lakare vid
Bispebjerg Hospital. Till studien rekryteras patienter med aktinisk keratos for topikal behandling med
lakemedelskandidaten AVX001 i olika styrkor. Syftet med studien ar att undersdka produktens sakerhet och
effekt under en kortare behandlingsperiod dar ocksa digitala metoder med patienten i centrum anvands.
Coegin Pharma kommer i mars 2021 skicka in en ansdkan till den danska vetenskapsetiska kommittén och
det danska lakemedelsverket med malsattningen att paborja de kliniska studierna i augusti 2021. Studien
forvantas slutforas under 2021 och resultaten kan da presenteras i borjan av 2022. Malet med studien &r att
utveckla ett nytt topikalt lakemedel som uppfyller alla krav pa sakerhet och med en behandlingseffekt som
tillfredsstaller patienternas behov av en saker, effektiv och praktisk behandling av deras sjukdom.

Om aktinisk keratos

Aktinisk keratos ("AK") ar ytliga solskador i hudens yttre lager som beror pa att huden har utsatts for mycket
sol genom livet. Det ar det vanligast forekommande forstadiet till hudcancer. AK anses vara en kronisk
storning dar de flesta patienter upplever att lesionerna dterkommer 6ver tid. AK 6kar risken for att utveckla
hudcancer eftersom den kan utvecklas till skivepitelcancer, en vanlig och ibland invasiv form av hudcancer.
Forekomsten korrelerar val med den sammanlagda exponeringen foér solens ultravioletta (UV) stralar under
livet, och aven om den kan férekomma vid 20-30 ars alder ar det betydligt vanligare hos patienter 6ver 50
ar. AK ar tidiga forstadier till skivepitelcancer ("SCC”), en malign hudtumér som uppstar ur de
keratiniserande cellerna (keratinocyterna) i epidermis eller hudadnexen. Pa grund av risken for att AK
overgar i SCC ar behandling den allmanna rekommendationen. Det finns ett stort ouppfyllt behov av battre
behandlingsalternativ fér AK nar det galler effekt, biverkningar och behandlingstid. Sjukdomen behandlas
huvudsakligen upprepade ganger med kryoterapi, fotodynamisk terapi eller topikala lakemedel.

Planering av fas lla-studie inom basalcellscancer

Bolaget planerar att ta till vara mojligheten att utveckla topikal behandling for ytlig basalcellscancer genom
en fortsattning pa aktinisk keratos-studierna, och harefter genomféra en fas lla-studie inom
basalcellscancer under andra halften av 2022. Styrelsen bedémer att kapitalbehovet for den aktuella
studien uppgar till cirka 20 MSEK under 2022, vilket enligt styrelsen anses vara begrénsat mot den
potentiella vardeféradling detta innebar for aktiedgarna.

Om basalcellscancer

Basalcellscancer ar den vanligaste formen av hudcancer och den vanligaste av alla cancerformer. Endast i
USA diagnostiseras arligen 4 miljoner patienter med BCC. Basalcellscancer finns i manga olika former och
kan vara bade ytliga och mer invasiva. Den vanligaste orsaken ar, likt for AK, exponering for solljus och
involverar onormal och okontrollerad celltillvaxt. Aven om basalcellscancer sallan utvecklas till melanom, &r
det en stor olagenhet for patienter, eftersom de kan utvecklas till stora lesioner i form av 6ppna sar, réda
prickar eller som storre sfarer i huden. Basalcellscancer behandlas huvudsakligen med kirurgi, men aven
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topikala lakemedel anvands i de fall dar lesionen ar ytlig. Den globala marknaden uppskattas till nastan 6
miljarder USD med en CAGR-tillvaxt fram till 2024 pa knappt 9 procent.

Bolagisering av utvecklingsprojekt

Bolaget avser att genom tva separata dotterbolag fokusera pa fortsatt utveckling av lakemedel for systemisk
administration for reglering av cPLA;a-enzymet inom utvalda sjukdomsindikationer sasom leukemi och
trippelnegativ brostcancer ("TNBC”) respektive fibrotiska sjukdomar kopplade till kroniska njursjukdom. Den
pre-kliniska utvecklingen bedéms kunna genomfdras gemensamt for dotterbolagen, vilket skapar synergier
och kostnadseffektivitet. Coegin Pharma avser att finansiera den pre-kliniska utvecklingen fér dotterbolagen
fram till klinik och det sammanlagda kapitalbehovet bedoms uppga till cirka 15 MSEK. Darefter bedoms de
aktuella projekten/bolagen inte belasta Coegin Pharma finansiellt.

Forutsatt goda resultat fran de pre-kliniska studierna, som beréknas inledas under tredje kvartalet 2021,
planerar Bolaget att genomftra en forsta spinout av dotterbolaget kopplat till ovannamnda
cancerindikationer under Q1 2022 genom en sa kallad Lex Asea utdelning med en efterféljande IPO under
Q3 2022 i det utskiftade bolaget. En motsvarande spinout av dotterbolaget kopplat till fibrotiska sjukdomar
beddms kunna initieras under Q3 2022. Styrelsen gor bedémningen att respektive projektomrade har goda
forutsattningar for att attrahera bade specialistkompetens och kapital for fortsatt utveckling och kliniska
studier.

Strukturforandring under 2021

Coegin Pharma AB Coegin Pharma
AB
|
—> | | '
. Coegin Pharma "Cancer "Kidney

Coegin Pharma AS AS Company AB"* Company AB"*
* Enbart projektnamn, namnen pé bolagen kommer kommuniceras separat
Redovisning av projekttillhorighet

Bolag Utvecklingsprojekt

Coegin Pharma AB Aktinisk keratos och basalcellscancer (topikal administration)

"Cancer Company AB” Trippel negativ bréstcancer och leukemi (systemisk administration)

"Kidney Company AB” Fibrotiska sjukdomar kopplade till njure (systemisk administration)

Coegin Pharma AS Forskning och utveckling
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Vasentliga milestones under 2021 - 2022

Ar

Aktinisk keratos

(EAD)]

Basalcellscancer
(EIE)]

Cancer
(Klar till fas 1)

Kroniska
njursjukdomar
(Klar till fas 1)

COEGIN

Spinout

PHARMA

Sista patient
behandlad och
uppfoljd Q4

Topline resultat Q1
2023

2021 | Inlamnande av Val av kandidat Q2 Val av kandidat Q2
klinisk ansékan Q1
Start av pre-klinik Start av pre-klinik
Patientrekrytering Qa3 Q3
inleds Q3
Sista patient
behandlad och
uppfoljd Q4
2022 | Topline resultat Q1 Inldmnande av Pre-klinik Pre-klinik “Cancer
klinisk ansékan Q1 kompletterad Q2 kompletterad Q2 Company” Q1
Patientrekrytering Klar till fas | Q4 Klar till fas | Q4 “Kidney
inleds Q3 Company” Q3
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Aktieagarinformation

Aktiekapital och antal aktier

Aktien i Coegin Pharma &r listad pa Nordic SME under handelsbeteckningen "COEGIN”. Aktiekapitalet i
Coegin Pharma AB (publ) uppgick per den 31 december 2020 till 23 104 636,335 (13 752 162,36) SEK. Det
totala antalet utestaende aktier uppgick till 513 436 363 (152 801 804) aktier, envar med ett kvotvarde om
0,045 kr per aktie. Samtliga aktier har lika rostvarde och andel i kapitalet.

Aktiedgarforteckning per den 30 december 2020

Andel

kapital och

Agare Antal aktier roster, %
Nordnet Pensionsforsakring AB 52 606 036 10,25%
Almi Invest Syd AB 47 568 085 9,26%
Arctic Securities AS* 41 838 285 8,15%
Sparebank 1 Markets AS* 37 648 686 7,33%
Rune Loderup (privat och via bolag) 33385234 6,50%
Olle Stenfors 18 500 000 3,60%
Nord Fondkommission AB* 18 397 335 3,58%
Gerhard Dal 16 250 000 3,16%
Modelio Equity AB 14 344 938 2,79%
MK Capital Invest AB 13293 000 2,59%
Summa tio stérsta dgarna 293 831 599 57,23%
Ovriga aktiedgare 219604 764 42,77%
Totalt 513 436 363 100,00%

*Avser innehav for underliggande kunders rakning.

Teckningsoptioner

Bolaget har 10 0000 000 utestaende teckningsoptioner av serie 2020/2024 varav 3 000 000 har tilldelats
nyckelpersoner till bolaget. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i bolaget under
perioden fran och med den 1 oktober 2024 till den 31 december 2024 till ett pris om 0,26 SEK per aktie.

Fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner innebar en utspadningseffekt om hogst 1,9 procent av
antalet aktier och rdster i bolaget.
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Kommentarer till den finansiella informationen

Fjarde kvartalet

Koncernen

Omsattning och rérelseresultat

Koncernen hade en nettoomsattning pa 0 (0) TSEK under det fjarde kvartalet, vilket motsvarar
nettoomsattningen samma period féregdende ar. Rorelseresultatet under det fjarde kvartalet uppgick till
-1 567 (347) TSEK.

Kostnader
Ovriga externa kostnader fér koncernen uppgick till -1 737 (-499) TSEK under det fjarde kvartalet.
Koncernens kostnader for personal uppgar under det fjarde kvartalet till -261 (418) TSEK.

Likviditet och finansiell stallning
Koncernen har per den 31 december 2020 en kassabehallning pa 16 647 (1 768) TSEK. Eget kapital uppgick
vid periodens utgang till 16 713 (2 284) TSEK. Totala tillgdngar for koncernen uppgick till 19 145 (6 481) TSEK.

Kassafl6de
Kassaflodet uppgick for det fjarde kvartalet 2020 till 9 021 (1 537) TSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for det fjarde kvartalet 2020 utgors av férsaljning av management-tjanster
till dotterbolaget, och uppgick till 260 (0) TSEK. Moderbolagets rorelseresultat for det fjarde kvartalet 2020
uppgick till -799 (-2 532) TSEK. Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till administration samt till
aktiviteter som understddjer det norska dotterbolagets verksamhet.

Hela aret

Koncernen

Omsattning och rérelseresultat

Koncernen hade en nettoomsattning pa 0 (0) TSEK under hela aret, vilket motsvarar nettoomsattningen
samma period foregadende ar. Rorelseresultatet for heldret 2020 uppgick till - 46 276 (-13 084) TSEK.

Kostnader
Ovriga externa kostnader fér koncernen uppgick till -45 215 (- 14 735) TSEK under hela aret. Koncernens
kostnader for personal uppgick under hela aret till -1 781 (-1 590) TSEK.

Balansrakning

Koncernens likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 16 647 (1 768) TSEK. Forutbetalda
kostnader uppgick till 142 (0) TSEK. Koncernens leverantdrsskulder uppgick till 1 772 (2 567) TSEK. Eget
kapital uppgar till 16 713 (2 284) TSEK av en total balansomslutning pa 19 145 (6 481) TSEK.

Kassafl6de
Kassaflodet for hela aret uppgick till 16 080 (1 293) TSEK
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Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning under 2020 utgdrs av forsaljning av management-tjanster till

dotterbolaget, och uppgick till 260 (540) TSEK. Moderbolagets rorelseresultat fér 2020 uppgick till -2 995 (-4
302) TSEK. Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till administration samt till aktiviteter som understodjer

det norska dotterbolagets verksamhet
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Ovrig information

Transaktioner med néirstaende

Transaktioner med narstaende

(TSEK) 1 jan 2020 - 31 dec 2020
Rune Loderup via Raging Bull Invest AB 679 TSEK
Summa transaktioner med nérstaende 679 TSEK

| 6vrigt har inga transaktioner med narstaende genomforts med befintlig styrelse eller ledande
befattningshavare.

Tvister
Bolaget ar inte involverat i nagon pagaende tvist.

Medarbetare
Antalet anstéllda i koncernen vid periodens utgang var 3 (5).

Kommande finansiella rapporter
Coegin Pharma upprattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande
rapporter ar planerade enligt féljande:

Rapport Datum
Arsredovisning v. 17 2021
Delarsrapport Q1 2021 2021-05-20
Halvarsrapport 2021 2021-08-19
Delarsrapport Q3 2021 2021-11-25
Bokslutskommuniké 2021 2022-02-24

Delarsrapporter samt arsredovisningar finns tillgangliga pd www.coeginpharma.com.

Arsstamma 2021 och arsredovisning

Arsstamman planeras dga rum den 20 maj 2021. Tid och plats fér bolagsstamman meddelas pa bolagets
hemsida i samband med att arsredovisning fér 2020 publiceras pa bolagets hemsida senast tre veckor fore
stamman.

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen. Tillampade redovisnings- och
varderingsprinciper dverensstammer med K3-regelverket och ar, férutom inforande av koncernredovisning
fr o m denna rapport, oférandrade jamfort med senast avldamnade arsredovisning samt
Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Bolagets redovisningsprinciper finns beskrivna
nedan och i den senast avgivna arsredovisningen.

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer an
halften av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat sétt har ett bestammande inflytande enligt ARL 1:4.

Det forvarvade foretagets resultat ingar i koncernens resultat fran och med forvarvstidpunkten fram till och
med det avyttras. Utlandska dotterféretags bokslut har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster
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i balansrakningen har omraknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen har omraknats till
genomsnittskurs under rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att férvarvade verksamheters
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad férvarvsanalys.

En analys av Coegin Pharma AB:s férvarv av Coegin Pharma AS har visat att forvarvet skall redovisas enligt
reglerna for omvanda forvary, vilket innebar att Coegin Pharma AS i konsolideringssammanhang betraktas
som forvarvare.

Omvaént foérvéarv av Coegin Pharma AS

Den 29 juli 2020 ingick Bolaget ett villkorat forvarv av samtliga aktier i Coegin Pharma AS. Kopeskillingen for
dessa aktier uppgick enligt avtal till 29 946 TSEK vartill kom en tillaggskopeskilling pa 347 TSEK. Salunda en
total kopeskilling for detta dotterbolag pa 30 293 TSEK att regleras som en kvittningsemission.

Efter det att de olika villkoren férenade med detta férvarv infriats kunde forvarvet slutféras den 29
september 2020 genom att den tidigare dgaren av aktierna i Coegin Pharma AS som ett resultat av
kvittningsemissionen blev agare av 360 634 559 nyemitterade aktier i Bolaget motsvarande en agarandel,
tillika rostrattsandel, i Bolaget pa 70,24 %. Detta antal aktier inkluderar aven de aktier som nyemitterades i
anledning av tillaggskopeskillingen.

Borskursen for Coegin Pharma AB-aktien den 29 september 2020 var 0,286 kr per aktie vilket innebar att
aktierna i Coegin Pharma AS upptas i rakenskaperna baserat pa denna borskurs till ett bokfort varde pa
103 141 TSEK att jamfora med den avtalade képeskillingen for aktierna pa 30 293 TSEK. Mellanskillnaden
har tillférts éverkursfond i Coegin Pharma AB. Styrelsen i Coegin Pharma AB prévar regelbundet det
bokforda vardet av aktier i dotterbolag och i situation dar en vardenedgang bedéms vara bestaende gors
nedskrivning. Styrelsen har bedémt att det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov avseende aktier i
dotterbolag per 31 december 2020.

Konsolidering som inkluderar Coegin Pharma AB sker fr o m tilltradandet av aktierna den 29 september
2020. I samband med férvarvet uppkom ingen koncernmassig goodwill eller andra koncernmassiga
overvarden avseende tillgangar eller skulder som kunde relateras till det redovisningsmassigt forvarvade
bolaget, Coegin Pharma AB.

Den skillnad om - 37 160 TSEK mellan vardet pa Coegin Pharma AB som det asattes i det omvanda
forvarvet, 43 701 TSEK och Coegin Pharma AB:s redovisade egna kapital vid férvarvstillfallet om 6 541 TSEK,
har resultatforts i koncernen for helaret 2020.

For jamforelseperioder i denna finansiella rapport presenteras finansiell information fér Coegin Pharma AS,
omraknat till koncernens redovisningsprinciper. Den skillnad som finns mellan lokala norska
redovisningsprinciper och koncernens redovisningsprinciper avser redovisning av egenupparbetade
immateriella tillgangar, dar en anpassning skett till K3-regelverket i denna koncernredovisning dar de
egenupparbetade immateriella tillgdngarna i Coegin Pharma AS inte redovisas som en tiligdng. Alla
jamforelseperioder har justerats i enlighet harmed.

Koncernforhallande och aktieinnehav
Coegin Pharma AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det helagda dotterbolaget Coegin Pharma AS.
Utdver ovanstaende har Coegin Pharma inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Foérslag till resultatdisposition
Styrelsen avser foresla for den kommande arsstamman att ingen vinstutdelning lamnas for rékenskapsaret
2020.
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Verksamhetsrelaterade risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Coegin Pharmas verksamhet exponeras for ar sammanfattningsvis
relaterade till bland annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav,
kapitalbehov, valutor och rantor. Fér mer detaljerad redovisning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas
till memorandumet som publicerades i samband med bolagets omnoteringsprocess pa Nordic SME, vilket
finns att tillga pa bolagets hemsida.

Mentor

beQuoted AB

Tel: +46 8 692 21 90

E-mail: info@bequoted.com

Fér mer information, vanligen kontakta:
Tore Duvold, VD

Tel: +4561 90 50 66

E-mail: td@coeginpharma.com

Lund den 26 februari 2021

Coegin Pharma AB
Tore Duvold, VD
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2020-10-01- 2019-10-01- 2020-01-01- 2019-01-01-

Belopp i TSEK 2020-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2019-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter 438 478 743 3361
Summa rérelsens intédkter 438 478 743 3361

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader -1737 -499 -45 215 -14735
Personalkostnader -261 418 -1781 -1 590
Av/nedskrivningar av materiella och -120
immateriella anlaggningstillgangar -7 -101 -22

Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsekostnader -2 005 -131 -47 018 -16 445
Rérelseresultat -1 567 347 -46 276 -13 084

Finansiella poster

Ranteintakter och liknande 112
resultatposter 55 87 155

Rantekostnader och liknande -392
resultatposter -96 -150 -121

Summa finansiella poster -41 -63 34 -280
Resultat efter finansiella poster -1 608 283 -46 242 -13 364
Resultat fére skatt -1 608 283 -46 242 -13 364
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -1 608 283 -46 242 -13 364

Resultat per aktie (fére och efter
utspadning), SEK -0,003 0,07 -0,09 -3,56
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2020-10-01- 2019-10-01- 2020-01-01- 2019-01-01-

Belopp i TSEK 2020-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2019-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 260 260 540
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter 0 34 4 34
Summa rérelsens intdkter 260 34 264 574

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter

Ovriga externa kostnader -881 -2234 -2 871 -4 487
Personalkostnader -178 -332 -388 -389
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsekostnader -1 059 -2 566 -3 259 -4 876

Rorelseresultat -799 -2 532 -2 995 -4 302

Finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande -22 366
resultatposter -242 93 -117

Summa finansiella poster 0 -24 293 -117 -22 366
Resultat efter finansiella poster -799 -26 825 3112 -26 668
Resultat fére skatt -799 -26 825 3112 -26 668
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -799 -26 825 3112 -26 668
Resultat per aktie, SEK -0,001 -0,17 -0,006 -0,17
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2020-12-31  2019-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2 8
Summa anlaggningstillgangar 2 8

Omsattningstiligangar

Kundfordringar

Ovriga fordringar 2354 4705
Forutbetalda kostnader 142

Likvida medel 16 647 1768
Summa omsattningstillgangar 19143 6473
Summa tillgangar 19145 6481

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23105 3969
Summa bundet eget kapital 23105 3969

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust 39 850 11679
Arets resultat -46 242 -13 364
Summa fritt eget kapital -6 392 -1 685
Summa eget kapital 16713 2284

Langfristiga skulder
Lan till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder 1772 2 567
Ovriga kortfristiga skulder 158 142
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 502 1488
Summa kortfristiga skulder 2432 4197
Summa eget kapital och skulder 19145 6 481
COEGIN PHARMA AB (PUBL) — BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020 17



COEGIN

PHARMA

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2020-12-31  2019-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Finanaiella anlaggningstillgangar 103 141 0
Summa anlaggningstillgangar 0

Omsattningstiligangar

Kundfordringar

Ovriga fordringar 310 5710
Forutbetalda kostnader 403 33
Likvida medel 5548 19 466
Summa omsattningstillgangar 6 261 25209
Summa tillgangar 109 402 25209

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23105 13752
Summa bundet eget kapital 23105 13752

Fritt eget kapital

Overkursfond 261 691 174778
Balanserad vinst eller forlust -172 801 -137 615
Arets resultat 3112 -26 668
Summa fritt eget kapital 85778 10495
Summa eget kapital 108 883 24 247

Langfristiga skulder
Lan till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder 284 60
Ovriga kortfristiga skulder 22 292
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 213 610
Summa kortfristiga skulder 519 962
Summa eget kapital och skulder 109 402 25209
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Koncernens forandring i eget kapital

Fria Periodens

Belopp i TSEK Aktiekapital reserver resultat Totalt
Ingaende balans 1 januari 2019 1323 16413 -18 663 928
Nyemission 2 646 14174 16 819
Omforing foregdende arsresultat -18 663 18 663 0
Omrakningsdifferens -244 -244
Arets resultat -13 364 -13 364
Eget kapital 31 december 2019 3969 11679 -13 364 2284

Fria Periodens

Belopp i TSEK Aktiekapital reserver resultat Totalt
Ingaende balans 1 januari 2020 3969 11679 -13 364 2284
Apportemission 19136 24 566 43702
Omforing foregdende arsresultat -13 364 13364 0
Kapitaltillskott/nyemission 16 933 16 933
Omrakningsdifferens 36 36
Arets resultat -46 242 -46 242
Eget kapital 31 december 2020 23105 39 850 -46 242 16713
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Balanserat Periodens
Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingaende balans 1 januari 2019 5691 172 164 -413 -137 201 40 240
Nyemission 8 061 2614 0 10 675
Omforing foregdende arsresultat -137 201 137 201 0
Omforing bundet fritt kapital
Arets resultat -26 668 -26 668
Eget kapital 31 december 2019 13752 174778 -137 614 -26 668 24 247
Balanserat Periodens
Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingaende balans 1 januari 2020 13752 174778 -137 614 -26 668 24 247
Split/inlésen -6 876 -8 404 -15 280
Omforing foregdende arsresultat -26 668 26 668 0
Nyemission 16228 86 849 103078
Utdelning -50 -50
Arets resultat -3112 -3112
Eget kapital 31 december 2020 23105 261 627 -172736 -3112 108 883
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2020-10-01- 2019-10-01- 2020-01-01- 2019-01-01-

Belopp i TSEK 2020-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2019-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 608 341 -46 242 -12 965
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflode 37 160 7

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fére forandring i

rérelsekapital -1 608 341 -9 082 -12 958

Foérandring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar 1255 -475 2363 -231
Okning/minskning av kortfristiga

skulder -698 -6 724 -1 060 -2 337
Férandring i rorelsekapital 557 -7 199 1303 -2 568

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -1051 -6 858 -7779 -15 526

Investeringsverksamhet

Férvarv/avyttring av

anlaggningstillgangar

Forvarv/avyttring avimmateriella

tillgangar

Kassaflode fran

investeringsverksamheten 0 0 0 0

Finansieringsverksamhet

Nyemission 10072 8395 16 933 16 819
Likvidamedel i apporterat bolag 6 926
Okning/minskning langfristiga skulder

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 10072 8395 23859 16 819
Periodens kassaflode 9 021 1537 16 080 1293
Likvida medel vid periodens bérjan 7722 219 1768 162
Omrakningsdifferens -96 12 -1 201 313
Likvida medel vid periodens slut 16 647 1768 16 647 1768
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

2020-10-01- 2019-10-01- 2020-01-01- 2019-01-01-

Belopp i TSEK 2020-12-31  2019-12-31  2020-12-31  2019-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -799 -26 825 -3112 -26 668
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflode 23356 21702

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fére forandring i

rérelsekapital -799 -3 469 -3112 -4 966

Foérandring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar -538 776 4918 -14 003
Okning/minskning av kortfristiga

skulder -4 -850 -444 1876
Férandring i rorelsekapital -579 -74 4474 -12127

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -1378 -3543 1362 -17 093

Investeringsverksamhet
Férvarv/avyttring av

anlaggningstillgangar 22432 22432
Forvarv/avyttring avimmateriella

tillgangar

Kassaflode fran

investeringsverksamheten 0 22 432 0 22 432

Finansieringsverksamhet

Nyemission 13611

Emissionskostnader -3656

Utbetalt enlig inlésenprogram

Okning/minskning langfristiga skulder -15 280

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 0 0 -15 280 9955

Periodens kassaflode -1378 18 889 -13918 15294

Likvida medel vid periodens bérjan 6 926 577 19 466 4172

Omrakningsdifferens

Likvida medel vid periodens slut 5548 19 466 5548 19 466
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Avlamnande av bokslutskommuniké

Denna bokslutskommuniké har godkants av styrelsen och verkstallande direktéren fér publicering.
Bokslutskommunikén har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Coegin Pharma AB (publ)
¢/o Medicon Village
22381 Lund

Telefon: +45 61 90 50 66
www.coeginpharma.com
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