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BOLAGSBESKRIVNING




Viktig information

Notera att all information som lamnas i denna Bolagsbeskrivning noga
bor 6vervagas, i synnerhet savitt avser de specifika faktorer som namns
i avsnittet "Riskfaktorer” som beskriver vissa risker som en investering i
Bolagets aktier innebar. Denna Bolagsbeskrivning har upprattats for att
beskriva det sammanslagna bolagets verksamhet infér omnoteringen pa
First North.

Framtidsinriktad information

Denna Bolagsbeskrivning innehaller framtidsinriktade yttranden och
antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat.
Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande
Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och forvantningar. Orden “an-
ser”, "avser”, "bedomer”, "forvantar sig”, "forutser”, “planerar”, eller liknande
uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana
uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska han-
delser och utfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av
sadana uttalanden till féljd av risker och andra faktorer som Bolagets verk-
samhet paverkas av. Bolaget gor inga utfédstelser om att offentligt uppda-
tera och/eller revidera framatriktade uttalanden till féljd av ny information,
framtida handelser eller annat utover vad som kravs enligt lag, First Norths
regelverk eller andra foreskrifter.

Information fran tredje part

Denna Bolagsbeskrivning innehaller historisk och framtidsinriktad mark-
nadsinformation. | det fall informationen har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
vet har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora
informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga
kéllorna. AAC har dock inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan
information som ldmnats av tredje part, varfor styrelsen fér AAC inte atar
sig nagot ansvar for fullstandigheten eller riktigheten av sddan information
som presenteras i denna Bolagsbeskrivning. Sddan information bor ldsas
med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner
till, vasentliga intressen i denna Bolagsbeskrivning.

Tvist
Tvist med anledning av Bolagsbeskrivningen ska avgoras enligt svensk lag
och av svensk domstol exklusivt.

Viktig information om nasdaq First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika boérserna
som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering

i ett bolag som handlas péa First North &ar mer riskfylld &n en placering i ett
bolag som handlas péa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upp-
tagna till handel pa First North har en sa kallad Certified Adviser (sv. certi-
fierad radgivare) som Gvervakar att reglerna efterlevs. Nasdag Stockholm
godkdnner anstkan om upptagande till handel pa First North.
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Definitioner
"Bolagsbeskrivning” avser denna bolagsbeskrivning;

"Clyde” eller "Clyde Space” avser Clyde Space
Limited, ett brittiskt bolag med registreringsnum-
mer SC285287;

“det sammanslagna bolaget” eller "Bolagen" avser
AAC Microtec efter genomfért forvary av Clyde Space;

"Euroclear Sweden” eller "Euroclear” avser Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074;

“G&W” avser G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalforvaltning AB, org.nr 556549-4613;
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"Koncernen” avser det heldgda svenska dotterbolaget
Orbitum AB (org.nr 556607-7086), det heldgda brit-
tiska dotterbolaget AAC Microtec UK Ltd, det helagda
amerikanska dotterbolaget AAC Holding NA Inc. samt
det av AAC Holding NA Inc. helagda dotterbolaget
AAC Microtec North America Inc;

"Nasdaq First North”, "First North” avser Nasdaq First
North, en multilateral handelsplattform som ar mindre
reglerad an en reglerad marknadsplats pa vilken akti-
erna i Bolaget ar listade;

"AAC’, "AAC Microtec' eller "Bolaget’ avser AAC
Microtec AB (publ), org.nr 556677-0599.




Ordlista

Satellit — ett artificiellt objekt som har forsatts i omlopps-
bana runt jorden

Smésatelliter - "smallsats" pa engelska, ett samlings-
namn definierat av NASA som inkluderar alla satelliter upp
till 500 kg.

Mikrosatellit — en satellit som vager mellan 10 till 100 kg;
Nanosatellit — en satellit som vager upp till 10 kg;

CubeSat - en standard for att bygga sma satelliter som
utgar fran byggblock av storleken 1 x 1 x 1 decimeter. 1U =
1dm3. CubeSats ar oftast mellan 1U till 6U;

Barraket — en raket som skjuts upp i rymden med hu-
vudsyfte att fa ut satelliter i omlopp runt jorden eller pa
missioner langre ut i rymden, t.ex. manen och Mars;

Flight heritage — framgangsrik drift av satelliter i rymden
som utgor en kvalitetsstampel att satelliter och komponen-

ter fungerar som de ska nar de befinner sig i rymdmiljo;

Avionik - all elektronik som ar av betydelse for ett sakert
och effektivt framférande av rymdfarkost.

Kalendarium

Extra bolagsstamma
Bokslutskommuniké 2017
Delarsrapport januari — mars 2018
Arsstamma 2018

Delarsrapport januari — juni 2018

Delarsrapport januari — september 2018
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Viktiga myndigheter

Rymdstyrelsen (Swedish National Space Board) - Rymdsty-
relsen ar en central forvaltningsmyndighet under Utbild-
ningsdepartementet med ansvar for statligt finansierad
nationell och internationell rymdverksamhet i Sverige vad
galler forskning och utveckling.

European Space Agency (ESA) — Europeiska rymdorga-
nisationen.

Forsvarets Materielverk (FMV) - Svensk statlig forvaltnings-
myndighet som har till uppgift att anskaffa, vidmakthalla,
destruera och kassera materiel och férnddenheter pa

uppdrag av Forsvarsmakten.

NASA — National Aeronautics and Space Administration
(USA:s rymdstyrelse)

MEMS-tillverkning — Tillverkning av miniatyriserade meka-
niska och elektromekaniska enheter eller strukturer.

JAXA - Japanese Aerospace Exploration Agency (Japans
rymdstyrelse)

DLR - German Space Agency (Tyska rymdstyrelsen)

29 januari 2018
21 februari 2018
24 maj 2018
24 maj 2018
23 augusti 2018

22 november 2018



Riskfaktorer

A11t foretagande och dgande av aktier &r forenat med ett
risktagande och en investering i AAC Microtec / Clyde Space ska
ses ur detta perspektiv. Det sammanslagna bolaget exponeras

for ett stort antal risker och osdkerhetsfaktorer,

vilka kan

ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten.

Vid en bedémning av en investering i AAC Microtec / Clyde
Space det ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer.
Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning, och utan
ansprak pa att vara heltdckande, négra av de riskfaktorer
och viktiga férhallanden som beddms kunna fa betydel-

se for det sammanslagna bolagets framtida utveckling.
Riskerna som beskrivs nedan ar inte de enda risker som det
sammanslagna bolaget och dess aktiedgare stér infor utan
en samlad investeringsheddmning maste dven innefatta
ovrig information i Bolagsbeskrivningen samt en allman
om-varldsbedomning. Riskerna omfattar i tillampliga delar
bade AAC Microtec och Clyde Space. Darutdver tillkommer
risker forknippade med sjalva férvarvsprocessen.

RISKER MED FORVARVET
AV CLYDE SPACE

Clyde Space bedriver en verksamhet som till sin art ar
liknande den verksamhet som AAC bedriver. Clyde Space
ar dock till personalstyrka och forsaljningsvolym betyd-

ligt stérre an AAC. Forvary med paféljande integration av
forvarvad verksamhet ar riskfyllt. AAC kan vid forvarvet ha
missbeddmt vardet pa det forvarvade bolaget, och pa de
synergier som forvantas inom olika omraden. Exempelvis
kan det visa sig svarare an forvantat att integrera teknikut-
vecklingen pa avsett sétt, vilket skulle kunna leda till att det
framtida produkterbjudandet inte uppfyller de krav som Bo-
lagens kunder staller. Bolagen har utvecklingsavdelningar
baserade i Uppsala respektive Glasgow. Avstandet mellan
enheterna och de kulturella skillnader som finns bland
medarbetare, liksom de tekniska aspekterna for de olika
plattformarna, ar svara att i en forvarvsprocess bedéma de
fulla konsekvenserna av pé langre sikt. Det kan darfér med-
fora hogre kostnader an forvantat att integrera Bolagens
produkterbjudanden och de forvantade fordelarna kanske
inte alls kan realiseras. Om integration av olika verksam-
hetsdelar visar sig vara komplicerat, kan detta ocksa leda
forseningar med péaféljande forséljningsminskningar, vilket
skulle kunna paverka AAC:s resultat och finansiella stallning
negativt. Att driva en organisation med storre enheter i olika
geografiska omraden stéller nya krav pa Bolagets ledning.
Det kan visa sig svart att kommunicera med och samord-
na medarbetare i olika geografiska omraden, vilket skulle
kunna medfora att personalndjdheten sjunker och perso-
nalomsattningen okar. Det finns en risk att nyckelpersoner

i sammanslagna bolaget valjer att sluta sina anstallningar
vilket skulle kunna leda till att Bolaget far svarare att na
uppsatta mal pa olika omraden. Om nyckelpersoner istéllet
valjer att ta anstéllning hos konkurrenter skulle detta kunna
leda till att det sammanslagna bolagets konkurrenskraft
forsamras. Sammantaget finns en mangd olika risker vid
ett storre forvarv av aktuell typ, vilka enskilt eller tillsam-
mans skulle kunna paverka AAC:s resultat och finansiella
stallning negativt.

RISKER FORKNIPPADE
MED VERKSAMHETEN

Konkurrens

Bolagen kan komma att utséattas for konkurrens fran fo-
retag med verksamhet inom satellitplattformar for mikro-,
nano, och CubeSat-satellitomradet, som redan har ett
kommersiellt kunderbjudande, vilket ar det segment som
Bolagen fokuserar pé. | framtiden kan konkurrens &dven
komma frén andra foretag, som beslutar sig for att satsa
bredare inom satellitomradet eller bredda sitt befintliga
kunderbjudande till att omfatta satellitplattformar. Dessa
foretag kan ha vasentligt storre finansiella resurser an Bola-
gen. En forsvarad konkurrenssituation skulle kunna gora att
Bolagen inte uppnér sina tillvaxtmal pa grund av prispress
eller minskad orderingéng. Det finns risk att dessa risker
sammantaget eller enskilt kan paverka Bolagens verksam-
het, resultat och finansiella stéllning negativt.

Teknikutveckling

Det finns risk att Bolagen inte har finansiella resurser att
satsa tillrackligt pa teknik- och produktutveckling i syfte att
aven i framtiden kunna tillhandahélla ett attraktivt kunder-
bjudande och produktbredd. Bolagen kan aven komma att
mota konkurrens fran andra nyutvecklade tekniker inom
rymdfarkoster. En sadan teknikférandring som inte ar
forutsedd, eller Bolagen inte har resurser att utveckla eller
ett paradigmskifte i hur kundernas produkter transporteras,
skulle kunna paverka Bolagens verksamhet, resultat och
finansiella stallning i negativ riktning.
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Beroende av samarbetspartner

Bolagens framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi
beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade
samarbetspartner i olika konsortier. Om relationen med
konsortiepartner eller deras relation med eller rykte hos
identifierade potentiella huvudsakliga kunder skulle for-
andras negativt kan Bolagens utveckling paverkas vasent-
ligt negativt.

Varken AAC eller Clyde Space har erhallit ndgra minimi-
inkdpséataganden, eller exklusivitet, konkurrensférbudsa-
tagande eller liknande till forman for respektive Bolag. Om
konsortiet eller ytterst slutkunderna avstar fran att kopa
Bolagens produkter och istéllet vander sig till en annan le-
verantor kan Bolagens verksambhet, resultat och finansiella
stéllning paverkas vasentligt i negativ riktning.

Det finns ocksa risk, till foljd av Bolagens stallning i forhal-
lande till nuvarande och eventuellt aven framtida konsortie-
partners, att Bolagen far acceptera betungande eller osed-
vanliga avtalsvillkor, vilka Bolaget kan ha svarigheter att
uppfylla. Det finns risk att sddan bristande avtalsuppfylinad
kan paverka Bolagens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt.

Forsdaljnings- och marknadsutveckling
Grunden fér AAC:s saval som Clyde Space:s forsaljnings-
strategi ar att salja produkter i form av delsystem inom
specialtillampningar och pé sikt i huvudsak vara helhets-
leverantor av satellitplattformar. | detta ingar att bredda
marknadsbearbetningen till att omfatta de storsta geogra-
fiska marknaderna for satelliter. Nykundsbearbetning ar
resurskrdvande i synnerhet pa nya geografiska marknader.
Satellitprojekt har historiskt haft langa inforsaljningspro-
cesser, da det ar fraga om stora ekonomiska varden. Det
finns darfor risk att genomforandet av forvantade projekt
kan komma att ta langre tid an forvantat, vilket kan leda till
forskjutningar i intdktsfloden. Detta skulle kunna péaverka
Bolagens finansiella stallning negativt. Det finns risk att
order kan senareldggas i avvaktan pa beslut eller tertas till
exempel vid politiskt maktskifte eller forandrade ekonomis-
ka forutsattningar hos kunden. Sadana férseningar skulle
kunna paverka Bolagens resultat och finansiella stallning
negativt. Bolagens utveckling ar beroende av att markna-
den for smésatelliter vaxer. En fordrojning i den forvantade
tillvéxten kan darfér paverka Bolagens forsaljning och
resultat negativt.

Risker vid fdérvarv, integration av
forvdrvade verksamheter och uppnédende
av férvantade resultat med forvarv
Forvary utgor en komponent i AAC:s expansionsplaner, d&
Bolaget kan komma att Overvaga att forvarva ytterligare
verksamheter som kan komplettera eller starka Bolagets
befintliga verksamhet. Forvarv av verksamheter innebar
ett antal verksamhetsrelaterade samt finansiella risker.
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Bolagets bedomningar av, och antaganden avseende,
mojligheter och risker forknippade med dessa forvary kan
visa sig vara felaktiga. Det finns risk att AAC kanske inte
kommer kunna finansiera dylika férvarv pa gynnsamma
villkor. Vidare finns det risk att en framgangsrik integration
av genomférda eller framtida férvary med AAC:s befintliga
verksamhet misslyckas och att forvantade resultat uteblir.
Detta kan bero pé att: forvarvs- och integrationskostnader
blir hogre an forvantat, innefattande ovantade forsalj-
ningsminskningar; AAC betalar mer &n vad de forvarvade
tillgangarna ar varda; oférutsedda utgifter, forseningar
eller villkor uppkommer i samband med forvarvet; Bolaget
exponeras mot okanda forpliktelser och andra okanda
ataganden; integrering av férvarvet och personal med
AAC:s verksamhet skapar svarigheter och kostnader; eller
att relationer till nyckelleverantorer, konsortiepartners eller
kunder férsamras.

Forekomst av ndgon sadan handelse, forpliktelser, an-
svarsforbindelser, forluster eller problem skulle kunna fa
vasentlig negativ paverkan p& AAC:s verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer

Bolagens verksamhet forutsatter att leverantérerna
uppfyller avtalade krav i frdga om kvantitet, kvalitet och
leveranstid. Felaktig, forsenad eller utebliven leverans fran
komponentleverantor eller legoleverantor kan innebéara oka-
de kostnader, minskad forsaljning och forsamrade kundre-
lationer for Bolagen. Om leveranser till kunder darfor uteblir
eller forsenas, kan Bolagens kundrelationer samt verksam-
het, resultat och finansiella stéllning paverkas negativt.

Risker relaterade till
immaterialrdttsligt skydd

Det finns risk att Bolagens losningar med tiden kan komma
att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagens intakter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa vilka Bo-
lagens verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Férsvar
av Bolagens rattigheter eller ersattning till tredje part for
intrdng i och/eller anvandning av tredje parts immateriel-

la rattigheter kan innebara minskade intakter eller okade
kostnader till dess att Gvertradelsen beivrats, licensavgifter
betalats eller tillatelse erhallits att nyttja tredje parts imma-
teriella rattigheter, vilket skulle paverka Bolagens verksam-
het, resultat och finansiella stéllning negativt.



De immateriella rattigheter som sarskiljer Bolagens produk-
ter fran andras, utgors till stor del av know-how. Det finns
en risk for att sddan information avsléjas for utomstaende
eller anvands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter i
verksamhet som konkurrerar med Bolagens. Det finns vida-
re en risk for att know-how motsvarande Bolagens utveck-
las sjalvstandigt av tredje part och anvands i konkurrerande
verksamhet, vilket negativt skulle paverka Bolagens resultat
och finansiella stallning.

Risker relaterade till

produktansvar och garantier

Bolagens produkter ar féremal for saval produktansvar som
garantidtagande. Underleverantérer och legoleverantorer
har begransad ersattningsskyldighet mot AAC respektive
Clyde Space vid fel i levererade produkter. Ersattningsan-
sprak kan riktas mot AAC eller Clyde Space saval fran Bola-
gens kunder som fran utomstaende personer som kommer
till skada vid produktion, hantering eller anvandande av
satellitplattformen. Det finns risk att Bolagens resultat och
finansiella stéllning paverkas negativt om garantiansprak
eller produktansvar aktualiseras och AAC eller Clyde Space
adrar sig erséattningsskyldighet.

Leveransproblem vid kraftig
volymtillvaxt

AAC planerar for en stark tillvaxt till foljd av forvarvet av
Clyde Space, lanseringen av produktserien Sirius, expan-
sionen pa nya marknader samt tillvaxten pa den kommer-
siella marknaden. Detta kommer stélla stora krav pa den
egna organisationen, underleverantérernas organisationer,
behov av rorelsekapital med mera. En kraftig tillvaxt skulle
kunna skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva
samt aven finansiering/kapitalbindning. Det finns en risk
for att AAC:s kundrelation och fértroende hos befintlig och
potentiella konsortiepartner och kunder férséamras som en
foljd av detta. | finansiella termer skulle tillvaxten kunna bli
sa kapitalkrédvande att Bolaget far problem med likviditeten.
Sammantaget finns det risk for att en mycket snabb tillvaxt
skapar problem for Bolaget vilket skulle kunna paverka
verksamhetens utveckling negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan ténkas att tredje man eller utomstaende personer
kommer till skada vid anvandandet av Bolagens produkter,
satellitplattformar, mjukvara eller den darmed samman-
hangande utrustningen eller vid aterintradet fran rymden.
Det finns risk att eventuella ansprak kan komma att fa
negativa ekonomiska konsekvenser for Bolaget.

Foérsdakringsrisk

AAC och Clyde Space har foretagsforsakringar som
omfattar egendoms- och avbrottsskador, rattsskydd och
produktansvar saval som allmant ansvar. AAC:s féretags-

forsakring, som omfattar produktansvar, har ett hogsta
forsakringsbelopp per ar om 20 Mkr och hogst forsékrings-
belopp per skadehandelse om 10 Mkr. Det finns en risk att
AAC dsamkas skador eller adrar sig skadestdndsansprak
som inte tacks av forsakringen, vilka kan paverka AAC:s
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Risker relaterade till tvister

Bolagen kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen
for den normala verksamheten och riskerar att bli féremal
for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pa-
stadda fel i leveranser av Bolagens produkter. Sddana tvis-
ter och ansprak kan vara tidskrdavande, stéra den normala
verksamheten, rora stora belopp och medfora betydande
kostnader. Vidare kan utgadngen av komplicerade tvister
vara svar att forutse. Tvister kan sdledes fa en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagens verksamhet, resultat och
finansiella stéallning.

Legala risker

Bolagen bedriver verksamhet pa en global marknad och
har samarbetspartners, leverantdrer och kunder Gver hela
varlden. Risker kan uppsta till féljd av skillnader i rattssys-
tem och férandringar i lagstiftning samt andra relevanta
forordningar relaterade till beskattning, tullar och avgifter
samt andra villkor som galler fér Bolagens verksamhet

pa den internationella marknaden. Regler, férordningar

och rattsprinciper kan skilja sig at vad galler saval mate-
riell ratt som domstolsforfaranden och rattstillampning.
Detta far dven till foljd att Bolagens férmaga att utéva eller
genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig
at mellan olika lander och eventuella tvister eller ratts-liga
forfaranden kan vara dyra, tidskrdvande och utgangen kan
vara oviss. Ovan namnda faktorer kan komma att ha en ne-
gativ inverkan pa Bolagens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat i framtiden.

Beroende av nyckelpersoner

AAC och Clyde Space &r beroende av ett antal nyckelper-
soner. Bolaget har i syfte att starka ledningen tillsatt flera
hoga chefer under 2017, som VD, VP Business Develop-
ment Europe samt CEO och VP Business Development,
AAC Microtec North America Inc. | samband med forvarvet
av Clyde Space kommer ytterligare flera nyckelpersoner
tillkomma. Det finns risk att Bolagets verksamhet paverkas
negativt av sddana stora fordndringar i organisationen.

Bolagens framtida utveckling beror delvis pa férmagan att
attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal
for produktutveckling, projektledning och marknadsforing.
Det finns risk att Bolagen inte i alla situationer kan finna,
rekrytera eller behalla personer med nédvéndig kompetens
for Bolagens befintliga eller framtida verksamhet.
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| denna riskfaktor kan dven ingé det beroende av nyckelper-
soner som galler for Bolagens underleverantorer. Forluster
av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nodvandig kompetens kan medfora
negativ paverkan pa Bolagens omséttning, intjaningsfor-
maga och resultat.

Finansiella verksamhetsrisker
Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

AAC har de senaste aren drivits med betydande forluster
och saknar fortfarande tillrackliga kostnadstackande intak-
ter. Clyde Space redovisar for de forsta tre kvartalen 2017
en forlust. Det finns risk att det tar langre tid an forvantat
innan det sammanslagna bolaget nar de marginaler och de
kassafloden som Bolaget har som mal. Det finns risk att
Bolagen inte kommer att lyckas generera substantiella och
aterkommande intakter varfor det ocksa finns risk att Bola-
gen inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagens marknadsvarde negativt. Det finns
risk att Bolagen genom verksamheten inte kommer att
generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten pa egen hand och det finns darmed risk for
att Bolagen hamnar i finansiellt trdangmal. Det finns darfor
risk att AAC dven i framtiden kan komma att tvingas soka
nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgar-

der kan resultera i utspadning av agandet i Bolaget for de
aktiedgare som valjer att inte delta i eventuella kommande
nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer

att kunna erhalla nédvéandig finansiering eller att sédan
finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordel-
aktiga villkor. Ett misslyckande med att erhélla ytterligare
finansiering vid réatt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Eftersom bade AAC och Clyde Space i nuldget redovisar
forluster, ar det inte sakerstallt att Bolaget har erforderlig
langfristig finansiering tillganglig. AAC har i huvudsak varit
beroende av sina aktiedgare for sin finansiering. Clyde
Space har tidigare ar innan 2017 i huvudsak finansierat
verksamheten genom vinstmedel, men redovisar en forlust
for de forsta tre kvartalen 2017. Den planerade tillvaxten de
kommande aren for det gemensamma bolaget kan komma
att stélla hoga krav pa finansiell kapacitet hos det gemen-
samma bolaget, bland annat for att ha férmaga att erhélla
stora bestallningar i stark konkurrens med andra leveranto-
rer av satelliter.

Det finns darmed risk att Bolaget i framtiden kan behova
ytterligare kapitaltillskott. Om ytterligare kapital inte kan
anskaffas foreligger risk for att Bolaget inte kan fortsatta
att bedriva sin verksamhet pa 6nskvért satt, med en hog
tillvaxttakt, eller om forséljningen uteblir helt, kan tvingas ga
i likvidation.
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Uppfyllande av finansiella mal med mera

De finansiella malen som redovisas i denna Bolagsbeskriv-
ning kan skilja sig vasentligt fran Bolagets faktiska resultat
och investerare bor inte hysa en otillborlig tilltro till dem.

Det finns dértill ett flertal omraden, som beskrivs i detta
och andra avsnitt i denna Bolagsbeskrivning, vars framtida
utveckling kan visa sig bli kallor till forseningar, kostnads-
okningar eller andra negativa effekter pa Bolagets resultat
och ekonomiska stallning. Darfor ar de finansiella uppskatt-
ningarna i denna Bolagsbeskrivning forknippade med en
hog grad av risk. De grundar sig pa aktuella forvantningar,
framtidsutsikter och planer avseende branschens framtida,
och darmed Bolagens, resultat, men omfattar risker och
osakerhetsfaktorer som skulle kunna leda till att de faktiska
resultaten skiljer sig vasentligt frdan dem som ingar i den
framatblickande informationen. | enlighet med detta bor
inte lasaren hysa otillborlig tilltro till sédan information.

Valutarisker

Forutom vissa inkop i amerikanska dollar (USD) och euro
(EUR) &r en betydande del av Bolagets aktuella kostnader,
utgifter och skulder i svenska kronor (SEK) och for Clyde
Space i brittiska pund (GBP), inklusive investeringar och
lan. En betydande del av AAC:s framtida intaktsstrommar
forvantas vara i andra valutor sdsom amerikanska dollar
(USD) samt euro (EUR). Darmed skulle det kunna bli svarare
for AAC att uppna sina finansiella mal i svenska kronor om
de framsta valutorna fér AAC:s intakter faller gentemot
den svenska kronan. Valutakursfluktuationer kan paver-
ka Bolagets resultat och leda till valutatransaktions- och
omrakningsforluster i framtiden. Forandringar i valutakur-
serna skulle ocksa kunna paverka Bolagets formaga att
fullgora forpliktelser under framtida skuldoverenskommel-
ser. Valutakursriskerna skulle kunna skada verksamheten,
Bolagets ekonomiska situation, verksamhetsresultat och
framtidsutsikter.

Kreditrisk

Det finns risk att Bolagen drabbas av kreditforluster. Detta
skulle kunna intraffa vid felbedémning av en motpart, eller
en motparts snabbt forandrade forutsattningar som brist
pa ytterligare finansiering. Detta skulle kunna paverka Bola-
gens finansiella stallning negativt.

Allmant om skatterelaterade risker och

férestaende skatterevision

Bolagens verksamhet, inklusive transaktioner mellan
koncernforetag, bedrivs i enlighet med Bolagens uppfatt-
ning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal
samt andra tillampliga regler. Det finns en risk att Bolagens
tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller av berdrda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ
praxis dr felaktig, eller att sddana regler andras till Bola-
gets nackdel. Bolagen kan bli féremal for skatterevision
och Skatteverkets respektive UK tax authorities beslut eller
andrad lagstiftning som kan medféra att Bolagens skatte-



situation forsédmras. Detta kan i sin tur paverka Bolagens
finansiella stallning negativt.

Skattemassiga risker av personalforvarv

For det fall anstallda eller styrelseledaméter i AAC forvarvar
aktier i Bolaget ska detta ske till marknadsvarde. Om Skat-
teverket skulle vara av uppfattningen att aktier forvarvats till
ett varde understigande marknadsvarde foreligger en risk
att mellanskillnaden bedoms utgora en forman for forvar-
varen inneb&rande en skyldighet for AAC att erldgga arbets-
givaravgifter pa formansbeloppet. Det finns dven en risk att
Skatteverket i en sddan situation anser att skattetilldgg ska
paforas pa tillkommande arbetsgivaravgifter. Detta skulle
kunna paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Skattemassig risk av konsultavtal

AAC anlitar ett antal konsultbolag avseende bland annat
utvecklingstjanster. Det finns risk att Skatteverket, vid en
granskning, ar av uppfattningen att konsulterna i de kon-
sultbolag med endast en eller ett fatal anstallda, och som
verkar genom konsultbolagen, ska ses som anstallda i AAC.
En sadan bedomning kan medféra negativa skattekonse-
kvenser fér AAC i form av arbetsgivaravgifter och skat-
tetillagg. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stéllning negativt.

Skattemassigt underskott

Bolaget har enligt senaste inkomstdeklarationen for
inkomstar 2016 ett skattemdssigt underskott om cirka

7,7 Mkr. Skattelagstiftningen innehaller vissa sparregler vid
agarforandringar i bolag med skattemassiga underskott
och innebar en risk for att befintligt underskott inte till fullo
kan utnyttjas efter vissa agarférandringar. Agarférand-
ringar i samband med forvarv av Clyde Space skulle kunna
paverka Bolagets majlighet att utnyttja de skattemassiga
underskotten. Det finns séledes en risk att Bolaget inte till
fullo kommer att kunna utnyttja det skattemassiga under-
skottet. Det finns ocksa en risk for forandringar av skatte-
lagstiftningen som forandrar mojligheten till att utnyttja det
skattemassiga underskottet i Bolaget. Detta skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stéllning negativt.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER

Handel i AAC-aktien

AAC:s aktie &r listad p& Nasdaq First North. Det gér inte

att forutsaga huruvida investerarnas intresse for Bolaget
kommer att leda till god likviditet i aktien i framtiden. Det
finns en risk for att en aktiv och likvid marknad inte kommer
att bli bestdende. Investerare kanske inte kan sélja alla sina
aktier utan en negativ paverkan pa marknadspriset om det
inte forekommer nagon aktiv handel med aktierna.

Férsdaljning av aktier av

befintliga aktiedgare kan fa
aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker
en betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
aktierna saljs av stora aktiedgare, eller om ett storre antal
aktier saljs pa annat satt. Huvudaktiedgare i Clyde Spa-

ce har atagit sig att inte sélja eller pa annat sétt overlata
erhallna aktier i AAC enligt féljande: En tredjedel av de
erhallina aktierna i AAC omfattas av lock-up i 180 dagar,

en tredjedel i 360 dagar och en tredjedel 540 dagar raknat
frén forsta dag for handel med de nyemitterade aktierna pa
Nasdaq First North. Efter den aktuella Lock-up periodens
utgang kommer de aktiedgare som varit féremal for lock-up
vara fria att salja sina aktier i Bolaget. Varje avyttring av
betydande mangder aktier i Bolaget pa den offentliga mark-
naden av Huvudaktiedgare, styrelse eller ledning, eller in-
trycket av att en sadan forsaljning kan komma att ske, kan
orsaka att marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av fordandringar i prog-
nostiserade resultat, forandringar i forvantade intakter,
forandringar i det allmanna ekonomiska laget, forandringar
i regelverket samt andra faktorer. Vidare kan den gene-
rella volatiliteten i aktiepriserna sétta press pa aktiepriset
oavsett om det finns n&got skél till det baserat pa AAC:s
verksamhet eller resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksa
paverkas negativt av for stort utbud av respektive for liten
efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare
kapital genom utgivande av aktierelaterade vardepapper
sdsom aktier, teckningsoptioner eller konvertibla skulde-
brev. En sddan emission av ytterligare vardepapper kan leda
till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av
befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostratt.
Om emission genomfors med foretradesratt for befintliga
aktiedgare kan aktiedagarna forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter
en ytterligare investering i Bolaget. En sddan emission kan
ocksa goras utan foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket
fall aktiedgaren inte har ndgon majlighet att skydda sig mot
utspadning.
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Teckningsoptioner

Forutom aktier har AAC utfardat en teckningsoption som &r
foremal for handel pa Nasdaq First North. Teckningsoptio-
nen medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden
fa kopa ett visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i
forvag bestamt pris.

En teckningsoption har ett varde bara om det forutbestam-
da priset understiger marknadspriset for den underliggande
aktien vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten
for att teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar storre

an for exempelvis aktier. Det kan finnas risk att forvarvade
teckningsoptioner inte kommer att 6ka i varde eller att de
ens representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det
finns risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsop-
tioner inte ar tillrackligt god for att de skall kunna avyttras
till for innehavaren acceptabla villkor.

Nasdaqg First North som

vald handelsplats

En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North ar mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat
bolag som &r noterat pa en reglerad marknad. Under forut-
sattning att anstkan om listning godkénns kommer AAC:s
aktier att handlas pa Nasdag First North, som ar en alterna-
tiv marknadsplats som drivs av de olika nordiska borserna
som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North
regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska
krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har
haft stort inflytande Over Bolaget. | samband med forvar-
vet av Clyde Space tillkommer ytterligare tre storre agare.
Sadana kontrolldgare har ett i praktiken mycket stort infly-
tande Over ett listat bolag och kommer att kunna paverka
utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa
bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska dispone-
ras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare
kan dartill ofta indirekt utova inflytande 6ver Bolaget genom
uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk

att sddana kontrolldgares intressen inte &r identiska med
ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning

och strukturaffarer. Sddana dgarkoncentrationer kan &dven
paverka férutsattningarna for dgarforéandringar i Bolaget
och samgéenden med andra foretagsgrupperingar. Denna
typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.
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Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana
utdelningar ar beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehoy, in-
vesteringsbehov och andra faktorer. Det kan inte forutses
om eller nar Bolaget kommer kunna lamna vinstutdelning,
hur stor sadan vinstutdelning kan tankas bli eller om sadan
vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.



Bakgrund och motiv

AAC:s ambition &r att uppna en hog tillvédxt och att bli en ledande,
global aktdér pd& marknaden for smasatelliter. Som ett led i denna
strategi har AAC den 21 december 2017 ingdtt ett aktiedverlatelseavtal
om att forvdrva samtliga aktier i brittiska Clyde Space, en

aktdr pd den globala, vdxande marknaden fér CubeSats ddr dven

AAC agerar sedan tidigare. De tva bolagens marknadspositioner,
teknologikompetenser, resursbaser, produkterbjudanden och

kunder kompletterar varandra mycket vdl. Mojligheterna till
korsbefruktning av FoU-aktiviteter och korsvisa marknads- och
forsdaljningsaktiviteter beddms som stora, och affdrsméjligheterna
baserat pa paketering av gemensamma marknadserbjudanden betydande.

| transaktionen ingar féljande steg:

O Listningsprocess for det sammanslagna
bolaget infér samgaendet.

Beslut pa Bolagsstédmma:

O Apportemission — om sammanlagt 30 466 326
nyemitterade aktier. Detta ar huvudkopeskilling
for samtliga utestaende aktier i Clyde Space.

O Riktad nyemission — En riktad emission
om 6 535 948 aktier till en begransad krets
professionella investerare med syfte att finansiera
det sammanslagna bolagets fortsatta verksamhet.

O Kontantandel — tva miljoner brittiska
pund, delkopeskilling for samtliga
utestdende aktier i Clyde Space.

Finansiering av forvarvet

Likvid for forvarvet erlaggs med nyemitterade aktier samt
kontanta medel. Aktiedelen uppgar till 30 466 326 ny-
emitterade aktier i AAC och kontantdelen uppgér till tva
miljoner brittiska pund. Sammantaget uppgar kopeskilling-
en till cirka 294 miljoner kronor (8,90 SEK/aktie). Agarna
till Clyde Space blir efter forvarvet dgare till 49 procent av
det totala antalet aktier och réster i AAC och 44 procent
efter den samtidigt genomforda riktade emissionen (se
vidare nedan).

Styrelsen har den 21 december 2017 beslutat om apporte-
mission av 30 466 326 nyemitterade aktier i AAC till Clyde
Space dgare. Huvudégare av Clyde Space ar Craig Clark
med 31,32 procent dgande, Nevis Capital LLP med 28,18
procent och Coralinn LLP/Hugh Stewart med 28,06 pro-
cent. Nio privatpersoner inklusive anstallda, med mindre an
5 procent vardera, dger aterstaende 12,44 procent. Dessa
kommer dock inte att inga. Dessa har atagit sig att inte
sdlja eller p& annat satt dverlata erhalina aktier i AAC enligt
foljande: En tredjedel av de erhallna aktierna i AAC omfat-
tas av lock-up i 180 dagar, en tredjedel i 360 dagar och en
tredjedel 540 dagar réknat fran forsta dag for handel med
de nyemitterade aktierna pa Nasdagq First North.

Forvarvet och emissionsbeslutet ar villkorade av godkan-
nande pa en extra bolagsstdmma som kommer att hallas
den 29 januari 2018.

Riktad nyemission

Styrelsen fér AAC har vidare beslutat att, under forutsatt-
ning av bolagsstéammans godkannande, genomftra en
riktad emission om 6 535 948 nya aktier till ett pris om

7,65 SEK per aktie. Emissionen riktar sig till ett begransat
antal svenska professionella investerare och syftar till att
diversifiera aktieagarbasen samt finansiera och underlatta
accelererad expansion, narliggande forvarvsmajligheter och
utveckling av AAC, dess marknad och dess produkter.
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Priset har faststallts genom ett s& kallat "accelerated
book-building"-forfarande lett av G&W Fondkommission
och AAC har darigenom sakerstéllt att teckningskursen &r
marknadsmadssig. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att diversifiera aktiedgarbasen, starka
bolagets finansiella stallning och samtidigt genomfora
kapitalanskaffningen pé ett tidseffektivt satt i omedelbar
anslutning till forvarvet av Clyde Space. Den riktade ny-
emissionen kommer att tillféra bolaget en emissionslikvid
om 50,0 MSEK fore avdrag for transaktionsrelaterade kost-
nader. De nya aktierna kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North efter godkdnnande av bolagsstamman,
betalning och registrering.

Teckningsataganden har erhéllits for hela emissionsbelop-
pet. De storsta tecknarna i emissionen ar foljande:

NAMN AKTIER ANDEL %
LMK Forward AB 1300 000 20
Kristian Wiman 7000 000 15
Sonny Johansson 634 822 10
John Fallstrom 500 000 8
Ohman Bank Luxemburg 497 250 8

Listningsprocess

Med anledning av férvarvet genomfor AAC en ny listnings-
process. Skalet till detta ar att Nasdaq anser att forvarvet
av Clyde Space medfér en vasentlig férandring av AAC:s
verksamhet, dgarstruktur och kapitalstruktur. Som en del av
listningsprocessen, som foranleder en sedvanlig gransk-
ning av Nasdaq for att faststalla om Bolaget uppfyller
noteringskraven, upprattar Bolaget harmed en ny bolags-
beskrivning. Listningsprocessen forvantas kunna slutforas
fore den extra bolagsstdmman den 29 januari 2018.

Styrelsen fér AAC Microtec &r ansvarig fér den information
som ldmnas i foreliggande Bolagsbeskrivning, vilken har
uppréattats med anledning av ansékan om fortsatt handel
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Hdrmed férsékras
att, till var kdnnedom, uppgifterna i denna Bolagsbeskriv-
ning med tillhérande handlingar &r riktiga och éverens-
stdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting av
vésentlig betydelse &ar uteldmnat som skulle kunna paverka
den bild av AAC Microtec som skapas genom bolagsbe-
skrivningen med tillhérande handlingar..

Styrelsen 26 januari 2018
AAC Microtec
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Ledningen har ordet

Alfonso Barreiro, AAC:s vd: "Tillsammans med Clyde Space kan

vi erbjuda en komplett portfolj av mycket avancerade och kost-
nadseffektiva I6sningar som uppfyller kundernas 6kande krav

pa flexibilitet, tillforlitlighet och 6kad livslangd i omloppsbana. Vi
kommer att ha avancerade FoU-, produktions- och testningsan-
laggningar in Uppsala och Glasgow, liksom effektiva forsaljnings-
kanaler till kommersiella och institutionella kunder pa global basis.
Var gemensamma FoU-kapacitet blir unik i vart segment, starker
var formaga att erbjuda produkter som &r "state-of-the-art" och
stodjer var strategi att utveckla robusta produkter som baseras
pa plattformar med 6ppen arkitektur i syfte att dka flexibilitet,
skalbarhet och effektivitet. Jag ser verkligen fram emot att arbeta
tillsammans med Craig Clark och hans medarbetare for att driva
kommersialiseringen av var bransch och leda vad vi kallar den
tredje industriella revolutionen i var del av rymdindustrin."

Kommentar av Craig Clark, grundare och vd for Clyde Space: "Vi
ar mycket nojda med att bli en del av det internationellt erkan-
da och mycket kompetenta AAC-teamet. AAC:s kompletterande
verksamhet, know-how, valutvecklade bolagsstruktur och direkta
access till kapitalmarknaden utgor en mycket bra plattform for den
fortsatta utvecklingen av saval Clyde Space som AAC-koncernen
i stort. Med vara kombinerade resurser, know-how och talang-
fulla medarbetare, kommer vi att kunna accelerera utvecklingen
av innovativa teknologier och produkter, och fortsatta att vara en
féregangare i de kommersiellt mest intressanta segmenten av
satellitmarknaden.’

Rolf Hallencreutz, AAC:s styrelseordférande: "Vi &r mycket glada
att kunna valkomna det mycket kompetenta och entreprencriellt
drivna Clyde Space-teamet. Tillsammans sakrar vi en ledande
position i CubeSat-marknaden och starker var stéllning i segmen-
tet smasatelliter med hog tillforlitlighet. Vi skapar dven en solid
plattform for fortsatt kraftfull affarsutveckling, successiva Ion-
samhetsforbattringar och accelererad tillvaxt, savél organiskt som
via fortsatta forvarvsaktiviteter i Storbritannien, Sverige och andra
prioriterade marknader."




Verksamhetsbeskrivning, AAC

Beskrivningen galler AAC fore forvarvet av Clyde Space

Uppsalabaserade AAC erbjuder hdgkvalitativa avionikprodukter med

fokus pa datahantering och kraftférsdrjning. Utbudet utvecklas och
kompletteras for att omfatta ett brett erbjudande fér en standardiserad
satellitplattform. I samarbete med svenska Spacemetric erbjuds dven
Bluestone, en teknik for att distribuera bilddata fran satelliter.
AAC:s produkter har framgdngsrikt anvdnts i rymden vid ett stort

antal til1fdllen och &r kdnda f6r att halla hdog kvalitet. De ar

sdarskilt utvecklade f6r att vara sma, latta,

robusta med bibehallen

hdég prestanda. AAC &r idag verksamt i Europa, USA samt Japan.

Organisation

AAC Microtec har fyra heldgda dotterbolag, AAC Microtec
North America Inc, dar den amerikanska verksamheten be-
drivs och som ar helagt dotterbolag till AAC Holding North
America Inc, och Orbitum AB, som &r ett vilande bolag,
samt AAC Microtec UK Limited i England som bildades i
januari 2017. Ovrig verksamhet bedrivs i AAC Microtec. To-
talt har AAC cirka 27 anstallda och utéver detta mellan tva
och fyra konsulter beroende av belaggning och vilken typ av
expertis som kravs for stunden.

Vision

AAC Microtec skapar framtidens satellitlésningar som
mojliggor att miljontals méanniskor dagligen far tillgang till
data for ett battre beslutsfattande och forbattrad kom-
munikation.

Affarsidé

Att utveckla och sélja avancerade och standardiserade avi-
onikprodukter som kan anvdndas ombord pa sma satelliter
samt dven att utveckla och bygga smasatelliter.

TILLFORLITLIGHET

Premium

Feltoleranta system

Smé och medel-
stora foretag

Mindre krdvande
uppdrag

Standardelektronik

Sm& och medel-
stora foretag

Lagpris

Cubesat <10kg 10-100kg
<1M 1-10M
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Affdrsmodell
AAC tillverkar standardiserade avionikprodukter for direkt-
forsaljning till kommersiella bolag och institutioner.

AAC samarbetar dven nara sina kunder avseende kun-
danpassade satelliter. AAC:s nisch &r premiumsegmentet
inom marknaden fér smé satelliter, med miniatyriserade
hogpresterande satellitplattformar vilka har en hog grad av
standardisering.

AAC driver dven ett antal projekt som &r finansierade av
institutioner.

Intaktsmodell:
Produktforséljningsintdkter — for varje sald avionikkompo-
nent eller satellitplattform.

Konsultarvoden — Satellitplattformarna, trots en hog stan-
dardiseringsgrad, krdver en viss niva av kundanpassning
for varje ny nyttolast som introduceras. AAC tar betalt fér
denna kundanpassning.

Avancerade stora
et o satellituppdrag

Feltolerant och stral-
ningstalig elektronik
Storforetag

Avancerade medelstora
satellituppdrag
Feltolerant och stral-
ningstalig elektronik

AAC Microtec |

i- KONVENTIONELLA SATELLITER BLIR MINDRE
i - CUBESATS BLIR STORRE OCH MER TILLFORLITLIGA

i- STANDARDISERING
100-500kg >500kg STORLEK
10-100M >100M OCH USD



Strategi

Under de senaste aren har AAC styrt om sitt fokus for att
tillgodose den snabbt vaxande kommersiella marknaden.
Styrelsen for AAC beddmer att framtida tillvaxtmojlighe-
ter ligger i att kunna leverera tillforlitliga smasatelliter till
kommersiella kunder. Utvecklingen pad marknaden har lett
till att det finns kraftfulla smésatelliter tillgangliga till lagre
prisnivéer vilket dppnar upp for en helt ny kundkategori.

Kommersiella kunder — AAC ger ett stérre fokus av sin sélj-
organisation mot kommersiella kunder och har under 2017
vunnit ett antal ordrar som ett resultat av detta fokus.

Standardiserade produkter — AAC har tva produktserier, RIA
och Sirius, som ar modulbaserade for standardproduktion
och enkel integration med olika plattformar.

Kvalitet — Bolagets produkter haller en erkant hog kvalitets-
niva. Detta har, genom en rad samarbeten med kommer-
siella aktorer och myndigheter, blivit en del av Bolagets
varumarke.

Hela satellitsystem — bolaget stravar efter att ga fran att
vara delsystemsleverantor till att bli en helhetsleverantor av
satellitsystem.

PRODUKT/TJANST

Bolaget erbjuder i dagslaget en portfolj av avionik- och
subsystem som utgor vasentliga delar av en komplett
satellitplattform.

Satelliter utvecklas idag ofta av ett konsortium bestdende
av foretag inom rymdteknik med ansvar for olika delar av
systemet. Satelliterna ar ofta skraddarsydda I6sningar men
i allt hogre grad byggda av standardkomponenter. Satelliter
kan sdgas bestd av tva huvuddelar, plattform och nyttolast
dar plattformens uppgift ar att bara och styra nyttolasten.
Nyttolasten kan i sin tur utgoras av t.ex. en kamera for att
avbilda jorden, eller ndgon annan sensor med uppgift att
gbra matningar och samla in data.

Delsystem for satelliter - avionik

AAC:s fokus &r pa miniatyriserad teknologi fér rymdmiljo
och det ar inom detta segment som Bolaget har dokumen-
terad framgangsrik flight heritage. AAC tar fram hdgpres-
terande system som ar kompakta, l4tta och robusta. AAC
utvecklar och tillverkar i dagslaget subsystemen kraft- och
datahanteringssystem, satellitens "hjarna och hjarta".
Systemen ar uppbyggda av avionik eller flygelektronik som
datorer, massminnen och kraftelektronik och aven kablage,
batterier och solceller fran tredje part.

AAC:s system ar modulbaserade och kan levereras som
standardprodukter eller anpassade till slutkund eller till
andra tillverkare av satellitkomponenter eller hela satelliter.

Krafthanteringsenheter — Krafthanteringsenheter ar upp-
byggda kring Bolagets modulara krafthanteringsdesign.
Solpaneler och batterier fran erkdnda leverantorer integre-
ras med Bolagets kraftkontrollsenhet for att tillsammans
utgora kraftférsorjningssystem pa satelliter.

Datorhanteringssystem — Datorhanteringssystemen
omfattar omborddatorer och massminnen och ar upp-
byggda kring Bolagets modulara arkitektur for datahante-
ringssystem, bade for mikro- och nanosatelliter. Systemen
har framgangsrikt anvants i rymden pa ett flertal satelliter
och uppdrag.

Datorhanteringssystemen finns for ndrvarande i tva
produktserier, Sirius och RIA. Sirius ar den nya produktfa-
miljen som lanserades vid arsskiftet 2016/2017. Serien &r
utvecklad for att klara de harda krav pa tillforlitlighet som
stalls pa satelliter i mikrosatellitklassen. Nar de anvénds i
nanosatelliter (<10kg) levererar de en mycket hdg prestan-
da. Serien bestar av fristdende moduler utvecklade med
fokus pa tillforlitlighet och kapacitet.

RIA-serien ar sarskilt utformad for en nara integration med
kundens enheter. Det finns dven RIA satellitutvecklings-
utrustning, en plattform bestdende av RIA-produkter som
gor att kunder kan utveckla och testa delar av satelliten

pa marken innan den skjuts upp. En liknande utrust-

ning héller pa att utvecklas for Sirius-serien. Sirius- och
RIA-produkterna kan aven kombineras med varandra till ett
hybridsystem.

AAC:s produkter anpassas for anvandning fér InnoSat och
SPARC plattformarna.

InnoSat — InnoSat ar en plattform for mikrosatelliter som
tas fram i partnerskap med OHB Sweden (del av tyska
OHB-koncernen). InnoSat finansieras av Rymdstyrelsen.

Plattformen véager cirka 40 kg och har matten 70 x 60 x 85
centimeter. Utforandet ar flexibelt och kan anpassas till
alternativa nyttolaster som kraver andra dimensioner.

MATS - Den forsta tillampningen som anvander InnoSat-
plattformen kommer att vara satelliten MATS (som star for
Mesopheric Airglow/ Aerosol Tomography and Spectros-
copy), en forskningssatellit som utvecklas for atmosfars-
forskning for Meteorologiska institutionen vid Stockholms
Universitet. Satelliten ska utrustas med ett instrument som
ska undersoka vagor i 6vre atmosfaren och deras inverkan
pa klimatet. Instrumenten utvecklas av forskare vid meteo-
rologiska institutionen pa Stockholms Universitet.

Bluestone

Bluestone ar ett system som utvecklas i samarbete med
Spacemetric, for att effektivt kunna sortera bland den
stora méngd data fran bilder som en satellit samlar in. Den
vaxande volymen data som genereras av satelliter blir svar
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att hantera for foretag. Endast en liten del av den data som
samlas in har ett kommersiellt varde. Merparten av infor-
mationen som lankas ner kommer aldrig att hanteras men
satellitoperatoren behover fortfarande ta kostnaden for att
ladda ner all data.

Bluestone l6ser detta problem genom att lagra datan
ombord pé satelliten under en given tidsperiod. Overblicks-
bilder och bildregister genereras automatiskt och sands

till jorden. Anvandaren kan sedan bladdra igenom Over-
blicksbilderna och bestalla endast relevanta datasekvenser
(pixlar) i dnskad uppldsning och forstoringsgrad. Darmed
kan anvandningen av bandbredd minska med upp till 90
procent, vilket sanker kostnaderna avsevart for de kunder
som anvander Bluestone.

PRODUKTION

AAC skoter integrering och test av sina produkter sjalva.
Bolaget har ett eget produktionsutrymme; ett AlT'-anpas-
sat renrum klass 10 000 och 100 000 dar saval utveckling
som anpassningar, integration och slutmontering sker.

Produktionsfldde

1. Inkop / kontrakttillverkning, egen

utveckling av delkomponenter

Bolaget kdper in delsystem fréan underleverantérer och
partners. Ofta ror det sig om solceller, batterier eller annan
hardvara. Komponenter, som egenutvecklade kretskort,
bestalls hos kontraktstillverkare.

1. Assembly, Integration, Test
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2. Anpassning / integration

Beroende pa vilken typ av produkt som har bestallts sker
det nu en anpassning och integration av komponenterna.
| vissa fall kan det kravas en hog grad av kundanpassning,
i andra fall gar det fortare, sarskilt med avseende pa den
moduldra utformningen av AAC:s komponenter.

3. Testning

Testningsfasen av produkten utgér en av AAC:s karn-
kompetenser. AAC har tagit fram en rad utvecklingspro-
cedurer som resulterar i en mycket hog tillforlitlighet for
slutprodukten.

4. Slutmontering, leverans

I AAC:s renrum sker montering av avionikkomponenter och
delkomponenter. Det ar specialanpassat for att kunna mon-
tera bland annat miniatyriserade komponenter. Det finns
dven kapacitet for slutmontering av hela satelliter, bade
plattform och nyttolast.

KUNDER OCH SAMARBETSPARTNERS

AAC:s samarbetspartners utgérs av bolag eller organisatio-
ner som Bolaget samarbetar med for att kunna leverera en
komplett satellitplattform.

Nar ett nytt projekt utlyses ar det praxis att olika tillverkare
slar ihop sina kunskaper och gemensamt bjuder pa projek-
tet i ett konsortium. Det kan ga till pa flera olika sétt, men
vanligast ar att ett bolag intar rollen som projektledare/kon-
traktsansvarig eller "prime” medan de andra bolagen agerar
underleverantorer till primeforetaget.




AAC deltar och har deltagit i ett flertal samarbeten, bade
som prime och som underleverantor.

OHB Sweden - Svenska OHB Sweden ingar i OHB-koncer-
nen. Samarbetet gar ut pa att leverera kostnadseffektiva
mikrosatelliter, som bygger pa den gemensamt utvecklade
InnoSat-plattformen. AAC ansvarar for datahantering och
stromforsorjning. Respektive bolag har rattigheterna till det
respektive part utvecklat i projektet.

Rymdstyrelsen - Rymdstyrelsen &r en viktig partner och
kund till AAC. De &r en central férvaltningsmyndighet under
Utbildningsdepartementet med ansvar for statligt finan-
sierad rymdverksamhet. Det svenska rymdprogrammet
genomfors till storsta delen i internationellt samarbete,
framst inom ramen for europeiska rymdorganet ESA, samt
genom bilateralt samarbete. | dagslaget ar Rymdstyrelsen
bestallare av InnoSat-satelliten MATS samt finansiar av
nationella och ESA-projekt.

ESA - Den europeiska rymdstyrelsen. AAC &r for narva-
rande involverat i tvd ESA-projekt, Cold temperature PCB
technology och MCC-X (Miniaturized Motion Controller).

NASA — AAC har samarbetat med NASA vid flera tillfllen.
Dels utvecklade Bolaget avionik som anvandes till TechEd-
SAt-1, en TU-satellit som var den forsta satelliten som
nagonsin skots ut fran ISS. Senare utvecklades en 3U-sa-
tellit, TechEdSAt-3.

York Space Systems — samarbetet startades 2015 med fo-
kus pa att utveckla och sedan kunna masstillverka standar-
diserade satellitplattformar. Samarbetet géller tillverkning
av Bolagets Sirius-produkter under ett licensavtal. York har
bestallningar och avsiktsforklaringar pa 38 satelliter fran
amerikanska myndigheter samt licensavtal om att tillverka

Tidslinje och flight heritage
2005 - AAC knoppas av fran Uppsala Universitet. Fér-
sta kontraktet ingds med Rymdstyrelsen inom kort.

2006 - samarbete med Rymdstyrelsen och Ruag
inleds for att utveckla miniatyrmassminnen och en
IMU-enhet.

2007 - Prisades av Kungliga Ingenjorsvetenskapsaka-
demien som Arets spin-off bolag.

kraftsystem for den amerikanska marknaden och Yorks
egna satelliter.

Distributdrer
AAC jobbar idag med distributérer i Japan och Sydkorea.

AAC var tidigt inne pa den japanska marknaden och levere-
rade avionikkomponenter. Detta har mojliggjorts genom ett
samarbete med distributoren HTL. Kunder i Japan inklu-
derar JAXA (den japanska rymdstyrelsen), Mitsubishi, NEC
och flera universitet.

Den Sydkoreanske distributdren Soletop har sélt AAC:s
avionik till bland andra KARI (den koreanska rymd-
styrelsen).

Historik

AAC bildades 2005 genom en avknoppning fran Angstrém-
laboratoriet vid Uppsala Universitet. Redan fran start hade
Bolaget spjutspetskompetens inom miniatyriserad avionik
och kvalitativa leveranser.

AAC har deltagit och deltar i flera utvecklingssamarbeten
kring avionik for smasatelliter, delsystem samt sjalva satel-
litbussarna. 2015 genomforde Bolaget en omstrukturering
dar den egna MEMS-tillverkningen lades ut pa externa
leverantorer da verksamheten var olonsam. Idag &mnar
Bolaget gora en satsning pa att f& storre genomslag for
sina avionikprodukter och att ta nasta steg for att tillverka
och leverera hela satellitplattformar till bade kommersiella
bolag och myndigheter.

Bolaget erbjuder avionik inom RIA-serien samt nasta
generation, Sirius-serien, vilken lanserades vid arsskiftet
2016/2017.

2007 - Forsta bestéllningen fran USA erhalls; kunden
ar Operationally Responsive Space (ORS).

2009 - Japanska satelliten RISING-1, (SPRITE-SAT)
som vager 50 kg skjuts upp. Det ar den forsta satelliten
med mikroelektronik frén AAC.

2009 - Tyska och Luxemburgska satelliten Rubin-9.2
(15kg), utvecklad av OHB samt Luxspace skjuts upp
med mikroelektronik frén AAC
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2009 - Involveras i samarbete mellan Sverige och
USAs forsvarsdepartement for att utveckla komponen-
ter och satellitstrukturer baserade pa en ny lagprismo-
dulstandard for smasatelliter (Space Plug-and-play
Avionics - SPA).

2009 - AAC far ett betydelsefullt kontrakt fran ESA att
utveckla prototyper av motorstyrningsenheter som ska
kunna anvandas pa den kommande ExoMars rovern.

2010 - AAC leder ett ESA-projekt for att undersoka
mojligheten till ett standardiserat europeiskt mikrosys-
temgranssnitt for nanosatellitsystem.

2011 - dotterbolaget AAC Microtec North America, Inc.

bildades i USA i NASA Ames Research Park

2012 - satelliten TechEdSat-1 (1U), som utvecklats
med NASA Ames, skots upp till ISS, varifran den sedan
skickades ut den fjarde oktober.

2013 - satelliten TechEdSat-3p (3U), dar AAC levererat
kraftsystemet till NASA Ames, skots upp till ISS for att
sedan skickas ut i omloppsbana i november.

2014 - Fouriertransform gar in som &dgare i Bolaget.

2014 - AAC Microtec North America ar med i
Wyle-ledda konsortiet som vinner NASAs Fully Integra-
ted Lifecycle Mission Support Services (FILMSS).

2014 - Tre satelliter med AAC:s elektronik skjuts upp,
japanska RISING-2 (50 kg), ryska DX-1 (30 kg) och
amerikanska RACE (3U).

2014 — AAC offererar i samarbete med OHB Sweden
pa att leverera satelliter till OneWeb-projektet. Flera
parter konkurrerade om affaren som till slut gick till
franska flygplanstillverkaren Airbus.

2015 — AAC och OHB Sweden utses av svenska Rymd-
styrelsen att leverera den forsta InnoSatplattformen,
en mikrosatellitplattform infor forskningsuppdraget
MATS (Mesospheric Airglow/Aerosol Tomography and
Spectroscopy).

2015 - samarbete inleds med Spacemetric for att
utveckla Bluestone, ett system for smart nedladdning
av observationsdata fran satelliter.

2015 - samarbete inleds med Airbus, DLR (prime) och
Pollitenicco di Torino for att utveckla ett system for att
forbattra Overvakningsprestandan for barraketen Aria-
ne, ett projekt som kallas Massively extended Modular
Monitoring for Upper Stages (MaMMoTH-Up)
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2015 - AAC offererar p4 att leverera satelliter till
HawkEye 360. Flera parter konkurrerade om affaren
som till slut gick till Deep Space Industries.

2015 - tre ESA-projekt inleds, AIM (Asteroid Intercept
Mission) COPINS, Prototyping of Space Protocol for
SPI, och Cold temperature PCB technology.

2015 - Bolaget beslutar att fokusera pé att fa storre
genomslag for sina avionikprodukter. Detta innebar att
Bolaget lagger ner att sjalva producera egenutvecklad
miniatyriserad elektronik. Istéllet beslutar sig AAC for
att tillverka och leverera kompletta satellitplattformar.

2016 - Licensavtal med amerikanska York Space Sys-
tems om att tillverka AAC:s Sirius-produkter under ett
licensavtal for den amerikanska marknaden och Yorks
egna satelliter.

2016 - Noterades pa Nasdaq First North den
21 december

2017 — AAC inleder ett samarbete med Bright Ascens-
cion for att integrera AAC:s hardvaruplattform Sirius
med Bright Ascensions mjukvara "GenerationOne

Flight Software Development Kit". Den gemensamma
produkten forenklar utvecklingen av kompletta satelliter
genom att tillhandahalla fardiga komponenter och
granssnitt for integration av satellitplattformen. Pro-
dukten utgor satellitens flygmjukvara.

2017 — AAC implementerar sin uttalade kommersia-
liseringsstrategi och vinner under aret order fran tva
plattformsintegratorer i England respektive Japan

for Sirius Omborddator (OBC) och Massminne (TCM)
for integration i nya plattformar, samt en order fran
japansk kund for leverans av utvecklingsenhet av en Si-
riusenhet anvandning vid utvecklingen av en ny satellit.
Ytterligare order for serietillverkning forvantas under
2019-2020.

2017 — Avtal med Airbus Defence och Space i Stor-
britannien for att leverera delsystem for marktester av
kraftdelarna i ExoMars-rovern.

2017 - Licensavtal med amerikanska York Space
Systems om att tillverka AAC:s kraftsystem for den

amerikanska marknaden och Yorks egna satelliter.

2017 — Avtal om att forvarva Clyde Space.



Clyde Space

Brittiska Clyde Space, grundat 2005, utvecklade och tillverkade
inTedningsvis delsystem for satelliter. Verksamheten har efter hand
breddats til1l att p& senare ar omfatta kompletta produktleveranser
av integrerade 1-12 U CubeSats, bdde som standardiserade
plattformar och kundanpassade system. Ddarutdver formedlas
uppskjutningstjanster, och mdlsdttningen &r att dven i védxande
utstrdckning verka som satellitoperatdér samt dataleverantdr.

Clyde Space har levererat fler an 2 000 delsystem for sa-
telliter i storleksordningen 1 - 250 kilogram, inklusive Gver
1 000 elkraftsystem. Totalt innebar detta 6ver 500 sam-
lade &r i omloppsbana utan rapporterade fel. Clyde Space
beraknar att bolaget varit delaktiga i cirka 30-40 procent av
pagaende och tidigare CubeSat-uppdrag.

Organisation

Clyde Spaces grundare och vd ar Craig Clark. Clyde Space
ar privatagt, onoterat och registrerat i Storbritannien.
Bolaget har sitt kontor samt anlaggningar for FoU och till-
verkning i Glasgow, Skottland. Bolaget har ca 80 anstéllda.
Clyde Space har ett dotterbolag i USA, Clyde Space Inc
sedan januari 2016. Ingen verksamhet bedrivs i dagslaget
det amerikanska dotterbolaget.

AFFARSIDE OCH STRATEGIER

Affarsidé

Clyde Space tillverkar delsystem och kompletta plattformar
och satellitsystem med fokus pa CubeSats at kommersiella
aktorer samt myndigheter.

Strategi

Clyde Space har ett 6vergripande fokus pa tillvaxt. For att
optimera mojligheterna till god tillvaxt har bolaget identifie-
rat ett antal strategier.

Organisationsstruktur

Fokus pa ratt omraden — Clyde Space valde i ett tidigt
skede att fokusera pa att leverera subsystem och hela
satelliter med fokus pa CubeSats. Bolagets bedomning ar
att marknaden for smasatelliter ar i en revolutionerande fas
dar det idag endast behdvs mycket sma satelliter for att
leverera samma nytta som en 500-kilos satellit kunde leve-
rera for 20 ar sedan. Om ytterligare nagra ar anser bolaget
att CubeSats kommer att vara standard for de flesta typer
av nyttolaster och d& kommer bolaget att kunna profilera
sig som en rutinerad och palitlig partner med svarslaget
flight heritage.

Kvalitet = fran bérjan har hog kvalitet varit centralt saval for
utveckling som i produktion och leverans. Aven om kost-
nader for satelliter &r pa vag ned sé innebér de en avsevard
investering for kunden och det ar viktigt att alla delar fung-
erar i den extrema miljo som rymden innebar. Kvalitet och
palitlighet bedomer Clyde kommer att vara viktiga egenska-
per som kunder soker hos partners.

Helhetsleverantér/one stop shop — for att gora satellit-
marknaden tillganglig for allt fler kunder ar det viktigt att
forenkla leveransen sa mycket som mojligt. Detta gor Clyde
genom att erbjuda sina tjanster som partner i varje led i
vardekedjan for satelliter.

Standardisering — genom sin bakgrund som leverantor av
delsystem bestér Clyde Spaces produkter till stor del av
standardiserade modulbaserade konstruktioner. Produk-
tionen bibehaller darmed en kostnadseffektivitet som gor
slutprodukten billigare och darmed tillganglig for en breda-
re marknad.

CEO

—

00 Chjewc
Engineer
Head of Projects Prod. Missions Product Quality Head
finance team Tead team Tead team Tead dev. head of BD
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PRODUKTER

Clyde Space har utvecklats fran att vara en subsystem-till-
verkare till att tillhandahalla kompletta CubeSat- och
smasatellitplattformar. Clyde Space tillhandahaller allt fran
standardiserade delsystem till full uppdragsdesign, integra-
tion och testning.

Clyde Space fokuserar pa segmentet CubeSats i storle-
karna 1U till 12U (1U = en satellit i den standardiserade
storleken 10x10x10 cm).

Clyde Space har ett standardiserat utbud inom foljande
produktklasser:

Omborddatorer (OBC) —en integrerad och robust data-
behandlingsplattform for rymdapplikationer utformad for
lag stromforbrukning och hog strélningstolerans. Den har
funktioner som feldetektering och korrigeringsprotokoll och
icke-volatilt minne med enkelfelskorrigering och dubbel-
felsdetektering.

Kraftsystem — Clyde Spaces kraftsystem har en 6kad
kraftleverans, reducerad volym och vikt och en mer kapabel
EMI (electromagnetic interference) prestationsplattform.
De ar avsedda for hogprestationsmissioner med behov av
robust skydd.

Solpaneler — Clyde Space har designat och tillverkat
solpaneler sedan starten. Dess processer &r baserade pa
traditionella solpanelmonteringstekniker, men anpassad for
att minska kostnaderna for smasatellitmarknaden. Hittills
har bolaget producerat cirka 1 000 solpaneler, med 6ver ett
sekel av aggregerad flygtid utan misslyckanden.

"Pointing Control’, ADCS (Attitude Dedermination and Con-
trol System) - Nanosatellite ADCS &r en moduléar, skalbar
installningskontrollosning for CubeSats och andra nanosa-
tellitrymdfarkoster fran 1U till 12U.

Batterier — Clyde Space erbjuder en serie av litium poly-
mer-batterier, en av de mest anvanda batterisorterna till
rymdmissioner.

Strukturer/ Chassin - anpassade strukturer som stodjer
enskilda uppdrag. Dessa ar utformade for god anpass-
ningsformaga och enkel integrering.

Avseende leveranser med hog grad av kundanpassning
sa samarbetar Clyde Space néra ett antal aktorer pa olika
satellitkonstellationer, exempelvis:
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NSLSat-T — en 6U satellit pa 8 kg som ska mojliggora ned-
laddning av 1 GB data per sekund vilket ar snabbare an de
flesta av dagens fiberlosningar. Denna kommer, enligt Clyde
Space, att vara en av de mest hégpresterande satelliter pa
under 10 kg som nagonsin kommer att ha skjutits upp.

SeaHawk — &ar tva 3U-satelliter som ska skapa mulit-
spektrala bilder for att 6vervaka havens status genom att
jamfora forandringen av havens farg over tiden. Dessa ska
ersétta en satellit som skots upp for 20 ar sedan som véager
avsevart mer an de satelliter som ersatter den.

FireSat — ett samarbete med UK Space Agency som anvéan-
der en avbildningsteknik som kan upptacka skogsbrander
snabbare &n traditionella metoder, vilket kan bdde minska
omfattning av brander och radda liv.

Clyde Space har ett ISO9001-godkant kvalitetsstyrnings-
system. Bolagets produkter ar konstruerade for tillforlitlig-
het och kan hantera potentiella problem fran exponering for
kosmisk strélning och termiska miljoer. Clyde Spaces fokus
pa kvalitet har hittills sakerstéllt att inga fel eller misslyck-
anden inom pagadende satellituppdrag kan tillskrivas Clydes
produkter.

Tjanster

Clyde Space tillhandahaller kompletterande tjanster for att
darigenom kunna tacka hela vardekedjan inom marknaden
for CubeSats. Clydes tjansteutbud inkluderar:

Missionsplanering — Clyde hjalper kunder att identifiera
vilken typ av datainsamling som behdvs och stoder kunden
i konceptframtagande sa som val av satellit, nyttolast,
timingfragor osv.

Utveckling, integration och testning — Clyde stodjer kunden
i fardigstéllandet av satelliten infér uppskjutning i allt frén

utveckling av specifika delar for kundens behov, integrering
av dessa med plattform och nyttolast, samt test for att sa-
kerstalla att alla delar fungerar optimalt infor uppskjutning.

Formedling av uppskjutning — Clyde Space har goda
kontakter med flera uppskjutningsforetag och siter och kan
hjalpa kunden att boka tid och plats for uppskjutning av
satelliten.



Hantering av data — nér satelliten val &r i omlopp och pa-
borjat sin datainsamling erbjuder Clyde Space hjalp med att
hantera datan. Bolaget har etablerat en egen markstation
pa taket av Clyde Space Skyparks huvudkontor i Glasgow,
som kan styra och spara satelliter genom rymden och
hantera stora volymer data fran satelliterna och 6verféra
informationen till kunderna for vidare bearbetning. Marksta-
tionen kan hantera dubbelriktad kommunikation med bade
befintliga och framtida Clyde Space-plattformar.

Kunder

Clyde Space kunder inkluderar internationella universitet,
kommersiella foretag och statliga organisationer exem-
pelvis Audacy Space, DLR, ESA, JAXA, Kepler Commu-
nications, LUX Space, NASA, Outernet, Spire, UK Space
Agency och US Air Force. Bolagets kunder aterfinns 6ver
hela varlden och stoder ett brett utbud av uppdrag och
applikationer. Clyde Space arbetar ofta nara sina kunder for
att utveckla I6sningar som uppfyller individuella krav. Clyde
Space har en sarskilt stark kundbas i USA.

Clyde Spaces produkter stodjer en rad slutmarknader,
sdsom jordobservation (inklusive vader- och klimatdata,
jordbruksovervakning, katastrofhantering, sjosakerhet,
infrastrukturévervakning), kommunikation, vetenskapliga
experiment och teknisk utveckling och demonstration.

Clyde Space har investerat resurser i projekt tillsammans
med flera kunder med langsiktiga planer pa satellitkonstel-
lationer. Dessa samarbeten har etablerat foretaget som en
palitlig leverantor och utgor grunden for framtida tillvaxt.

Tillverkning

Clyde Space har satsat péa att utveckla infrastruktur med
laboratorie- och tillverkningslokaler, utrustning och proces-
ser, till hogsta teknikniva for att fortsatt tillgodose en hog
kvalitetsniva.

Clyde Space produkter tillverkas med traditionella mon-
teringstekniker. Med bolagets bakgrund som sub- och
delsystemleverantér har Clyde Space fran borjan anpassat
produkt-utvecklingen for att kunna minimera tillverknings-
kostnaderna. Bolagets mal ar att vara prisledande pa vald
kvalitetsniva.

HISTORIK

Clyde Space grundades 2005 av Craig Clark, som fortfaran-
de ar vd for bolaget. Clyde Space ser sig som en féregang-
are och innovator inom "New Space'-rorelsen och ar en
kand aktor inom CubeSat-marknaden. Bolaget levererade
frén borjan delsystem for CubeSatplattformar och satelli-
ter, men har under &ren, i ndra samarbete med en rad olika
kunder, borjat utveckla och tillverka kompletta, integrerade
|6sningar och CubeSats. Idag kan bolaget tillgodose hela
vardekedjan at sina kunder, fran planering av ett uppdrag,
till tillverkning, integration och testfas, formedla upp-
skjutning samt efterfoljande satellitkommunikation och
datahantering.

Tidslinje
2005 - grundades av Craig Clark, en kraftsystemsspecialist
som tidigare arbetade pa Surrey Satellite Technology

2008 - blev den enda Cubesat-tillverkaren med en 1SO-
9001:2008 certifiering

2009 - Nevis Capital och Corallin kommer in som dgare

2010 - borjar bygga UKube-1, en 3U Cubsat, pa uppdrag
av UK Space Agency

2015 - far uppdrag att bygga fyra 3U Cubesats pa uppdrag
av Innovate UK and the Satellite Applications Catapult

2016 - uppdrag av Outernet (amerikansk broadcaster)
att tillverka fyra Cubesats. Uppdrag av bl.a. Kepler, ESA
och Goddard Space Centre att bygga ytterligare 12 1U /
3U CubeSats

2016 - paborjade tillverkning av en egen markstation for
att kunna félja och kontrollera existerande och framtida
satelliter

2017 - forsta ordern pa en 6U-sat

2017 - erhéller “Queen’s Awards For Enterprise: Inno-
vation 2017"

2017 - Avtal med AAC Microtec om uppkop
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Den gemensamma koncernen

Styrelsen for AAC anser att ett forvarv av Clyde Space rationaliseras
av att bolagens marknadspositioner, teknologikompetenser, resursbaser,
produkterbjudanden och kunder kompletterar varandra val. M&jligheterna
till korsbefruktning av FoU-aktiviteter och korsvisa marknads- och
forsdaljningsaktiviteter beddms som stora, och affdrsméjligheterna
baserat pa paketering av gemensamma marknadserbjudanden betydande.
Nedan féljer en beskrivning av det gemensamma bolaget.

Clyde Space kommer att ingd som ett dotterbolag i
AAC-koncernen, se organisationsschema nedan. AAC har
ett solitt rykte med rotter i den akademiska varlden med

ett varumarke som star for kvalitet. Bolagets produkterbju-
dande omfattar delsystem for satelliter upp till 500 kg samt
en satellitplattform for sméasatelliter pa ca 40 kg (Inno-
Sat-plattformen). AAC har férséljnings- och distributions-
kanaler i Europa samt i USA och Japan.

Clyde Space har ett starkt varumarke och har sedan

starten arbetat bade mot offentlig- och privatfinansierade
rymdprojekt framfor allt i CubeSat-segmentet. Clyde har
levererat kompletta och delar av satellitplattformar och
system till kunder varlden over under ett antal ar och har val
dokumenterat flight heritage péa cirka 500 samlade ar.

| och med samgéendet s& kommer Clyde Spaces vd Craig
Clark att inga i AAC:s ledningsgrupp. Dessutom sa kommer
nuvarande styrelseorforande i Clyde Space, Will Whitehorn
att ingd i styrelsen for AAC.

Till att borja med kommer de bada bolagen att bedriva sin
verksamhet parallellt men dra nytta av varandras produk-
tutbud i forsaljningssammanhang. Pa sikt avser det ge-
mensamma bolaget att samordna sina FoU-verksamheter.

| det gemensamma bolaget kommer det att finnas tva
huvudsakliga delar; 1) subsystem och komponenter samt
2) kompletta satellitplattformar for rymduppdrag.

Subsystem och komponenter

Inom subsystem och komponenter kommer den gemen-
samma koncernen kunna erbjuda hogkvalitativa och
hogpresterande produktgrupper, framst omborddatorer och
kraftsystem fran AAC samt omborddatorer, kraftsystem,
batterier, strukturer/chassin, ADCS ("Pointing Control”), och
solpaneler fréan Clyde Space.

Det sammanslagna bolaget kommer i detalj gradvis att

se Over sitt utbud och gora bedomningar om hur olika
produktgrupper ska utvecklas och positioneras. Bada
bolagen tillverkar omborddatorer och kraftsystem. Dessa
kunskapsomréden anses séllsynta pa marknaden varfor
ambitionen ar att kombinera utvecklingsstyrkorna pa ett
satt som ger annu snabbare innovationstakt och for att
befasta en varldsledande position. Det sammanslagna
bolaget kommer via sin gemensamma produktionskapaci-
tet kunna tillhandahalla hgpresterande komponenter med
korta leveranstider till konkurrenskraftiga priser.

AAC Microtec AB

556677-0599

Orbitum AB
556607-7086

AAC Holding
NA Inc

AAC Microtec
UK Ltd Ltd

Clyde Space

AAC Microtec

NA Inc

Clyde Space
Inc

Den nya koncernstrukturen
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Kompletta plattformar

och satellitsystem

Clyde Space levererar idag kompletta plattformar och
satellitsystem till ett flertal kunder. Detta ar en ambition
som dven AAC har haft under de senaste &ren. AAC har
utvecklat en plattform for satelliter i 40-kilosklassen, vilket
kompletterar Clyde Spaces befintliga utbud av CubeSats.
Den gemensamma strategin har som huvudmal att vara en
trovardig leverantor som kan erbjuda helhetslosningar eller
delsystem till framtida storre satellitkonstellationer.

Satellittjanster

Det gemensamma bolaget kommer vidare leverera satel-
liter som en tjanst ("satellite-as-a-service”). Detta innebar
att tillgodose kundernas behov i varje del i vardekedjan, fran
planering och upphandling, till tillverkning och samman-
sattning, formedla uppskjutningar till att slutligen motta,
hantera och bearbeta den data som satelliterna sander ut.
Darmed kommer bolaget att kunna fanga majligheter i hela
marknaden for smasatelliter.

Innovationsteam

Det sammanslagna bolaget far ett stort team av erfarna

och drivna medarbetare med hog kompetens inom sma-
satelliter vilka arbetar med forskning och utveckling. Med

Subsystem om
elkomponenter —

Kompletta
satellitsystem -

okad gemensam forsaljningsvolym kan det gemensamma
bolaget finansiera en fortsatt satsning pa FoU, vilket ar
nodvandigt for att vara konkurrensledande. Bolaget kom-
mer kunna erbjuda satelliter och delsystem inom CubeSats
1-12U samt smasatelliter upp till 500 kg.

Global marknadsorganisation

Bade Clyde Space och AAC Microtec har férsaljning utanfor
sina respektive hemmamarknader. AAC har ett séljkontor

i USA samt distributorer i Japan och i Sydkorea. Clyde
Space har en betydande del av sina intdkter fran USA, dér
Clyde Space i dagsléget inte har ndgon verksamhet. Genom
AAC:s kontor beddmer Clyde Space att bolaget kommer att
kunna Oka sin forséljning ytterligare. Den globala kundba-
sen bestdr av bland andra Airbus, DLR, ESA, FMV, JAXA,
Kepler Communications, LUX Space, NASA, NEC/Toshiba,
Outernet, Raytheon, RUAG, Spire, SNSB, UK Space Agency,
US Airforce och York Space Systems.

Det sammanslagna bolaget kommer att fortsatta att bygga
ut sin saljorganisation, dels genom att kunna erbjuda
befintliga kunder ett bredare utbud, dels genom att befasta
sin position som en ledande aktor pa den internationel-

la marknaden fér smasatelliter. | dagsldget kommer det
sammanslagna bolaget ha kontor i Sverige, Storbritannien
och i USA.

Drift och

N datahantering

«Omborddator -1U

Exempel «Kraftsystem +3U
+Solpaneler -6U
«Batterisystem *InnoSat
-Clyde -Clyde

Akt -AAC Blue Canyon

-Gomspace

Viardekedjan

*Markstation
*Bluestone

+Kennedy Space
Center

+Jiuchan Satellite
Launch Center

+SpaceX -Clyde
+Arianespace

*ULA
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Marknad

Rymden dr en viktig byggsten i var moderna infrastruktur. Med

hjdlp av satelliter far vi tillgdng till information i realtid som
anvands till telekommunikation (telefoni, TV-sdndning, datatrafik),
till geografiska uppdateringar (exempelvis Google Maps), klimat

och grundforskning, militdrspaning samt navigering (GPS).

Detta mojliggors genom strategiskt placerade satelliter
som kommunicerar direkt eller med varandra i en konstel-
lation av flera satelliter och med en markenhet for att distri-
buera informationen. Satelliter kan liknas vid telekommuni-
kationsmaster fast med mycket storre rackvidd. Hittills har
satelliter varit stora och dyra och darmed ett verktyg som
endast kunnat dgas av nationer och de allra stérsta fore-
tagen. Modern teknik har lett till att satelliter nu blir mindre
och billigare att tillverka och gors darmed alltmer tillgangli-
ga for en bred, kommersiell marknad. Det finns en rad olika
storlekar av satelliter som klassas som smasatelliter.

Smésatelliter "smallsats" pa engelska, &r ett samlingsnamn
for alla satelliter upp till 500 kg'.

Minisatellit 100-500 kg
Mikrosatellit <100 kg
Nanosatellit <10kg
Pikosatellit <1 kg

En CubeSat ar en klass inom nanosatellitsklassen vars
storlek mats i standardenheten Units ("U”), dar en U &r
10x10x10 centimeter.

Antal uppskjutna satelliter under 200 kg per ar?

Storlek p& marknaden och

antal satelliter

Enligt sin forsta analys av smasatellitmarknaden uppskat-
tade Euroconsult ett marknadsvarde for att utveckla och
skjuta upp smasatelliter (<500 kg) pa cirka 7,4 miljarder
dollar under perioden 2015-2020. Dessa var resultatet av
en uppskattning av 510 smasatelliter, inklusive 140 av 14
olika konstellationer (Euroconsult 2015)2. | den andra ut-
gavan skattade Euroconsult antalet smasatelliter till 3 600,
med ett sammanlagt marknadsvérde (tillverkning och
uppskjutning) pa 22 miljarder dollar mellan 2016 och 2025
(Euroconsult 2016)*.

Enligt den senaste utgdvan (Euroconsult 2017) forvéantas
6 214 smasatelliter att skjutas upp under den ndrmaste
10-arsperioden® och det totala marknadsvardet skulle

na 30,1 miljarder dollar. Detta innebar en 6kning pa 698
procent under den foregdende 10-arsperioden (2007-2016,
890 lanseringar) vilket illustrerar tillvéxten i marknaden.
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1. Definitioner enligt NASA, “What are SmallSats and CubeSats?”, Feb 26, 2015

1990 2000 2010 2017

2. “Global Trends in Small Satellites”, IDA Science & Technology Policy Instute, July 2017
3. Enligt sammanstallning i “Status and Trends of Smallsats and Their Launch Vehicles — An Up-to-date Review”, J. Aerosp. Technol. Manag. Vol 9 no.3 S&o José dos

Campos July/Sept. 2017

4. Enligt sammanstéllning i "Status and Trends of Smallsats and Their Launch Vehicles — An Up-to-date Review”, J. Aerosp. Technol. Manag. Vol 9 no.3 Sdo José dos

Campos July/Sept. 2017

5. "Total Smallsat Market Could Reach $30 Billion in 10 Years”, Via Satellite, Kendall Russel, 14 aug 2017
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Marknadens drivkrafter
Marknaden for smasatelliter drivs av

O Okad efterfrdgan pa rymdburen information

O Minskade kostnader for samt okad
prestanda hos smasatelliter

O Lagre kostnader och okad tillganglighet for uppskjutning

O God tillgadng pa riskkapital for rymdrelaterad verksamhet

Okad efterfragan pa

rymdburen information

Inom marknaden fér sma satelliter finns det enligt Eu-
roconsult, fem huvudomraden dar data fran satelli-
ter anvands:

Jordobservation — jordobservationssatelliter anvands

inom flera omraden. Med hjalp av satelliter kan vadsentliga
tillgangar overvakas, exempelvis lastbilar, last, bilar, tdg
eller flygplan. Vidare kan de anvandas inom jordbruk for att
ge information for okad avkastning, upptéacka och bevaka
katastrofer (natur och annat), eller inom meteorologi, for att
kartlagga resurser. Mellan 2017-2026 forvantas jordobser-
vationssegmentet sta for cirka en tredjedel av marknaden
for smasatelliter®.

Uppskjutna satelliter uppdelat pa tillimpning’

Antal satelliter 40%
i omlopp

2007-2016

890

B Jordobservation

Telekom — Telekom spés utgora hélften av marknaden for
smasatelliter® under de kommande &ren och anses bli det
snabbaste vaxande segmentet. Vartefter prestandan hos
smasatelliter 6kar sa kan de béra nyttolaster hos industrier
som traditionellt har anvant sig av stora satelliter. Telekom-
bolagen har erfarenhet av rymden och finansiella muskler
att driva pa efterfrdgan for smasatelliter, samtidigt som

de kommer att stélla hoga krav pa prestanda och kvalitet
vilket kommer att driva pa utvecklingen inom branschen.
Segmentet inkluderar TV-sandningar, telefon, internet och
bredband. Inom telekomsegmentet finns aven satsningen
pa Internet of Things och M2M (machine to machine).

Forskning och utveckling (FoU) — Forskningssatelliter utfor
vetenskapliga uppdrag och studerar allt frén jorden, klimat,
andra planeter till atmosfaren. Detta har historiskt varit det
storsta segmentet inom tillampningsomraden for satelliter
och har finansierats av forskningsinstitut och myndigheter.

Sakerhet - Inkluderar militdra applikationer, men ocksa
kryptering av kanslig information som exempelvis ban-
koverforingar eller journaloverforingar.

Marknaden for rymdrelaterade applikationer och tjanster
forvantas komma att vaxa fran 8 miljarder till 37 miljarder
kronor ar 2030° vilket i sin tur kommer att stimulera efter-
frdgan pa ny och forbattrad rymdinfrastruktur, inklusive
satelliter. Tillvaxten drivs av framfor allt telekomsektorn,
med sina hoga krav pa tillforlitlighet och prestanda i realtid.

Skattat antal
satelliter i omlopp

2017-2026

6214

FoU [l Telekom

6. Euroconsult, extrakt fran "PROSPECTS FOR THE SMALL SATELLITE MARKET 3rdedition” 2017

7. Euroconsult extrakt fran "Prospects for the Small Satellite Market, 3rd edition”, 2017

8. Euroconsult, extrakt fran "PROSPECTS FOR THE SMALL SATELLITE MARKET 3rdedition” 2017

9. Euroconsult extrakt fran “Prospects for the Small Satellite Market, 3rd edition”, 2017
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Det férutspas dven en 6kande efterfragan pa militéra
tillampningar. Som ett resultat av kvalitetshojningen borjar
tillvaxten inom smasatellitmarknaden séledes att harrora
frdn kommersiella och militara tilldampningar inom kommu-
nikation snarare an FoU- och utbildningsrelaterad jordob-
servation. Denna forskjutning forvantas aven oka lonsam-
heten avsevart inom smasatellitmarknaden.

Minskade kostnader och 6kad prestanda
Vartefter tekniken har utvecklats blir manga nyttolaster l&tt-
are och mindre skrymmande. Detta innebar att tillrackligt
kraftfulla matinstrument, radiosandare eller liknande nu kan
fa plats pa en liten satellit och dnda ge samma data. Utover
att gora nya tillampningar konkurrenskraftiga, 6ppnar den-
na utveckling upp helt nya applikationsomréaden som kan
adressera nya slutanvandarkategorier.

Kostnad for och tillganglighet

av uppskjutningsmdjligheter

Smaé satelliter skickas ut i rymden i en barraket, oftast som
extralast monterade i standardiserade kassetter, nar en
konventionell satellit ska skjutas upp. Nar barraketen har
natt ratt omloppsbana 6ppnas kassetterna och satelliterna
skickas ut.

Att skicka upp satelliter har fram till nu varit en flaskhals for
industrin. Det har varit mycket dyrt och antalet uppskjut-
ningar begransat. Risken att en uppskjutning misslyckas

ar upp till 10 procent enligt Bolaget. Uppskjutningsplatser
finns idag i ett tjugotal lander, men flest uppskjutningar sker
frdn USA, Ryssland, Kazakstan, Frankrike, Kina och Indien.
En av de stora forandringarna inom rymdindustrin ar att
det nu vaxer fram fler alternativ med barraketer utvecklade
enbart for mindre satelliter.

Utvecklingen pagar for att minska kostnaderna och oka
sakerheten i samband med uppskjutningar. Satsningar gors
exempelvis for att fordndra barraketer s att de i storre
utstrackning kan ateranvéandas. Sammantaget gar utveck-
lingen for kunderna mot lagre priser for uppskjutning och
kortare ledtider, vilket avsevart kan minska riskerna i nya
satellitprojekt.

God tillgédng pd riskkapital

Investeringar i rymdstartups har 6kat lavinartat de senaste
aren. Enligt Space Angels, ett natverk for rymdinvesterare,
har fler an 225 privata rymdféretag genomfort kapitalan-
skaffningar, upp frdn 33 &r 2009. Omkring 3,1 miljarder
dollar investerades i dessa foretag 2016, jamfort med

409 miljoner dollar investerade under 20117,

Aktorer

Kommersiella tillampningar for satelliter bjuder in till en
bredare bas av tillverkare. Historiskt har universitet och
nationella vetenskapsmyndigheter drivit utvecklingen, men
allt fler kommersiella bolag, ofta indirekt delfinansierade
av vetenskapsmyndigheter, har kommit ut pa marknaden.
Rymdforskning har historiskt varit internationell. Traditio-
nella satelliter bestar av flera avancerade instrument och
har varit dyra att sénda upp. Darfor har samarbeten inom
olika rymdprojekt blivit vanligt.

Dagens aktorer, fran myndigheter, traditionella satellittill-
verkare och nya aktdrer samarbetar med varandra pa olika
projekt samtidigt som de kan vara konkurrenter i andra.

Myndigheter som AAC samarbetar med
Svenska Rymdstyrelsen — en central forvaltningsmyndighet
under Utbildningsdepartementet med ansvar for statligt
finansierad rymdverksamhet. Det svenska rymdprogram-
met genomfors till storsta delen i internationellt samarbete,
framst inom ramen for det Europeiska rymdorganisationen
ESA, European Space Agency. Cirka 70 procent av Rymd-
styrelsens budget ldggs pa projekt som utfors inom ESA.

ESA — European Space Agency, dar Sverige ar medlem,
bildades 1975 genom en sammanslagning av tva samar-
betsorgan: Esro (rymdforskning) och Eldo (raketutveckling).
ESA framjar vetenskapligt och teknologiskt rymdsamarbete
i Europa genom att utarbeta och genomféra en langsiktig
europeisk rymdpolitik, ta fram europeiska program, sam-
ordna medlemslandernas rymdprogram och utarbeta en
industripolicy. ESA har 22 medlemslander.

NASA — National Aeronautics and Space Administration —
amerikanska federala myndigheten for luft- och rymdfart.
NASA grundades 1958 for att driva rymdforskning framat. |
oktober i &r annonserade NASA ett nytt program, The Small
Spacecraft Systems Virtual Institute (S3VI) som stodjer
utvecklingen av bland annat sma satelliter.

JAXA - Japan Aerospace Exploration Agency, Japans myn-
dighet for rymdfart. JAXA grundades 2003.

10. "Why do the richest people on earth all want to go to space? The billionaires who have joined Elon Musk and Jeff Bezos in betting big on space exploration", Harry

Pettit for Daily Mail Online, 22 augusti 2017
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Aktdérer med fokus pa smd satelliter
AAC Microtec — ett svenskt bolag som tillverkar subsystem
och hela system till smasatelliter.

Clyde Space — ett brittiskt foretag grundat 2005 som till-
verkar bade standardiserade som anpassade delsystem for
framst nanosatelliter.

Innovative Solutions in Space (1SIS) — grundades i Neder-
landerna 2006. ISIS fokuserar pa subsystem for satelliter
upp till 30 kg.

Tyvak — USA-baserat foretag som bland annat tillhandahél-
ler uppskjutningsprodukter och subsystem for nanosatelli-
ter och CubeSats.

Blue Canyon Technologies (BCT) — amerikanskt bolag som
grundade008 och tillverkar delsystem for CubeSats.

GomSpace — danskt bolag som bildades 2007 och utveck-
lar CubeSats och nyttolaster inom radioteknik. GomSpace
ar noterade pa Nasdag Nordic sedan 2016.

NanoAvionics - litauiskt bolag bildat 2014 som fokuserar
pa integrerade CubeSats.

York Space Systems — amerikanskt bolag som bildades
2015 och utvecklar och tillverkar standardiserade satellit-
plattformar.

AACMICROTEC.COM



Finansiell information 1
sammandrag - AAC Microtec

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av AAC
Microtec AB:s (publ) ekonomiska utveckling under perioden
januari till december 2016 och 2015, samt januari till och
med september 2017 och 2016. Alla siffror ar i Tkr dar inget
annat ar angivet. Siffrorna for tre kvartal 2017 och 2016 ar
hamtade fran Bolagets finansiella delarsinformation och
har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.
Uppgifterna for 2016 och 2015 inklusive nyckeltal har
hamtats fran Bolagets arsredovisningar som é&r reviderade
och granskade av Bolagets revisor utan anmarkning. Full-
standig historisk finansiell information éver dessa perioder

Resultatrdkning

inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplys-
ningar samt revisionsberattelser har inforlivats i denna
Bolagsbeskrivning genom hanvisning. Kassaflodeanalysen
samt uppstallningen gallande eget kapital och nettoskuld-
sattning har upprattats i det specifika syftet att inga i
denna Bolagsbeskrivning som ett komplement och har inte
granskats av Bolagets revisor. Utdver vad som anges ovan
avseende historisk finansiell information som inforlivats
genom hanvisning har ingen information i Bolagsbeskriv-
ningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

TKR JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 2016 2015
Nettoomséttning 11053 18163 22 826 23938
Aktiverat arbete for egen rékning 3135 4550 3364 448
Ovriga rorelseintakter 700 297 481 529
14 288 23010 26 671 24915
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och underleverantorer -4 432 -4733 /4555 -7 750
Personalkostnader -14293 -16 743 -24100 -23 573
Ovriga externa kostnader -9 436 -8 408 -11 574 -9824
Avskrivningar av immateriella och -3809 -3496 -5875 -1985
materiella anlaggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader -253 -89 -182 -434
Summa rorelsens kostnader* -32223 -33 469 -49 286 -43 566
RORELSERESULTAT -17 935 -10 459 -22 615 -18 651
Ovriga ranteintakter ock 93 0 0 0
liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -142 -1325 -1 688 -859
Summa resultat fran finansiella poster -49 -1325 -1688 -859
RESULTATEFTERFINANSIELLAPOSTER -17 984 -11784 -24 303 -19 510
Skatt pa arets resultat -6 0 -14 -7
PERIODENS FORLUST -17 990 -11784 -24 317 -19 517

* varav omstruktureringskostnader 1 570 jan - sep 2016
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NYCKELTAL

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad
redovisningsstandard och i samma format som tidigare
redovisats i Bolagets arsredovisningar liksom i bokforing-
en i syfte att skapa kontinuitet och tillata jamforelser med
tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltalen som
redovisas av andra bolag kan darfor vara begransad. Det ar
dock Bolagets bedémning att jamférbarheten med tidigare
perioder &r av vikt. Nyckeltalen for heldren 2016 och 2015
liksom for nio manader till och med september 2017 har
inte omfattats av revisorernas revisionsberattelser eller
granskning.

NYCKELTAL 30 SEP 2017 30 SEP 2016
Avkastning pa eget kapital neg neg
Soliditet 82% neg
Medelantal anstéllda 25 28

2016
neg
69%
28

2015
neg
neg

31

Definitioner av finansiella termer och
nyckeltal

Soliditet - Eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansom-
slutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslut-
ningen som utgors av eget kapital och har inkluderats for
att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.

Medelantal anstallda - Medelantalet anstallda under
rakenskapsaret, omraknat till heltidstjanster.

AACMICROTEC.COM
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Balansrdakning

TKR 30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 14325 17 059 14777 15715

Materiella anldaggningstillgangar 486 1702 645 1871

Finansiella anlaggningstillgangar 28 49 51 49

Summa anlaggningstillgangar 14 839 18 810 15473 17 635

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och férnodenheter 1607 1461 1394 996

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 24 1424 4951 2995

Fordringar hos koncernforetag 0 22985 0 11335

Ovriga fordringar 2 584 3379 2 569 2959
2608 27788 7 520 17 289

Kassa och bank 45304 2575 77 706 361

Summa omsittningstillgangar 49 519 31824 86 620 18 646

SUMMA TILLGANGAR 64 358 50 634 102 093 36 281

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 52 485 -3674 70333 -3 469

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 0 - - -

Ovriga skulder till kreditinstitut 2024 2276 2 024 5698

Summa langfristiga skulder 2024 2276 2024 5698

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder 1613 3636 3424 3209

Checkrakningskredit

Skulder till koncernforetag

Fakturerad men ej upparbetad intakt

Ovriga skulder 8236 48396 26312 30843

Ovriga kortfristiga skulder 9 849 52 032 29 736 34052

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 358 50 634 102 093 36 281
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Kassaflodesanalys

TKR JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 HELAR 2016 HELAR 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat -17 935 -10 459 -22 616 -18 651
Erhallen ranta 93 - = -
Erlagd ranta -142 -1325 -1 688 -859
Betald inkomstskatt -6 - -14 -7
Justering for poster som 3809 3496 5875 1985
inte ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande -14181 -8 288 -18 443 -17 532
verksamheten fore forandring

av rorelsekapitalet

FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Kortfristiga fordringar 4699 686 -1 964 -770
Kortfristiga skulder -8727 -1265 9175 1093
Summa forandringar i rorelsekapital -4 028 -579 7 211 323
KASSAFL('jDE FRAN DEN -18 209 -8 867 -11 232 -17 209
LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av materiella och -3198 -4 671 -3711 -905
immateriella tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3198 -4 671 -3711 -905
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 67 - 120 301 8002
Aterbetalning konvertibelt 1&n i - - -17 409 -
nyemission, koncernforetag

Kvittning konvertibelt lan i = - -10 000 -
nyemission, koncernféretag

Kvittning fordran i nyemission - - -210 -
Emissionskostnader -9 504 - -10785 -
Upptagna lan, koncernféretag - 15443 15409 12 000
Amortering lan -1 656 - -1 466 -4 602
Emission av teckningsoptioner = -1 = 193
Forandring checkrakningskredit = 330 -3699 2146
Forandring finansiell anlaggningstillgang 23 - 2 -21
Valutakursdifferens vid omrékning - -20 -61 -59
utléndska dotterforetag

Kassaflode fran -11137 15752 92 078 17 659
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -32 544 2214 77 135 -455
Likvida medel vid periodens borjan 77 496 361 361 816
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 44952 2575 77 496 361

AACMICROTEC.COM

31

o—oO



REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillampar Bolaget
arsredovisningslagen samt Bokféringsndmndens allménna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Dock har inte ndgon koncernredovisning uppréttats
med h&nvisning till ARL 7 kap 38.

| 6vrigt géller att forsaljning redovisas nar vasentliga risker
och fordelar 6vergar fran saljare till kopare i enlighet med
forsaljningsvillkoren, tjansteuppdrag for fast pris redovisas i
resultatrdakningen i férhallande till uppdragets fardigstéllan-
degrad pé balansdagen, tjansteuppdrag for [6pande rékning
redovisas i takt med att arbete utfors och material forbru-
kas, skatter vérderas utifran de skattesatser och skattereg-
ler som géller pa balansdagen, uppskjuten skattefordran
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget
kan avraknas mot dverskott vid framtida beskattning, ma-
teriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med avskrivningar och att dessa skrivs av
systematiskt over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod,
att varulager faststélls enligt FIFU-modellen, samtliga lea-
singavtal redovisas som operationell leasing och darmed
leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart dver lea-
singperioden, fordringar tas upp till det belopp som forvan-
tas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda oséakra
fordringar, laneskulder och leverantérsskulder redovisas
initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktions-
kostnader, att immateriella anldggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. Bolagets stérsta tillgdngspost
utgors av aktiverade utvecklingskostnader som varderas
till anskaffningsvardet och nedlagda kostnader, de senare i
vilka ingar berékningar och bedémningar av kostnaden for
nedlagd tid.

KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Under 2017 har AAC arbetat med att 6verga fran utveck-
lingsbolag till kommersiellt produktbolag vilket innebéar en
overgang fran en intdktsmodell med stabila inkomststrom-
mar fran utvecklingsprojekt till en ny intédktsmodell, framst
baserad pa produktforséljning. Detta innebar att fluktua-
tioner av intakter mellan kvartalen kan uppsta. Intdkterna
under tredje kvartalet 2017 innehaller inga betydande
intakter fran produktforsaljning samtidigt som intakterna
frén utvecklingsprojekt minskar. Bolaget har darfor visat ett
negativt resultat.

AAC Microtec AB (publ) uppréttar mot bakgrund av &rsre-
dovisningslagen 7 kap 3§ ingen koncernredovisning. Det
inne- bar att det vilande svenska dotterbolagen Orbitum AB,
AAC Microtec Holding NA Inc, AAC Microtec North America
Inc och AAC Microtec UK inte ingatt i den finansiella infor-
mation som lamnas i finansiell delarsinformation for 2017
eller arsredovisningarna for 2016 respektive 2015. Verk-
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samheten i dessa bolag utgors av en anstalld konsult som
utfor saljarbete och uppbar darmed sammanhangande
I6n och utgifter, vilka kostnadstécks av moderbolaget AAC
sedan 2015 genom ett internprissattningsavtal.

Resultat

Januari-september 2017, jamfért med samma period 2016
De forsta nio manaderna 2017 uppgick omséttningen till
11,1 Mkr jamfort med 18,2 Mkr for samma period 2016.
Aktiverat arbete for egen rékning uppgick till 3,7 Mkr (4,5)
for nio méanader 2017 och hanfor sig till utvecklingen av
Sirius-konceptet. Rorelseresultatet (EBIT) var -17,9 Mkr
(-10,5) for nio manader 2017. Avskrivningar uppgick till

3,8 Mkr (3,5) for niomanadersperioden 2017. Storsta en-
skilda kostnadsposten utgjorde i bdda perioderna personal
med 14,3 Mkr (16,7). Minskningen beror pa att VD slutade
och CFO under perioden agerade tf VD. Nettoresultatet for
nio manader 2017 var -18,0 Mkr (-11,8).

2016 jamfort med 2015

Nettoomsattningen minskade till 22,8 Mkr under 2016
fran 23,9 Mkr under 2015. De totala intakterna uppnad-

de 26,7 Mkr for 2016 att jamforas med de 24,9 Mkr som
uppnaddes under 2015. Rorelseresultatet forsamrades till
22,6 Mkr fran -18,7 Mkr under 2015. Bolagets personal-
kostnader har under rékenskapsaret uppgatt till cirka 48,9
procent av de totala rérelsekostnaderna om 49,2 Mkr jam-
fort med 54,1 procent av 43,6 Mkr for 2015. Totalt uppgick
2016 ars resultat till = 24,3 Mkr mot -19,5 Mkr for 2015.
Minskningen beror i huvudsak pa omstruktureringskostna-
der i samband med nedldaggning av MEMS-verksamheten
samt att VD slutade.

Balansrdkning 31 december 2016

jamfort med 31 december 2015

Bolagets tillgangar 31 december 2016 pa sammanlagt
102,17 Mkr (36,3) utgjordes till cirka 14,5 procent (43,3) av
immateriella anldaggningstillgangar i form av aktiverade
utvecklingskostnader och patent. Cirka 8,7 (50,4) procent
av tillgdngssidan utgjordes av omsattningstillgangar, varav
kundfordringar om 5,0 Mkr (3,0) utgor den storsta en-
skilda posten.

Soliditeten uppgér till 68,9 procent (-9,6), till foljd av den
kapitalanskaffning som gjordes i december 2016.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar per den 31 december 2016
uppgick till 0,6 Mkr (1,9). Dessa omfattar maskiner samt
pagaende installation. De materiella anldggningstillgangar-
na skrivs av linjart Gver tillgdngens bedomda nyttjandeperi-
od. For maskiner och inventarier tilldmpas fem ar.

Immateriella anldaggningstillgangar
Bolaget hade immateriella anldaggningstillgangar i form av
aktiverade utvecklingskostnader pa 13,0 Mkr (13,7) per den



31 december 2016. Patenten minskade fran 2,1 Mkr i 2015
till 1,8 Mkr i 2016. | bada fallen ror det sig om normala av-
skrivningar pa 3-10 ar som overstigit de forhallandevis sma
okningarna i aktiverade utgifter respektive patentutlagg.

Varulager

Per den 31 december 2016 hade Bolaget ett varulager pa
1,4 Mkr jamfort med 1,0 Mkr for 2015, vilket reflekterar att
Bolagets produktion sker hos legoleverantor.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar per den 31 december 2016 uppgick
till 7,5 Mkr, jamfort med 17,3 Mkr for samma tidpunkt

2015 som da omfattade fordringar hos koncernféretag om
11,3 Mkr. Differensen harror fran en kapitaltdckningsgaranti
fran huvudagaren Fouriertransform.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 77,7 Mkr per den

31 december 2016 jamfort med 0,4 Mkr for 2015. Vart
att notera &r att denna niva inte nddvéandigtvis reflekterar
aktuell likviditetsniva. Skillnaden beror pa den nyemission
som genomfordes i samband med Bolagets notering i
december 2016.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2016 till
70,3 Mkr i jamfort med -3,5 Mkr 2015. Soliditeten per den
31 december 2016 var 68,9 procent, att jamforas med en
soliditet om -9,6 procent arsslutet 2015. Skillnaden beror
pa den nyemission som genomfordes i samband med
Bolagets notering i december 2016.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet den 31 december 2016 hade Bolaget lang-
fristiga skulder om 2,0 Mkr, varav samtliga var till kreditin-
stitut. Féretagsinteckningar pa 11,7 Mkr ar utstéllda som
sakerheter 2016 liksom 2015.

Kortfristiga skulder

Den 31 december 2016 uppgick kortfristiga skulder till
29,7 Mkr. Detta innebar en minskning med 29,1 procent
jamfort med 34,1 Mkr arsslutet 2015 beroende pa suc-
cessiv vinstavrakning i pagaende projekt och minskning

av forskott fran kunder. Leverantorsskulderna dkade fran
3,2 Mkr i 2015 till 3,4 Mkr arsslut 2016. Dessa forandringar,
likt de for Ovriga balansposter, ar resultatet av verksamhet-
ens utvecklings- och uppdragsnatur.

Balansrdkning 30 september 2017
jamfért med drsslut 2016
Anlaggningstillgdngarna har minskat med 0,5 Mkr till
14,3 Mkr jamfort med arsslut 2016. Omsattningstillgdng-
arna minskade med 4,7 Mkr till 4,2 Mkr for 30 september
2017. Minskningen beror tillfalliga variationer i nivan pa
kundfordringar.

Likvida tillgdngar minskade fran arsslutet 2016 med

32,4 Mkr till 45,3 Mkr den 30 september 2017. Minskningen
beror pa att emissions- och noteringskostnaderna betaldes
under Q1 2017 samt i Ovrigt pa rorelsens forluster.

Pa skuldsidan vid deldrsperiodens slut uppgar langfristiga
skulder till kreditinstitut till 2,0 Mkr. Beloppet ar i sin helhet
ett ALMI-Ian. Kortfristiga skulder som inte &r réantebéaran-
de sédsom leverantdrsskulder har minskat fran 3,4 Mkr till
1,6 Mkr och 6vriga skulder har minskat med 18,1 Mkr till
8,2 Mkr den 30 september 2017 jamfort med arsslut 2016.
Minskningen beror pa att samtliga emissionskostnader i
samband med bolagets notering redovisades som skulder
i perioden 2016. Det egna kapitalet uppgick till 52,5 Mkr
per den 31 september 2017, jamfort med 70,3 Mkr den

31 september 2016. Féréndringen beror pa det negativa
resultatet i verksamheten.

Kassafldde

1 januari -30 september 2017

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari till 30 september
2017 uppgick till -32,5 (2,2) Mkr. Utfallet paverkades av

den Iépande verksamheten med -18,2 (-8,9) Mkr, inklusive
forandring av rorelsekapital om -4,0 (-0,6) Mkr. Kassaflo-
de fran investeringar uppgick till -3,2 (-4,7) Mkr och fran
finansieringsverksamheten med -11,1 (15,8) Mkr. Skillna-
den i kassaflode beror pa upptagna lan om 15 Mkr samt
forsamrat rorelseresultat om 7,6 Mkr respektive emissions-
kostnader om 10,8 Mkr.

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital &ar
tillrackligt for att bedriva verksamhet enligt Bolagets stra-
tegiska plan under kommande tolvmanadersperiod. | och
med forvarvet av Clyde Space, med planerad tilltradesdag
den 29 januari berdknas rorelsekapitalbehovet 6ka, som
en foljd av mer offensiva expansionsplaner. Detta kraver
investeringar i storre lokaler, 0kad produktionskapacitet
mm for att mota en forvantat okad efterfragan. Samman-
taget bedomer styrelsen att forvarvet av ClydeSpace och
antagande av den nya affarsplanen medfor ett kapitalbehov
om ytterligare ca 40 Mkr, vilket ska tacka rorelseforluster
och investeringar till dess positivt kassafléde kan genereras
i rorelsen. Detta kapitalbehov finansieras med den nyemis-
sion om 50 Mkr om vilken styrelsen beslutat, givet godkan-
nande pa bolagsstdmman den 29 januari. Nyemissionen,
som tecknats av storre investerare, kommer att genomfor-
as under borjan av februari. Givet genomfort forvarv samt
genomford nyemission enligt ovan, bedomer styrelsen att
rorelsekapitalet ar tillrackligt for att bedriva verksamhet
enligt det gemensamma bolagets strategiska plan under
kommande tolvmanadersperiod.

Om inte kassaflodet skulle utvecklas i enlighet med
styrelsens bedoémningar, skulle Bolaget dvervaga ytterli-
gare kapitalanskaffningar. Forstahandsvalet for en sadan
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kapitalanskaffning skulle vara en ytterligare nyemission
eller, om marknadsforutsattningar sa inte tillater, ett lan
eller ytterligare tillskott fran Bolagets dgare. Om nagon
dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara mojlig att
uppbringa under saddana forutsattningar, skulle Bolaget
implementera atgardsprogram av olika dignitet for att han-
tera kapitalbehovet vilka inkluderar fran en anpassning av

expansionstakten, Gver en begransning av verksamheten till
att sélja tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots

detta inte kan atgérdas, kan Bolaget komma att tvingas till
en rekonstruktion eller till att ansdka om konkurs.

Nettoskuldsdttning AAC Microtec AB
(pub1) per 30 september 2017

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 45304
(C) Létt realiserbara vardepapper 0
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 45 304
(E) Kortfristiga fordringar 2608
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 552
(H) Andra kortfristiga skulder, rénteb&rande 0
(H) Andra kortfristiga skulder, icke réntebarande 9297
(I) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 9 849

(J) Netto kortfristig nettoskuldséttning (1) - (E) - (D) -38 063
(K) Langfristiga banklan, rantebarande 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan, rantebarande 0
(N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) 0
(0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -38 063
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Sku]@séttning och eget kapital
fér AAC Microtec AB (publ)
per 30 september 2017

Skuldsattning

Kortfristiga skulder 9 849
Mot borgen -
Mot sékerhet -* 552
Blancokrediter (lev.skulder o upplup. kost) 9297
Langfristiga skulder 2024
Mot borgen -
Mot sdkerhet * 2024
Blancokrediter ** 0
* Hanfor sig till foretagsinteckningar.
** Hanfor sig till konvertibla aktiedgarlan.

Eget kapital
Eget kapital
Aktiekapital 1268
Ovriga reserver 141 551
Balanserade vinstmedel -72 334
Innevarande ars resultat -18 000
Summa eget kapital 52 485

Anldggningstillgdngar per

30 september 2017
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark -
Maskiner o andra tekniska anlaggningar 338
Inventarier, verktyg och installationer 148
S:a materiella anldaggningstillgangar 486
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 12 802
Patent och liknande 1523
S:a immateriella anldaggningstillgangar 14 325
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovrigt 28
S:a finansiella anldggningstillgangar 28



Finansiell

information i

sammandrag - Clyde Space

| foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Clyde

Space Ltd:s ekonomiska utveckling under perioden januari
till december 2016 och 2015, samt januari till och med
september 2017 och 2016. Clyde Space har ett brutet

rakenskapsar som Ioper mellan 1 maj till och med 30 april,

men siffrorna i foljande avsnitt har raknats om till helars-

siffror for 6kad jamfoérbarhet med AAC. Alla siffror &r i TGBP

dar inget annat ar angivet. Siffrorna for tre kvartal 2017

och 2016, samt for heldr 2016 och 2015 &r upprattade med

anledning av forvarvet for genomlysning och har inte varit
féremal for granskning av Bolagets revisor. Fullstandig

Resultatrdkning

historisk finansiell information for det brutna rakenskaps-
aret inklusive tilldggsupplysningar har inforlivats i denna
Bolagsbeskrivning genom hanvisning. Kassaflodeanalysen
samt uppstallningen gallande eget kapital och nettoskuld-
sattning har upprattats i det specifika syftet att inga i
denna Bolagsbeskrivning som ett komplement och har inte
granskats av Bolagets revisor. Utdver vad som anges ovan
avseende historisk finansiell information som inforlivats
genom hanvisning har ingen information i Bolagsbeskriv-
ningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

TGBP JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 HELAR 2016 HELAR 2015
Nettoomsattning 3541 4130 5371 4065
Ovriga rorelseintékter 5885 413 479 598
4096 4543 5850 4663
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och underleverantorer = 125 -1 452 -1813 -1 593
Personalkostnader -2 359 -2144 -2936 -2 040
Ovriga externa kostnader -604 -554 -748 -551
Avskrivningar av immateriella och -168 -117 -164 -84
materiella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -38 39 64 -6
Summa rorelsens kostnader -4 294 -4 228 -5 597 -4 274
RORELSERESULTAT -198 315 253 389
Ovriga ranteintakter ock
liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -6 -2 -5 -7
Summa resultat fran finansiella poster -6 -2 -5 -7
RESULTATEFTERFINANSIELLAPOSTER -204 313 248 382
Skatt pa arets resultat 243 58 58 83
PERIODENS RESULTAT 39 371 306 465
AACMICROTEC.COM o0—oO



NYCKELTAL

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad
redovisningsstandard och i samma format som tidigare i
Bolagsbeskrivningen for AAC i syfte att skapa kontinuitet
och tillata jamforelser med tidigare perioder och mellan
bolagen. Jamforbarheten med nyckeltalen som redovisas
av andra bolag kan darfor vara begransad. Det ar dock Bo-
lagets bedomning att jamforbarheten med tidigare perioder
ar av vikt. Nyckeltalen for helaren 2016 och 2015 liksom for
nio manader till och med september 2017 har inte omfat-
tats av revisorernas revisionsberattelser eller granskning.

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital 4%
Soliditet 47%
Medelantal anstéllda 78

30 SEP 2017 30 SEP 2016

36%
33%
75

2016
32%
41%

77

2015
72%
30%

52

Definitioner av finansiella termer och
nyckeltal

Soliditet - Eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansom-
slutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslut-
ningen som utgors av eget kapital och har inkluderats for
att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.

Medelantal anstallda - Medelantalet anstallda under
rakenskapsaret, omraknat till heltidstjanster.
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Balansrdakning

TGBP 30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 585 417 612 386

Summa anldggningstillgangar 585 417 612 386

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och férnodenheter 277 465 261 411

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 436 745 574 663

Ovriga fordringar 398 373 191 338
834 1118 765 1001

Kassa och bank 420 1088 671 329

Summa omsattningstillgangar 1531 2671 1697 1741

SUMMA TILLGANGAR 2116 3088 2 309 2127

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 993 1017 952 646

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 246 65 195 80

Summa langfristiga skulder 246 65 195 80

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 241 449 144 286

Fakturerad men ej upparbetad intakt 50 415 152 85

Ovriga skulder 586 1142 866 1030

Ovriga kortfristiga skulder 877 2006 1162 1401

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2116 3088 2 309 2127

AACMICROTEC.COM
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Kassaflodesanalys

TGBP JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 HELAR 2016 HELAR 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat -198 315 253 389
Erhallen ranta = - = -
Erlagd ranta -6 -2 25 -7
Betald inkomstskatt 243 58 58 83
Justering for poster som 168 117 164 84
inte ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande 207 488 470 549
verksamheten fore forandring

av rorelsekapitalet

FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Kortfristiga fordringar -85 171 386 -533
Kortfristiga skulder -285 605 -239 174
Summa forandringar i rérelsekapital -370 434 147 -359
Kf\SSAFL@DE FRAN DEN -163 922 617 190
LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av materiella och 141 -148 -390 -281
immateriella tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -141 -148 -390 -281
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring langfristiga lan 53 -15 115 75
Kassaflode fran 53 -15 115 75
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -251 759 342 -16
Likvida medel vid periodens borjan 671 329 329 345
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 420 1088 671 329
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Clyde Spaces siffror nedan har upprattat enligt samma
principer som AAC, se beskrivning sid 32.

KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Clyde Space ar ett kommersiellt produktbolag vilket innebar
att fluktuationer av intakter mellan kvartalen kan uppsta.
Efter flera ars kraftig tillvaxt upplevde verksamheten en
niomanadersperiod med minskad tillvaxt till féljd av att en
tidigare kund sjalv borjat tillverka sina satelliter samt forse-
ningar i ett par stora internationella projekt.

Resultat

Januari-september 2017, jamfért med samma period 2016
De forsta nio manaderna 2017 uppgick omséttningen till
3,5m GBP jamfort med 4,7m GBP for samma period 2016.
Minskningen beror framst av att en tidigare kund borjat
tillverka egna satelliter samt forseningar i pdgaende projekt.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,6m GBP (0,4). Rérelse-
resultatet (EBIT) var -0,2m GBP (0,3) for nio manader 2017
vilket ocksa var en direkt féljd av den minskade forsaljning-
en. Avskrivningar uppgick till 0,2m GBP (0,1) for nioma-
nadersperioden 2017. Storsta enskilda kostnadsposten
utgjorde i bada perioderna personal med 2,3m GBP (2,1).
Nettoresultatet for nio ménader 2017 var 0,04m GBP (0,4).

2016 jamfort med 2015

Nettoomsattningen okade till 5,4m GBP under 2016 fran
4,7m GBP under 2015 till foljd av en okad tillverkning av
satelliter under 2016 at kund. De totala intdkterna uppnad-
de 5,9m GBP for 2016 att jamforas med de 4,7m GBP som
uppnaddes under 2015. Rorelseresultatet uppgick till 0,3m
GBP jamfort med 0,4m GBP under 2015. Bolagets perso-
nalkostnader har under rékenskapsaret uppgatt till cirka
52,4 procent av de totala rorelsekostnaderna om 5,6m GBP
jamfort med 47,7 procent av 4,3m GBP for 2015. Okning
berodde pa nyrekrytering infor en planerad expansion.
Totalt uppgick 2016 ars resultat till 0,3m GBP mot 0,5m
GBP for 2015.

Balansrdakning 31 december 2016

jamfdrt med 31 december 2015

Bolagets tillgdngar 2016 uppgick till 2,3m GBP (2,1) och
utgjordes till cirka 26,5 procent (18,1) av materiella an-
ldggningstillgdngar. Resten av tillgangssidan utgjordes av
omséttningstillgangar, varav kundfordringar om 0,6m GBP
(0,7) utgor den storsta enskilda posten.

Soliditeten uppgar till 41,2 procent (30,4), 6kningen berodde
pa den vinst som gjorden under 2016.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar per den 31 december 2016
uppgick till 0,6m GBP (0,4). Dessa omfattar maskiner samt
pagaende installation. De materiella anldggningstillgdngar-
na skrivs av linjart éver tillgdngens bedomda nyttjandeperi-
od. For maskiner och inventarier tilldmpas fem ar.

Immateriella anldaggningstillgangar
Bolaget hade inga immateriella anldggningstillgangar.

Varulager

Per den 31 december 2016 hade Bolaget ett varulager pa
0,Tm GBP jamfort med 0,4m GBP for 2015. Forandringen ar
hanforlig till omsattningsokningen i perioden.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar per den 31 december 2016 uppgick
till 0,6m GBP, jamfort med 0,7m GBP for samma tid-
punkt 2015.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 0,7m GBP per den

31 december 2016 jamfort med 0,3m GBP for 2015. Denna
niva reflekterar inte nodvandigtvis aktuell likviditetsniva. Va-
riationen beror pa projektstatus per de aktuella datumen.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2016 till
1,0m GBP i jamfort med 0,6m GBP 2015. Soliditeten per
den 31 december 2016 var 41,2 procent, att jamforas med
en soliditet om 30,4 procent &rsslutet 2015. Okningen be-
rodde pa den vinst som gjordes under 2016.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet den 31 december 2016 hade Bolaget lang-
fristiga skulder om 0,2m GBP (0,01), varav samtliga var
skulder till kreditinstitut. Foretagsinteckningar om 0,2m
GBP &r utstéllda som sékerheter. Okningen beror av ett 6kat
rorelsekapitalsbehov.

Kortfristiga skulder

Den 31 december 2016 uppgick kortfristiga skulder till 1,2m
GBP. Detta innebar en minskning med 17,1 procent jamfort
med 1,4 M GBP éarsslutet 2015. Leverantdrsskulderna
minskade fran 0,3m GBP i 2015 till 0,7m GBP arsslut 2016
till foljd av okad upparbetning i projekt mot kund.

Balansrdkning 30 september 2017

jamfért med drsslut 2016
Anlaggningstillgdngarna har minskat marginellt och ligger
pa 0,6m GBP jamfort med 0,6m GBP arsslut 2016. Omsatt-
ningstillgdngarna har ocksa legat stabilt pa cirka 1,7m GBP
for 30 september 2017 samt arsslut 2016.

Likvida tillgdngar minskade fran arsslutet 2016 med 0,3m
GBP till 0,4m GBP den 30 september 2017 delvis beroende
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pa minskad forsaljning samt vart bolaget befinner sig i ett
projekt gentemot kund.

Pa skuldsidan vid delarsperiodens slut uppgar langfristi-

ga skulder till kreditinstitut till 0,2m GBP (0,2). Kortfristiga
skulder som inte &r ranteb&rande sdsom leverantorsskulder
har 6kat fran 0,1m GBP till 0,2m GBP och &vriga skulder har
minskat med 0,3m GBP till 0,6 GBP den 30 september 2017
jamfort med arsslut 2016. Det egna kapitalet uppgick till
1,0m GBP (1,0).

Kassafldode

1 januari -30 september 2017

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari till 30 september
2017 uppgick till -0,3m GBP. Utfallet paverkades av den 16-
pande verksamheten med 0,2m GBP, av investeringar med
-0,7m GBP, av forandring i rorelsekapital med -0,4m GBP
och av finansieringsverksamheten med 0,5m GBP.

Réreslekapitalsdeklaration
Se rérelsekapitalsdeklaration for AAC, sid 33.

Nettoskuldsdattning Clyde Space
(pub1) per 30 september 2017

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 420
(C) Létt realiserbara vardepapper 0
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 420
(E) Kortfristiga fordringar 834
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder, rénteb&rande 0
(H) Andra kortfristiga skulder, icke réntebarande 877
(I) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 877
(J) Netto kortfristig nettoskuldséttning (1) - (E) - (D) -377
(K) Langfristiga banklan, rantebarande 246
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan, rantebarande 0
(N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) 246
(0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -131
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Skuldsdttning och eget kapital
for Clyde Space (publ) per
30 september 2017

Skuldsattning

Kortfristiga skulder 877
Mot borgen -
Mot sékerhet -*
Blancokrediter (lev.skulder o upplup. kost) 877
Langfristiga skulder 246
Mot borgen -
Mot sdkerhet * 246
Blancokrediter ** 0
* Hanfor sig till foretagsinteckningar.
** Hanfor sig till konvertibla aktiedgarlan.

Eget kapital
Eget kapital
Aktiekapital 52
Ovriga reserver 502
Balanserade vinstmedel 400
Innevarande ars resultat 39
Summa eget kapital 993

Anldggningstillgdngar per

30 september 2017
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark -
Maskiner o andra tekniska anlaggningar 377
Inventarier, verktyg och installationer 208
S:a materiella anldaggningstillgangar 585
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 0
Patent och liknande 0
S:a immateriella anldaggningstillgangar 0
Finansiella anldggningstillgangar per 2016-09-30
Aktier och andelar i dotterforetag 0
Ovrigt 0
S:a finansiella anldggningstillgangar 0



Proforma redovisning

jan-sept 2017

Syftet med proformaredovisningen

AAC Microtec AB:s (AAC) ingick den 21 december 2017 av-
tal om forvarv av samtliga aktier i Clyde Space Ltd (Clyde)
med ett planerat tilltrade den 30 januari 2018 (genomfor-
andet av affaren forutsatter den extra bolagsstammans
godkannande den 29:e januari 2018). Forvarvet kommer att
ha en direkt paverkan pa framtida resultat och kassafloden
for AAC. Detta genom det férvarvade bolaget, den appor-
temission och kontantdel ur befintliga likvida medel som
finansierar kopet och den riktade nyemission som planeras
for att starka det gemensamma bolagets fortsatta tillvaxt.
Den riktade nyemissionen forutsatter dven denna den extra
bolagsstémmans godkannande den 29:e januari 2018.

Syftet med den konsoliderade proformarainformationen

ar att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarvet

av Clyde och det tillskott av eget kapital som foranletts av
den foreslagna apportemissionen och riktade nyemissio-
nen skulle ha haft pa AAC:s konsoliderade resultatrékning
for perioden januari — september 2017 (som om forvéarvet
skett den 1 januari 2017) och den konsoliderade balansrék-
ningen per den 30 september 2017 (som om forvéarvet skett
den 30 september 2017).

Forvarvet finansieras i sin helhet genom emission av nya
aktier (apportemission) i AAC och befintliga likvida medel i
AAC. Den planerade riktade nyemissionen avses att anvén-
das for att finansiera det gemensamma bolagets fortsat-
ta tillvaxt.

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation
och har tagits fram endast i illustrativt syfte och avser inte
att redovisa AAC:s faktiska finansiella stallning eller resul-
tat. Vidare ar proformainformationen inte nédvandigtvis
representativ fér hur AAC:s resultat och finansiella stéllining
kommer se ut i framtiden. Investerare bor vara forsiktiga
med att lagga for stor vikt vid proformainformationen.

| proformainformationen har inga synergieffekter eller inte-
grationskostnader beaktats.

Grunder for proformaredovisningen

AAC tillampar Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) i sina finan-
siella rapporter. Proformainformationen ar upprattad i en-
lighet med AAC:S redovisningsprinciper, sdsom de beskrivs

i arsredovisningen for 2016. Clyde foljer UK GAAP FRS102
(Financial Reporting Standards 102).

| samband med proformainformationen har AAC genomfért
en genomgang av de vasentliga skillnader som foreligger i
Clydes tillampning av redovisningsprinciper. Genomgangen
har ej foranlett ndgra justeringar.

Proformainformationen har baserats pa AAC:s ej reviderade
resultatrakning for perioden januari — september 2017 vil-
ken liksom balansrakningen hamtats fran bolagets delars-
rapport for de forsta nio manaderna 2017 och fér Clydes ej
reviderade resultatrakning forperioden januari — september
2017 vilken liksom balansrékningen hdmtats fran bolagets
interna rapportering. Proformabalansrakningen har base-
rats pa AAC:s ej reviderade balansrékning per 30 september
2017 och pa Clydes ej reviderade balansrakning per den

30 september 2017.

Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paverkan
fran forvarvet av Clyde via kontant betalning, de ca 30 mil-
joner aktier i AAC som dgarna i Clyde kommer att erhalla
vid forvarvet av Clyde genom nyemission samt for den
efterfoljande riktade emissionen.

Proformajusteringar

Anskaffningsvarde for aktierna i Clyde Space

Forvarvet finansieras dels genom en apportemission

och dels genom en kontantdel. Kdpeskillingen uppgar till
30 466 326 aktier och GBP 2 000 000 kontant. Baserat pa
AAC:s aktiekurs den 21 december om 8,90 kronor per aktie
och den valutakursen pa GBP i forhallande till svenska kro-
nor den 21 december 2017 uppgar den totala kopeskilling-
en till 293 585 TKR. Preliminart beraknade forvarvsutgifter
uppgar till 7 450 TKR och redovisas i proformaredovisning-
en som en tillkommande anskaffningskostnad. Den slutligt
redovisade kopeskillingen kommer att baseras pa aktuell
valuta- och aktiekurs pa tilltradesdagen. | proformainfor-
mationen redovisas den egetkapitalokning som foranleds
av apportemissionen till den del det avser aktiekapital med
30 466 326 aktier multiplicerat med kvotvardet per aktie
eller darmed 1,22 MKR och resterande del av egetkapitalok-
ningen om 269,93 MKR som 6verkursfond.
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Forvarvsanalys

AAC har upprattat en preliminar férvarvsanalys baserat

pa proformabalansrakningen per den 30 september 2017,
varvid samtliga férvarvade tillgangar och skulder i Clyde har
upptagits till verkligt varde. | den preliminara forvarvsanaly-
sen har hela det koncernmaéssiga overvardet klassificerats
som goodwill. Den slutliga forvarvsanalysen kommer att
avvika fran den preliminédra dels beroende pa ovan néamnda
forandring i aktie- och valutakurs och dels péa att ytterliga-
re immateriella tillgdngar kan komma att identifieras och
redovisas.

Forvérvsanalys, TKR

Anskaffningsvarde aktieemission 271150
Anskaffningsvéarde kontant 22 435
Forvarvskostnader 7 450
Eget kapital Clyde Space -10789
Goodwill 290 247

Riktad nyemission

Egetkapitalokningen till foljd av den riktade nyemissionen
om 6 535 948 aktier, beslutad den 21 december 2017 till
kursen 7,65 kronor, medfor en okning av aktiekapitalet om
0,3 MKR och resterande 46,6 MKR medfor en 6kning av
overkursfonden med 46,6 MKR. Emissionsutgifterna berak-
nas uppga till 3,7 MKR och redovisas i proformainformatio-
nen som en reduktion av emissionslikviden. Teckningsfor-
bindelser har erhallits till det fulla beloppet.
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RESULTATRAKNING JANUARI - SEPTEMBER 2017

Den konsoliderade proformaresultatrakningen for perioden januari — september 2017 har upprattats som om forvarvet av
Clyde dgde rum den 1 januari 2017. Omrakning av Clydes resultatrakning fran GBP till SEK har gjorts till genomsnittskur-

sen for perioden januari — september 2017, 10,9853 SEK/GBP.

Resultatrdkning proforma

TKR AAC koncer- Clyde Space Ltd.
nen. Ej reviderad Ej reviderad och  Anpassningar till
och uppréttad baserad pd UK AAC:s redovisnings-  Forvérvsrelaterade Koncernens
baserad pa K3 GAAP (FRS 102) principer justeringar proforma
JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2017 2017 2017 JAN-SEP 2017

Nettoomsattning 11053 38902 49 955
Aktiverat arbete for 3135 0 3135
egen rakning
Ovriga rérelseintékter 100 6 092 6192
Intdkter 14 288 44994 0 0 59 282
RORELSENSKOSTNADER
Ravaror och -4 432 -12 355 -16 787
underleverantorer
Personalkostnader -14 293 -25916 -40 209
Ovriga externa kostnader -9 436 -6 631 -16 067
Ovriga rérelsekostnader -253 -420 -673
Kostnader -28 414 -45 322 0 0 -73736
EBITDA -14 126 -328 0 0 -14 454
AVSKRIVNINGAR
Av- och nedskrivningar av -3 809 -1 846 -21768 1) -27 423
immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
RORELSERESULTAT -17 935 -2174 0 -21768 -41 877
Ovriga ranteintékter och 93 - 93
liknande resultatposter
Réntekostnader och -142 -61 -203
liknande resultatposter
Summa resultat fran -49 -61 0 0 -110
finansiella poster
RESULTAT EFTER -17 984 -2235 0 -21768 -41 987
FINANSIELLA POSTER
Skatt pa arets resultat -6 -6
PERIODENS FORLUST -17 990 -2235 0 -21768 -41 993

1) Avser avskrivning uppkommen goodwill till foljd av férvarvet av Clyde.

ning goodwill sker 6ver 10 &r.
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Goodwill uppgar till 290 247 TKR inklusive berdknade forvérvsutgifter om 7 450 TKR. Avskriv-
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BALANSRAKNING PER 30 SEPTEMBER 2017

Den konsoliderade proformabalansrékningen har upprattats som om saval forvarvet av Clyde som den riktade emissionen
dgde rum den 30 september 2017. Omrékning av Clydes balansrékning fran GBP till SEK har gjorts till balansdagskursen
den 30 september 2017, 10,8669 SEK/GBP.

Balansrdkning proforma

TKR Clyde Space Ltd.
AAC koncernen. Ej Ej reviderad och  Anpassningar till Férvérvs-
reviderad och upp- baserad pa UK AAC:s redovis- relaterade Riktad ny- Koncernens
réttad baserad pa K3 GAAP (FRS 102) nings-principer justeringar emission proforma
30 SEP 2017 30 SEP 2017 30 SEP 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella 14325 0 290247 1) 304 572
anlaggningsillgangar
Materiella 486 6 362 6 848
anlaggningstillgangar
Finansiella 28 0 28
anlaggningstillgangar
Summa 14 839 6 362 0 290 247 0 311 448
anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Varulager 1607 3012 4619
Kundfordringar 24 4737 4761
Fordringar hos - 0 0
moderforetag
Ovriga fordringar 2 584 4320 6904
4215 12 069 0 0 0 16 284
Kassa och bank 45 304 4561 -29885 1) 46925 2) 66 905
Summa 49 519 16 630 0 -29 885 46 925 83189
omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR 64 358 22992 0 260 361 46 925 394 636
EGET KAPITAL
OCH SKULDER
Eget kapital 52 485 10789 260361 1) 46 925 ?2) 370 560
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till 2024 2670 4694
kreditinstitut
Summa 2024 2670 0 0 0 4 694
langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1613 2616 4229
Ovriga skulder 8236 6917 15153
Ovriga kortfristiga skulder 9 849 9 533 0 0 0 19 382
SUMMA EGET KAPITAL 64 358 22992 0 260 361 46 925 394 636

OCH SKULDER

1) Baserat pa AAC:s aktiekurs vid borsens stiangning 2017-12-21 berdknas goodwill uppga till 290 247 TKR inklusive beréknade forvarvsutgifter om 7 450 TKR. Likvida
medel belastas av beraknade forvéarvskostnader samt kontantdel i forvarvet om 22 435 TKR. Det egna kapitalet okar till foljd av anskaffningsvérde aktieemission samt
eliminering av det egna kapitalet i dotterbolaget Clyde om 10 789 TKR.

2) Likvida medel och eget kapital dkar till foljd av riktad nyemission om 50 000 TKR minskat med berdknade emissionskostnader om 3 075 TKR
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Revisors rapport avseende
proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som
framgar pa s. 41-45 i AAC Microtec AB:s "Proformare-

dovisning av AAC Microtec AB:s férvary av Clyde Space Ltd”

daterat den 20:e december 2017.

Proformaredovisningen har uppréattats endast i syfte att in-
formera om hur AAC Microtecs férvary av Clyde Space Ltd
och det tillskott av kapital som foranletts av den foreslagna
apportemissionen och riktade emissionen skulle ha kunnat
paverka koncernbalansrakningen fér AAC-Microtec AB per
den 30 september 2017 och koncernresultatrakningen for
AAC-Microtec AB fér perioden den i januari 2017 till den

30 september 2017.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformare-
dovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga |l

p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proforma-
redovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte
nagot ansvar for sddan finansiell information som anvéants
i sammanstallningen av proformaredovisningen utover det
ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende histo-
risk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommenda-
tion RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat
och genomfort revisionen for att med rimlig sakerhet for-
sdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar
ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och

har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende

efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutov-
ningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi &r oberoende i férhallande till AAC-Microtec AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning
av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jdAmfora den icke justerade finansiella informa-
tionen med kalldokumentation, bedéma underlag till profor-
majusteringarna och diskutera proformaredovisningen med
foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den infor-
mation och de forklaringar vi bedomt nodvandiga for att
med rimlig sékerhet forsakra oss om att proformaredovis-
ningen har sammanstallts enligt de grunder som anges pa
s. 41-45 och att dessa grunder dverensstammer med

de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var beddémning har proformaredovisningen samman-
stallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa

s. 41-45 och dessa grunder Overensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uppsala den 26 januari 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Andreas Mattsson
Auktoriserad revisor
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Aktien och dagarfdrhallanden

Aktien och aktiekapital

AAC Microtec &r ett avstdmningsbolag vars aktier &r
registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden,
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm. Aktieboken

for Bolaget fors av Euroclear Sweden. Aktieagarna och
eller innehavare av andra av Bolaget utgivna vardepapper
erhaller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transak-
tioner med Bolagets vardepapper sker pa elektronisk vag
genom registrering i VPC-systemet genom behdriga banker
och andra vardepappersforvaltare. Bolagets aktier handlas
pa Nasdaq First North. Aktien har ISIN-kod SE0009268154.
Teckningsoptionerna, TO1 har ISIN-kod SE0009268162.

Endast ett aktieslag finns. Aktiekapitalet var per den

31 december 2017 1 268 394,0 kr férdelat pa 31 709 850
aktier, med ett kvotvarde om 0,04 kr styck. Samtliga utgivna
aktier ar fullt betalda.

Samtliga aktier ar av samma aktieslag, med en rost vardera
och dger lika réatt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst,
utan sarskilda begransningar. Infor extra bolagsstémma
den 29 januari 2018 forbereds ett beslut om en riktad
emission om 6 535 948 aktier samt en apportemission om
30 466 326 aktier vilket, under forutsattning av godkan-
nande av bolagstamman, kommer att 6ka aktiekapitalet i
bolaget med 261 437,92 respektive 1 218 653,04 kr till totalt
2 748 485,0 kr.

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Det foreligger inga begransningar i
aktiens Overlatbarhet. Bolagets aktie &r ej heller foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal
for offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

Riktad nyemission

Styrelsen fér AAC har beslutat att, under forutsattning

av bolagsstammans godkannande, genomfora en riktad
emission om 6 535 948 nya aktier till ett pris om 7,65 SEK
per aktie.

Priset har faststéllts genom ett s& kallat "accelerated
book-building"-forfarande lett av G&W Fondkommission
och AAC har darigenom sakerstéllt att teckningskursen &r
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marknadsmassig. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att diversifiera aktiedgarbasen, starka
bolagets finansiella stallning och samtidigt genomfora
kapitalanskaffningen pé ett tidseffektivt satt i omedelbar
anslutning till férvarvet av Clyde Space. Den riktade ny-
emissionen kommer att tillféra bolaget en emissionslikvid
om 50,0 MSEK fore avdrag for transaktionsrelaterade kost-
nader. De nya aktierna kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North efter godkdnnande av bolagsstamman,
betalning och registrering.

Emissionen ar riktad till en begransad krets professionella
investerare och teckningsataganden har erhallits for hela
emissionsbeloppet. De stdrsta tecknarna i emissionen

ar foljande:

NAMN AKTIER ANDEL %
LMK Forward AB 1300 000 20
Kristian Wiman 7 000 000 15
Sonny Johansson 634 822 10
John Fallstrom 500 000 8
Ohman Bank Luxemburg 497 250 8

Agarfdrhallanden

Det foreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgarav-
tal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget.

Aktiedgarforteckning i AAC Microtec per 29 december 2017
(kélla: Euroclear):

AGARE AKTIER %
Fouriertransform AB 9888788 31,2
RP Ventures AB 2724 350 8,6
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1567 461 49
Kalogi AB 1284 684 4,1
Nordnet Pensionsforsékring AB 1202 511 3,8
Uppsala Universitet Holding AB 757 650 2,4
Jan Christer Peterson 445148 1,4
Susanna Wiman 441 960 14
Henric Wiman 364777 1,2
Andreas Arnewid 320 000 1,0
Ovriga 12712 521 40,1
Totalt 31709 850 100,0



Under forutsattning att extra bolagstamma den 29 januari
2018 godkéanner den foreliggande riktade nyemissionen

samt forvarv av Clyde Space och darmed den foreliggan-
de apportemissionen, kommer agarbilden att se ut enligt

foljande’:
AGARE AKTIER %
Fouriertransform AB 9888788 14,4
Craig Clark 9 542 053 13,9
Nevis Capital LLP / broderna Pirrie mfl. 8585411 12,5
Corallin LLP/ Hugh Stewart 8 548 851 12,4
RP Ventures AB 2724 350 4,0
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1567 461 2,3
Kalogi AB 1284 684 19
Nordnet Pensionsforsékring AB 1202 511 1,8
Uppsala Universitet Holding AB 757 650 11
Ovriga 24 610 365 358
Totalt 68712124 100,0
Aktiekapitalets utveckling
DATUM HANDELSE OKNING ANTAL AKTIER KVOTVARDE, FORANDRING AKTIEKAPITAL,
ANTALAKTIER SEK AKTIEKAPITAL, SEK SEK
2005-03-02 Nybildning 700 000 700 000 1,00 100 000,00 700 000,0
2006-12-01 Nyemission 4904 104 904 1,00 4904,00 104 904,0
2008-03-14 Nyemis sion 21116 126 020 1,00 21 116,00 126 020,0
2010-01-18 Nyemission 12 602 138 622 1,00 12 602,00 138 622,0
2010-06-04 Teckningsoption 10 446 149 068 1,00 10 446,00 149 068,0
2014-03-28 Nyemission 56 667 205735 1,00 56 667,00 205 735,0
2014-06-30 Kvittningsemission 3333 209 068 1,00 3333,00 209 068,0
2015-02-27 Nyemission 2705 211773 1,00 2 705,00 2117730
2015-03-23 Utbyte konvertibel 66 665 278 438 1,00 66 665,00 278 438,0
2015-11-18 Nyemission 2 479 280917 1,00 2 479,00 280917,0
2016-10-21 Foretradesemission 280917 561 834 1,00 280917,00 561 834,0
2016-10-21 Split 25:1 13484016 14 045850 0,04 0,00 561 834,0
2016-12-15 Nyemission/ 16 472 765 30518615 0,04 658 910,60 1220 744,6
kvittningsemission
2016-12-28 Nyemission 1177 235 31695 850 0,04 47 089,40 1267 834,0
2017-04-28 Utnyttjande av 14 000 31709 850 0,04 560,00 1268 394,0
teckningsoptioner
jan-18 Riktad nyemission i 30 466 326 62176 176 0,04 121865304 2487 047,0
samband med forvérv
av Clyde Space
jan-18 Riktad nyemission 6 535948 68712124 0,04 261 437,92 2748 485,0
1. Huvudégare av Clyde Space fore forvérvet &r Craig Clark med 31,32 procent
dgande, Nevis Capital LLP med 28,18 procent och Coralinn LLP/Hugh Stewart med
28,06 procent. Nio privatpersoner inklusive anstéllda, med mindre &n 5 procent
vardera, dger dterstdende 12,44 procent. Dessa kommer dock inte att inga.
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Utdelning

Policy

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen
och beslutas av bolagsstamma i enlighet med aktiebo-

lagslagen och bolagsordningen. | dagslaget finns ingen

formell utdelningspolicy.

| 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kom-
mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtals-
massiga begransningar och andra vasentliga faktorer.

Nuvarande situation

AAC befinner sig i en snabb utveckling och expansion

och ingen utdelning har darfér ndgonsin betalats ut. For
narvarande har styrelsen for avsikt att fortsétta lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt
och drift av verksamheten.

Generellt
Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst och medfor ratt till vinstutdelning.

Rétt till utdelning tillfaller den som vid av arsstdmman fast-
stélld avstamningsdag var registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear forda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg,
men kan ocksa avse annat &n kontant utbetalning. Det
foreligger inte nagra restriktioner eller sérskilda forfaranden
for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiea-
gare har ratt till andel av 6verskott vid en eventuell likvida-
tion i forhallande till det antal aktier som innehavaren &ger.
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Incitamentsprogram

| september 2015 beslutade styrelsen att emittera 22 832
st teckningsoptioner TO 2015/2020, varav 19 380 teck-
nades. Teckningspriset var 9,96 kr per option och dessa
kunde tecknas av alla tillsvidareanstallda samt en begran-
sad krets av styrelseledamater. Varje teckningsoption av
TO 2015/2020 ger ratt att teckna 50 nya aktier i Bolaget
mot kontant betalning till en teckningskurs om 4,80 kr per
aktie. Optionsratten kan utnyttjas till och med 31 december
2020. Under 2017 har personal, genom utnyttjande av 280
optioner, tecknat 14 000 aktier. Antalet utestdende optioner
i serien TO 2015/2020 uppgar darmed till 19 100 st.

Vid fullt utnyttjande av de utestdende optionsratterna kom-
mer aktiekapitalet att 6kas med 38 200 kronor.

Teckningsoptionsprogram

Infor noteringen pa Nasdaq First North i december 2016
genomfordes en nyemission av 17 650 000 Units, var och
en bestdende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teck-
ningsoption (TO1). Fyra (4) teckningsoptioner ger ratt att
teckna en (1) ny aktie till teckningskursen 8,80 kr per aktie.
Teckning far endast ske under perioden fran och med den
2 maj 2018 till och med den 31 maj 2018. Forutsatt fullt
utnyttjande av de utestaende teckningsoptionerna kommer
aktiekapitalet att okas med maximalt 175 500 kronor.



Styrelse och ledande
befattningshavare

AAC:s styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av
ldgst tre (3) och hégst sju (7) Tedaméter med T&gst

noll (0) och hdgst tre (3) suppleanter.

AAC:s styrelse bestar for narvarande av fyra (4) leda-
moter, inklusive ordféranden och utgoér en blandning av
hogt kvalificerade personer med gedigna entreprendriella
erfarenheter kombinerat med kompetens inom foéretags-
och teknikutveckling samt industrialisering och kommersi-
alisering. Den nuvarande styrelsen utsédgs vid arsstdmman
den 8 juni 2016. Uppdraget for samtliga styrelseledamaoter
géller fram till slutet av nasta drsstdmma den 24 maj 2018.
Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvud-
kontor Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48,
751 83 Uppsala.

STYRELSELEDAMOTER

ROLF HALLENCREUTZ (1950), STYRELSEORDFORANDE
M. Sc. i Logistik och Finansiering, Chalmers Tekniska
Hogskola, Goteborg

Aktier: 97046 (privat och via bolag), Teckningsoptioner TO
2015/2020: 2 860, TO1: 55846

Rolf Hallencreutz har en omfattande erfarenhet i positioner
som ordforande, VD, forsaljningschef i allt fran tidiga och
snabbvaxande entreprendrsbolag till storre multinationella
bolag. Branscherfarenheterna inkluderar IT, tillverkningsin-
dustri, life-science och logistik. Oberoende i forhallande till
storre aktiedgare och beroende i forhallande till Bolaget.

PER ANIANSSON (1966), STYRELSELEDAMOT

M.Sc. Teknisk Fysik, Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg
och MBA, Finansiering och entreprendrskap, INSEAD
Business School i Frankrike

Aktier: 0, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430

Per Aniansson ar Investment Director for Fouriertransform,
ett statligt investmentbolag. Per har tidigare innehaft ledan-
de befattningar inom saval investmentbolag som VD- och
finanschefsroller inom riskkapitaldgda foretag. Oberoende i
forhallande till Bolaget, ej oberoende i forhallande till storre
aktiedgare.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsord-
ningen och den arbetsordning som AAC:s styrelse antagit.
Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren.
Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning av och ersatt-
ning till VD.

Under &r 2017 dgde sjutton (17) protokollférda styrelse-
moten rum. Vid motena har styrelsen diskuterat Bolagets
framtida utveckling, ekonomisk utveckling, budget, finan-
siering samt gjort sedvanlig uppfoljning av verksamheten
i Bolaget.

JOHAN BACKE (1974), STYRELSELEDAMOT
M.Sc. International Business, Handelshdgskolan i Goteborg
och European Business School, Oestrich-Winkel, Tyskland

Aktier: 0, Teckningsoptioner: 0, TO1: 0

Johan Bécke har lang erfarenhet av finansiering och led-
ning av uppstartsforetag. Johan ar en av grundarna och
verkstéllande partner i RP Ventures. Johan har ocksé ett
antal uppdrag som oberoende radgivare och styrelsele-
damot. Oberoende i forhéllande till Bolaget, ej oberoende i
forhallande till storre aktiedgare.

PER DANIELSSON (1962), STYRELSELEDAMOT
M.Sc. vid Chalmers tekniska hogskola

Aktier: 20 600 (via bolag), Teckningsoptioner: 0, TO1: 0

Per Danielsson har innehaft ledande befattningar inom
Saab Ericsson Space och varit VD for flera mindre bolag
under snabb tillvaxt. Per ar idag engagerad som styrelse-
ledamot i ett flertal foretag och arbetar deltid som Senior
Advisor pa Cobham Gaisler, ett bolag som utvecklar mikro-
processorer. Per har aven uppdrag for EU som business
coach for smaforetag och ar dven expert vid utvarderingar
av EU-ansokningar. Per har en bred erfarenhet av bl.a.
organisationsutveckling, strategi, internationella affarer
och finansiering. Han har aven erfarenhet av att genomféra
bolagsforsaljningar till stora globala koncerner. Obero-
ende i forhallande till Bolaget och i forhallande till storre
aktiedgare.
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Kommande forandringar

Will Whitehorn, styrelseordférande i Clyde Space, kom-
mer att foreslas som styrelsemedlem i AAC vid den extra
bolagsstamman. Will Whitehorn har tidigare varit vd for
Virgin Galactic, verksamma inom "human spaceflight". Han
ar vidare styrelseordférande i ett flertal onoterade bolag i
Storbritannien och sitter i styrelsen for Stagecoach Group
PLC (vice ordférande), GVC Holdings PLC och Purplebricks
Group PLC, samtliga noterade pa London Stock Exchange.
Will kommer nér han tilltratt vara oberoende i forhallande
till Bolaget och i forhallande till storre aktiedgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagsledningen bestar av ett team av engagerade perso-
ner som forenar erfarenhet av entreprencriellt ledarskap
med gediget ingenjorskunnande. Teamet har en bred kom-
petens for att tdcka huvudomraden inom rymdbranschen,
fran produktutveckling i kommersiella och militara projekt,
kvalitetsarbete, till ledning av hogteknologiska industrifo-
retag. Samtliga medlemmar i bolagsledningen kan nas via
Bolagets huvudkontor Uppsala Science Park, Dag Hammar-
skjolds vag 48, 751 83 Uppsala. Bolagsledningen utgors av:

ALFONSOBARREIRO (1963) VERKSTALLANDE DIREKTOR.
ANSTALLD SEDAN: 2017.

Kandidatexamen i rymdteknik fran Northrop University i
Kalifornien, magisterexamen i rymdteknik fran Cranfield
Institute of Technology i Storbritannien.

Aktier: 0 Teckningsoptioner TO 2015/2020: 0, TO1: 0

Alfonso Bareiro arbetar som vd samt med forsaéljning.
Alfonso har en 20-arig erfarenhet fran den privata industrin
och ett brett perspektiv pa rymdverksamhet. Alfonso har
innehaft en roll som VP Business Development for jordob-
servation hos UrtheCast. Alfonso har tidigare innehaft rollen
for strategisk utveckling inom Elecnor Deimos-gruppen.
Alfonso har dven bakgrund fran Europeiska rymdorganisa-
tionen (ESA) samt SAINCO.

MATSTHIDEMAN(1963)VICEVERKSTALLANDEDIREKTOR
SAMT CFO. ANSTALLD SEDAN: 2014.

M.Sc. Industrial Engineering and Management, Linkdpings
Tekniska Hogskola

Aktier: 28 650, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430,
TO1: 18 000

Mats Thideman ansvarar for Bolaget processer och
organisation, samt fér ekonomi, IT och personal. Mats

har innehaft rollen som tf. verkstéallande direktér fér AAC
innan Alfonso Bareiro tilltrddde posten. Mats har en lang
erfarenhet som CFO fran védxande industriella foretag, likval
publika som riskkapitaldgda, exempelvis Akerstréms, Image
Systems (publ.), TracTechnology (publ.) och senast Cortus
Energy AB (publ.).
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EMIL VINTERHAV (1971) CTO. ANSTALLD SEDAN 2015
M.Sc. Teknisk Fysik, Lund Universitet, Bachelor of
Arts i Ekonomi

Aktier: 2 500, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430,
TO1:7 500

Emil Vinterhav ansvarar for AAC:s tekniska ledning och
produktutveckling. Emil har mer dn 15 ars erfarenhet av
teknik och ledning inom rymdbranschen dér han varit aktiv
inom omraden s& som bland annat missionsanalyser och
systemutveckling. Emil &r ocksa medlem i styrelsen for
Flyg- och Rymdtekniska foreningen och medlem i pro-
gramradet for rymdteknik pa Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm.

STEFANSTRALSJ0(1972)UTVECKLINGSCHEF.ANSTALLD
SEDAN: 2013.
B. Sc Elektronisk teknik, Uppsala universitet

Aktier: 9 000, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 140,
TO1: 9 000

Stefan Strélsjo har det operativa ansvaret for foretagets
utvecklingsteam och resurstillsattning. Han har mer an 15
ars erfarenhet av utvecklingsprojekt relaterade till inbyggda
system i rymd-, kommersiella och militara applikationer.

MATTIAS ORTH (1981) PROJEKTCHEF. ANSTALLD
SEDAN: 2012.

M. Sc. Examen i Mechanical Engineering fran Lunds
Universitet.

Aktier: 4 000, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430,
TO1: 4 000

Mattias Orth har ansvar for projektstyrning och vergri-
pande resursplanering. Mattias har flera ars erfarenhet i
internationella samarbeten av att leda tvarfunktionella team
och produktutvecklingsprojekt.

IRAKLIS HATZIATHANASIOU (1971), VP BUSINESS
DEVELOPMENT EUROPE.

MSc Electronic Systems, The Robert Gordon University
Aberdeen, BSc Electrical and Electronic Engineering.

Aktier: 16 176, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 0,
TO1:16 176

Iraklis Hatziathanasiou ansvarar for forsaljning och affars-
utveckling pa den Europeiska marknaden. Han har mer &n
15 ars erfarenhet av operationellt och tekniskt ledarskap
och har framgangsrikt drivit hallbar intaktsutveckling inom
marknaden for sma satelliter. Iraklis &r &ven som oberoen-
de expert medlem i flertalet av Europeiska Kommissionens
avdelningar.



BRENT ABBOTT (1963) CEO OCH VP BUSINESS
DEVELOPMENT, AAC MICROTEC NORTH AMERICA INC.
ANSTALLD SEDAN: 2017

Kandidatexamen i elektroteknik fran lowa State University

Aktier: 0, Teckningsoptioner: 0, TO1: 0

Brent har varit forséljningschef inom Surrey Satellite
Systems USA, samt tidigare affarsutvecklingschef pa
Honeywell Defense & Space under 17 ars tid. Han har ocksa
arbetat som ingenjor pa Honeywell Commercial Aviation.

Kommande forandringar

Craig Clark, Clyde Spaces grundare, entreprencr och vd blir
medlem i AACs ledningsgrupp. Craig kommer att fortsétta
som vd for det Clyde Space som kommer att bli ett helagt
dotterbolag till AAC. Som del av ledningsgruppen kommer
Craig att vara involverad i den strategiska utvecklingen av
koncernen. Craig har lang erfarenhet fran smésatellitmark-
naden. Hans forsta examen var i Power Engineering och
han har en MsC i satellitteknik. Craig har arbetat som kraft-
systemingenjor vid Surrey Satellite Technology Limited, dar
han arbetade med 6ver 25 olika uppdrag samt som chef for
Power Team i sju ar. 2005 grundade han Glasgows forsta
rymdforetag, Clyde Space.

Craigs ersattning uppgar pa helarsbasis till 85 900 GBP per
ar, det foreligger en dmsesidig uppsagning om en manad,
samt 0 GPB i avgangsvederlag. Dessa villkor forblir ofor-
andrad efter forvarvet av Clyde Space, forutom att omsesi-
dig uppségningstid forlangs till sex manader. Craig kommer
att inneha 9 542 053 aktier i AAC, 0 teckningsoptioner och
0 TO1, forutsatt bolagstammans godkannande av forvarvet
av Clyde Space samt tillhérande apportemission.

OVRIG INFORMATION OM
STYRELSELEDAMOTERNA OCH DE
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har ndgon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Sdsom
framgar ovan har vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare privata intressen i Bolaget genom deras
innehav av aktier och/eller teckningsoptioner. Bolaget
anlitar styrelsens ordforande for uppdrag utover normalt
styrelsearbete vid behov enligt sarskilt konsultavtal. Med
beaktande av tillampliga javsregler fattas beslut om sadana
konsulttjanster av styrelsen utan styrelseordférandens
deltagande i handldggningen av fragan. Styrelseledaméter
och ledande befattningshavare i Bolaget kan dartill vara
styrelseledamater eller funktionarer i andra bolag samt ha
aktieinnehav i andra bolag, och for det fall ndgot saddant
bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en
intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda per-

sonen inte dr involverad i hanteringen av drendet 8 Bolagets
vagnar. Utover vad som angetts har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagra privata intressen
som kan st i strid med Bolagets intressen.

Utover vad som uttryckligen angivits nedan under avsnitt
"Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattnings-
havare), har inte ndgon av ovanstdende styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare varit inblandad i ndgon
konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av
styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren. Ingen av ovan-
stdende styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren domts i bedrégerirelaterade
mal eller varit utsatt for anklagelser och/eller sanktioner av
i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (déribland
godkanda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa har
av domstol forbjudits att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

Agarstyrning och styrelserepresentation
AAC Microtecs styrelse och ledning arbetar med en aktiv
agarstyrning och Bolagets storsta agare finns represente-
rade i styrelsen.

Styrelsekommittéer

AAC Microtecs styrelse har inte utsett ndgra kommittéer.
Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning av och ersatt-
ning till vd.

Ersattning till styrelse

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordforanden, faststalls
av aktiedgarna vid arsstdmma, senast den 24 maj 2017,
eller, vid behoy, vid extra bolagsstamma. Sammanlagt
belopte de sig pa 375 000 kronor for 2016. Pa arstamman
den 24 maj 2017 beslutades om att arvode ska utga till
med 200 000 kronor till styrelsens ordférande och med

100 000 kronor till envar av styrelsens ledamoter, och att
arvode till bolagets revisor ska utga enligt godkand rakning.

Rolf Hallencreutz som ordféranden har erhéllit ett arvode
for sitt uppdrag som styrelseordférande, samt separat
arvode for konsulttjanster till AAC, framst for strategiska
tjdnster i samband med bérsnotering, forvarv (nu senast
av Clyde Space) samt vissa kundrelationer. Avsikten &r att
ordforanden &dven framgent ska anlitas pa konsultbasis,
men sannolikt inte i samma omfattning som 2017, da Clyde
Space forvarvet och rekrytering av ny CEO i AAC Microtec
och i AAC USA har krévt osedvanligt stort engagemang.
Arvodet uppgick till 150 000 kronor for 2016 och dartill kon-
sulttjanster om 473 000 kronor. Arvoden for konsulttjanster
uppgick till 816 000 kronor for perioden jan - sept 2017.

Per Danielsson har erhallit ett arvode om 75 000 kronor for
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2016 och dartill konsulttjanster om 20 000 kronor. Ovriga
styrelseledamdter som inte &r knutna till ndgon av huvuda-
garna erhaller 75 000 kronor per ledamot, dvs Bjérn Astrand
och Johan Backe.

For 2015 utbetalades sammanlagt 510 000 kronor. Rolf
Hallencreutz som ordféranden erhdll ett arvode om

150 000 kronor for 2015 och dartill konsulttjanster om

100 000 kronor. Ovriga styrelseledaméter som inte ar
knutna till ndgon av huvudadgarna erhaller 75 000 kronor per
ledamot, dvs Per Danielsson, Bjérn Astrand och Per Anians-
son (anpassat for sju manader som oberoende).

Ersdattning til1l verkstdllande direktdren
Under de forsta nio manaderna 2017 erholl verkstallan-

de direktoren ersattning om totalt cirka 915 000 kronor
exklusive sociala kostnader. Denna ersattning utgick till

tf verkstallande direktor. | oktober 2017 tilltradde en ny
verkstallande direktdr for AAC, med en avtalad &rslén om
1260 000 kronor, exklusive sociala kostnader.

Verkstéllande direktéren erholl under ar 2016 ersattning om
totalt cirka 3 117 000 kronor exklusive sociala kostnader,
varav 0 kronor i rorlig ersattning och 1 449 000 kronor till
omstruktureringskostnader (avser 16n och dvriga formaner
under uppséagningstid). | tilldgg har verkstallande direktoren
tjanstepension.

Ersattning till dvriga ledande
befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhll de forsta
nio manaderna ersattning om totalt cirka 2 728 000 kronor.
For 2016 erholl de ersattning om totalt cirka 4 636 000 kro-
nor, exklusive sociala kostnader, varav 0 kronor utgick i
rorlig erséattning. | tillagg har ledande befattningshavare
tjanstepension.

Pension
Pensionskostnader fér AAC Microtec uppgick 2016 till
1985 000 och 2015 till 2 169 000 kronor.

Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner. Arets pen-
sionskostnad for pensionsédndamal har belastat rorelse-
resultatet.

Uppsdgningstider/avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren géller en 6m-
sesidig uppsagningstid pa sex (6) manader. Vid uppsagning
fran Bolagets sida utgar 16n under uppségningstiden.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare galler
omsesidig uppsagningstid i enlighet med praxis for privata
tjdnsteman, vanligtvis med tre (3) manaders 6msesidighet.
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For VP Project Management Mattias Orth galler smsesidig
uppsagning om sex (6) manader.

Det finns inga avtal mellan styrelseledamater eller ledan-
de befattningshavare och Bolaget om formaner efter det
att uppdraget som styrelseledamot respektive ledande
befattningshavare avslutats. For verkstallande direktoren
och ledande befattningshavare galler ett konkurrensforbud
pa 12 méanader efter anstallningens upphdrande, varvid
Bolaget atagit sig betala viss mellanskillnad i 16n for nyan-
stallning som foljd darav.

Bolagets revisor

Revisorer &r 2016 och 2015 har varit Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB. Det senaste &tervalet av Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB var vid arsstdmman 24 maj
2017 for perioden fram till och med arsstdmman 2018. Hu-
vudansvarig revisor ar Leonard Daun, auktoriserad revisor
och medlem i FAR.

Ersattning till revisorn

Vid &rsstdmman den 24 maj 2017 beslutades att ersattning
till revisorn ska utga liksom forevarande ar enligt godkand
rakning. Ersattning till revisorerna for Bolaget uppgick un-
der rakenskapsaret 2016 till 185 000 kronor varav 132 000
for revision och 2015 till 241 400 kronor varav 172 900 kro-
nor for revision.

Revisorns adress:

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

751 04 Uppsala



Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 10 januari
2018 och avser pagaende samt avslutade uppdrag de senaste fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som erhal-

lits fran respektive person. Position dar slutdatum saknas avser ett pagdende uppdrag.

Forteckning 6ver pagaende och avslutade uppdrag for styrelse och ledande befattningshavare fran 2013 och framat.

NAMN FORETAG FUNKTION FRAN  TILL OCH MED
STYRELSE
Rolf Hallencreutz
AAC Microtec AB Ordfdrande 20140630
Orbitum AB Ledamot 20170213 20171024
Hallencreutz & Partners AB VD/Ledamot 19990331
Spotlite Outdoor AB Ordférande 20110126 20140306  Likv.besl.
20140218,
Konk 20151130
Scandinova Systems AB Extern VD 20140331 20140604
VD/Ledamot 20130820 20140331
Ledamot 20090602 20130820
Asponsa AB Ordforande 20140909
Signal Processing Devices AB Ordforande 20070516 20160201
FLT Nordic AB Ordférande 20110114
Egreement AB Ordférande 20161118
Brf Flugsnapparen Ledamot 20170609
Anna Hallencreutz AB Suppleant 20110920
Clara Hallencreutz Art AB Suppleant 20140920
Johan Backe
AAC Microtec AB Ledamot 20101210
Technosite Uppsala AB Ledamot 20130402
Rotundus AB Ordférande 20140716
Extern VD 20061025 20140716
Rolling Optics AB Ledamot 20151021
Mestro AB Ledamot 20140814
RP Ventures Technology Office AB Ordférande 20060721 20160622  Fusion 20160622
RundayMonday AB Ordférande 20151123
19-69 AMAE AB Ordférande 20150910
Johan Backe AB Ledamot 20150930
BRF Pollux Ledamot 20071105 20160712
DeoDoc AB Ledamot 20161017
L:a Bruket AB Ledamot 20161115
RP Ventures AB Extern VD 20060615
FUWL Studio AB Ordférande 20170306
TID Stockholm AB Ordférande 20170612
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NAMN FORETAG FUNKTION FRAN TILL OCH MED
Per Danielsson
AAC Microtec AB Ledamot 20140630
Noco AB Ledamot 20140711 20161018  Konkurs
inledd 20170412
Ordférande 20130131 20130214
AB Noco-Solar Ordférande* 20130131 20130214  Konkurs 20151008
Orgryte Invest AB Ordférande 20130118 20151016  Konkurs 20171003
Patent Linx AB Ordférande 20140507 20151016  Konkurs 20171026
Ledamot* 20130131 20130211
Cobham Gaisler AB Ledamot 20140303
VD/Ledamot 20040702 20140303
Finepart Sweden AB Ordforande 20150914
PerDan Invest AB VD/Ledamot 20140627
Per Danielsson Forvaltning AB Innehavare 20101108 20151220  Avregistrerat
20151220
Brf Tre Lankar Ledamot 20100608
Provektor Sweden AB Ledamot 20170322
* Felaktig registrering hos Bolagsverket, darav den korta perioden
Per Aniansson
AAC Microtec AB Ledamot 20140328
Anian AB Ledamot 20001009
Bambora Device AB Ledamot 20140805 20140923
SciBase Holding AB (publ) Ledamot 20140123
SciBase intressenter AB Ledamot 20140201
SciBase AB Ledamot 20140201
Powercell Sweden AB (publ) Suppleant 20130809 20141112
OssDsign AB Ledamot 20151123
Perma Ventures AB VD/Ledamot 20160913
Re:NewCell AB Ledamot 20161001
Smart Eye AB (publ) Ledamot 20170615
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NAMN

FORETAG

FUNKTION

FRAN

TILL OCH MED

Will Whitehorn kommer att, under férutséttning av bolagsstdmmans godkannande, inga i styrelsen efter forvérvets genomférande.

Will Whitehorn
Scottish Event Campus Ltd Ordférande 2010/2014
Scottish Gallery (Aitken Dott Ltd) Ordférande 2014
Stagecoach Group Plc Viceordférande 2011/2016
Purplebricks Group Plc Ledamot 2013
Will Whitehorn Consultancy Ltd 2010
Clyde Space Ltd Ordférande 2016
GVC Holdings Plc Ledamot 2017
AAC Microtec Ledamot
Crowd Reactive Ltd Ordférande 2015 2016
Transport Systems Ledamot 2013 2016
Catapult Services Ltd
Transport Systems Catapult Ltd Ordforande 2013 2016
STCF Innovations Ltd Ledamot 2010 2016
The Chartered Institute of Ordforande 2012/2016
Logistics and Transport
The Royal Aeronautical Society Ledamot/
stipendiat
The Marketing Society Ledamot/
stipendiat
LEDNING
Alfonso Barreiro
AAC Microtec AB Extern VD 20171016
Mats Thideman
Orbitum AB Suppleant/ 20140901
Sérskild delgiv-
ningsmottagare
Cortus Engineering AB Suppleant 20120602 20140930
Cortus Intressenter AB Suppleant 20130108 20141104
AAC Microtec AB Extern vVD 20171016
Extern VD 20170127 20171016
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NAMN FORETAG FUNKTION FRAN TILL OCH MED

Stefan Stralsjo

Inga nuv el reg uppdrag

Emil Vinterhav

V-kvadrat AB Ledamot 20110304

Mattias Orth

Inga nuv el reg uppdrag

Brent Abbott

AAC Microtec North America VD 20170906

Iraklis Hatziathanasiou

AAC Microtec UK Ltd VD 20170101

Craig Clark kommer att, under forutséttning av bolagsstdammans godkénnande, inga i ledningen efter forvarvets genomférande.

Craig Clark

Clyde Space Ltd VD 20050801
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Legala fragor och
kompletterande information

Bildande och Tegal form

Bolagets firma och handelsbeteckning &r AAC Microtec

AB (publ). AAC &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat den
14 februari 2005 och registrerat hos Bolagsverket den

2 mars 2005. Bolagets organisationsnummer ar 556677-
0599 och dess sate ar i Uppsala. Bolaget har sitt huvudkon-
tor vid Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48,
751 83 Uppsala.

Enligt Bolagets bolagsordning ar Bolagets verksamhets-
féremal att bedriva utveckling och férséljning av miniaty-
riserade rymd- och flygsystem, tillhandahalla rymd- och
flygsystemkompetens, utfora utredningar, teknisk och
vetenskaplig uppdragsforskning, marknadsforing, konsult-
verksamhet inom ovan angivna omraden samt darmed
forenlig verksamhet. Vanligen se den fullstandiga bolags-
ordningen under avsnittet "Bolagsordning” for mer informa-
tion om Bolaget.

Koncernstruktur

Bolaget & moderbolag i Koncernen, i vilken dven ingar det
heldgda svenska dotterbolaget Orbitum AB (org.nr 556607-
7086), det heldgda amerikanska dotterbolaget AAC Holding
NA Inc., det av AAC Holding NA Inc. helagda dotterbolaget
AAC Microtec North America Inc samt det helagda brittiska
dotterbolaget AAC Microtec UK Limited. Det svenska dot-
terbolaget Orbitum AB bildades den 31 oktober 2000.

VASENTLIGA AVTAL,
FINANSIERING M.M.

Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga
avtal som ingatts av Bolaget under de tva senaste aren, sa-
val som andra avtal som ingatts av Bolaget vilka innehaller
rattigheter och skyldigheter av vasentlig betydelse for
Bolaget samt finansiella arrangemang.

Avtal om forvdarv av Clyde Space

AAC har den 21 december 2017 ingatt aktietverlatelseavtal
avseende forvarvet av Clyde Space. Kopeskillingen uppgar
till cirka 294 miljoner kronor (8,90 SEK/aktie) och bestar av
en kontant samt en aktiedel vilken uppgar till 30 466 326
nyemitterade aktier i AAC. Kontantdelen uppgar till tva
miljoner brittiska pund. Agarna till Clyde Space blir efter
forvarvet dgare till 49 procent (fore den riktade emissionen
som beskrivs i dokumentet) av det totala antalet aktier och
réster i AAC.

Styrelsen har den 21 december 2017 beslutat om apporte-
mission av 30 466 326 nyemitterade aktier i AAC till Clyde
Space dgare. Dessa har atagit sig att inte salja eller pa
annat satt 6verlata erhalina aktier i AAC. En tredjedel av de
erhallina aktierna i AAC omfattas av lock-up i 180 dagar,

en tredjedel i 360 dagar och en tredjedel 540 dagar raknat
frén forsta dag for handel med de nyemitterade aktierna pa
Nasdaq First North.

Forvarvet och emissionsbeslutet ar bland annat villkorat
av godkannande pé en extra bolagsstdmma som kommer
att hallas den 29 januari 2018. Saljarna och koparen har
lamnat sedvanliga garantier avseende forvarvet.

Styrelsen fér AAC har vidare beslutat att, under forutsatt-
ning av bolagsstéammans godkannande, genomféra en
riktad emission om 6 535 948 nya aktier till ett pris om

7,65 kronor per aktie. Emissionen riktar sig till ett begransat
antal svenska professionella investerare och syftar till att
diversifiera aktieagarbasen samt finansiera och underlatta
accelererad expansion, narliggande forvarvsmajligheter och
utveckling av AAC, dess marknad och dess produkter. Den
riktade nyemissionen kommer att tillfora bolaget en emis-
sionslikvid om 50,0 MSEK fore avdrag for transaktions-
relaterade kostnader. Den riktade emissionen innebar en
utspadning for nuvarande aktiedgare om cirka 17 procent
beraknad genom att dividera antalet nya aktier och roster
med totalt antal aktier och roster i Bolaget efter registrering
av de nya aktierna. De nya aktierna kommer att tas upp

till handel p& Nasdagq First North efter godkdnnande av
bolagsstamman, betalning och registrering.

De tva bolagens marknadspositioner, teknologikompeten-
ser, resursbaser, produkterbjudanden och kunder komplet-
terar varandra mycket val. Mgjligheterna till korsbefruktning
av FoU-aktiviteter och korsvisa marknads- och forsalj-
ningsaktiviteter bedéms som stora, och affarsmajligheter-
na baserat pa paketering av gemensamma marknadserbju-
danden betydande. Med anledning av forvarvet genomfor
AAC en ny listningsprocess. Skalet till detta &r att Nasdag
anser att forvarvet av Clyde Space medfor en vasentlig
forandring av AAC:s verksamhet, dgarstruktur och kapital-
struktur. Som en del av listningsprocessen, som foranleder
en sedvanlig granskning av Nasdaq for att faststalla om
Bolaget uppfyller noteringskraven, kommer Bolaget bl a

att uppratta en ny bolagsbeskrivning. Listningsprocessen
forvantas kunna slutforas fore den extra bolagsstamman
den 29 januari 2018.

S/
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Licensavtal med York Space Systems LLC
Bolaget har ett licensavtal med det amerikanska bolaget
York Space Systems LLC ("York”) avseende licensiering

av Bolagets Sirius-produkter. Licensavtalet I6per pa fem

ar och York betalar fasta avgifter for Bolagets leverans av
produktdesign och stresstest-analyser, vilket ska ske i tva
faser. Utover de fasta avgifterna betalar York royalties till
Bolaget for varje rymdfarkost, satellit eller motsvarande
dér Bolagets teknologi ("Flight Set”) &r integrerad samt en
royalty for varje ytterligare produkt innehallande teknologin
("Flight Unit"). Licensavtalet innehéller en change of control
bestammelse som aktualiseras for det fall det sker en
vasentlig agarforandring i Bolaget, vilket innebar att York
har ratt att sdga upp licensavtalet. AAC har dven sedan
december 2017 ett licensavtal med York om att leverera
kraftsystem till Yorks S-CLASS satellitplattform, som |6per
over fem ar.

Lan och kredit

Bolaget har sedvanliga krediter hos olika kreditgivare, nam-
ligen Swedbank AB (publ) och Almi Féretagspartners Stock-
holm Sérmland AB. Per den 30 september 2017 uppgick
krediterna till ett sammanlagt belopp om 2 576 339 kronor.
Kreditgivarna har foretagsinteckningar i Bolaget som saker-
het for krediterna. Enligt villkoren for krediterna har Bolaget
skyldighet att informera Swedbank AB (publ) om forénd-
rade dgarforhallanden. Almi Féretagspartners Stockholm
Sormland AB har enligt laneavtalet med Bolaget ratt att
sdga upp krediten om nagon vasentlig andring sker nar det
galler aganderatten till Bolagets verksamhet.

Leverantdrsavtal

Vid behov bestaller Bolaget komponenter som anvands i
Bolagets produkter. Ingen leverantor bedoms vara vasentlig
i den meningen att den inte kan ersattas av leverantorer
med liknande produkter eller tjanster.

OVRIG VASENTLIG INFORMATION

Konkurs, Tikvidation och

liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfa-
randen gentemot Bolaget; inte heller ar styrelsen medveten
om nagra sadana forestaende eller hotande forfaranden.
Bolaget har inte varit inblandat i ndgra konkurs-, likvida-
tions- eller liknande forfaranden.

Férsdkringar

Styrelsen bedomer att forsakringarna ar tillrackliga for de
risker som normalt forknippas med Bolagets verksamhet.
Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte kommer att
drabbas av forluster som inte tacks av forsakringar.
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Milj6, regulatoriska

godkdnnanden och tillstand

AAC har samtliga fér nuvarande verksamhet erforderliga
tillstand. Bolaget foljer de regler och féreskrifter som ar
utstakade att efterféljas av bolag som ar verksamma inom
motsvarande omraden. Det finns inga miljéfaktorer, som
styrelsen ar medvetna om, som kan paverka Bolagets an-
vandning av de materiella anldaggningstillgdngarna.

Vissa av Bolagets produkter &r foremal for exportkontroll
eftersom de finns med pa EU:s kontrollista (lista dver
produkter som kan anvandas for bade civila och militéra
andamal, sa kallade produkter med dubbla anvandnings-
omraden), vilket innebdr att exporttillstand kravs for att
exportera dessa produkter ut ur EU. Inget tillstand kravs
for att exportera Bolagets produkter inom EU. Forutom
exportkontroll krdvs inga sarskilda tillstdnd, godk&nnanden,
licenser eller liknande for verksamheten.

Den 8 juni 2016 lamnade Bolaget in en begaran om for-
handsbesked till Inspektionen for strategiska produkter
(ISP) rérande export till USA av design for Sirius OBC, Sirius
TCM och kraftsystem till en satellit. ISP lamnade Bolaget
besked den 15 juni 2016 att exporten till USA kunde ske
med det generella EU-tillstdndet EU0OT.

Clyde Space

Clyde Space har inga krav pa sig att inneha nagra tillstand
eller uppfylla ndgra sarskilda krav for att kunna bedriva

sin verksamhet i nuvarande omfattning. Darmed finns det
heller inga tillstdnd som behdver omprévas i samband med
transaktionen.

Rattsliga forfaranden

Bolaget eller dess dotterbolag &r inte part i ndgon tvist eller
annat rattsligt forfarande, och har under de senaste 12 ma-
naderna inte varit part i nagon tvist eller annat réttsligt for-
farande som kan komma att ha, eller har haft, en betydande
inverkan pa Bolagets och/eller dess dotterbolags finansiella
stallning eller resultat.

Transaktioner med nédrstdende

Den 1 januari 2015 ingick Bolaget laneavtal med det ame-
rikanska dotterbolaget AAC Microtec North America Inc.
genom vilket AAC Microtec North America Inc. kan utnyttja
en kreditfacilitet om totalt 3 000 000 kronor. Enligt Bolagets
arsredovisning for rakenskapséaret 2015 hade AAC Microtec
North America Inc. totalt erhallit |&n om 534 000 kronor
under kreditfaciliteten. Under 2016 minskade lanet med

39 000 kr till 495 000 kr. Samtliga utestdende lan under kre-
ditfaciliteten ska enligt l&neavtalet aterbetalas senast den

1 januari 2020. Réantan uppgar till 6 procent och laneavtalet
har en uppségningstid om sex manader.



Bolaget anlitar Styrelsens ordférande, Rolf Hallencreutz,
for uppdrag utéver normalt styrelsearbete vid behov enligt
ett konsultavtal daterat 15 januari 2015. Konsulttjansterna
omfattar strategiskt arbete i samband med finansiering
och forvary, samt bistdende med vissa kundrelationer.
Konsultarvoden har betalats ut till Rolf Hallencreutz enligt
Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2076 om
totalt 473 000 kr och 2015 totalt 100 000 kr. For de forsta
nio ménaderna 2017 har konsultarvoden betalats ut om
816 000 kr.

Reviderade bokslut har publicerats till och med den

31 december 2016 och finansiell delarsinformation har
oversiktligt granskats for perioden fram till 30 september
2017. Efter dessa perioder har det inte forekommit nagra
vasentliga transaktioner med narstaende utéver vad som
beskrivits ovan.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget &ger inte ndgon fast egendom. Bolaget bedriver sin
verksamhet i hyrda kontorslokaler pd Dag Hammarskjolds
vag 48 i Uppsala enligt hyresavtal fran 2012 mellan Bolaget
och Uppsala Science Park KB. Hyresavtalet kan ségas upp
av Bolaget eller hyresvarden med 12 méanaders skriftlig
varsel. Hyresavtalet anses inte vasentligt eftersom det ar
Bolagets bedomning att Bolaget utan storre svarigheter
skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstdllnings- och konsultavtal

Idag finns totalt cirka 30 anstéllda i Bolaget. Vidare anvan-
der Bolaget sig av olika konsulter for sarskilda &ndamal,
till exempel juridiska tjanster. Anstallnings- och konsul-
tavtal ingds pa marknadsmassiga villkor och &r féremal
for sarskilda sekretessbestammelser, bestammelser om
overforing av immateriella rattigheter samt bestammelser
avseende forbud att bedriva konkurrerande verksamhet.

Patent, varumdrken och

immateriella rdattigheter

Bolaget ar innehavare av en svensk varumarkesregistre-
ring for ordmarket AAC och innehar féljande domannamn:
aacmicrotec.biz, aacmicrotec.co.uk, aacmicrotec.com, aac-
microtec.net, aacmicrotec.se, aareospace.biz, aareospace.
com, aareospace.net, aaerospace.org samt aareospace.se.

Utdver patent ar Bolaget inte beroende av nagra licen-
ser, varumarken eller andra registrerade immateriella
rattigheter.

Clyde Spaces immateriella rattigheter uppgick till 14,3t GBP
per den 30 april 2017 och avsag bolagets hemsida. Utover
detta har Clyde Space inte registrerat nagot skydd for sina
innovationer utan forlitar sig pa bevarande av foretagshem-
ligheter och know-how.

Lock up-avtal

Huvudagare i Clyde Space har atagit sig att inte sélja eller
pa annat satt dverlata erhallna aktier i AAC enligt féljande:
En tredjedel av de erhélina aktierna i AAC omfattas av lock-
up i 180 dagar, en tredjedel i 360 dagar och en tredjedel 540
dagar raknat frén forsta dag fér handel med de nyemittera-
de aktierna pa Nasdagq First North.

Aktiedgaravtal

Det finns inga, savitt Styrelsen kanner till, aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget.

Intressen, intressekonflikter

och Certified Adviser

Flera av styrelsens ledamaoter har direkt eller indirekt aga-
rintressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier, aktiekapital och
dgarforhéllanden samt Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor. Enligt styrelsens bedémning foranleder varken
namnda agarintressen eller de avtal som redogdrs for un-
der avsnittet Transaktioner med nérstdende nagon intres-
sekonflikt. Inte heller i vrigt foreligger nagra intressekon-
flikter inom forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller
hos andra ledande befattningshavare. Det har inte heller
forekommit nagra avtalsforhéllanden eller andra sarskilda
overenskommelser mellan Bolaget och storre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av
dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings- lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.
AAC har inte lamnat 1&n, stallt garanti, lamnat sakerhet eller
ingatt borgensforbindelse till férman for ndgon styrelsele-
damot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till
Bolaget narstdende person.

HandTingar tillgangliga foér inspektion
Foljande handlingar ér tillgangliga for inspektion pa Bola-
gets kontor (Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds
vég 48, 751 83 Uppsala) liksom i elektronisk form pé Bola-
gets hemsida (www.aacmicrotec.com):

O Bolagsordning fér AAC Microtec

O Denna Bolagsbeskrivning

O AAC:s 6versiktligt granskade finansiella
deldrsinformation for perioden januari-september

2017, inklusive granskningsberattelse

O AAC:s reviderade redovisning for rakenskapsaret
2014, inklusive revisionsberattelse

O AAC:s reviderade redovisning for rakenskapsaret
2015, inklusive revisionsberattelse
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O AAC:s reviderade redovisning for rakenskapsaret
2016, inklusive revisionsberattelse

O Dotterbolaget Orbitum AB:s reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2014, inklusive revisionsberéttelse

O Dotterbolaget Orbitum AB:s reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2015, inklusive revisionsberéttelse

O Dotterbolaget Orbitum AB:s reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2016, inklusive revisionsberéttelse

O Dotterbolaget AAC Microtec North America Inc
finansiella information for 2016, 2015 respektive 2014

O Maélbolaget Clyde Space Ltd:s Directors’
Report and Unaudited Financial Statements
year ended 30 April 2017

O Maélbolaget Clyde Space Ltd:s Report and Unaudited
Financial Statements year ended 30 April 2016

Handlingar infdrlivade genom hdnvisning
AAC:s arsredovisningar har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokfdringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 (K3), och har granskats av Bolagets
revisor. Revisionsberattelserna fér 2016 och 2017 ars
arsredovisningar aterfinns pa sista sidan i respektive arsre-
dovisning och inforlivas i sin helhet genom hanvisning och
utgor en del av Bolagsbeskrivningen.

Den finansiella delarsinformationen for 2017 har upprét-
tats efter samma principer och regelverk. Den finansiella
deldrsinformationen har inte varit foremal for granskning av
Bolagets revisor. Bolagets finansiella delarsinformation for
perioden januari-september 2017, inforlivas genom hanvis-
ning och utgor del av Bolagsbeskrivningen.

Malbolaget Clyde Space Ltd:s Directors’ Report and Unau-
dited Financial Statements for 2017, 2016 inforlivas genom
hanvisning och utgor del av Bolagsbeskrivningen.

Radgivare

G&W éar finansiell radgivare till Bolaget i anledning av den
riktade emissionen om 50 miljoner kronor och har gett rad
till Bolaget vid upprattandet av denna Bolagsbeskrivning.

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers &r finansiell radgivare till
Bolaget i samband med forvarvet av Clyde Space Ltd.

Ceres Advisors dr M&A-radgivare till Bolaget i samband
med forvarvet av Clyde Space Ltd.

Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget
och har gett rad till Bolaget vid forvérvet av Clyde Space Ltd
samt vid upprattandet av denna Bolagsbeskrivning.

60

o0—o0 BOLAGSBESKRIVNING JANUARI 2018

Eftersom all information i Bolagsbeskrivning harrér fran
Bolaget friskriver sig G&W, Ceres Advisors, PwC och
Setterwalls Advokatbyrd AB frén allt ansvar i férhallande

till investerare i Bolaget, samt i férhallande till alla 6vriga
direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett investerings-
beslut och/eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa
information i denna Bolagsbeskrivning.

Bolagsstdmma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Arsstdmma ska héllas inom sex manader fran réken-
skapsarets utgang. P4 arsstdmman faststalls balans- och
resultatrakningar, beslutas om disposition av Bolagets
resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i
forekommande fall revisorer och faststélls deras respektive
arvoden samt behandlas andra lagstadgade drenden. AAC
offentliggor tid och plats for arsstdmman sa snart styrelsen
fattat beslut darom. Aktiedgare som ar inford i eget namn

i den forda aktieboken pa avstdmningsdagen och som har
anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstamma
och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstdmma och
extra bolagsstdmma ska ske genom kungorelse i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelan-

de om att kallelse utfardas ska dessutom annonseras i
Dagens Industri. Kallelse till arsstdmma eller extra bolags-
stdmma dér frdga om &ndring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till extra bolagsstamma

ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor

fore stamman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som é&tergivits i detta doku-
ment har atergivits exakt och inga uppgifter - sdvitt Bolaget
kanner till och forsakrat genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje man - har
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbets-
ordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordel-
ningen mellan styrelsen och verkstéallande direktoren, vilken
behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyl-
digheter, samt faststallt instruktioner for den ekonomiska
rapporteringen. Arbetsordningen ses Gver arligen. Styrelsen
har provat frdgan huruvida sarskilda kommittéer avseende
revision och ersattningsfragor bor inrdttas. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har
styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor ar av sddan
betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin
helhet och att detta kan ske utan olagenhet. Svensk Kod for
bolagsstyrning ("Koden") ska foljas av alla bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.



Nasdaq First North utgor inte en reglerad marknad och
Bolaget har darfor inte krav pa sig att folja Koden dven efter
den planerade listningen. Bolaget féljer dock kontinuerligt
utvecklingen pa omradet och avser att folja de delar av
Koden som kan anses relevanta.

Agarkoncentration och

eventuellt missbruk

Under forutsattning av bolagsstammans godkannande

av forvarv och riktad emission kommer 57,2 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget att kontrolleras av de
fem storsta dgarna. Aven om dessa aktiedgare inte kommer
att vara avtalsmassigt bundna att agera gemensamt har
de, var for sig eller tillsammans, maojlighet att utdva ett
vasentligt inflytande pa drenden dér aktiedgare har rostratt.
| 6vrigt kdnner inte Bolaget till ndgra dgargrupperingar som
skulle kunna tankas utova vasentligt inflytande genom
inbordes avtal.

Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara till
nackdel for aktiedgare som har andra intressen an hu-
vudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sérskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas.
De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll dver
ett bolag. | tillagg finns regler pa Nasdag First North bland
annat om informationsgivning vars efterlevnad Gvervakas
av Bolagets Certified Adviser, samt Finansinspektionens
insiderforteckning i syfte att forsakra om dppenhet betraf-
fande personer med kontroll dver eller insyn i borsbolagen.

Rattigheter for aktier

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma rés-
tetal. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha
ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktie-
agaren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlosen
eller konvertering kommer samtliga aktier att ha samma
prioritet. Innehavare av aktier kommer att ha foretradesratt
vid nyteckning av aktier. Avsteg frén foretradesratten kan
dock forekomma.

Utdelning, utdelningspolicy

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana
utdelningar ar beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov, inves-
teringsbehov och andra faktorer.

Bud pa Bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 10s-
ningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden.

Tidpunkter for finansiell information
Extra bolagstamma:
29 januari 2018

Bokslutskommuniké 2017:
21 februari 2018

Delarsrapport januari — mars 2018:
24 maj 2018

Arsstamma 2018:
24 maj 2018

Delarsrapport januari — juni 2018:
23 augusti 2018

Delarsrapport januari — september 2018:
22 november 2018
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
som kan uppkomma for investerare som deltar i Erbjudandet.
Sammanfattningen dr baserad pa gdllande lagstiftning och
ar endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen
galler endast i Sverige obegrdnsat skattskyldiga fysiska
personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

O vardepapper som innehas av handelsbolag
eller kommanditbolag, eller som innehas som
lagertillgdngar i naringsverksamhet;

O de sérskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav
i bolag som &r eller tidigare har varit fdmansforetag
eller pa aktier som har forvarvats med stéd av sa
kallade kvalificerade andelar i fdmansforetag; eller

O aktier eller andra delagarratter som forvarvats
via ett sa kallat investeringssparkonto eller
kapitalforsakring och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldi-
ga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje investerare bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att f& information om de sérskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklu-
sive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Aktierna i Bolaget ar listade pa Nasdaq First North. Nasdaq
First North utgor inte en reglerad marknad enligt vad som
avses i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier
som inte dr noterade pa en reglerad marknad ska anses
marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening kravs
att aktierna ar foremal for kontinuerlig allmant tillganglig
notering pa grundval av marknadsméssig omsattning.
Skatteverket har i ett stallningstagande bland annat uttalat
att omsattning normalt ska férekomma en géng var tionde
dag samt att noteringarna halls tillgéngliga intill sjatte aret
efter noteringsaret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas inkomster pad aktier sdsom utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

62

o0—o0 BOLAGSBESKRIVNING JANUARI 2018

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillna-
den mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljnings-
utgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med
delagarratter avses bland annat aktier och teckningsoptio-
ner. Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Aktier och teckningsoptioner utgor
inte delagarratter av samma slag och sort vid tillampning
av genomsnittsmetoden. Det kan ndmnas att BTA (betalda
tecknade aktier) inte anses vara av samma slag som ny-
emitterade aktier forran beslut om nyemission registrerats
vid Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade akti-
er far omkostnadsbeloppet alternativt bestémmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattning-
en efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebér en effektiv beskattning
om 25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas
med 30 procent (dvs. den totala vinsten &r skattepliktig).

Kapitalforlust p& noterade aktier och andra noterade del-
dgarréatter (forutom andelar i vardepappersfonder eller spe-
cialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
sk. réantefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalforlus-
ter pa svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer
som inte ar onoterade ska dras av med fem sjattedelar mot
kapitalvinster p& saddana tillgangar under samma beskatt-
ningsar. For kvalificerade andelar géller dock att avdrag ska
goras med tva tredjedelar. Avdrag for kapitalférslut ska i
korthet goras i foljande ordning:

O kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;

O kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
O kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapital-
forlust pa noterade aktier dras av med 70 procent och
kapitalforlust pa onoterade aktier dras av till fem sjattedelar
av 70 procent mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges

reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighets-



skatt. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas
upp till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger
en effektiv beskattning om 25 procent medan utdelning pa
noterade aktier beskattas med 30 procent. For fysiska per-
soner som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner
Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier ut-
|6ser inte ndgon beskattning. For investerare som avyttrar
sina teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig
kapitalvinst. For teckningsoptioner som forvarvats genom
kop eller pa liknande séatt (dvs. inte grundas pé innehav av
befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift. An-
skaffningsutgiften for en aktie som forvarvas genom att en
teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for I0senpriset
okat med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av
svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbe-
tingade andelar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning
pa sadana aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskriv-
ningar och kapitalforluster inte ar avdragsgilla. Om onotera-
de aktier upphor att vara naringsbetingade (till exempel i
samband med marknadsnotering) far innehavaren som
utgangspunkt tillgodogora sig marknadsvérdet vid denna
tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillampas pa
noterade aktier om innehavaren dger 10 procent eller

mer av rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall
om innehavet betingas av innehavarens rorelse. For att
utdelning och kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas
beskattning kravs aven att aktierna varit naringsbetingade
for innehavaren under en sammanhangande tid om ett ar.
Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses
naringsbetingade samt teckningsoptioner beskattas i in-
komstslaget naringsverksamhet med 22 procent. Kapital-
vinster och kapitalforluster berdknas pd samma satt som
har beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrags-
gilla kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p& sédana
deldgarratter. En saddan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skatteplikt-
iga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begréansning i tiden.

Aktiedgare som dar begrdnsat
skatteskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar han-
forligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper.
Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska perso-
ner som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringséret eller ndgot av de tio foregdende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begréansas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skat-
tesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteav-
tal som Sverige har ingatt med andra léander. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet.
| Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fére
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Bolagsordning

Bolagsordningen &r antagen pé extra bolagsstdmma den
27 oktober 2076. Infor extra bolagstamma den 29 januari
2018 foreslar styrelsen att bolagsordningen &ndras, under
forutsattning att bolagsstamman godkanner apporte-
missionen i samband med forvarvet av Clyde Space, med
avseende pa granserna for aktiekapitalet och antalet aktier.
De foreslagna @ndringarna innebar huvudsakligen att
nedanstaende punkter i bolagsordningen andras till att fa
foljande lydelser:

'4. § Aktiekapitalet skall vara lagst 1 200 000 kronor och
hégst 4 800 000 kronor."

'4. § The share capital shall be not less than SEK 1,200,000
and not more than SEK 4,800,000."

'5. § Antal aktier skall vara lagst 30 000 000 och hégst
720 000 000."

'5. § The number of shares shall be no less than 30,000,000
and no more than 120,000,000."

Bolagsordning antagen pd extra
bolagsstamma den 21 oktober 2016
1 § Firma / Name

Bolagets firma ar AAC Microtec AB. Bolaget &r pu-
blikt (publ).

The name of the company is AAC Microtec AB. The compa-
ny is a public company (publ).

2 § Séte / Registered office
Styrelsen har sitt sate i Uppsala.

The board of directors’ registered office is in Uppsala.

3 § Verksamhetsforemal / Object of

the company's business

Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av miniaty-
riserade rymd- och flygsystem, tillhandahalla rymd- och
flygsystemkompetens, utfora utredningar, teknisk och
vetenskaplig uppdragsforskning, marknadsforing, konsult-
verksamhet inom ovan angivna omraden samt darmed
forenlig verksamhet.

The Company shall develop, manufacture and commerci-
alize advanced miniaturized space- and aviation systems.
Furthermore, within the same areas, the Company shall
perform marketing, investigations, commissioned scientific
research, and provide expertise and consultancy and other
business related hereto.
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4 § Aktiekapital / Share capital
Bolagets aktiekapital ska uppga till lagst 560 000 kronor
och hogst 2 240 000 kronor.

The company's share capital shall be not less than SEK
560 000 and not more than SEK 2 240 000.

5 § Aktier / Shares
Antalet aktier i bolaget ska uppga till 1agst 14 000 000 och
hogst 56 000 000.

The number of shares in the company shall be no less than
14 000 000 and no more than 56 000 000.

6 § Styrelse / Board of directors

Styrelsen ska bestd av ldgst tre (3) och hdgst sju (7)
styrelseledamoter med l&gst noll (0) och hogst tre (3)
suppleanter.

The board of directors shall consist of not less than three
(3) and not more than seven (7) members with not less
than zero (0) and not more than three (3) deputy members.

7 § Revisor / Auditor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med
hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i fore-
kommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

The company shall have not less than one (1) and not more
than two (2) auditors with not more than two (2) deputy
auditors. The auditor(s), or deputy auditor(s) (as applica-
ble), shall be an authorized public accountant or a registe-
red public accounting firm.

8 § Kallelse till bolagsstamma / Notice

of shareholders' meeting

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.

Notices of shareholders’ meetings shall be made by anno-
uncement in the Swedish Official Gazette (Sw. Post- och
Inrikes Tidningar) and by making the notice available on
the company’s website. At the same time as notice is given
it shall be announced in Dagens Industri that a notice has
been made.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstam-
ma ska dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende forhal-
landena fem vardagar fére stdmman, dels géra anmalan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-



man. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allmén
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.
Aktiedgare far ha med sig bitrdden vid bolagsstdmman en-
dast om han eller hon anmaler antalet bitraden till bolaget
i enlighet med det forfarande som galler for aktieagares
anmalan till bolagsstamma.

Shareholders wishing to participate in shareholders’
meetings must be listed as shareholder in a printout or
other presentation of the entire share register reflecting

the circumstances five weekdays before the shareholders’
meeting and notify the company no later than the date
specified in the notice of the shareholders’ meeting. The
last mentioned date may not be a Sunday, other public
holiday, Saturday, Midsummer's Eve, Christmas Eve or New
Year's Eve and may not occur earlier than the fifth weekday
before the shareholders’ meeting. A shareholder may be
accompanied by advisors at a shareholders’ meeting only if
he or she notifies the company of the number of advisors in
accordance with the procedure prescribed for in respect of
notice of attendance to be made by a shareholder.

9 § Arenden pa arsstamma/Matters to be
addressed at annual shareholders' meetings

Vid arsstdmma ska féljande drenden forekomma till
behandling:

1. Valavordférande vid stdmman;
2. Upprattande och godkannande av rostlangd;
3. Godkénnande av dagordningen;
4. Valaven (1) eller tva (2) justeringspersoner;

5. Provning av om bolagsstamman blivit
behorigen sammankallad;

6. Framldggande av arsredovisningen
och revisionsberattelsen samt, i
forekommande fall, koncernredovisningen
och koncernrevisionsberattelsen;

7. Beslut om faststallande av resultatrakningen
och balansrakningen samt, i férekommande
fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;

8. Beslut om dispositioner betrdffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledamdoterna
och verkstéllande direktoren;

10. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och
antalet revisorer och eventuella revisorssuppleanter;

11. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorer;

12. Val av styrelseledaméter, revisorer och
eventuella revisorssuppleanter; samt

13. Annat d&rende som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

The following matters shall be addressed at annual share-
holders' meetings:

1. Election of chairman of the meeting;
2. Preparation and approval of the voting list;
3. Approval of the agenda;

4. Election of one (1) or two (2) persons who
shall approve the minutes of the meeting;

5. Determination of whether the meeting
has been duly convened;

6. Submission of the annual report and the
auditors' report and, where applicable, the
consolidated financial statements and
the auditors' report on the group;

7. Resolution in respect of adoption of the profit
and loss statement and the balance sheet and,
where applicable, the consolidated profit and loss
statement and the consolidated balance sheet;

8. Resolution in respect of allocation of the company's
profit or loss according to the adopted balance sheet;

9. Resolution in respect of the members of
the board of directors’ and the managing
director’s discharge from liability;

10. Determination of the number of members of the
board of directors and the number of auditors
and, where applicable, deputy auditors;

11. Determination of fees payable to the members
of the board of directors and the auditors;

12 . Election of the members of the board of directors,
auditors and, where applicable, deputy auditors; and

13. Other matters which are set out in the Swedish
Companies Act (Sw. aktiebolagslagen (2005:551))
or the company's articles of association.

10 § Fullmaktsinsamling / Collection of proxy forms
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen.
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The board of directors may collect proxies at the compa-
ny’'s expense pursuant to the procedure stated in Chapter
7, section 4, second paragraph of the Swedish Com-
panies Act.

11 § Rékenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar &r 1 januari — 31 december.

The company's financial year is 1 January — 31 December.

12 § Avstamningsforbehall / CSD clause
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

The shares of the company shall be registered in a CSD
register in accordance with the Central Securities Deposi-
taries and Financial Instruments Accounts Act (Sw. lagen
(1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument).
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Adresser

Moderbolag/huvudkontor
AAC Microtec AB (publ)
Uppsala Science Park
Dag Hammarskjolds vag 48
751 83 Uppsala
e-post: info@aacmicrotec.com
www.aacmicrotec.com

Clyde Space Limited
Skypark 5
45 Finnieston Street
Glasgow
United Kingdom
G38JU
Telefon: +44 (0) 141 946 4440
www.clyde.space

Finansiell rddgivare tillika certified adviser
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3
SE-103.91 Stockholm
Telefon: 08-503 000 50
E-post: info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Revisorer
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179
751 04 Uppsala
Telefon: 010-213 10 00

Central vdrdepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 08-402 90 00
www.ncsd.eu

Legal radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB
Box 1050 (besoksadress: Sturegatan 10)
101 39 Stockholm
www.setterwalls.se
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