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Hitech&Development Wireless Sweden Holding AB

BOLAGSBESKRIVNING INFOR LISTNING
PA NASDAQ FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
Alla bolag vars aktier eller teckningsoptioner ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som évervakar att reglerna efterlevs.



VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION

Allmént

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har upp-
rattats med anledning av att aktier i Hitech&Development
Wireless Sweden Holding AB (publ), org.nr 559077-0714 (med
dotterforetag "H&D Wireless” eller enskilt "Bolaget”), plane-

ras att noteras pa Nasdaq First North ("First North”) den 22
december 2017 ("Noteringen”). Bolaget har ett heldgt dotter-
bolag med firma Hitech & Development Wireless Sweden AB,
org. nr. 556784-6521 (med moderbolaget "H&D Wireless”
eller enskilt H&D Wireless Sweden). Bolaget och dotterbolaget
H&D Wireless Sweden bildar tillsammans en koncern ("H&D
Wireless"). Bolagsbeskrivningen utgdr inte ett prospekt och
har saledes inte heller uppréttats i enlighet med till exempel
bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/
EG och EU-kommissionens forordning (EG) nr 809/2004.
Bolagsbeskrivningen har inte heller godkants eller registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap.
25 och 26 88 lagen om handel med finansiella instrument.

Bolaget bildades den 1 september 2016 och har forvarvat
det rorelsedrivande bolaget H&D Wireless Sweden genom en
apportemission. I samband med detta genomférdes nyemis-
sioner i Bolaget och Bolaget tillférdes 43 miljoner SEK foére
emissionskostnader.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av H&D Wireless
och Bolagsbeskrivningen, inklusive féreliggande sakférhallan-
den och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.

Marknadsinformation och

framtidsinriktad information

Denna Bolagsbeskrivning innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hdmtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som
ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i Bolagsbeskrivningen inte
kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i denna Bolagsbeskrivning som ror framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bola-
gets framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras
pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet
av Bolagsbeskrivningen. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osakerhet eftersom den avser och dr beroende
av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran
att bedémningar som gors i denna Bolagsbeskrivning avseen-
de framtida forhdllanden kommer att realiseras lamnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika nordiska borserna som ingdr i Nasdag. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och
inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq
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First North ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier eller
teckningsoptioner ar noterade pa Nasdaq First North har en
Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. FNCA
Sweden AB ar utsedd till Bolagets Certified Adviser.

Bolagsbeskrivningens tillganglighet
Bolagsbeskrivningen finns tillganglig pa Bolagets webbplats,
http://www.hd-wireless.se/

Tillamplig lagstiftning

Svensk ratt ar tillamplig pa Bolagsbeskrivningen inklusive till
Bolagsbeskrivningen hérande handlingar. Tvist med anledning
avinnehallet i Bolagsbeskrivningen eller ddrmed samman-
hangande réattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol.

OVRIG INFORMATION

Marknadsplats: Nasdaq First North
Kortnamn aktie: HDW B
ISIN-kod aktie: SE0009889405

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké: 23 februari 2018
Arsredovisning: 5 april 2018
Arsstamma: 19 april 2018

VIKTIG INFORMATION
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

Allt féretagande och dgande av aktier eller teckningsoptioner dr
forenat med ett risktagande och en investering i Bolaget ska ses i
detta perspektiv. H&D Wireless exponeras for ett stort antal risker
och osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa den
fortsatta verksamheten.

Vid en bedémning av en investering i Bolaget dr det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbdrdes
rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltdckande, ndgra
av de riskfaktorer och viktiga férhédllanden som bedéms kunna f&
betydelse for H&D Wireless framtida utveckling. Riskerna som
beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess
aktiedgare stdr infér utan en samlad investeringsbedémning
mdste dven innefatta évrig information i Bolagsbeskrivningen
samt en allmédn omvdrldsbeddmning.

RISKER FORKNIPPADE
MED VERKSAMHETEN

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pd H&D Wireless produkter paverkas av det all-
manna konjunkturlaget pa de marknader dar H&D Wireless ar
verksamt och paverkas bland annat av faktorer sdsom rantor,
valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till
krediter, arbetsloshetsniva och allmanna affarsforhallanden.
Ett mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra forandrade
forutsattningar for nyinvesteringar och underhall bland H&D
Wireless slutkunder, och kan séledes paverka efterfrdgan pa
H&D Wireless produkter negativt, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa H&D Wireless verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. | tilldgg kan forandringar i ravarupriser pa-
verka aktivitetsnivan och leda till att investeringar senarelaggs,
eller att befintliga bestallningar férsenas eller avbryts. H&D
Wireless planerade tillvaxt &r inriktad pa framforallt svenska
och nordiska stora foretag med inriktning pa produktion. En
konjunkturnedgang i de marknader dér dessa foretag ar verk-
samma kommer sannolikt att paverka investeringsviljan och
darmed begransa H&D Wireless tillvaxtpotential.

Konkurrens och prispress

H&D Wireless verksamhet bedrivs i en konkurrensutsatt
bransch. Aktérer pa marknaden konkurrerar genom pris, inn-
ovationer, design och kvalitet, men ocksd i frdga om teknologi
och marknadspenetration. H&D Wireless moter ett stort antal
konkurrenter och har sett en tkande prispress pa marknaden,
vilket delvis har lett till minskade marginaler for vissa produkt-
grupper. Det finns en risk att 6kad konkurrens kan medfora att
efterfrdgan pd H&D Wireless produkter minskar, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa H&D Wireless verksamhet,
resultat och finansiella stallning. H&D Wireless kan ocksa
tvingas genomfora kostnadskravande omstruktureringar av
verksamheten for att i framtiden behdlla en marknadsposition
och I6nsamhet.

Tekniska risker

H&D Wireless ar verksamt pd marknaden for data och tele-
kommunikation avseende tradlés kommunikation. Avseen-
de teknikutveckling fér inomhuspositionering kan det vara
forknippat med ett storre matt av osakerhet pa grund av att
marknaden ar ny. H&D Wireless erbjuder bland annat foralj-
ning genom pilotprojekt dar dessa projekt ska leverera och
visualisera kundvarde som innefattar omfattande teknik med
manga komponenter. Om nagra av dessa komponenter inte
fungerar inom avsatt projekttid kan det innebdra risker for
nasta steg i forsaljningsprocessen.

Det finns en risk att nya tekniker utvecklas och introduceras
som, beroende péa deras framgéng och H&D Wireless formaga
att vidareutveckla produkter och system, skulle kunna medféra
att H&D Wireless position forsamras och att H&D Wireless
verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Politiska och regulatoriska risker

H&D Wireless verksamhet ar inte tillstandspliktig, men om-
fattas av lagar, regler och standarder avseende bland annat
skatter, personal och produktsakerhet. Om H&D Wireless

inte efterlever sddana regler skulle det till exempel kunna
medféra att H&D Wireless laggs att betala straffavgifter och
skadestand. Oforutsedda problem med produkternas kva-
litet skulle vidare kunna skada H&D Wireless renommé och
medfora tkade kostnader for produktgarantier, vilket séledes
skulle medfora en negativ inverkan pa H&D Wireless resultat
och finansiella stalining. Framtida forandringar av lagar, regler
eller standarder som leder till striktare bestammelser eller
andrade forutsattningar avseende produktspecifikationer

och sakerhets- eller halsoaspekter skulle kunna medféra flera
negativa effekter, sdsom att H&D Wireless tvingas genomfora
investeringar eller andra atgarder for att efterleva reglerna.
Sadana forandringar skulle ocksd kunna paverka H&D Wireless
produkter och darmed begransa eller férhindra H&D Wireless
verksamhet, vilket skulle medféra en vasentlig negativ inverkan
pa H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och forsidkring

Om H&D Wireless produkter orsakar eller ar inblandade i per-
son- eller sakskada foreligger det en risk for att skadestands-
eller andra krav, inklusive krav grundade pa produktansvar,
riktas mot H&D Wireless. Sddana krav kan medfora att H&D
Wireless tvingas begransa framtida forsaljningen eller genom-
fora andringar i H&D Wireless produkter. Det foreligger aven
en risk for att kunder riktar skadestandsansprak mot H&D Wi-
reless for det fall H&D Wireless produkter medfor eller orsakar
skada i kundernas verksamhet. Eventuella sddana krav skulle
kunna ha en betydande negativ paverkan pa H&D Wireless
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det kan handa att krav som framstalls dverstiger H&D
Wireless forsakrade belopp och att H&D Wireless forsakringar
inte ger ett fullgott skydd i handelse av sddana krav. Sddana
krav kan ocksd medfora att H&D Wireless i framtiden inte kan
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erhalla eller uppratthalla ett forsakringsskydd till tillfredsstéllan-
de villkor. Eventuella forluster som inte tdcks av eller dverstiger
forsakringsskyddets granser skulle kunna ha en vasentlig nega-
tiv paverkan pd H&D Wireless verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Bolaget har en VD/Styrelse-forsakring med forsakringsbe-
lopp 10 MSEK. Vid noteringen pa Nasdagq First North kommer
bolaget att uttka forsakringsbeloppet till 25 MSEK och utdka
kretsen av forsakrad (saljande aktieagare, advokater, konsulter)
samt prospekt/bolagsbeskrivning och borsrattsliga krav som
riktas mot forsakrad.

Forséaljning

H&D Wireless produkter genomgar regelbundet generations-
skiften. Dessa kan ta langre tid an beraknat vilket kan innebara
att forsaljningen i framtiden sjunker. Det gar inte att med sa-
kerhet fastsla att de framtida produkter och tjanster som H&D
Wireless kommer att erbjuda marknaden far det positiva mot-
tagande som forespeglas i denna Bolagsbeskrivning. Priset for
eller kvantiteten av framtida salda produkter eller tjanster kan
bli ldgre och tiden det tar att etablera sig pad marknaden kan
vara langre an vad H&D Wireless i dagens skede har anledning
att tro, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
H&D Wireless verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av leverantorer

For att kunna sélja och leverera produkter ar H&D Wireless
beroende av att externa leverantdrer uppfyller dverenskomna
krav vad galler till exempel mangd, kvalitet och leveranstid.
Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer
kan innebdra att H&D Wireless leveranser i sin tur forsenas
eller blir bristfalliga eller felaktiga, vilket kan innebara minskad
forsalining i framtiden och saledes paverka H&D Wireless verk-
samhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Produktutveckling

H&D Wireless bedriver produktutveckling i samrad med kun-
der och leverantorer. Det finns en risk att H&D Wireless fattar
felaktiga investeringsbeslut avseende produktutveckling, vilket
skulle hamma H&D Wireless tillvaxt. For att bli konkurrenskraf-
tiga maste H&D Wireless fortsatta att utveckla och forbattra
befintliga produkter. Det finns en risk att H&D Wireless inte kan
implementera ny teknik eller anpassa sitt produktutbud och sin
affarsmodell i sddan god tid att fordelarna av ny eller existe-
rande teknik kan tillvaratas vilket kan ha en negativ inverkan pa
H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Patent och immaterialréttsliga fragor

| dagslaget har H&D Wireless endast ett patent. | framtiden kan
ytterligare patent komma att erhéllas och H&D Wireless kon-
kurrenskraft kan da vara beroende av sin formaga att uppratt-
halla och férsvara patent till skydd for sina produkter. Det finns
ingen garanti for att patentansokningar resulterar i godkanda
patent, att godkanda patent kan uppratthallas eller att paten-
ten ger ett tillrackligt omfattande skydd for att ha kommersiell
betydelse. Aven om H&D Wireless erhdller tillfredsstallande

RISKFAKTORER

patentskydd kan kostnaderna for att uppratthalla detta skydd
vara betydande, liksom kostnaderna for att forsvara patenten
vid eventuellt intrdng fran tredje part.

Véardet hos H&D Wireless tillgangar ar till viss del beroende
av férmagan att erhdlla och forsvara immateriella rattigheter.
Varumarkesskydd kan omfatta komplicerade rattsliga fragor.
Det finns ingen garanti for att H&D Wireless immaterialrattsliga
tillgdngar kommer att ge tillrdckligt upphovsrattsligt skydd. En
tankbar konsekvens av detta ar att H&D Wireless konkurrens-
kraft forsamras, med reducerade eller uteblivna intakter som
foljd.

Personuppgiftshantering

H&D Wireless insamlar och behandlar i viss man personupp-
gifter i forhallande till sina kunder. Det &r av stor betydelse att
hantering och behandling av personuppgifter sker i enlighet
med géllande lagstiftning. Exempelvis uppstélls krav pa att den
registrerade informeras om personuppgiftsbehandlingen och
att den sker pa ett satt som inte ar oférenlig med det andamal
som gallde nar personuppgifterna samlades in. [H&D Wireless
anlitar externa leverantorer for att tillhandahalla vissa tjanster
till sina kunder, vilket innebér att dessa leverantorer behdver fa
tillgéng till kundinformation som H&D Wireless samlar in.] For-
andringar i dataskyddslagar- och férordningar eller férandrade
tolkningar av tillsynsmyndigheter och domstolar kan minska
H&D Wireless operativa flexibilitet och begransa dess formaga
att anvanda sina uppgifter om kunder. Den 27 april 2016 antog
Europaparlamentet och radet férordningen (2016/679) om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av
personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och
om upphavande av direktiv 95/46/EG (allman dataskyddsfor-
ordning) (nedan "GDPR"). GDPR kommer att bli direkt tillamp-
ligi alla medlemsstater frdn och med den 25 maj 2018 och
ersatter direktiv 95/46/EG och befintlig nationell lagstiftning
om dataskydd. GDPR medfér omfattande férandringar av EU:s
dataskyddsreglering, med en forstarkning av individuella rattig-
heter, striktare krav pa foretag som hanterar personuppgifter
och striktare sanktioner med betydande administrativa boter.
Det forvantas att den nya regleringen kommer att innebéara av-
sevart hogre krav pa regelefterlevnad och eventuellt forsamra
H&D Wireless mojlighet att anvanda sina kunduppgifter. Om
nuvarande restriktioner avseende personuppgiftsbehandling
skulle forandras sa att H&D Wireless blir forhindrat att anvanda
kunduppgifter pa det satt eller i den utstrackning som man for
narvarande gor skulle verksamheten kunna paverkas negativt.
H&D Wireless utvarderar for narvarande vilken inverkan GDPR
kommer att ha pa H&D Wireless verksamhet och granskar
befintliga regler, policys och processer for att sakerstalla att
reglerna i GDPR efterlevs nar GDPR trader i kraft. Det finns
dock inte ndgra garantier for att H&D Wireless kommer lyckas
anpassa verksamheten for att sékerstalla sddan regelefterlev-
nad. Om regelefterlevnad inte uppnas kan det leda till sank-
tioner, pafoljder eller andra negativa konsekvenser vilket kan
ha en vasentlig negativ inverkan pa H&D Wireless verksamhet,
resultat eller finansiella stallning.
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Risker relaterade till tvister

H&D Wireless kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen
for den normala verksamheten och riskerar att bli foremal for
ansprak avseende avtalsfradgor, produktansvar och pastadda
fel i leveranser av H&D Wireless produkter. Sadana tvister och
ansprak kan vara tidskravande, stoéra den normala verksam-
heten, rora stora belopp och medfdra betydande kostnader.
Vidare kan utgdngen av komplicerade tvister vara svar att for-
utse. Om sadana risker skulle materialiseras kan detta paverka
H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Marknadsrisk

Bolaget ar ett holdingbolag och bedriver hela sin verksamhet
genom sitt dotterbolag vilket ar ett utvecklingsbolag som efter
generationsskiftet annu inte har ingatt avtal med kunder samt
samarbetspartners som genererat intakter till Bolaget. Det
gar darmed annu inte att dra ndgra langtgaende slutsatser av
marknadens acceptens av produkterna eller se ndgra trender
for forsaljning- och resultatutveckling. Vidare avser Bolaget att
I6pande utveckla och lansera nya produkter pa marknaden.
Det finns darfor risk for att Bolagets produkter inte mottas av
marknaden pa ett positivt satt eller i tillracklig utstrackning eller
att konkurrerande produkter/ tekniska I6sningar som lanseras
av andra aktorer far battre genomslag. Det kan inte uteslutas
att Bolaget aldrig kommer att uppna tillrackligt hoga eller be-
stdende omsaéttningssiffror for att uppna langsiktig I6nsamhet
eller 6verlevnad.

Organisatoriska risker

H&D Wireless har en relativt liten organisation vilket medfor ett
beroende av enskilda nyckelpersoner och formagan att i fram-
tiden identifiera, anstalla och bibehdlla kvalificerad och erfaren
personal. H&D Wireless formdga att anstalla och bibehalla
dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra
ligger bortom H&D Wireless kontroll, bland annat konkur-
rensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller
nyckelperson pa grund av att den anstéllde till exempel sager
upp sig eller gar i pension kan innebara att viktiga kunskaper
gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genom-
forandet av H&D Wireless affarsstrategi paverkas negativt.

Om nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan
attrahera kvalificerad personal kan detta inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Risken
for att nyckelpersoner som lamnar Bolaget borjar hos en
konkurrent till Bolaget eller startar konkurrerande verksamhet
kan dock begransas genom avtal. Sddana konkurrensbegrans-
ningsataganden har ingatts av vissa av Bolagets nyckelpersoner.
Det finns dock nyckelpersoner som inte omfattas av sadana
dtaganden. Skulle ndgon av de personerna efter avtalet eller
anstallningens upphorande ta anstalining hos en konkurrent
till Bolaget eller inleda med Bolaget konkurrerande verksamhet
kan det paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Det finns nyckelpersoner med sin hemvist
i andra varldsdelar och med annorlunda arbetsrattsregler.

RISKFAKTORER

Exempelvis uppsagningstider och tillampad lag kan skilja sig i
avtal och medféra risker i samband med avtalets uppsdgning
eller upphoérande.

Intjaningsformaga och framtida

kapitalbehov

H&D Wireless saknar fortfarande tillrackliga kostnadstackande
intakter varfor det inte ar sakert att H&D Wireless kommer

att lyckas generera substantiella och dterkommande intakter
varfor det heller inte dr sakert att H&D Wireless kommer att
uppna positivt resultat i framtiden. Det kan inte garanteras att
H&D Wireless kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det kan heller inte ga-
ranteras att H&D Wireless kommer att kunna erhalla nddvan-
dig finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas p3, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med
att erhélla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra
att H&D Wireless maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta
verksamheter.

Avsaknad av formaliserade avtal

H&D Wireless avtal med leverantorer, samarbetspartners

och kunder &r i stor utstrackning inte formaliserade i skriftliga
avtal. Huvuddelen av H&D Wireless avtal med leverantorer,
samarbetspartners och kunder bygger darfor pd muntliga
overenskommelser och/eller handelsbruk mellan parterna. Det
finns darfor en risk att det kan uppsta diskussioner och tvister
mellan H&D Wireless och dess motpart rorande exempelvis
kvalitet och kvantitet, avtals- och leveranstider samt prissatt-
ning. Om motparterna brister i fullgérandet av sina dtaganden
kan avtalsstrukturen ocksa innebara svarigheter for H&D Wire-
less att utkréva ansvar frdn motparterna. Forhallandena skulle
potentiellt kunna ha en negativ inverkan pa H&D Wireless
resultat och finansiella stallning.

Kunder och samarbetsavtal

H&D Wireless forsaljning sker dels i egen regi, dels genom
distributorer framst i Asien, USA och Europa. Dessa partners
ar viktiga for H&D Wireless framtida utveckling da de tacker
marknader som annars &r svara for H&D Wireless att bearbe-
ta. Det finns en risk for att de foretag med vilka H&D Wireless
samarbetar eller kommer att samarbeta med inte kommer
att kunna uppfylla sina dtaganden. Vidare finns det en risk att
H&D Wireless storlek och finansiella stallning kan paverka H&D
Wireless mojligheter att inga avtal med ytterligare strategiska
parter eller kunder.

Flertalet av de dverenskommelser som H&D Wireless har
med sina storre samarbetspartners ar formlésa och bygger pa
muntliga dverenskommelser (se vidare tidigare avsnittet "Av-
saknad av formaliserade avtal”). Det finns en risk att existeran-
de samarbeten sdgs upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte
kommer att férekomma foérandringar i ingdngna samarbeten.
Om sé sker kan detta ha en negativ inverkan pa H&D Wireless
resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till varulager

Bolaget har en foretagsforsakring som omfattar skador pd ma-
terial, maskiner och inventarier. P vissa komponenter kan det
vara ldnga ledtider. Det finns en risk att dven om Bolaget blir
kompenserad for varde pa lager vid t ex brand sd kan ledtiden
att bestélla nya varor vara langre an vad kund kan acceptera
och eventuell affar vara forlorad.

Risker relaterade till distributorer

H&D Wireless Sweden har skriftliga avtal med tre distributorer
som ger distributorerna ratt att distribuera bolagets produkter
till Kina, USA samt lander inom Europa. Avtalen innefattar i vis-
sa fall dven ett samarbete mellan bolaget och distributérerna
vad avser utvecklingen av bolagets produkter, exempelvismo-
duler och mjukvaror. Avtalen I6per tillsvidare med 1 méanads
uppsagningstid for tva av distributérerna samt 3 manaders
uppsagning for en av dessa.

Finansiella risker

H&D Wireless utsatts genom sin verksamhet for olika finan-
siella risker sdsom ranterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk och
finansierings- och likviditetsrisk. H&D Wireless finansiella risker
beddms huvudsakligen vara finansieringsrisk, likviditetsrisk och
valutarisk. Materialiseras sddan finansiell risk kan detta paverka
H&D Wireless resultat och finansiella stallning negativt.

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

H&D Wireless genomgar en transformering fran att historiskt
varit ett bolag verksamt som en leverantor av hardvarukompo-
nenter och moduler (prissatta per styck) till att erbjuda tjdnster
(i forsta hand inomhuspoisitioneringstjanster) och mjukvara
(prissatta som licens och abonnemang). Finansieringsrisk avser
risken att denna transformering férsvaras eller blir kostsam
och att Bolaget darmed far svart att fullfolja sina betalnings-
ataganden. Likviditetsrisk avser risken att inte kunna fullgéra
betalningsdtaganden da de forfaller.

Det finns en risk att felbedémningar gors avseende H&D
Wireless likviditetsbehov s att likviditetsbrist kan komma att
uppsta vilket skulle kunna paverka H&D Wireless verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Valutarisk

H&D Wireless bedriver i dagslaget forsaljining i SEK, EUR och
USD. Kostnaderna for H&D Wireless dr i dagslaget framst i SEK
for personalen och svenska leverantérer och for komponen-
ter och produktionstjanster sd har H&D Wireless kostnader
framforallt i USD. H&D Wireless ar exponerat for valutarisker
och sakrar i dagslaget inte nagra valutafloden, varfor fluktuatio-
ner mellan dessa valutor kan ha en negativ paverkan pad H&D
Wireless resultat och finansiella stallning.

RISKFAKTORER

Kreditrisk

Det finns risk for att H&D Wireless kan komma att drabbas av
kreditforluster. Detta skulle kunna intraffa vid felbeddomning av
motpart, en motparts snabbt férandrade omstandigheter eller
brist pa ytterligare finansiering. Detta skulle kunna paverka
H&D Wireless finansiella stallning negativt.

Skatterisk

H&D Wireless bedriver verksamhet i Sverige och H&D Wireless
produkter distribueras ¢ver hela varlden. Verksamheten
bedrivs i enlighet med H&D Wireless tolkning av géllande
lagar, regler och domstolspraxis liksom skattemyndigheternas
administrativa praxis. Det kan inte uteslutas att skattemyndig-
heterna kan gora andra bedémningar i ndgot avseende och
att H&D Wireless tidigare och nuvarande skattesituation kan
komma att férandras till foljd av skattemyndigheternas beslut.
Tolkningen av densamma kan komma att fa negativ inverkan pa
H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER

Handelsplats

Bolaget har ansokt om listning och godkants for notering pa
Nasdaq First North, som ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingér i Nasdaqg. Nasdaq First
North har inte samma juridiska status som en reglerad marknad
och regleras av ett sarskilt regelverk. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld &n en inves-
tering i ett bolag som handlas péa en reglerad marknad. Bolagets
finansiella instrument som godkants for notering ar B-aktien
(HDW B).

Utveckling av pris for aktie

Aktiedgande ar alltid férknippat med risk och risktagande.
Eftersom en aktie bade kan stiga och sjunka i varde finns

det en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av
investerat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling
och specifika bolags aktiekurs ar beroende av en rad faktorer,
vilka i Bolagets fall inkluderar bland annat férandringar i H&D
Wireless resultat och stallning, férandringar i aktiemarknadens
forvantningar om framtida vinster, samt utbud och efterfra-
gan pa Bolagets aktier. Kursen kan ocksa paverkas helt eller
delvis av faktorer utanfor H&D Wireless kontroll, till exempel
av konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden och
konjunkturens utveckling. Bolaget kan inte forutsaga pa vilket
satt investerarnas intresse for Bolaget kommer att utvecklas
och det finns en risk att aktie i Bolaget inte kan saljas till en for
aktieagaren vid var tid accepterad kurs.

H&D Wireless 2017 7




Forsdljning av aktier av befintliga aktieagare

samt ytterligare emissioner

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre
aktieagare, liksom en allman marknadsférvantan om att en
nyemission skulle kunna komma att genomféras, kan ocksa
komma att paverka kursen pd Bolagets aktie negativt. Dessut-
om skulle ytterligare emissioner av aktier eller aktierelaterade
instrument leda till en utspadning av agandet for aktiedgare
som inte deltar i en s&dan emission eller véljer att inte utova
sin foretradesratt att teckna aktier. Detsamma galler om
emissioner riktas till andra an Bolagets aktiedgare. Det finns en
risk att handeln med Bolagets aktier pa Nasdaq First North inte
kommer att medfora en tillfredsstdllande likviditet i aktierna.
Detta kan bland annat innebdra att aktierna inte omsatts dag-
ligen och att avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara stort.
Om likviditeten ar begransad kan detta medféra svarigheter for
aktiedgare i Bolaget att forandra sitt innehav.

Fluktuationer i aktiens pris

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Kursen i
Bolagets aktie kan fluktuera over tid och det finns en risk att
kursen kommer att ha en negativ utveckling. Aktiemarknadens
generella utveckling och utvecklingen for Bolagets vardepapper
beror delvis pa en rad faktorer som ligger utanfor Bolagets
kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns
det en risk att en investerare drabbas av en forlust vid avyttring
av sitt innehav.

Kursen for respektive vardepapper kommer att paverkas av
forédndringar i forvantade intakter, forandringar i det allman-
na ekonomiska laget, forandringar i regelverket samt andra
faktorer.

Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepriserna satta
press pa aktiepriset oavsett om det finns nagot skal till det
baserat pa Bolagets verksamhet eller resultatutveckling.
Aktiepriset kan ocksd paverkas negativt av for stort utbud av,
respektive for liten efterfrdgan pa aktierna.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sdsom aktier,
teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av
vardepapper. En saddan emission av ytterligare vardepapper
kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning
av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostrattig-

RISKFAKTORER

heter. Om emission genomfors med foretradesratt for befint-
liga aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en
ytterligare investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksd
goras utan foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktie-
dgaren inte har nagon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Agare med betydande inflytande

En aktiedgare kommer genom sitt dgande att ha mojlighet att
utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver godkan-
nande av aktiedgarna pa bolagsstdmma, daribland eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning av tillgangar
och andra foretagstransaktioner.

Detta inflytande kan vara till nackdel for aktiedgare vars
intressen skiljer sig frén storégarens intressen. Aven andra 4ga-
re kan komma, beroende pa hur dgarforhdllandena i Bolaget
kommer att se ut, att inneha eller senare skaffa sig innehav
av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet dver
Bolaget.

Bolaget har idag en stdrre aktiedgare, Par Bergsten (vilken
aven ar Bolagets VD) genom H&D Ventures AB. Sddan kontrol-
ldgare har ett i praktiken mycket stort inflytande éver ett listat
bolag och kommer att kunna paverka utfallet av merparten
av sddana arenden som beslutas pa bolagsstammea, inklusive
hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska
vara sammansatt. Kontrollagare kan dartill ofta indirekt utova
inflytande dver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamo-
ter i Bolaget. Det finns risk att sddan kontrollagares intressen
inte ar identiska med Gvriga aktiedgares vad avser exempelvis
vinstutdelning och strukturaffarer. Sddan dgarkoncentration
kan aven paverka forutsattningarna for agarférandringar i Bola-
get och samgdenden med andra foretagsgrupperingar. Denna
typ av konflikter kan paverka H&D Wireless verksamhet och
finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sddana
utdelningar ar beroende av H&D Wireless framtida resultat,
finansiella stallning, kassaflode, rérelsekapitalbehov, investe-
ringsbehov och andra faktorer. Det kan inte forutses om eller
nar Bolaget kommer kunna lamna vinstutdelning, hur stor sa-
dan vinstutdelning kan tankas bli eller om sadan vinstutdelning
kommer att vara langsiktigt hallbar.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bolagets stdrste agare, Par Bergsten genom H&D Ventures AB,
har sedan starten 1986 drivit ett innovativt teknologibolag som
genom att koppla ihop radioteknologi med nya behov har rea-
liserat produkter inom allt fran leksaker till system for svenska

forsvaret. Sedan 2009 drivs verksamheten genom H&D Wireless
Sweden som dr ett "Internet of Things"-bolag.

1. H&D Wireless Sweden har historiskt erbjudit komponenter
och moduler inom tradlds kommunikation (wi-fi) vilka salts
per styck eller i form av kundanpassade projekt ddr kunden
dger alla rattigheter.

2. Ar 2015 beslutade H&D Wireless Sweden att vidareut-
veckla sig till ett foretag som erbjuder tjanster och licenser
baserade pa en egenutvecklad mjukvaruplattform (GEPS™).
Genom denna erbjuder H&D Wireless sina kunder moj-
ligheten att snabbt och kostnadseffektivt, digitalisera sin
verksamhet och gora sina produkter och uppgifter tillgang-
liga via internet.

3. Genom att tillhandahalla tradlos anslutning eller nyckelfardiga
system kan H&D Wireless Sweden stddja sina kunder att
omvandla sin affarsmodell frén att sélja en enhet i en lada
till att erbjuda en tjanst och innehdll via molnet.

H&D Wireless Sweden blev 2015 valt till ett av de 100 hetaste
teknikbolagen ivarlden av Red Herring och i april 2016 valt av
NyTeknik och Affarsvarlden till ett av de 33 hetaste i Sverige.
Under hosten 2016 beslutade H&D Wireless Sweden om att
notera Bolagets aktie pd en handelsplats. Darefter genomfor-
des riktade nyemissioner om totalt 43 miljoner SEK och teck-
ningsoptioner motsvarande 37,5 miljoner SEK vid full teckning
under 2017.

hetast i Sverige

ENLIGT NYTEKNIK OCH
AFFARSVARLDEN 2016

Styrelsen for Bolaget har ansokt om, och erhallit, godkédnnande
for notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Bolagets styrelse gor bedomningen att en listning av Bolagets
aktier p& Nasdaq First North kommer att skapa battre forut-
sattningar for framtida vardeskapande for Bolagets aktiedgare
genom:

Battre forutsattningar for framtida kapitalanskaffningar for
att finansiera ytterligare tillvaxt

Underlatta mojligheten for Bolaget att anvanda sina aktier
som betalningsmedel vid framtida férvarv

Okad kannedom och genomlysning av Bolaget. Okat intresse
for verksamheten och Bolaget fran analytiker, allmanhet,
kunder, media och andra intressenter

Starka Bolagets profil och varumarke hos investerare,
kunder och inom marknadssegmentet generellt

Bredda och forstarka Bolagets agarbas.

Bolaget har ca 30 anstallda och ar belaget i Kista Stockholm.
Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for den information som lam-
nas i Bolagsbeskrivningen, som har upprattats med anledning
av anstkan om notering av Bolagets aktier pd Nasdaq First
North. Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder
har vidtagits for att sakerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskriv-
ningen, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att inga uppgifter har utelamnats som skulle
kunna paverka den bild av H&D Wireless som skapas genom
Bolagsbeskrivningen.

Stockholm den 16 november 2017

Hitech&Development Wireless Sweden Holding AB (publ)
Styrelsen

hetast i varlden

ENLIGT RED HERRING
2015
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Allt fler omraden digitaliseras nu i en allt snabbare takt. Tack vare uppkoppling
mot internet blir vdra hem smartare, industrier effektivare och samhallen mer
hallbara. Digitaliseringen driver pa industrins redan hdga omstallningstakt
ytterligare, dppnar for nya affarsmodeller och gor andra éverflodiga.

Det ar i denna kontext vi verkar. Var vision ar att bidra till en 6kad konkur-
renskraft for vara kunder. Vi vill hjélpa dem med digitalisering av nagra av
deras mest centrala processer: positionering, 6vervakning och styrning
av utrustning, verktyg, material, inventarier och manniskor - i realtid.

En stark position

Sedan H&D Wireless Sweden startades 2009 har vi etablerat oss som en
stark leverantor av standardiserade moduler for tradlés uppkoppling mot
internet. Sammantaget har vi levererat mer &n 1,1 miljoner enheter till
kunder 6ver hela varlden. Parallellt har vi utvecklat en helt egen Inter-
net-of-Things-plattform, "Griffin loT Cloud Service”, vilken gor det majligt att
tradlost dvervaka, styra och analysera floden av information.

Teamets mangariga och breda expertis inom radiokommunikation, dar
ett flertal har mer an 30 ars erfarenhet, gor att Bolaget har varldsledade
kompetens att hjalpa svenska industribolag att digitalisera sig genom loT
och inomhuspositionering.

Vi mojliggor "Industri 4.0”

Utifran var starka position inom tradlésa moduler ska vi nu bredda och
fordjupa erbjudandet mot losningar dar vi tar ett storre ansvar och
bidrar till att skapa an storre varde for vara kunder. Fokus kommer
framfor allt att ligga pa positionering och évervakning av utrustning,
verktyg, material, inventarier och méanniskor - i realtid. Vi utgar har
fran var egen plattform Griffin Enterprise Positioning System (“GEPS”),
en vidareutveckling av Griffin loT Cloud Service-plattformen, utvecklad
specifikt for industrins behov.

Mojlighet till realtidspositionering inomhus ar ett viktigt led mot det
som brukar kallas "Industri 4.0”, den fjarde industriella revolutionen.
Genom att koppla upp industriella fléden och processer mot internet
gar det att samla in, bearbeta och analysera stora mangder data - vilken
sedan kan anvandas for att 6ka effektiviteten och eliminera flaskhalsar.
Teknologin ar anvandbar inom ett stort antal industrier och sektorer
men fokus nu ligger pa att etablera pilotprojekt tillsammans med storre
aktorer inom framfor allt tillverkande industri, transport & logistik samt
service, besdksnaring & handel.

Nésta steg pa var resa

Att vi nu blir ett listat bolag innebéar en ny fas pa var resa. Inte minst
innebar det en kvalitetsstampel gentemot kunder och samarbetspart-
ners. Ur ett investerarperspektiv ar det framfor allt tre faktorer och
styrkor som jag skulle vilja satta fokus pa:

Tydlig strategi for Ionsam tillvaxt

Den nya inriktningen innebér att vi flyttar fokus - fran forsalining av
standardmoduler till dels utveckling och férsaljning av kundanpas-
sade system och l6sningar, dels utveckling och forsaljning av system
som mojliggor inomhuspositionering i realtid. Bada omradena kanne-
tecknas av hog tillvaxt och hogre marginaler &n modulaffaren.

Skalbarheten i affairsmodellen

Behovet av att kunna koppla upp, 6vervaka och analysera stora
mangder data ar stort inom flera sektorer, marknader och nisch-
omraden. Skalbarheten i var tekniska plattform och affarsmodell &r
stor och vi har méjlighet att vanda oss till en bred och stor marknad.
Utformningen av plattformen majliggdr enkel anpassning till nya
kunder samt nya applikationer. Initialt kommer vi dock att fokusera
pa omradena fordonsindustri, logistik och handel - huvudsakligen i
Sverige och ovriga Norden.

BAKGRUND PAR BERGSTEN

Master of Science, Electrical Enginering, KTH i Stockholm.
Master of Business Administration, Handelshdgskolan i Stockholm.

1983 Anstalld pa Ericsson Radio Systems AB.

1986 Startar Albatron Elektronikkonstruktion HB. Utveckling av
handikapphjalpmedel och halkkdrningsutrustning. Namnbyte
till H&D elektronik AB 1989.

1997 Lamnar Ericsson. Startar Wireless Solutions Sweden AB (WSS).

Utveckling av radiokommunikation fér militar och smarta hem.
2001 WSS sdljs till National Semiconductor, med bas Kalifornien, USA.

2003 Startar Nanoradio AB. Utveckling av chips fér Wi-Fi. Bland
kunderna finns Samsung Mobile, Sharp och Sony-Ericsson.
Nanoradio sdljs 2012 till Samsung Semiconductors.

2009 Startar H&D Wireless (Hitech&Development Wireless Sweden AB).

Fardigutvecklade och pa gang med kommersialisering
Grundutvecklingen av véra egna molnbaserade loT-plattformar,
Griffin 1oT Cloud Service samt GEPS, ar fardig. Rent tekniskt har vi
ett starkt erbjudande, redo att kommersialiseras. Vi har gatt in i
kommersialiseringsfas och har for narvarande diskussioner med
flera potentiella partners och kunder. Malet &r att etablera forsta
pilotanlaggningar under 2018.

Min samlade beddmning &r att H&D Wireless star val positionerat

for att pa allvar ta steget fran utveckling till kommersialisering. Initialt
kommer vi fokusera pa Sverige och dvriga Norden for att sedan, nar

vi bedémer tiden mogen, expandera internationellt. Var vision ar att
etablera H&D Wireless som ett ledande, innovativt foretag. Till vart stod
har vi en tydlig malbild, ett starkt koncept, en genomtankt strategi och
en kompetent organisation.

Stockholm i november 2017

Pér Bergsten, VD
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MARKNADSOVERSIKT

H&D Wireless ar verksamt pa den marknad som i vidare termer brukar
benamnas Internet of Things ("loT”). Marknaden befinner sig i kraftig tillvaxt
och den snabba tekniska utvecklingen har potential att i grunden férandra
affarsmodeller, industriella processer och konsumtion av tjanster.

Internet of Things (loT) ar ett samlingsbegrepp for den utveck-
ling som innebér att maskiner, fordon, gods, hushallsappa-
rater, klader och andra saker, férses med dels olika typer av
sensorer, dels moduler som mojliggor tradlos kommunikation
och uppkoppling mot internet. Det blir ddrigenom mojligt for
enheterna att samla in och analysera data utan mansklig in-
blandning. Denna data kan sedan utbytas med andra enheter
i samma natverk.

Tekniken anvands inom ett stort antal segment; bl a indu-
stri, handel, hem och fordon - men ocksa for halsovard och
stadsutveckling. Totalt sett har antalet uppkopplade enheter
under senare ar Okat dramatiskt. Storst har tillvaxten hittills
varit inom segmentet konsumentprodukter. Gartner uppskat-
tar att segmentet 2017 representerar motsvarande cirka 63
procent av totala antalet installerade loT-applikationer. Sett till
varde star dock segmentet endast for en mindre andel. Storst
andel av det totala vardet star segmenten Foretag respektive
Myndigheter for.

Tillvaxttakten framat bedéms vara mycket kraftig. Gartner
uppskattar att det totala antalet uppkopplade enheter ar
2020 kommer uppga till 20,4 miljarder, att jamféra med cirka
5 miljarder 2015.

Flera samverkande drivkrafter

Till de framsta drivkrafterna hor snabb teknisk utveckling, moj-
lighet till effektivisering av processer och fléden, minskad mil-
jopaverkan och attraktivare kunderbjudanden. Mojligheterna
med tekniken skapar stora fordelar for den enskilda individen,
privata foretag och samhallet i stort.

TOTALT ANTAL 0T ENHETER/AR | MILJARDER

25

20

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kalla: Gardner

For den enskilda individen innebar tekniken tillgang till
helt nya typer av funktioner och tjanster. Nar lampor, varme-
pumpar, termostater, larm och andra enheter kopplas upp
mojliggdrs nya typer av tjanster som forenklar och underlat-
tar vardagen.

For privata foretag gor tekniken det mojligt att effektivisera
och automatisera ¢vervakning, kontroll, styrning och uppfolj-
ning av processer och industriella fldden. | en studie gjord
2016 av Markets & Markets uppger 60 procent av alla fore-
tag i undersokningen att de kommer inféra industriell 1oT.
Utvecklingen drivs framfor allt av hard global konkurrens
och ambitionen att kunna 6ka produktionen, vilket innebar
att saval kostnader som ledtider behover reduceras. Digi-
talisering och automatisering benamns ofta som den fjarde
industriella revolutionen, efter angmaskinen, elektriciteten
och elektroniken - med potential att fdrandra existerande
vardekedjor och affarsmodeller. For vissa foretag innebar
detta att de gar fran att vara produktbolag till produkt- och
tjansteforetag, for andra innebadr det att fokus flyttas helt
och hallet till tjidnsteproduktion. Fér en tredje grupp foretag
innebar loT en Gvergang dar traditionella tjanster digitalise-
ras for att skapa effektivitet och nya varden.

Pa samhallsniva kan tekniken bidra till att avhjalpa stora
samhallsutmaningar, inte minst inom omraden som miljo
och vérd.

H&D Wireless 2017
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KOMPLEX VARDEKEDJA

HARDVARA

UPPKOPPLING

MARKNADSOVERSIKT

VARDEADDERANDE

TJANSTER

Inom omradet Internet of things ryms ett stort antal markna-
der, produkter och tjdnster. Bakom varje loT-I6sning finns en
komplex vardekedja som i sin enklaste form kan sagas bestar
av tre delar:

Hardvara: En kommunikationshardvara for anslutning av
sensorer till internet (lokalt eller till globala kommunika-
tionsnat). Utgdrs huvudsakligen av moduler som via WiFi,
Bluetooth, Near Field Communication eller annan standard
mojliggdr kommunikation mot server eller smartphone/tablet.

Uppkoppling: En mjukvara som innehaller alla protokoll,
access- och sakerhetsfunktioner for att dverfora data fran
sensorerna.

10T-MARKNADEN 2025

100 Hardvara, 3%

biljoner
SEK

B Uppkoppling, 19%
@ Vardeadderade tjanster, 78%

Kalla: McKinsey

Vardeadderande tjanster: En servertjanst dar data fran
sensorerna lagras och kan analyseras - i molnet och/eller
i smartphone.

Det totala vardet pd marknaden 2017 uppskattas av analys-
foretaget Gartner till 273 miljarder USD. Sett till de olika de-
larnas andel av det totala marknadsvardet star vardeskapande
tjanster for cirka 80 procent. Det ar ocksa inom detta segment
tillvaxten framdver vantas vara storst sett till varde.

Vardet pd loT-marknaden vantas fortsatta oka kraftigt under
kommande ar. Enligt McKinsey berdknas det totala vardet av
marknaden for I0T-16sningar uppga till knappt 100 biljoner
kronor &r 2025.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADEN FOR MODULER

OCH RTLS-LOSNINGAR

H&D Wireless ar i varierande omfattning verksamt inom samt-
liga delar i vardekedjan. Genom att tillhandahalla moduler och
tillhérande mjukvara méjliggdrs uppkoppling, positionering och
dvervakning av utrustning, verktyg, material, inventarier och
manniskor. | kombination med vardeskapande tjanster blir det
darigenom mojligt att analysera, automatisera och effektivisera
floden och processer inom en rad omraden.

H&D Wireless kommer &ven fortsattningsvis tillhandahalla
saval standardiserade som kundanpassade moduler och sys-
tem for tradlés uppkoppling. Ett allt storre fokus kommer dock
laggas pa realtidslokaliseringssystem (RTLS). Omradet forvantas
hora till ett av de snabbast vaxande loT-segmenten framdver
(MarketsandMarkets 2015).

Okad efterfragan pa moduler

Modulmarknaden ar diversifierad och komplex med en |ag
grad av standardisering. Volymmarknaden bygger pa Bluetooth
och Wi-Fi-teknik for kommunikation eller kombomoduler (Blue-
tooth och WiFi), vilken ar den marknad H&D Wireless vander sig
till. Marknaden kan delas in i fem segment:

Wide-area |oT (t ex GPS-tracker och mobilmodem)
Short-range loT (sensorer, detektorer, LAN/Hemmanatverk,
matinstrument for industri och konsument)

Datorer och surfplattor

Mobiltelefoner

Fasta telefoner

Bolagets bedomning ar att short-range loT utgdr det stors-

ta segmentet. Det ar ocksa det segment som H&D Wireless
bearbetar. 2016 kopplades éver 5 miljarder enheter upp inom
segmentet och den forvantade arliga tillvaxten vantas uppga
till 20 procent fram till &r 2022. Moduler anvénds inom fordon,
stader, industri och konsument - dar de storsta vardena finns
inom industri och konsument.

Modulmarknaden forvantas dka snabbt de kommande
aren. Till de framsta drivkrafterna hor den allt stérre mangd
internetuppkopplade enheter som kommer ut pa marknaden.
Darutover kommer aven tidigare uppkopplade enheter behdva

bytas ut. Med den nya generationens moduler som adderar 5

Ghz-bandet samt bluetooth raknar H&D Wireless med att vara
konkurrenskraftig for kundprojekt som snabbt behéver komma
till marknaden samtidigt som lokal support kan tillhandahallas.

Snabbt viaxande RTLS-marknad
Realtidslokaliseringssystem ar enkelt uttryckt som GPS, men
for inomhus positionering. RTLS dr ett lokaliseringssystem som
gor det mojligt att i realtid identifiera och spéra olika typer

av objekt, bl a inventarier, verktyg, utrustning, material och
manniskor.

Objektet som ska sparas forses med en tagg, normalt en
radioetikett, vilken kan lokaliseras av infrastrukturen i systemet.
Ett typiskt system ger synlighet, vanligtvis via en karta genom
en app eller annat GUI (Graphical User Interface), samt tillho-
rande planerings-, genomférande- och rapporteringsfunktioner.
Informationen kan ocksa integreras i olika typer av affarssys-
tem och dar tillhandahalla information om bl a lagerhantering,
produktionsplanering, schemaldggning och transportplanering.

Den stora skillnaden jamfort med sparning via traditionella
etiketter, streckkoder eller RFID ligger i mojligheten till real-
tidsuppdaterad information om var objektet befinner sig. Vid
traditionell sparning ges enbart information om att objektet
passerat en given station - inte exakt var i flodet det befinner
sig. Tillgang till uppdaterad information om exakt var i flodet
ett objekt ar ger helt nya mojligheter att oka effektiviteten i
produktionen, forkorta omstallnings- och ledtider samt dverlag
forbattra kvaliteten. Tidigare studier (VDC Research) av vad
RTLS kan tillfora ett foretag visar bl a pa:

Upp till 50 procent forbdttrat utnyttjande av inventarier
och verktyg kopplat till RTLS.

Upp till 40 procent lagre operationella kostnader genom
att implementera RTLS.

Aterbetalningstid (ROI) pa investerade resurser om 6-12
manader.
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Fokus pa fordonsindustri, logistik och handel

H&D Wireless kommer initialt fokusera pa aktorer inom om-
radena tillverkande industri som t ex fordonsindustri, logistik
och handel. Samtliga segment praglas av stora floden och dar
forbattringar i effektivitet och resursutnyttjande kan gora stora
skillnader finansiellt.

Till de nischomraden som kan effektiviseras hor bl a anvan-
dandet av truckar. Hanteringen sker idag oftast manuellt, utan
mojlighet till dvervakning. Det saknas ofta information om var
i flodet de befinner sig och vilka truckar som kan utnyttjas.
Ytterligare ett omrdde ar anvandningen av returemballage i
form av rackar och pallar, vilka anvénds vid transporter genom
hela vardekedjan. Aven denna hantering sker vanligtvis helt
manuellt, utan mojlighet till positionering och analys.

De stora utmaningarna med brister i anvandningen av
truckar och returemballage ar dels tiden den manuella hante-
ringen medfor, dels att de genererar produktionsstopp och ett
ldngsammare flode. Genom att optimera detta flode kan stora
fordelar uppnas:

Effekt

MARKNADSOVERSIKT

Ekonomisk fordel

Battre utnyttjande av
utrustningen > 20-50
procent

Reducerad kostnad for
hantering per batch samt
mindre manuellt arbete
10-40 procent

Okad genomstréomning
genom fabriken 0,01-5
procent

Mojliggor reducering av antalet
inventarier, vilket minskar bundet
kapital i balansrakningen

Overheadkostnaden per enhet
minskar, vilket leder till forbattrad
rorelsemarginal

Storre flexibilitet att reagera pa mark-
nadsforandringar och framforallt
Okad kapacitet, vilket direkt 6kar den
mojliga forsaljiningen och omsatt-
ningen och indirekt kortar ledtiden

- vilket forbattrar kassaflodet.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

H&D Wireless utvecklar och saljer moduler, I6sningar och tjanster som mojliggor
uppkoppling, positionering och 6vervakning av utrustning, verktyg, inventarier
och manniskor. Tekniken gor det mojligt att analysera, automatisera och effekti-
visera floden och processer inom en rad omraden. Verksamheten baseras pa de
egenutvecklade molnbaserade mjukvaruplattformarna "Griffin loT Cloud Service”
samt "Griffin Enterprise Positioning System” (GEPS).

H&D Wireless Sweden har sedan 2009 utvecklat och salt 16s-
ningar som gor det mojligt att tradlost koppla upp produkter
och enheter till internet. Lésningarna erbjuds i form av stan-
dardiserade WiFi- och Bluetooth-moduler, vilka integrerats i
kundernas produkter. Modulerna séljs huvudsakligen per styck,
men i vaxande omfattning aven i form av mer kundanpassade
projekt. Verksamheten har varit framgangsrik och sammanta-
get resulterat i 6ver 1 100 000 levererade enheter till kunder
over hela varlden.

Egen loT-plattform

| takt med att efterfrdgan pa moduler 6kat, har aven efterfra-
gan pa narliggande tjdnster och mer skraddarsydda losningar
Okat. | syfte att snabbt och kostnadseffektivt kunna leverera
anpassade och nyckelfardiga l6sningar till kunder och partners
som sjdlva inte har maojlighet att utveckla egna loT-produkter
eller -system, paborjade H&D Wireless Sweden 2012 utveck-
lingen av en egen loT-plattform, Griffin 10T Cloud Service.
Genom plattformen mojliggors skalbarhet och kostnadseffektiv
volymproduktion. Plattformen har medfort att installations-
tiden minskat samtidigt som anpassning utifran specifika kund-
krav nu kan goras avsevart mycket snabbare an tidigare.

Ny strategisk inriktning

2015 beslutades om en ny strategisk inriktning som innebar
att fokus flyttas fran forsaljning av standardmoduler till dels
utveckling och férsaljning av kundanpassade system och 18s-
ningar, dels utveckling och forsaljning av system som mojliggor
inomhuspositionering i realtid.

Bada omradena kannetecknas av hog tillvéxt och hogre mar-
ginaler an modulaffaren. Syftet med forflyttningen ar dels att
mota en kraftigt vaxande efterfrdga pa loT-I6sningar, dels att
béattre ta tillvara pa bolagets tekniska kompetens och kunnan-
de inom tradltsa teknologier - for att darigenom tka vérdeska-
pandet for saval kunder som aktiedgare i H&D Wireless.

VISION

H&D Wireless ska bli marknadsledande i Norden
inom realtidslokaliseringssystem (RTLS) och
darefter, tillsammans med kunder, expandera
verksamheten internationellt.

MISSION

Att vara en strategisk samarbetspartner och
med stéd av den egenutvecklade loT-platt-
formen GEPS™ leverera teknik, kompetens och
helhetsldsningar till féretag som vill digitalisera
och automatisera sina affarsprocesser i syfte att
starka konkurrenskraften.

Arbetet med omstallningen har under 2016 och 2017 inne-
burit 6kade kostnader till foljd av investeringar i sval teknisk
utveckling som organisation. Samtidigt har ett allt storre fokus
pa utveckling och forsalining av hela system medfort att intak-
terna fran forsaljningen av komponenter och moduler succes-
sivt minskat. Utvecklingen foljer till stora delar den plan som
antogs i samband med beslutet om en ny strategisk inriktning.

Organisation

H&D Wireless har idag 29 anstallda, varav medparten arbetar
med utveckling, internt eller i ndgot av de pilotprojekt som
bedrivs tillsammans med kund eller partner. Huvudkontoret ar
beldget i Kista, Stockholm. Av medarbetarna har fler an halften
nagon typ av ingenjorsutbildning.
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TRE AFFARSOMRADEN

Den operativa verksamheten bedrivs sedan 2016 inom de tre
affarsomradena Enterprise, Labs och Connectivity. Verksam-
heterna inom de tva forstndamnda befinner sig fortfarande i
uppstartsfas. Grundldggande system, [6sningar och koncept ar
fardigutvecklade och fokus ligger for narvarande p& marknads-

AFFARSOMRADE HARDVARA

ENTERPRISE

MJUKVARA

VERKSAMHETSBESKRIVNING

bearbetning och etablering av pilotprojekt tillsammans med
kunder eller partners. Inom affarsomrade Connectivity har
en ny generation av standardiserade moduler utvecklats och
forsalining av dessa har paborjats.

VARDEADDERANDE

TJANSTER FOKUS 2017-2018

Marknadsbearbetning och

Utveckling och forsaljning av
system for positionering och

overvakning av utrustning, verk-

tyg, inventarier och manniskor
- irealtid.

LABS
Utveckling och forséljning av
hela projekt och kundanpassade
16sningar som majliggor tradlos
uppkoppling mot internet.
Ansvarar aven for all teknisk
utveckling inom H&D Wireless.

CONNECTIVITY

Utveckling och forsaljning
av standardmoduler med
tillhérande mjukvara som

Anpassning av hardvara
till specifik produkt

Tradlosa moduler
(hardvara+mjukvara)

Anpassning av mjukvara
och drivrutiner

Drivrutiner och
mjukvarumoduler

Inomhuspositionerings-
tjanster for tillverkande
industri

Uppkoppling till internet
anpassade tjanster

Inomhuspositionerings-
tjdnster for tillverkande
industri

etablering av pilotprojekt
tillsammans med storre

foretag inom industri och
bestksnaring i Norden.

Dels marknadsbearbetning
primart av kunder inom
Smart City/Smart Buildings,
dels stodja affarsomrade
Enterprise vid installationer
av pilotanlaggningar.

Fortsatt lansering av
nasta generations
combo- och

mojliggor tradlos uppkoppling dual band-moduler.

mot internet.

AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

ENTERPRISE

Gemensamt for affarsomradena inom H&D Wireless &r ett tydligt fokus pa att
skapa varde for kunderna genom att tillhandahalla teknik och kunnande som
mojliggor tradlos uppkoppling, positionering eller dvervakning av centrala

floden och resurser.

Det organisatoriska, tekniska och kommersiella utbytet mellan affars-
omradena ar stort. Verksamheternas olika inriktningar stodjer varandra
och skapar tillsammans ett starkt erbjudande och goda majligheter till

synergier och kostnadseffektivitet.
Sjélva intaktsmodellerna skiljer sig at mellan de olika affars-
omradena. Forsaljningen omfattar bade forséljining av moduler
bestaende av hardvara i kombination med anpassad mjukvara.
(styckepris), konsultation (timpris/projektpris) samt tjanster
och mjukvara (volymbaserad licensavgift).

CONNECTIVITY

Samverkan
& synergier

4
N

Skapar méjligheter till hela projekt

v

Driver efterfrdgan pa moduler
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

TEKNOLOGIN

GRIFFIN 10T CLOUD SERVICE

Den egenutvecklade och molnbaserade plattformen "Griffin ~ dvervakning skots av Microsoft, vilket borgar for hog tillfor-

loT Cloud Service” bestar av en hardvaruenhet i form av en litlighet och majlighet till stor skalbarhet genom serviceavtal

RF-modul, en molnserver, en app for smartphone/tablet med Microsoft.

samt mjukvara som hanterar kommunikationen och app- Utformningen av plattformen majliggér enkel anpassning

likationerna. Modulen gar oftast pa batteri och ansluts till till nya kunder samt nya applikationer. Genom att enbart

sensorer av olika slag beroende pa applikation och tjanst. uppdatera mjukvaran kan samma koncept anvandas till flera
Modulen innehaller mjukvara for alla kommunikations- typer av applikationer och marknader.

protokoll och sakerhet, vilket eliminerar behovet av extern
processor (MCU). Data fran sensorerna sands med hog

sakerhet tradlost till molnservern dar analys sker och even- RF MODUL MOLNSERVER MJUKVARA & APP
tuella larm och meddelanden kan skickas till andra tjanster ﬁ
eller smartphones. Modulen ar konfigurerbar genom att

\ /

| N 7/
ladda olika parametrar eller profiler frdn antingen molnser- S, O N
vern, smartphonen eller vid tillverkningen. Servertjansten O-: HD L — W |
ar baserad pa Microsoft Azure, dar backup, uppskalning och = e

ﬂi@i—

‘ Microsoft Azure

GRIFFIN ENTERPRISE POSITIONING SYSTEM (“GEPS™)

GEPS ar en vidareutveckling av Griffin 10T Cloud Service-plattformen,
utvecklad specifikt for industrins behov. Plattformen tillhandahaller
dels en infrastruktur for inomhuspositionering, dels sma radioenheter
("taggar”) som monteras pa de objekt man vill félja. Sammantaget moj-
liggdrs positionering i realtid pa tiondels sekundniva. Till skillnad fran
GPS-teknologi fungerar systemet dven inomhus, med en noggrannhet
i position ner till 10 cm.

Plattformen bygger pa infrastruktur som kan hantera multipla
radiostandards, bl a Bluetooth, BLE, Wi-Fi, UWB, RFID, NFC, UHF-RFID
och cellulart (LTE/NB-IoT). Systemet ar majligt att fullt ut integrera i
befintliga affarssystem, t ex SAP. Analysen medfor ocksa mojlighet till
automatiserade beslut baserade pa artificiell intelligens.

H&D Wireless 2017 17



VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERGRIPANDE MAL OCH STRATEGI

H&D Wireless vision ar att bli marknadsledande i Norden
inom realtidsbaserade positioneringstjanster. Det Gvergripande
malet &r att hjalpa kunder inom framfor allt tillverkande

industri och handel att effektivisera sina processer, minska
omstallnings- och ledtider samt ¢ka flexibiliteten genom battre
kontroll och forstaelse for floden.

Fortsatt omvandling av verksamheten

H&D Wireless ska fortsatta den pagaende transforma-
tionen av verksamheten. Mélet &r att vidareutveckla och
vaxa affaren, fran ett tidigare starkt fokus pa volymbaserad
forsalining av hardvara och moduler primart utvecklade for
konsumentinriktade produkter for det smarta hemmet - till
att istallet fokusera pa leveranser av system, tjdnster och
hela projekt.

Fran leverantor till strategisk partner

H&D Wireless ska uppfattas som en strategisk samarbets-
partner och leverera teknik, kompetens och helhetslésningar
till i férsta hand storre svenska foretag inom industri och
detaljhandel.

Fokus pa positioneringstjanster

H&D Wireless ska fokusera pa smarta positioneringstjanster
i realtid for digitalisering av fysiska fldden dar stora varden
for kund kan skapas med kort dterbetalningstid.

Pilotprojekt tillsammans med partner och kunder
Ett viktigt led i strategin framat ar att etablera pilotprojekt
tillsammans med foretag i Sverige och 6vriga Norden.

Integrering i kundernas affarssystem

Genom att integrera realtidsdata i kundernas affarssystem
ska H&D Wireless bidra till att bade 6ka och synliggora
vardeskapandet hos kunderna.

Effektiv organisation praglad av innovationsformaga
och ett omfattande tekniskt kunnande

H&D Wireless etablerar nu nédvandig organisation for att
klara av den tillvaxt som ligger i nuvarande affarsplan. Detta
sker inom H&D Wireless samtliga funktioner men framforallt
inom forsaljning och kundsupport for att inledningsvis klara
av att starta pilotprojekt inom affarsenhet Enterprise.

%]
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSOMRADE ENTERPRISE

Affarsomrade Enterprises verksamhet bestar av utveckling och forsaljning av
system som maijliggdr inomhuspositionering av utrustning, verktyg, material,
inventarier och manniskor - i realtid. Teknologin ar anvandbar inom ett stort
antal industrier och sektorer men fokus ligger for narvarande pa att etablera
pilotprojekt tillsammans med storre aktorer inom framfor allt tillverkande
industri, transport & logistik samt service, besdksnaring & handel.

Mojlighet till realtidspositionering ar ett viktigt led i stravan mot
det som inom den tillverkande industrin kallas “Industri 4.0",
vilket kortfattat gar ut pa att koppla upp industriella fléden och
processer mot internet. Malet ar att mojliggora produktion
med kortare omstallnings- och ledtider, farre fel, mer flexibilitet
och minskat behov av tidskravande programmering.
Verksamheten inom affarsomrade Enterprise utgdr fran
den egenutvecklade tekniska plattformen Griffin Enterprise
Positioning Service (GEPS), vilken mojliggor positionering av
fysiska objekt inomhus i realtid med mojlighet att analysera
och visualisera den vardekedja och det fléde som digitaliserats.
RTLS-I6sningen ger realtidsinformation mellan fysiska objekt i
processen och affarssystemet.

Tva applikationsomraden
Hittills har tva specifika applikationsomraden for GEPS utveck-
lats, GEPS for Industry och GEPS for Hospitality.

GEPS for Industry mojliggor for tillverkningsforetag att
digitalisera och visualisera affarsprocesser och folja viktiga
tillgdngar och produkter i realtid. Systemet stoder flera trad-
[0sa tekniker som UWB, BLE, RFID och WiFi, som kombinerat
med dataanalys och artificiell intelligens kan identifiera
truckar, inventarier, material, manniskor, produkter och
arbetsprocesser. Det gor det mojligt att folja affarsutveck-
lingen och identifiera fragetecken innan de blir till problem.

EXEMPEL PA ANVANDNINGSOMRADEN:

Smart positionering av truckar och
lastbarare i ett logistik- eller
tillverkningsflode

Positionering av material

Positionering av personer i néjespark,
restaurang, sjukhus eller hotell

Positionering av personer i hemmet.

Systemet klarar av att mata sensorer pa
armen som rorelse, temperatur och ljud
for att t.ex. larma nar aldre ramlar.

GEPS for Hospitality positionerar individer och tar hand
om kontantldsa betalningar genom armband med inbyggd
radio pa nojesparker, resorts, hotel eller lekcentras. Det
mojliggor ocksa analys och visualisering av bl a beldggning
och rorelsemonster.

Affarsmodell

Losningarna inom Enterprise erbjuds huvudsakligen som en
tjanst med manadserséattning vilken inkluderar hard- och mjuk-
vara samt tillhérande service.

Status och fokus framat

Affarsomradet ar i uppstartfas. Ett system har installerats

for kommersiell drift pa Europas storsta lekcenter, Exploria,
beldget i sodra Stockholm. Darutdver har aven ett pilotsystem
installerats for kommersiell utvardering pa en depa hos Cramo,
det ledande europeiska maskinuthyrningsforetaget. Fokus
ligger for narvarande pa fortsatt marknadsbearbetning. Intres-
set dr stort och diskussioner fors med ett relativt stort antal
storre aktorer verksamma inom bl a fordonsindustrin. Under
2017 har ytterligare konceptsanlaggningar installerats, dels
hos ett foretag ledande inom verktygsuthyrning samt ett storre
fordonsbolag. Malet ar att under 2018 etablera pilotprojekt
tillsammans med kunder for att darigenom visa potentialen i
tekniken.
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EXPLORIA

CASE: EXPLORIA | STOCKHOLM

H&D Wireless system fér inomhuspositionering,
Griffin Enterprise Positioning Service (GEPS), ar
sedan 2016 installerat pa Europas storsta lek-
center, Exploria i sddra Stockholm. Anlaggningen
ar cirka 20 000 m? stor, varav cirka 6 000 utgor
lekyta. Med hjalp av uppkopplade armband ar det
mojligt for foraldrar att se var deras barn ar. Arm-
banden stodjer dven mobila betalningar i restau-
ranger och caféer. Utover tryggheten for foraldrar
och barn mojliggor tekniken aven effektiv analys
av rorelsemonster hos bestkarna. itz

PRODUKTUTVECKLING TILLSAMMANS MED KUND

H&D Wireless teknologi skapar stora och pavisbara varden. Forsaljningsprocessen stracker sig vanligtvis Gver en

Som alltid nar det gdller implementering av ny teknologi kravs period om 18-24 manader. | alla projekt genomférs en pilot
dock forandringar i befintliga processer och vardekedjor. for att validera genomfoérbarhet och nytta. Pilotprojekten
Utvecklingen sker darfor i nara samarbete med kunderna medfor inget investeringsbehov i infrastruktur fér kunden.

- och med tydliga, gemensamma mal.

2—4 VECKOR 2—3 MANADER 3—6 MANADER

+ Satt mal / affarsnytta + Genomforbarhet * Projekt
+ Beskriva 6nskemal + Granskning av befintlig + Alpha-leverans
+ Systemférslag designdokumentation + Beta-leverans
+ Ansvarsfordelning * Omfattning av + Validering av
. Indentifiera arbetsforslaget affarsnytta

affirsvarde + Projektschema

med GEPS-kunder + Officiella

offerthandlingar
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSOMRADE LABS

Affarsomrdade Labs bistar kunder med att ta fram uppkopplade, tradlésa
produkter. Verksamheten utgdrs huvudsakligen av konsulttjanster inom
design och produktutveckling, men ocksa av utveckling och genomférande
av kompletta nyckelfardiga projekt. Darutéver ansvarar Labs aven for all
produktutveckling som bedrivs inom H&D Wireless.

Konsulttjansterna omfattar vanligtvis kundanpassning och Status och fokus framat

integration av de moduler som utvecklas och séljs inom affars-  Intresset for Labs konsulttjdnster ar stort bland H&D Wireless
omréde Connectivity och Enterprise. Darutover erbjuds dven externa kunder. Diskussioner pagar med ett relativt stort antal
framtagande av granssnitt i form av appar samt tillhérande aktorer om uppstart av projekt. Fokus ligger for narvarande pa
|6pande support. Som loT-plattform anvands H&D Wireless marknadsbearbetning och identifiering av potentiella kunder.

egenutvecklade plattform Griffin loT Cloud System.

Designkompetensen stracker sig éver mjukvarukonstruktion
for inbyggda radiosystem, digital och analog hardvara, mekanik,
produkttestning, certifiering samt kvalificering. En del storre
projekt har historiskt genomforts till ett flertal olika kunder som
Bolaget har eller har haft avtal med inom bland annat WiFi loT
SIP-moduler, 10T referensdesign pa 10S, RF-tags inom healt-
hcare, trddlésa moduler och referensdesigner pa Linux och
Android.

EXEMPEL PA TJANSTER:

Kundanpassning av moduler och komponenter

Utveckla RF-moduler med PCB eller SIP teknologi

Gora radiocertificering at kunder

a
a
8 Utveckla produkter HW+SW+mekanik
a
a

Nyckelfardiga projekt

Inom Labs finns aven kompetens att utveckla kompletta, nyck-
elfardiga projekt at externa kunder. Labs ansvarar har for att ta
projektet hela vagen fran idé till utveckling och genomférande. Utveckla appar for iOS och Android

Genomfoéra produkt kvalificering med miljotester
och livstidstester

Kompletta kundanpassade projekt baserat pa

Affirsmodell Griffin ™ loT-platform

For konsulttjanster inom integration, design och produktut-

veckling utgdr ersattning for upparbetad tid. For de nyckel- Skota drift och underhall 4t kunden fér loT

fardiga projekten utgdr ersattning vid projektleverans samt molntjanster pa Microsoft Azure

eventuell relaterad supportersattning. Ta fram enheter som kommunicerar med
molnldsningar

CASE: Gy
CHAT TEDDY

For att askadliggora kompetensen har
Labs utvecklat den uppkopplade nalle-
bjornen "ChatTeddy”, en konsumentpro-
dukt som gor det mojligt for barn och
foraldrar att halla kontakten dven pa
distans. Méalsattning har varit att med ett
konkret exempel visa hur Griffin™ platt-
formen fungerar for potentiella kunder
som ar intresserade av att ta fram egna
produkter med stod av denna teknik.
Lds mer pd hd-labs.se
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSOMRADE CONNECTIVITY

Inom affarsomrdade Connectivity bedrivs utveckling, certifiering och
forsaljning av standardiserade moduler som gor det mojligt att koppla
upp externa enheter tradlost mot internet. Utover sjalva modulen erbjuds
aven tillhérande anvandarvanliga utvecklingskit och tillhérande mjukvara.

H&D Wireless har en lang historik av utveckling och forsaljning
av WiFi- och Bluetooth-moduler till kunder 6ver hela varlden.
Sedan verksamheten startade 2009 har sammanlagt 6ver en
miljon moduler levererats.

WiFi- och Bluetoothmoduler spelar en helt avgérande roll
for att mojliggora styrning och kontroll av ett vaxande och allt
bredare utbud av smarta hem-funktioner, bl a uppkopplade
varmepumpar, lampor och larm. Modulerna &r den enhet i den
fardiga produkten som mojliggdr kommunikation mot servern
eller smartphonen via WiFi, Bluetooth, Near Field Communica-
tion eller annan standard.

Bolagets produkter har sedan 2009 integrerats i bland annat
foéljande produkter hos olika kunder:

+ plug-in moduler i syfte att kunna bygga smarta TV-kort for att
ta emot premiumkanaler

- plug-in moduler for att tradlost styra ljus och gardiner i smarta
hem-applikationer

+ tradlos teknik for att bygga vaggmonterad IP-radio

+ linuxbaserad WiFi-I6sning for att reglera ett Termostat
tradlost via Android- eller iOS-appar

+ WiFi-lésning i en undervattenskamera for att kunna se video
tradlost via Android- eller iOS-appar

+ WiFi-I6sning i en produkt for att reglera varme, kyla och
stromforbrukning tradlost via en kontrollenhet

Egen utveckling och certifiering

H&D Wireless erbjuder moduler med olika, kompletterande
tekniska specifikationer och standarder. Utvecklingen av mo-
dulerna och den medféljande mjukvaran bedrivs inhouse. H&D
Wireless ager och kontrollerar produktionsunderlagen, inklu-
sive de testprogram som anvands, vilket mojliggor full kontroll
och hog kvalitet genom hela utvecklingsprocessen.

CONNECTIVITY — FORSALJNINGSPROCESS

AR 2-3

2-6 man.

AR 1-2

4-8 man.

AR1 °-,
1-12 man. ® .

®e Ackumulerat Kassaflode

.
1

1

1

. 1

|

"Design Win" Designfas Prototyp/test Kundutveckling Produktio '
|

O 1

1

1

1

:

1

L

H&D Wireless sakerstaller att gallande lagstiftning foljs och
certifierar i egen regi modulerna i enlighet med CE (EU) och
FCC (USA). Det faktum att modulerna &r certifierade innebar i
sin tur att kundernas slutprodukter inte behover certifieras.

Tillverkning

Tillverkning av mindre volymer och testserier sker i H&D Wire-
less eget labb. Vid storre volymtillverkning laggs produktionen
ut pa externa partners i framfor allt Kina och Sydkorea. H&D
Wireless tillhandahaller d& strategiska komponenter i form av
kisel, medan icke-kritiska komponenter kops in lokalt. Till de
framsta leverantdrerna av kisel hor bl a Marvell och Samsung.

Forsdljning

Forsaljningen sker dels genom den egna sdljorganisationen,
dels genom avtal med distributdrer. H&D Wireless har avtal
med tre distributorer, Arrow, MSC-Avnet och Digikey. Distribu-
torerna haller i viss utstrackning egna lager av saval moduler
som utvecklingskit och kan darigenom pa kort tid tillhandahalla
Onskade volymer.

Strategi och fokus framat

H&D Wireless forandrade strategiska inriktning, med ett okat
fokus pa utveckling och forsaljning av hela system for realtids-
positionering har tagit organisatoriska resurser och medfort
att intdkterna fran forsaljningen av komponenter och moduler
under 2016 och 2017 har minskat. Utvecklingen ar vantad och
foljer till stora delar den affarsplan som upprattades i samband
med beslutet om en ny strategisk inriktning. Ambitionen for
2018 &r att ater intensifiera marknadsféringen och forsalj-
ningen av moduler. En ny generation s.k. dual band-baserade
moduler har utvecklats och lanseringen av dessa paborjades
under varen 2017,

Positivt

/I

AR5-9

12-24 man.

AR2-4 .-°  iR3-9
2-12man. ,° 12-48 man.

Negativt
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KONKURRENTER

AFFARSOMRADE

ENTERPRISE

VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSOMRADE
CONNECTIVITY

AFFARSOMRADE
LABS

* Ekahau: Fokuserar mer pa
natverksanalys for Wi-Fi nat.

 HP: Satsar mestadels pa sjukhus
i USA.

* Ubisense: Fokuserar mest pa sitt
GIS system for fasta installationer
och bara delvis pa bilindustrin
med fokus pa aldre varianter
av UWB och RFID och inte som
tjanst.

+ Huvudkonkurrenter som har fokus pa
modulférsaljning ar Redpine Signals
Inc., Telit, u-blox, Panasonic US/EU,
Alphs EU och Murata US/EU pa kompo-
nentomradet.

* Mest kidnda &r Angpanne-
féreningen, AF, och Sigma
Connectivity.

+ H&D Wireless Sweden diffren-
tierar sig genom att tillhanda-
hélla en komplett loT-platform + H&D Wireless konkurrensfordel ar
vilket gor att H&D Wireless framférallt distribution av utveckling-
Sweden mycket snabbt kan skit och samples samt tillganglighet for

fa igang en konceptdemo for teknisk support lokalt i Sverige och EU.
kunden och kan diskutera

I6sningen. + H&D Wireless ar idag unikt genom sin

kompletta Griffin mjukvaruplattform
samt kompetens att utveckla och till-
verka s.k. "System in Package”-moduler.
| vissa avseenden uppfattas H&D
Wireless av EU kunder som en "lokal”
leverantor.

Ovanstdende konkurrenter har identifierats i pdgdende forfragningar och
férhandlingar ddr potentiell kund har efterfrdgat en offert eller I6sningsforslag.

HISTORIK

2009

Hitech&Development
Wireless Sweden
AB ("H&D Wireless

Sweden”) bildas.

2016

H&D Wireless Sweden blir utnamnt till ett av de 33 hetaste bola-
gen i Sverige av NyTeknik och Affarsvarlden. Passerar en milstolpe
med 6ver 1 000 000 levererade enheter. Installation av system
(GEPS™) for inomhus positionering av barn pa Exploria, det storsta
inomhus lekcentret i Europa. H&D Wireless Sweden Holding AB
(publ) bildas och finansiering av rérelsen under transformerings-
perioden initieras. Nyemissioner inbringar 25 MSEK i kontanter.

2012

H&D Wireless Sweden blir utsett till
officiellt modul- och utvecklingscenter
till Qualcomm inom Wi-Fi. Ett utveck-

lingsprojekt paborjas for att ta fram

en egen mjukvaruplattform (Griffin
loT Cloud platform) for att hantera
data fran uppkopplade enheter.

2011

H&D Wireless Sweden blir
utsett som leverantor till LG i
Korea for WiFi-Linux-moduler

till deras satsning pa luft-
konditionering till det smarta

hemmet.

2015

H&D Wireless Sweden blir utnamnt till ett
av de 100 hetaste teknikbolagen i varlden
av Red Herring. Bolaget fattar beslut om
att expandera genom att erbjuda tjanster
inom inomhuspositionering i realtid (GEPS)
och initierar en ny affarsplan.

2017

GEPS™ for tillverkande industrier
introduceras. H&D Wireless Sweden
Holding AB (publ) forvarvar det verk-

samhetsdrivande bolaget H&D Wireless
Sweden AB genom en apportemission.
Nyemissioner inbringar 18 MSEK i
kontanter. Bolaget anstker om notering
pa Nasdaq First North.
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FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

H&D Wireless ar ett bolag utan tidigare verksamhet och med
ca 5400 aktiedgare. H&D Wireless genomforde ett forvarv av
H&D Wireless Sweden AB, via apportemission dar de nyemit-
terade aktierna kom att utgora 80 procent av aktiekapitalet i
H&D Wireless. Sdledes kom aktiedgare i H&D Wireless Sweden
att erhalla majoritet i H&D Wireless och redovisningsmassigt
redovisas forvarvet som ett omvant forvdrv dar H&D Wireless
Sweden ar den 6verlevande parten (enligt K3 19.6). H&D
Wireless har darefter emitterat nya aktier for att stoédja H&D
Wireless Swedens affar med service-och applikationstjanster
enligt den strategi och affarsplan som H&D Wireless Swedens
grundare beslutade om ar 2015.

H&D Wireless &rsredovisning upprattas med tillampning av
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Den underliggande verksamheten ar inne pa sitt nionde verk-
samhetsar. Ar 2016 omsatte H&D Wireless Sweden AB 25 924 tkr.
Den laga omsattningen under 2017 jamfért med 2016 forklaras
av det generationsskifte som pagar i de tradlésa hardvarumodu-
ler som H&D Wireless Sweden erbjuder. Den senaste genera-
tionen produkter kdptes upp av distributéren MSC-Avnet under
2016 och ingdr i 2016 drs omsattning samtidigt som den nya
generationens produkter forvantas i volym under 2018. Inne-
varande strategi och affarsplan inkluderar den kapitalanskaff-
ning som H&D Wireless genomfort for att utoka H&D Wireless
Swedens affar med att erbjuda tjanster for inomhuspositione-
ring i realtid vilket inte forvantas paverka H&D Wireless Swedens
omsattning materiellt férran under andra halvan 2018.

H&D Wireless bedrev ingen verksamhet innan forvarvet av
H&D Wireless Sweden den 28 juni 2017. H&D Wireless bestod
endast av likvida medel vid forvarvstidpunkten. Med anledning
av att moderforetaget inte bedrivit verksamhet innan forvarvet,
att koncernen inte uppstar forran den 28 juni 2017 och att till-
sammans med den underliggande verksamhetens transforme-
ring till att salja tjanster sa redovisas inte nagon resultatrakning
fore koncernens bildande.

Forvérv av H&D Wireless Sweden
genom apportemissionen
Genom apportemission beslutad av styrelsen den 21 juni
2017, med stod av bemyndigande givet av aktiedgarna vid extra
bolagsstamma, har H&D Wireless forvarvat samtliga aktier
i H&D Wireless Sweden. Kopeskillingen for samtliga aktier i
H&D Wireless Sweden uppgick till atta miljoner aktier i H&D
Wireless. H&D Wireless har darfor emitterat atta miljoner aktier
och erlagt dessa som betalning till aktiedgarna i H&D Wireless
Sweden for samtliga av deras aktier i H&D Wireless.

H&D Wireless genomférde i anslutning till forvarvet, forutom
apportemissionen, tre nyemissioner:

1. Riktad kontantemission om 2,5 miljoner units.
2. Riktad kontantemission till radgivare om 0,75 miljoner aktier.
3. Riktad kontantemission om 1,5 miljoner aktier.

For detaljerad information se vidare kapitel 10 — Aktien,
Aktiekapitalet och Agarférhallanden

Vésentliga handelser efter 30 september 2017

for den nya H&D Wireless koncernen

| november 2017 beslutade styrelsen att genomfora en fore-
trddesemission om 3 000 906 aktier av serie B. Emissionen
tecknades till 170% av tillgangliga aktier. 54% av de tillgang-

liga aktierna tecknades med teckningsratter och 46% utan
teckningsratter. Bolagets aktiekapital 6kade med 151 tkr och
bolaget tillférdes 24,0 MSEK fore emissionskostnader. Emis-
sionen var garanterad av tecknare som ingatt garantiavtal for
motsvarande 21,8 MSEK. Som ersattning for dessa garanti-
dtagande emitterades 272 053 aktier i en riktad kvittningsemis-
sion. Bolagets aktiekapital 6kade med 14 tkr. | samband med
foretradesemissionen identifierades en handfull storre inves-
terare som av styrelsen ansags som lampliga investerare varfor
en riktad emission om 300 000 aktier av serie B genomférdes
med dessa. Bolagets aktiekapital okade med 15 tkr och bolaget
tillférdes 2,4 MSEK fore emissionskostnader.

Bolaget levererar spar- och positioneringsteknik (GEPS for
Hospitality) till n6jescentret Exploria, for battre uppsikt av
besodkarnas barn. Det 20 000 kvadratmeter stora upplevelse-
centret blir nu Bolagets forsta kund till positioneringstjansten
inom det snabbt vaxande loT-segmentet inomhuspaositionering
genom ett 2-ars avtal.

Bolaget har fatt ett innovationsstod pa 500 000 kronor fran
Vinnova. Medlen ska anvandas for att undersoka olika foretags
behov och nyttan av Bolagets industriella loT-16sning GEPS
for tradlos realtidssparning (RTLS) av returbara transport-
emballage (RTP). Tjansten ar speciellt utvecklad fér kunder
inom tillverkningsindustrin for att underlatta deras vag mot
digitalisering.

Bolaget, inleder ett pilotprojekt med den europeiska uthyr-
ningskoncernen Cramo. Projektet omfattar positionering av
Cramos uthyrningsprodukter (GEPS for Industry), och pagar i
tvd manader hosten 2017 och kommer darefter att utvarderas.

H&D Wireless tillhandahaller HDG205 Wi-Fi SIP-modul
inklusive design tjanster och support till det tilldelade ODM
foretaget, TQ grupp.

Grunden for redovisningen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de redo-
visningsprinciper som ar desamma for bada bolagen. Koncern-
redovisningen ar upprattad utifran att forvarvet redovisas som
ett omvant forvarv enligt K3 19.6. Utgdngspunkten ar att H&D
Wireless Sweden ar forvarvaren da dess agare far det bestam-
mande inflytandet dver H&D Wireless.
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FINANSIELL OVERSIKT

REVISORS INTYG AVSEENDE

KONCERNREDOVISNING

Till styrelsen i Bolaget
Vi har utfért en granskning av den koncernredovisning som
framgar i Bolagets bolagsbeskrivning daterat november 2017.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en koncernredovisning
i enlighet med kraven i Arsredovisningslagen, 7:e kapitlet.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande. Vi har ingen skyldig-
het att lamna ndgot annat uttalande om koncernredovisningen
eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for

sadan finansiell information som anvants i sammanstallningen
av koncernredovisningen.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt och
beskrivningar. Vart arbete, vilket inte har innefattat en obero-
ende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiel-
la informationen med kalldokumentation, bedoma underlag till
justeringar och diskutera redovisningen med foretagsledning-
en. Revisionsforetaget tillampar ISOC 1 (International Standard

on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar. Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa
den information och de forklaringar vi bedémt nédvandiga
for att med rimlig sakerhet forsakra oss om att redovisningen
har sammanstallts enligt de grunder och att dessa grunder
dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas
av Bolaget.

Uttalande

Enligt var bedomning har koncernredovisningen sammanstallts
pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges och dessa
grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampas av Bolaget.

Goteborg den 16 november 2017

Frejs Revisorer AB

Ulf Johansson
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING 1JUL—30 SEP 2017 | SAMMANDRAG

FINANSIELL OVERSIKT

Belopp i tkr Koncern Moderbolag
Intakter 302 =
Ovriga externa kostnader -2 430 -73
Personalkostnader -5 404 -
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar -41 -
Ovriga rorelsekostnader -219 -
Rorelseresultat -7 792 -73
Rantekostnad och liknande resultatposter, externa -38 =
Resultat efter finansiella poster -7 830 -73
Bokslutsdispositioner - -
Skatt pa arets resultat (aktuell) - -
Periodens resultat (RR) -7 830 -73
BALANSRAKNING PER DEN 30 SEPTEMBER 2017 | SAMMANDRAG
Belopp i tkr Koncern Moderbolag
Balanserade utvecklingskostnader 21 640 -
Inventarier 533 =
Andelar i koncernforetag 97 958
Summa Anlaggningstillgangar 22173 97 958
Omsattningstillgangar
Varulager 1196 -
Kundfordringar 389 -
Aktuella skattefordringar 172 -
Ovriga fordringar 928 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 586 -
Ovriga fordringar 624 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 834 -
2075 =
Kassa och Bank 10 992 50
Summa Omsattningstillgangar 14 263 50
Summa Tillgangar 36 436 98 008
Eget Kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 700 700
700 700
Fritt Eget Kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 122 451 122 451
Balanserad vinst eller forlust -85 439 -26 083
Periodens resultat -7 830 -73
29182 96 295
Summa Eget Kapital 29 882 97 995
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 511 -
Skulder till dotterforetag 43
Forskott fran kunder 29 -
Leverantdrsskulder 1797 =
Ovriga skulder 1256
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2961 970
6 554 1013
Summa Eget Kapital och Skulder 36 436 98 008
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 1JUL—30 SEP 2017 | SAMMANDRAG

FINANSIELL OVERSIKT

Belopp i tkr Koncern Moderbolag
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 830 -73
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet -220 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapitalet -8 050 -73
Forandringar av rorelsefordringar -128 -
Forandringar av rorelseskulder 56 980
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8122 907
Investeringsverksamheten - -
Forvarv av dotterforetag -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -187 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -187 -
Finansieringsverksamheten - -
Nyemission = =
Emissionskostnader -1050 -1 050
Aktiedgartillskott Lamnade (-)/Erhallna (+) - -18 107
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 050 -19 157
Periodens kassafldde -9 359 -18 250
Likvida medel vid periodens borjan 20 351 18 300
Likvida medel, 30 sep 2017 (Kassa) 10 992 50
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KOMMENTARER TILL DEN

FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELLA UTVECKLINGEN

KONCERNEN SAMT MODERFORETAG

H&D Wireless Sweden Holding AB (publ), tillika moderféretag i
den nya koncernen, bedrev ingen verksamhet innan férvarvet av
H&D Wireless Sweden den 28 juni 2017. Moderforetaget bestod
endast av likvida medel vid forvarvstidpunkten. D& moderfore-
taget inte haft ndgon verksamhet och all historisk verksamhet
bedrivits i H&D Wireless Sweden presenteras inte ndgon resul-
tatrakning for perioden innan koncernens bildande. Till dagens
datum har moderforetaget inte haft ndgra intakter.

I moderféretagets balansrakning finns pa tillgdngssidan en-
dast transaktioner fran ovan beskrivna emissioner, dvs andelar
i koncernforetag fran apportemissionen samt aktieagartill-
skott fran likvida medel efter genomférda emissioner samt
eget kapital och upplupna emissionskostnader pa skuldsidan.
Moderforetaget har l[dmnat aktiedgartillskott om 42 392 tkr till
dotterféretaget. Av dessa har 25 000 tkr bokforts direkt mot
eget kapital som nedskrivning av den goodwill som uppstod
vid forvdrvstillfallet samt 11 895 tkr hanforlig till det forvarvade
bolagets resultat for perioden innan koncernens bildande.

DOTTERFORETAG H&D WIRELESS
SWEDEN

Intdkter

Nettoomsattningen samt dvriga intakter under perioden juli till
september 2017 uppgick till 302 tkr jamfort med 2 991 tkr for
motsvarande period 2016. Bolaget ar under transformering dar
Bolagets historiska omsattning kommer fran tradlosa moduler
och SDK, mjukvaruverktyg for anvandning av dessa moduler

dar f.n. ett generationsskifte pagar. Samtidigt investerar Bolaget
stora resurser for att mota efterfrdgan och intresse fran ledande
industriforetag avseende tjanster for smart inomhuspositione-
ring. For att stodja denna affar utvecklar H&D Wireless en ny
produktlinje, GEPS, som ar en molntjanstplattform (se tillgdngar
nedan). Omsattningen inom detta omrade forvantas komma i ett
senare skede (se forsaljningscykel for affarsomrade Enterprise).

Kostnader

Rorelsekostnaderna under perioden juli till september 2017
uppgick till 7 943 tkr jamfort med 2 663 tkr for motsvarande
period 2016. Okningen beror huvudsakligen pa dkade utveck-
lingskostnader, uppbyggnad av férsaljningsorganisation och
administration for framtagning av den nya produktlinjen samt
nodvandiga stodfunktioner for att uppratthalla kvalitet och
dtagande mot kund.

Resultat

Rorelseresultatet efter avskrivningar (EBIT) under perioden juli
till september 2017 uppgick till =7 681 tkr jamfort med 301 tkr
for motsvarande period 2016. Det negativa resultat forklaras
av den transformering som Bolaget genomfor under inneva-
rande period.

Tillgangar

Totala tillgdngar uppgick 30 september 2017 till 36 429 tkr
jamfort med 26 228 tkr i senaste &rsbokslut 2016. Okningen
beror i huvudsak pa balanserade utvecklingskostnader
tillhérande den nya produktlinjen GEPS (se intakter ovan)
samt lagre varulager och lagre upplupna intakter.

Eget kapital och skulder

Eget kapital uppgick 30 september 2017 till 30 845 tkr jamfort
med 8 105 tkr i senaste arsbokslut 2016. Skillnaden beror i
huvudsak pa det aktieagartillskott som moderforetaget gav i
samband med den nya koncernens bildande.

IfﬁRVﬁNTAD UTVECKLING KOMMANDE
AR FOR NYA H&D WIRELESS

Verksamheten har fram till dagens datum fortgatt enligt de
planer som styrelse och ledning arbetar efter. Bolaget far allt fler
forfragningar om bade kundanpassade l6sningar och service/
analys tjanster i sin ambition att transformera affaren fran
hérdvara till mjukvara och tjanster. Bolagets, teknik mojliggor for
tillverkningsforetag att digitalisera, analysera och visualisera af-
farsprocesser samt folja viktiga tillgangar och produkter i realtid.

Med GEPS™ for Industry starker H&D Wireless sin position
pa den snabbvaxande marknaden for tjanster for inom-
huspositionering i realtid bland foéretag som arbetar med
varor, forsorjningskedjor och manniskor (“Smart Factory” och
"loT"). Transformeringen forvantas inledas med att de storre
foretagen startar pilotprojekt for att verifiera sina forvantade
framgangsfaktorer. Bolaget raknar med att offerera och avtala
ett antal av dessa pilotprojekt. Det ar Bolagets dvertygelse att
huvuddelen av kundernas forvantade framgéangsfaktorer kom-
mer att verifieras och att dessa kunder kommer att implemen-
tera I6sningar for inomhuspositionering i realtid.

H&D Wireless foljer den transformeringplan som beslutades
ar 2015 och som beskrivs ytterligare i avsnittet for verksam-
hetsbeskrivningen.

Redogorelse for rorelsekapital och kapitalbehov

for den nya H&D Wireless koncernen.

Styrelsen bedémer att det befintliga rérelsekapitalet for de
kommande 12 manaderna, vid dateringen av foreliggande
Bolagsbeskrivning, bedoms tillrackligt for att bedriva verksam-
heten enligt gallande affarsplan, och med nuvarande utveck-
lingsportfolj. GEPS™ dr i ett tidigt kommersialiseringsskede och
forvantas implementeras hos kunder under 2018. Tjanster
baserade pa GEPS™ forvantas generera intakter fran och med
kommersiella implementeringar under andra halvaret 2018
och beroende av hur marknaden tar emot dessa tjanster
forvantas forsaljningsvolymer som ger forutsdttningar for [6n-
samhet. Nar Ionsamhet sedan kan uppnas ar framst avhangigt
forsaljningsvolym och Bolagets kostnadsbas.
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NETTOSKULDSATTNING KONCERNEN 30 SEPTEMBER 2017

FINANSIELL OVERSIKT

2017-09-30
Nettoskuldsattning tkr (proforma*)
Likviditet
A. Kassa
B. Likvida medel 34992
C. Latt realiserbara vardepapper
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 34992
E. Kortfristiga rantebarande fordringar
Kortfristiga skulder
F. Kortfristiga bankskulder 5711
G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder 1256
|. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 1767
J. Kortfristig nettoskuldsattning (1)-(E)~(D) -33225
Langfristiga skulder
K. Langfristiga banklan
L. Emitterade obligationer
M. Andra langfristiga skulder
N. Summa langfristiga skulder (K)+(L)+(M)
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) -33225

* Foretradesemissionen redovisad som inbetald per den 30/9 2017.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN, AKTIEKAPITAL
0CH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning
och &r angivna i svenska kronor. Det finns inte nagra inskrank-
ningar i ratten att fritt dverlata aktier.

Per datumet for denna Bolagsbeskrivning uppgar Bolagets
aktiekapital till 878 860 kronor fordelat pa 17 577 191aktier,
varav 2 miljoner serie A och 6vriga serie B, se tabell med
Aktiekapitalets utveckling nedan. Varje A aktie berattigar till
10 roster.

Teckningsoptioner

Bolagsstamman beslutade den 25 november och den 21
december 2016 om att utge totalt 6 250 000 teckningsoptio-
ner (TO 1), till en befintlig aktiedgare. Dessa registrerades hos
Bolagsverket den 22 maj respektive den 12 juni 2017. Ratten
att teckna aktier i Bolaget med stod av teckningsoptionerna
I6per fram till den 31 maj 2019. Tva (2) teckningsoptioner

ger ratt att teckna en (1) ny B aktie for 10,63 SEK fore den 1
december 2017 samt for 13,29 SEK fére den 31 maj 2019. Om
teckningsoptionerna utnyttjas, tillfors Bolaget cirka 47 miljoner
kronor. Totalt utges i sddana fall 3 526 765 B aktier

vilket utgor cirka 17 procent av aktiekapitalet.

Med stéd av mandat fran Bolagsstamman den 1 november
2016, beslutade styrelsen den 22 juni 2017 om emission av
800 000 teckningsoptioner (TO 2) till Dotterbolaget vilka
omraknats enligt gallande optionsvillkor till 902 852 med an-
ledning av senaste nyemission. Optionerna registrerades hos
Bolagsverket den 14 juli 2017. Dotterbolaget ska efter teckning
overlata teckningsoptionerna till anstéllda i Bolagets koncern,
Bolagets styrelseledamoter samt i Ovrigt personer som anses
nyttiga att knyta till Bolaget till en marknadsmadssig premie.
Innehavare ska aga rétt att, for varje optionsratt, fran och med
registrering hos Bolagsverket till och med den 30 juni 2020,
teckna en ny B aktie i Bolaget till en teckningskurs om 14,18
SEK per aktie. De 902 852 B aktier som darmed utges utgor
cirka 4 procent av aktiekapitalet.

Avtal med Bolagets huvudégare

Bolagets huvudagare, H&D Ventures AB, till 100 procent agt av
Par Bergsten, har ingdtt optionsavtal om att sélja del av befint-
liga B aktier (495 000 st) till styrelse och ledande befattnings-
havare till ett forutbestamt pris. Totalt har atta personer som
ingar i styrelsen eller ar ledande befattningshavare ingatt
sadana optionsavtal. Optionsinnehavarna har ratt att forvarva
B aktier fran optionsavtalets undertecknande och 24 mana-
der darefter, till och med 12 juni 2019 som langst. Utnyttjas
optionsratten inom 12 manader sker det till ett pris om 10 SEK
eller 12 SEK beroende pa nar optionsavtalet undertecknades.
Utnyttjas optionsratten efter 12 men innan 24 manader sker
det till ett pris om 15 SEK per aktie for samtliga optionsinneha-
vare. Se beskrivning av "Styrelse och ledande befattningshava-
re" for detaljerad information om respektive persons options-
innehav samt "Optionsavtal med huvudagare” under Legala
fragor och kompletterande information.

Agarforhallanden

Det foreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande ak-
tiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande éver
Bolaget.

Virdepappershandel
Bolagets B aktie (ISIN SE0009889405) ar planerad for noteringen
pa Nasdaq First North marknadsplats.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Andringav  Andring av aktiekapital, Totalt aktie-  Registreringsdatum
Ar Handelse antalet aktier kronor Totalt antal aktier kapital, kronor %os Bolagsverket  Teckningspris
2016  Nybildning 1000 000 50 000,00 kr 1 000 000 50 000,00 kr 2016-09-21 0,05 kr
2016  Nyemission 250 000 12 500,00 kr 1250 000 62 500,00 kr 2017-04-11 0,05 kr
2016  Apportemission® 8 000 000 400 000,00 kr 9250000 462 500,00 kr 2017-07-03 10,00 kr
2016  Nyemission 750 000 37 500,00 kr 10 000 000 500 000,00 kr 2017-06-12 0,05 kr
2016  Nyemission 2 500 000 125 000,00 kr 12500 000 625 000,00 kr 2017-06-12 10,00 kr
2017  Nyemission 1504 232 75 211,60 kr 14004 232 700 212,60 kr 2017-07-06 12,00 kr
2017  Nyemission** 3 000 906 150 045,30 kr 17 005138 850 256,90 kr 8,00 kr
2017 Nyemission*** 272 053 13 602,65 kr 17277191 863 859,55 kr 8,00 kr
2017  Nyemission*** 300 000 15 000,00 kr 17577 191 878 859,55 kr 8,00 kr

*)  Fordelade pa 2 000 000 A-aktier och 6 000 000 B-aktier. B-aktien avses att noteras.
**)  Foretradesemission
**%) Riktad emission till part som ingatt garantiavtal (272 053) samt 6vertilldelning till 4 storre investerare (300 000).

Av bolagets totala antal aktier om 17 577 191 dr 2 000 000 A-aktier och 15 577 191 B-aktier.

Antal Motsvarar antal Registrerings-
tecknings- B-aktier vid full Aktiekapital kan datum hos
Ar Handelse optioner teckning Teckningskurs  Tid for aktieteckning Okas med Bolagsverket
<2017-11-

30=10,63 kr >2017- 2017-05-22-

2016 Teckningsoption 1410750 705 375 12-01=13,29 kr 2019-05-31 31 250 kr 2017-05-22
<2017-11-

30=10,63 kr >2017- 2107-06-12-
2016 Teckningsoption 5643 000 2 821 500 12-01=13,29 kr 2019-05-31 141 075 kr 2017-06-12

<2020-05- 2020-05-31-
2017 Teckningsoption 902 880 902 880 31=14,18 kr 2020-06-30 45 144 kr 2017-07-14
Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel Rostandel
H&D Ventures AB* 2 000 000 3011044 28,51% 64,68%
Banque Internationale A Luxembourg 592 800 3,37% 1,67%
Elgh, Carl 503 801 2,87% 1,42%
Grahn, Anders 469 820 2,67% 1,32%
Jernberger, Ake 358 258 2,04% 1,01%
Nordea Bank S.A. 250 000 1,42% 0,70%
Sebastian Clausin 250 000 1,42% 0,70%
Fritz, Orjan 227 850 1,30% 0,64%
Blasieholmen Investment Group Equity AB 191 520 1,09% 0,54%
Pomona-gruppen AB 177174 1,01% 0,50%
Summa 10 storsta agare 2 000 000 6 032 267 45,70% 73,17%
Ovriga aktieagare 9544 924 54,30% 26,83%
SUMMA 2 000 000 15577 191 100,00% 100,00%

*) H&D Ventures AB &gs till 100 procent av Par Bergsten, tillika Bolagets VD. A-aktier representerar 10 réster per aktie, sdledes
representerar samtliga A-aktier 20,0 M roster (56,2%) och samtliga B-aktier 15,6 M roster (43,8%).

Kalla: Euroclear per 2017-09-29 samt senaste emissionens tilldelningslistor.
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STYRELSE

CARL OSTHOLM

Ledamot (oberoende*)

Medlem i styrelsen
sedan:
2017

Fodd:
1967

Utbildning:
Master of Science, Mecha-
nical Engineering, KTH

Tidigare erfarenheter:
Carl har lang erfarenhet
fran forsaljning inom
telekom och IT. Carl har
erfarenhet fran bade
Ericsson och ST-Ericsson
gallande forsaljning av
system och plattformar for
mobiltelefoner.

Ovriga pagéende
uppdrag:

CEO i Zuite Business
Consulting AB, ledamot

i ZBC Holding AB och
Grundvalen 16 Holding AB

Tidigare styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Ledamot i Knowit Net
Value AB och ledamot i
Comown AB

Aktieinnehav:
10 000

Optionsinnehav (utstallt

av Bolagets huvudéagare):

20000

Teckningsoptioner:
67 714 (TO 2)

=

HAKAN DJUPHAMMAR

Ledamot, styrelsens ord-
forande (oberoende*)

Medlem i styrelsen
sedan:
2017

Fodd:
1961

Utbildning:

Civilingenjor fran Chalmers
Tekniska Hogskola i Gote-
borg. Master of Science,
Telecommunications,
Imperial College London

Tidigare erfarenheter:
Hakan ar idag Vice
President for strategisk
utveckling inom IT och
molntjanster pa Ericsson.
Hakan har en lang och
framgangsrik karriar pa
Ericsson ddr han har haft
ett antal olika befattningar
sedan han bdérjade dar
1991.

Tidigare styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Styrelseledamot i Lena
Djuphammar AB

Aktieinnehav:
12 500

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets huvudagare):
25000

Teckningsoptioner:
56 428 (TO 2)

HANS SODERBERG

Ledamot (oberoende*)

Medlem i styrelsen
sedan:
2017

Fodd:
1954

Utbildning:

Master of Science,
Mechanical Engineering,
Linkdpings Universitet

Tidigare erfarenheter:
Hans har nastan 40 ars
erfarenhet fran problem-
|6sning och affarsutveck-
ling i ndra dialog med
kund som oftast ar mycket
stora foretag

Ovriga pagdende
uppdrag:

Styrelseledamot i Samar-
betande konsulter, Hans
Soderberg och partners
samt International Carbide
Technology INCA AB

Aktieinnehav:
50 000

Optionsinnehav (utstéllt

av Bolagets huvudégare):

100 000

Teckningsoptioner:
56 428 (TO 2)

*) oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare

PAR BERGSTEN

Ledamot, Verkstallande
direktor (Bolagets
huvudagare, beroende
i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen

och storre aktiedgare)

Medlem i styrelsen
sedan:
2017

Fodd:
1962

Utbildning:

Master of Science, Electri-
cal Enginering fran KTH
och Master of Business
Administration, Handels-
hogskolan i Stockholm

Tidigare erfarenheter:
P&r har 30 &rs erfarenhet
fran telekombranschen
och halvledare for radio
(Wireless Asic)

Ovriga pagéende
uppdrag:

Ledamot och verkstallande
direktor i H&D Elektronik
Aktiebolag och ledamot i
H&D Ventures AB

Tidigare styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Ledamot i Wireless Expe-
rience wep Aktiebolag

Aktieinnehav:

2 000 000 serie A och
3011 044 serie B aktier
genom sitt helagda bolag
H&D Ventures AB.

Teckningsoptioner:
0

STYRELSE

PETER DAHLANDER

Ledamot (oberoende*)

Medlem i styrelsen
sedan:
2017

Fodd:
1962

Utbildning:
Fil. Kand. i ekonomi fran
Uppsala Universitet

Tidigare erfarenheter:
Peter har erfarenhet fran
styrelsearbete i Clavister
AB sedan 2005 samt
bred erfarenhet fran den
finansiella sektorn inom
telekom och IT. Peter har
erfarenhet fran Carnegie
och Handelsbanken.

Ovriga pagéende
uppdrag:

Ledamot och styrelse-
ordférande i Clavister AB,
ledamot i Clavister Holding
AB och suppleant i Man-
viken Invest AB

Tidigare styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Ledamot i Clavister Forvalt-
nings AB

Aktieinnehav:
65 000

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets huvudagare):
105 000

Teckningsoptioner:
95928 (TO 2)
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LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

PAR BERGSTEN

Verkstdllande direktor
Se vidare under “Styrelse”

CARL-F ELGH

VP Marketing

Anstalld i H&D Wireless
Sweden sedan:
2010

Fodd:
1968

Bakgrund:

Carl har 20 ars erfarenhet
inom tradlos, telekom

och verktygssektorn fran
foretag som Ericsson AB,
SwedPower AB (Vattenfall,
ABB, EON) och Nanoradio
AB. Fran sin erfarenhet har
han fatt vardefull produkt-
kompetens som tacker ett
brett spektrum av tekniker
och domankunskaper,
som omfattar tradlosa
system och infrastruktur
for elkraft. Hos Ericsson
arbetade han bade i USA
och Sydamerika. Carl har
bade en magisterexamen
MBA fran Stockholms
handelshdgskola och en
hogskoleexamen fran
Lunds universitet.

Ovriga pagéende
uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:
503 801

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets huvudagare):
0

Teckningsoptioner:
0

PER-0LOV OSTBERG

CFO

Anstalld i H&D Wireless
Sweden sedan:
2017

Fodd:
1959

Bakgrund:

Per-Olov har ver 30 ars
erfarenhet som finansiell
chefinom ett flertal ledan-
de foretag efter hans for-
sta jobb pa revisionsbyra
och via senare positioner
hos bl.a. stora bolag som
Alfa Laval, Apple, ASG,
Nordea. Per-Olov kommer
senast som CFO fran
Mavshack AB (publ) ett
foretag noterat pa Nasdagq
First North som utveck-
lar molntjanster inom
avancerad streamingteknik
med tillhérande APl inte-
gration samt Xelerated,ett
start-up foretag som
utvecklade och produce-
rade natverksprocessorer.
Per-Olov har en MBA fran
Goteborgs Universitet.

Ovriga pagéende
uppdrag:
IPOCO AB

Aktieinnehav:
35000

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets huvudagare):
70000

Teckningsoptioner:
33857(T0 2)

*) oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och stérre aktieagare

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

i)

MATS LARSSON

VP Affarsomrade
Enterprise

Anstalld i H&D Wireless
sedan:
2017

Fodd:
1968

Bakgrund:

Mats har éver 20 ars
erfarenhet fran interna-
tionell férsdljning. Mats
har haft ansvar for stora
kunder och internationella
saljorganisationer och ar
en driven sdljledare. Mats
har under de senaste 14
aren haft olika ledande be-
fattningar pa Verizon efter
att tidigare jobbat pa b.la.
Telia och Ericsson. Mats
har en MBA fran Lunds
universitet.

Ovriga pdgéende
uppdrag:
Inga.

Aktieinnehav:
40 000

Optionsinnehav (utstallt

av Bolagets huvudagare):

80 000

Teckningsoptioner:
112 856 (TO 2)

rx

CONNY KARLSSON

VP Affarsomrade LABS

Anstalld i H&D Wireless
sedan:
2017

Fodd:
1969

Bakgrund:

Conny har 22 ars erfaren-
het inom teknikbolag fran
en rad olika positioner,
framforallt kund- och
produktrelaterade roller.
De senaste 12 dren har
Conny haft olika positioner
inom Cybercom gruppen,
bland annat i Singapore
och Dubai. Conny har en
civilingenjor | elektroteknik
fran Kungliga Tekniska
hogskolan i Stockholm.

Ovriga pagéende
uppdrag:
Inga.

Aktieinnehav:
30000

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets huvudagare):
60 000

Teckningsoptioner:
112 856 (TO 2)
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JOHNNY JOHANSSON
VP Affarsomrade
Connectivity

Anstalld i H&D Wireless
Sweden sedan:
2016

Fodd:
1953

Bakgrund:

Johnny kommer ndrmast
fran 5 ar pa Marvell semi-
conductor ddr han var di-
rektor for NPU operations.
Johnny har mycket solid er-
farenhet fran alla aspekter
av teknik, produktion och
foretagsledning i hogtek-
nologiska internationella
miljéer. Johnny har tidigare
haft ledande befattningar
pa Nanoradio, Spirea samt
nastan 20 ar pa Ericsson
Microelectronics.

Ovriga pagéende

uppdrag:
Inga.

Aktieinnehav:
94928

Optionsinnehav (utstéllt
av Bolagets huvudagare):
0

Teckningsoptioner:
0

FRANCO DE LORENZO0

Director Product Mana-
gement IoT and RTLS
Systems and Services

Anstalld i H&D Wireless
sedan:
2017

Fédd:
1964

Bakgrund:

Franco har 23 ars erfaren-
het inom teknik, utveckling
och projektledning for
foretag som Ekahau,
Airista Flow och Elektro-
bit. Han har arbetat med
produktledning inom bade
hard- och mjukvara. Han
har en stor internationell
vana efter manga ar i USA.
Franco ar fodd och upp-
vuxen i Italien men bor nu

sedan ett antal ar i Finland.

Franco har en Master in
Industrial Management
fran Metropolia Ammatti-
korkeakoulu i Helsingfors,
Finland.

Ovriga pagéende
uppdrag:
Inga.

Aktieinnehav:
0

Optionsinnehav (utstallt

av Bolagets huvudagare):

0

Teckningsoptioner:
73357(T0 2)

AKE JERNBERGER

VP Engineering

Affarsomrade
LABS

Anstalld i H&D Wireless
Sweden sedan:
2010

Fodd:
1963

Bakgrund:

Ake har 27 &rs erfarenhet
inom Digitala produkter
och Analog Asic utveck-
ling som designer och
pro-jektledning for foretag
som ABB-Hafo, och Nokia
Networks.. Han har arbetat
med ett brett utbud av
slutanvandning, allt fran
pacemakers och horap-
parater, satellitkretsar till
mobilbasstationer. Ake har
en civilingenjorsexamen

i elektroteknik fran Kung-
liga Tekniska hogskolan i
Stockholm.

Ovriga pagéende

uppdrag:
Inga.

Aktieinnehav:
349 508

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets huvudéagare):
0

Teckningsoptioner:
0

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

RAJESH PATEL

VP Strategic Technology
& Business Development

Engagerad som konsult
i H&D Wireless Sweden
sedan:

2016

Fodd:
1964

Bakgrund:

Rajesh kommer narmast
frén NXP Semiconductors
dar han var direktor for
strategi och applikations-
utveckling. Rajesh har
mycket solid erfarenhet
fran alla aspekter av teknik,
produktion och foretags-
ledning i hdgteknologiska
internationella miljoer.
Rajesh har tidigare haft
ledande befattningar

pa Panasonic Wireless
Research Lab, National
Semiconductor och Philips
Semiconsuctor. Rajesh

ar stationerad i Palo Alto,
California USA.

Ovriga pagéende
uppdrag:
Inga.

Aktieinnehav:
5000

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets huvudagare):
10000

Teckningsoptioner:
67714 (10 2)
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTERNA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA SAMT REVISOR

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTERNA,
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA SAMT REVISOR

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledandebefatt-
ningshavare har varit inblandad i konkurs eller likvidation (nar
fraga varit om obestand) i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ndgon
av Bolagets ledande befattningshavare har de senaste fem
aren domts i ndgot bedrageri relaterat mal. Inte heller har ndgon
anklagelse och/eller sanktion utfardats av myndighet eller
yrkessammanslutning mot ndgon av dessa personer. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna ar berattigad till nagra formaner i samband med
upphorande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (utéver vad som foljer av bestammelser i de
ledande befattningshavarnas anstaliningsavtal om anstalinings-
formaner under uppsagningstid). Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har nagra familjeband med nagon
annan av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna. Bolaget ar inte medvetet om nagra intressekonflikter
mellan styrelseledamoters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och sddan styrelseledamots
eller sddan ledande befattningshavares privata intressen
och/ eller andra skyldigheter.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv agarstyrning
och Bolagets storsta agare finns representerad i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Bolagets styrelse har inte utsett ndgra kommittéer for ersatt-
ningsfragor eller revision. Styrelsen fattar beslut om tillsattning
av och ersattning till verkstallande direktor.

Ersattning till styrelse

Ersdttning till styrelseledamoter och annan ersattning till
stammovalda ledaméter, daribland ordféranden, faststalls pa
arsstamman. Pa arsstamman 2017 beslutades att styrelsearvo-
de ska utgd med 12 tkr per ar till var och en av de stammoval-
da ledamoterna som inte dr anstallda i Bolaget och med 18 tkr
per ar till styrelsens ordférande. Bolagets styrelseledamater
har inte ratt till ndgra formaner efter det att de avgatt som
medlemmar i styrelsen.

Ersattning till verkstdllande direktdren

Beslut om nuvarande ersattningsniva och évriga anstall-
ningsvillkor for Bolagets verkstallande direktor har fattats av
styrelsen. Verkstallande direktéren har enligt anstaliningsavtal

ratt till en manatlig ersattning om 90 000 SEK. Den verkstal-
lande direktéren omfattas av Bolagets allmanna bonusplan
for &r 2017. Fran och med ar 2018 kommer den verkstallande
direktoren istallet vara berattigad till en individuell arlig bonus
om maximalt 30 procent av manadslénen. Vid uppsagning har
verkstéllande direktoren ratt till ett avgdngsvederlag om 12
manadsloner oavsett om verkstallande direktéren sager upp
sig sjalv eller om han sdgs upp av Bolaget. Bolaget har for den
verkstallande direktoren tecknat en ITP-forsakring motsvaran-
de en premie om hogst 25 procent av grundlénen.

Ersattning till ovriga ledande befattningshavare

For dvriga ledande befattningshavare ska Bolaget iaktta
uppsagningstid i enlighet med lagen om anstallningsskydd. De
6vriga ledande befattningshavarna ska iaktta 1-2 manaders
uppsagningstid. Ovriga ledande befattningshavare ar darutéver
ej beréattigade till ndgon ersattning i anslutning till att deras an-
stallning avslutas. Den samlade ersattningen till dvriga ledande
befattningshavare ar enligt anstallningsavtal en manatlig ersatt-
ning om 455 000 SEK. Fran och med ar 2018 kommer ledande
befattningshavare med ett affarsomradesansvar vara berétti-
gad till en individuell arlig bonus i férhallande till affarsomradets
prestation om maximalt 61 procent av manadslénen. De 6vriga
ledande befattningshavarna har sedvanliga anstallningsvillkor
men det bor noteras att sarskilda bestammelser om varvnings-
och konkurrensforbud saknas i anstallningsavtalen. Vidare ar
Rajesh Patel engagerad i Bolaget sdsom konsult och har i sitt
konsultavtal villkor som skiljer sig fran évriga ledande befatt-
ningshavare. Konsultavtalet kan bland annat sagas upp med
omedelbar verkan och Rajesh har rdtt att engagera sig i bolag
som bedriver med Bolaget konkurrerande verksamhet.

Bolagets revisor

Bolagets revisor ar Frejs Revisorer AB med auktoriserad revisor
Ulf Johansson som huvudansvarig revisor. Revisionsfirman med
ansvarig revisor valdes forsta gangen vid arsstamman 2017.
Vid bolagsstamma 11 april 2017 beslutades att ersattning till
revisorn ska utga mot faktura enligt I1opande rékning. Bolagets
revisor har varit revisor i H&D Wireless Sweden under de tre
senaste rakenskapsaren.

Advisory Board

Utover den operativa organisationen finns ett rddgivande
utskott ("Advisory Board”) som bestar av Roland Andersson,
Hadar Cars, Jérgen Lantto, Hans Andréasson och Anders
Pettersson. Advisory Board bestar av experter vars kunskap
Bolaget vardesatter och framforallt kan dra nytta av. Advisory
Board erhaller ingen ersattning fran Bolaget.
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BILDANDE OCH LEGAL FORM

Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ)

ar ett svensk publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 1
september 2016 och vars nuvarande firma registrerades vid
Bolagsverket den 17 juli 2017. Bolaget har organisationsnum-
mer 559077-0714 och har sitt sate i Kista, Stockholms lan,
och dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolaget ar moderbolag i H&D Wireless och ager dotter-
bolaget H&D Wierless Sweden till 100 procent. H&D Wireless
Sweden bedriver operativ verksamhet sedan 2009 och har sitt
sate i Kista, Stockholms Ian.

VASENTLIGA AVTAL

Leverantorer

H&D Wireless Sweden har inte ndgot enskilt leverantorsavtal
som kan betraktas som vasentligt. Flertalet av de dverenskom-
melser som H&D Wireless Sweden har med sina leverantorer
ar formlésa och bygger pa muntliga 6verenskommelser (ofta
bekraftade via e-mail) och partsbruk.

Distributorer

H&D Wireless Sweden har skriftliga avtal med tre distributorer
som ger distributorerna ratt att distribuera bolagets produkter
till Kina, USA samt lander inom Europa. Avtalen innefattar i
vissa fall dven ett samarbete mellan bolaget och distributorer-
na vad avser utvecklingen av bolagets produkter, exempelvis
moduler och mjukvaror. Bolagets avtal med MSC innefattar
aven licenser som ger bade bolaget och MSC ratt att nyttja res-
pektive parts immateriella rattigheter for att utveckla produkter
och distribuera dem vidare till slutkunder.Bolagets avtal med
distributorerna loper tillsvidare och kan for tva av avtalen sagas
upp med 30 dagars varsel och for ett av avtalen med 90 dagars
varsel.

Licenser
H&D Wireless Sweden har licensavtal med Apple (iOS), Google
(Android) och Microsoft. Avtalen ger bolaget mdojlighet att

genom en varldomfattande licens anvanda motpartens kallkod
for bland annat LAN och Bluetooth i H&D Wireless Swedens
produkter. De produkter som bolaget utvecklar med hjalp av
kallkoden har bolaget ratt att distribuera till sina slutkunder.
Avtalen ar att bedoma som standardiserade for dessa parter
och bolaget bedéms ha begrénsad inverkan att kunna paverka
villkoren i avtalen for att f& mojlighet att utnyttja de licenser
som motparterna tillhandahaller. Avtalet med Apple I6per
tillsvidare och kan sagas upp omedelbart. Avtalet med Google
I8per tillsvidare och kan sdgas upp med 30 dagars varsel och
avtalet med Microsoft ar giltigt fram till det som intraffar forst
av att prenumerationen loper ut, sags upp eller férnyas. For
avtalet ar automatiskt férnyelse av prenumerationen forvalt
men avtalet kan sagas upp omedelbart.

Forsdkringar

Styrelsen beddmer att H&D Wireless har ett for den nuvarande
verksamheten tillrackligt forsakringsskydd bestdende av en
foretagsforsakring som inkluderar ansvarsforsakring avseen-
de konsultverksamhet och tillverkning av komponenter for
datorutrustning,.

Miljo, regulatoriska godkidnnanden och tillstand
H&D Wireless bedriver ingen anmalningspliktig verksamhet.
Det finns inga miljofaktorer, som styrelsen ar medveten om,
som kan paverka H&D Wireless anvandning av de materiella
anlaggningstillgdngarna.

Rattsliga forfaranden

H&D Wireless ar inte part i nagon tvist eller annat rattsligt
forfarande, och har under de senaste 12 manaderna inte
varit part i ndgon tvist eller annat rattsligt forfarande som kan
komma att ha, eller har haft, en betydande inverkan pd H&D
Wireless finansiella stallning eller resultat. H&D Wireless ar
inte part i nagon tvist eller annat rattsligt forfarande som kan
komma att ha, eller har haft, en betydelse.

Transaktioner med nérstaende

H&D Wireless har inte beviljat 1an, Iamnat garantier eller stallt s&-
kerheter till eller till forman for styrelseledamoter eller revisorer i
H&D Wireless. Ingen styrelsestyrelseledamot eller revisor i H&D
Wireless har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i
nagra affarstransaktioner mellan sig och H&D Wireless.
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Fastighets- och hyresavtal

Bolaget ager inte ndgon fast egendom. Bolaget bedriver sin
verksamhet i hyrda kontorslokaler pa angiven adress. Hyresav-
talet I6per till och med den 31 mars 2019 och forlangs automa-
tiskt med tre &r om inte uppsagning sker med nio manaders
skriftlig varsel av Bolaget eller hyresvarden. Hyresavtalet anses
inte vasentligt eftersom det ar Bolagets beddmning att Bolaget
utan storre svarigheter skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstallnings- och konsultavtal

Idag finns 29 anstéllda i Bolaget. Anstallningsavtal ingds pa
marknadsmassiga villkor och &r i regel foremal for sarskilda be-
stammelser avseende sekretess och overlatelse avimmateriel-
la rdttigheter. Rajesh Patel ar engagerad som konsult i Bolaget
och konsultavtalet lyder under Kalifornisk ratt.

Patent, varumarken och immateriella rattigheter
Bolaget innehar ett patent med publiceringsnummer
20150006892 avseende metoder och principer for hur
skyddad och saker kommunikation designas och implemen-
teras mellan uppkopplade enheter (IoT) och en central dator
(server). Patentet ar skyddat inom USA. Genom en internatio-
nell registrering ar varumarket (figurvarumarke) Chat Teddy
med internationellt registreringsnummer 1254990, skyddat i
Australien, Schweiz, EU och Norge i klass 9 och 28 (apparater
for tradlos kommunikation respektive teddybjornar). Bolaget
har aven registrerat varumarket (figurvarumarke) avseende
Griffin med registreringsnummer 526637 hos PRV (Patent-
och registreringsverket) och detta varumarke ar skyddat inom
Sverige i klass 9 (apparater for signalering).

Optionsavtal med huvudéagare

Bolagets huvudagare H&D Ventures AB, ett bolag som ags

till 100 procent av Bolagets VD Par Bergsten, har ingdtt avtal
om att sdlja del av befintliga B aktier i Bolaget till styrelse och
ledande befattningshavare. Totalt har atta personer tecknat
sddana avtal med H&D Ventures AB som tillsammans har
mojlighet att forvarva 495 000 B aktier fran H&D Ventures AB.
Optionsinnehavarnas ratt att forvarva aktier galler fran options-
avtalets undertecknande och 24 méanader darefter, som langst
till och med den 12 juni 2019. Utnyttjas optionsratten inom 12
manader sker det till ett pris om 10 SEK eller 12 SEK beroende
pa nar optionsavtalet undertecknades. Utnyttjas optionsratten
efter 12, men innan 24 manader sker det till ett pris om 15 SEK
per aktie for samtliga optionsinnehavare. Information om res-
pektive optionsinnehavares antal optioner framgar av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”.

Intressekonflikter

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt aga-
rintressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier, aktiekapital och
agarforhdllanden samt Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor. Enligt styrelsens beddémning féranleder namnda
dgarintressen inte ndgon intressekonflikt. Inte heller i dvrigt
foreligger nagra intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller hos andra ledande befattningshavare.
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Det har inte heller férekommit ndgra avtalsforhallanden eller
andra sarskilda dverenskommelser mellan Bolaget och storre
aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt
vilka ndgon av dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning. Bolaget har inte lamnat |an, stallt garanti, lamnat
sakerhet eller ingétt borgensforbindelse till forman for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller an-
nan till Bolaget narstdende person.

Kompletterande handlingar for historisk beskrivning

av verksamheten.

- H&D Wireless Sweden arsredovisning for rakenskapsaret
2015

+ H&D Wireless Sweden arsredovisning for rakenskapsaret
2016

Samtliga finansiella rapporter finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida (www.hd-wireless.se).

Bolagsstamma

Bolagsstamman &r Bolagets hdgsta beslutande organ. Ars-
stamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgéng. P& arsstamman faststélls balans- och resultatrakningar,
beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om
ansvarsfrihet, valjs styrelse och i forekommande fall revisorer
och faststalls deras respektive arvoden samt behandlas andra
lagstadgade arenden. Bolaget offentliggor tid och plats for
arsstdamman sa snart styrelsen fattat beslut darom. Aktieagare
som ar inford i eget namn i den forda aktieboken pé avstam-
ningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har ratt att
delta i bolagsstamma och résta for sitt aktieinnehav. Kallelse ftill
arsstamma och extra bolagsstamma ska ske genom kungo-
relse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida.
Meddelande om att kallelse utfardas ska dessutom annonse-
ras i Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstamma eller extra bo-
lagsstamma dar frdga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stdmman. Kallelse till extra bolagsstamma ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument
har atergivits exakt och inga uppgifter - savitt Bolaget kanner
till och forsékrat genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje man - har uteldmnats pa
ett - har utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsord-
ning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktdren, vilken behandlar
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dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt
faststallt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.
Arbetsordningen ses dver darligen. Styrelsen har prévat fragan
huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och ersatt-
ningsfragor bor inréttas. Mot bakgrund av Bolagets storlek och
verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedémningen
att dessa fragor ar av sddan betydelse att de bor beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan
olagenhet.

Agarkoncentration och eventuellt missbruk
Huvudaktiedgaren Par Bergsten har genom sitt heldgda bolag
H&D Ventures majlighet att utova ett vasentligt inflytande pa
arenden dar aktiedgare har rostratt. | dvrigt kanner inte Bola-
get till ndgra agargrupperingar som skulle kunna ténkas utéva
vasentligt inflytande genom inbdrdes avtal.

Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara till nack-
del for aktiedgare som har andra intressen &n huvudaktiedgar-
na. Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella miss-
bruk av sin kontroll 6ver ett bolag.

Vissa réttigheter forenade med aktierna

Aktier far ges ut i tva serier, aktier av serie A och aktier av serie
B. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie av serie A i Bolaget berdttigar innehavaren till 10
roster pa bolagsstdmma och varje aktie av serie B i Bolaget
berattigar innehavaren till 1 rost pa bolagsstamma. Varje
aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Foretradesraitt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya akti-
er avsamma aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas
sedan tidigare (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
av de aktiedgare som ar berattigade till teckning genom primar
foretradesratt kommer att erbjudas till samtliga aktieagare
(subsidiar foretradesratt).
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Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, om sddan
ldmnas, samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken pd av bolagsstamman beslutad avstamnings-
dag ar berattigade till utdelning, om sddan ldmnas. Utdelningen,
om sadan lamnas, utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden AB som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och sadan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktie-
agarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, som
resultat, finansiell stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov.
Forst nar langsiktig ldnsamhet kan forutses, kan utdelning ske
till aktiedgarna. Styrelsen har inte faststallt ndgon utdelnings-
policy. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Ratt till utdel-
ning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa den avstamnings-
dag for utdelningen som beslutas av bolagsstamman.

Bud pa Bolagets virdepapper
De aktuella vardepapperen ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av inldsenratt eller [6sningsskyldighet.

Certified Adviser

Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North maste
anlita en s.k. Certified Adviser som Overvakar att Bolaget foljer
Nasdagq First Norths regelverk avseende informationsgivning till
marknaden och till investerare. FNCA Sweden AB ar Certified
Adviser for Bolaget. Nasdag First North évervakningsfunk-

tion ansvarar for att kontrollera att bade bolag och Certified
Advisers foljer Nasdaq First Norths regelverk. Overvakningen
bevakar dven handeln pa Nasdaq First North. FNCA Sweden AB
ager inga aktier i Bolaget.

Finansiell radgivare

Goteborg Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget
med anledning av Noteringen och har gett rad till Bolaget

vid upprattandet av Bolagsbeskrivningen. All information i
Bolagsbeskrivningen kommer fran Bolaget, darav friskriver sig
Goteborg Corporate Finance AB fran allt ansvar i forhéllande
till investerare i Bolaget, samt i forhallande till 6vriga direkta
och/eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/
eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa informationen
i Bolagsbeskrivningen.
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Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt
gdllande svensk skattelagstiftning vid utgivandet av denna Bolags-
beskrivning kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag.

Sammanfattningen vander sig till fysiska personer, dédsbon
och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges.

Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla
alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget. Den
behandlar exempelvis inte de sarskilda regler som galler for
s.k. kvalificerade andelar i famansforetag, innehav via kapital-
forsakring alternativt investeringssparkonto, vardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgang i

naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst och utdelning pa s.k. ndringsbetingade
andelar i bolagssektorn.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte dar beskrivna kan uppkom-
ma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sdsom vardepappers-
fonder och specialfonder, investmentforetag, forsakringsbolag samt
personer som inte dr obegransat skattskyldiga i Sverige.

Varje berord aktieinnehavare bor radfraga skatteradgivare om
skattekonsekvenser for dennes del, for utlandska aktieagare till
exempel tillampligheten av utldndsk skattelagstiftning och skat-
teavtal (bl.a. med avseende pa begransning av uttag av kupongs-
katt) och eventuella andra tillampliga férordningar.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER M.M.

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas for kapitalvinst i
inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvin-
sten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillna-
den mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaliningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbe-
lopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de sélda
aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt ocksa aterforas till
beskattning.

Vid vinstberakningen anvands den s.k. genomsnittsmetoden.
Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier avsamma
slag och sort.

Interimsaktier, aven kallade betalda tecknade aktier (BTA),
anses inte vara av samma slag och sort som befintliga aktier
forran beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket.

For marknadsnoterade aktier kan istallet den s.k. schablon-
metoden anvandas. Schablonmetoden innebdr att omkost-
nadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent av forséljningser-
sattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter (dock
inte mot andelar i vardepappersfonder och specialfonder som
innehaller endast fordringsratter, s.k. rantefonder).

Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion mot kom-
munal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt
och mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av underskott som inte verstiger 100 000
kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Fysiska personer kan vid forvarv av andelar i mindre foretag
gora avdrag for halva férvarvskostnaden i inkomstslaget kapital
under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda (Investe-
raravdrag). Avdrag far goras pa ett underlag som uppgar till
maximalt 1 300 000 kronor per skattskyldig. Det sammanlagda
underlaget for avdraget far tillsammans med investeringar fran
andra fysiska personer och dodsbon uppga till maximalt 20
miljoner kronor i det foretag avdraget avser. For att avdrag ska
medges maste en rad villkor vara uppfyllda.

Foretag vars andelar handlas pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES anses inte vara ett mindre
foretag och uppfyller darfor inte dessa forutsattningar. Det
innebar att aktier i foretag som handlas pa exempelvis Nasdaq
Stockholms (Large Cap, Mid Cap, eller Small Cap) eller Nordic
Growth Market (NGM) Equity inte kan vara ett foretag av
mindre storlek. Investeringar i foretag pa dessa listor ger inte
ratt till investeraravdrag. Aktier som déremot handlas pa t.ex.
AktieTorget, Nasdaq First North eller Nordic MTF handlas inte
pa en sa kallad reglerad marknad varfor foretag pa sadana
listor kan vara mindre foretag om 6vriga forutsattningar ar
uppfyllda. Varje investerare bor radfraga skatteradgivare for att
sakerstalla att dessa villkor ar uppfyllda.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Berakningen av kapitalvinst respekti-
ve kapitalforlust sker i huvudsak pd samma satt som for fysiska
personer i enlighet med vad som angivits ovan.
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Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter hos ett annat foretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foreta-
gen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som
har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det
om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor.

Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pd aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransning.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktig. Fysiska perso-
ner beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om

30 procent.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt med 30 procent pa utdelat
belopp. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden AB eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE
SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kapitalvinstbeskattning
Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbe
skattas normalt inte i Sverige vid awyttring av aktier. Aktiedgare
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt den s.k. tiodrsregeln kan fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk be-
skattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under
awyttringsaret eller under ndgot av de tio foregdende kalender-
aren har varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av denna bestammelse har dock begrdnsats i
avtal for undvikande av dubbelbeskattning som Sverige ingatt
med andra lander.

Kupongskatt

FOr aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt.

Skattesatsen dar 30 procent, men reduceras i allmanhet
genom foreskrift i skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sve-
riges skatteavtal mojliggor sdledes nedsattning av den svenska
skatten till den skattesats som anges i avtalet direkt vid utbe-
talningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdelnings-
berattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstaller normalt
Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. I de fall kupongskatt
har innehdllits med 30 procent trots att aktiedgaren ar berat-
tigad till en lagre kupongskattestats kan aktiedgaren begara
aterbetalning hos Skatteverket fore utgadngen av det femte
kalenderdret efter utdelningstillfallet.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

Bolagsordning antagen vid extra bolagsstamma den 11 juli 2017.

§1
Bolagets firma ar Hitech & Development Wireless Sweden Holding
AB (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun

§3

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att, direkt eller
genom dotterbolag, bedriva utveckling och forsaljning av integre-
rade kretsar och delsystem for tradlés kommunikation samt idka
darmed forenlig verksamhet.

§4

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 625 000 och hogst 2 500 000 kronor.

§5

Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B. Sammanlagt lagsta
antal aktier skall vara 12 500 000 och sammanlagt hogsta antal
aktier skall vara 50 000 000. Aktier av serie A kan utges till ett antal
av hogst 50 000 000 och aktier av serie B till ett antal av hogst 50
000 000.

Vid rostning pa bolagsstamma beréttigar aktie av serie A till tio
roster och aktie av serie B till en rost. | vrigt medfor aktie av serie
A och aktie av serie B samma ratt till andel i bolagets tillgdngar och
vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier
av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sa erbjudna aktier récker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av op-
tionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som
om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningse-
mission med awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av sam-
ma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten
att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6
Innehavare av aktie i serie A ska ha ratt att konvertera denna till
aktie i serie B.

§7
Styrelsen skall besta av 3-10 ledaméter utan suppleanter.

§8
Bolaget skall ha en till tva revisorer med eller utan revisorssupple-
anter eller ett registrerat revisionsbolag

§9

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats, samt genom annonse-
ring med information om att kallelse har skett i Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstamma och till extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordningen skall behandlas skall utfardas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stamman, dels anmadla sig samt antalet bitraden till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och €] infalla tidigare an femte
vardagen fére stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt foregden-
de stycke.

§1
P& drsstdmma skall foljande drenden férekomma till behandling:
) Val av ordférande vid stamman.

) Upprattande och godkannande av rostlangd.

)

)

)

)

o

—

Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt
i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberdttelse.
7) Beslutom:
a. Faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i
férekommande fall koncernresultatrakning och koncernba-
lansrakning,
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststdllda balansrakningen,
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande
direktdren.
8) Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
9) Val av styrelseledaméter samt, i forekommande fall, av revisorer.
10) Annat drende som ankommer pa arsstamman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

SOk~ WN

§11
Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.

§12

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument
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TERMER OCH FORKORTNINGAR | BOKSTAVSORDNING

TERMER OCH FORKORTNINGAR
| BOKSTAVSORDNING

H&D Wireless verksamhet ar i en bransch praglad av teknik och ddr inte sdllan tekniska termer och foérkortningar anvands.
For att underlatta for lasaren listas de viktigaste termer och forkortningar med dess fulla namn med en kort forklaring i
nedanstaende tabell.

B2B

B2C

BLE

Biljon

BU
CAGR

ccM

CRM
GEPS
GPS
GUI
loT
iloT

Industry
4.0

NFC

MPU

MSEK
MUSD
M&S
RFID

ROI
RTLS
RTP
R&D

Sakernas
Internet

SDK

SEK
SIP
TKR
UWB

"Business to Business” dvs forsaljning

av foretagsprodukter

"Business to Consumer” dvs férsaljning

av konsumentprodukter

"Bluetooth Low Energy” dvs tradlos

uppkoppling med blatandsteknik

"Business units” (affarsenheter)

"Compound Annual Growth Rate”

"Cold Chain Management”

"Customer Relationship Management”
"Griffin Enterprise Positioning System”

"Global Positioning System”
"Graphical User Interface”
"Internet of Things”
"Industrial Internet of Things”
Industri 4.0

"Near field Communication”

"Micro Controller Unit”

Miljoner svenska kronor
Miljoner US dollar
"Marketing & Sales”

"Radio Frequency identification”

"Return on investment”

"Real Time Localization Services”
"Returnable Transport Packages”
"Research & Development”

Svenska for loT

"Software Design Kit"

Svenska kronor

"System in package”
Tusental svenska kronor
"Ultra-wideband”

Ett bolags forsaljning av produkter till annan naringsidkare.
Ett bolags forsaljning av produkter till en konkurrent.

Tekniken anvands for att enheter ska kunna kommunicera med varandra sdsom t ex mobiltelefoner,
skrivare, kameror eller horlurar.

| flertalet sprak, bland annat de nordiska spraken, tyska, spanska, franska och aldre brittisk engelska
ar innebdrden av biljon densamma som i svenskan, 1 000 000 000 000 (en etta foljd av 12 nollor).

"Biljon” benamns dock "trillion” pa amerikansk och modern brittisk engelska och pa andra sprak
som anvander den sa kallade korta skalan. | den korta skalan &r ordet "billion” detsamma som miljard
pa svenska. Nastan alla engelsksprakiga lander anvander numera officiellt billion i betydelsen miljard
pa engelska. Overgangen har skett nyligen i manga lander och den andra betydelsen kan &nnu vara i
bruk. I tva- eller flersprakiga lander kan betydelsen vara olika pa de olika spraken.

Ett sétt att organisera verksamheten mot en specifik malgrupp.

Ett satt att berdkna en framtida tillvaxt och relatera den samma till en tillvéxt per tidsperiod dar man
bortser fran stora fluktuationer/volalitet.

Kontroll av en tempererad leveranskedja, tex for livsmedel eller Iskemedel som inte far dver- eller
understiga en viss temperatur.

System eller process for effektiv kundvard.

Tjanster for inomhuspositionering.

Finns i varje mobiltelefon och réknar ut sin position med hjélp av satelliter.

Grafiskt anvandargranssnitt, dvs hur anvandare upplever tilldmpningen av en produkt.
Sakernas Internet eller uppkoppling av fysiska enheter som kommunicerar med varandra.
Som ovan fast inom industriell verksamhet.

Nasta revolution inom industrin dar hela flodet ska automatiseras for att kunna behdlla och utveckla
produktion och tillverkning inom vastvarlden i allmanhet, och i Europa i synnerhet.

Narfaltskommunikation, en éverféringsmetod for kontaktlost utbyte av data dver korta strackor
(vanligtvis runt 10 cm) vilket innebar att denna blir ytterst svar att avidsa pa avstand vilket lampar sig
for mobila planbocker vid betalning pa tex kollektivtrafik eller i butik.

Innehaller en centralenhet (CPU), minne och In/Ut-data port (I/0) i en enda krets. Ibland férenklad
forklarat som en fungerande dator i en enda krets.

Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta.
Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta.
Marknad och forsaljning, tva funktioner i en organisation. Oftast riktade mot kund.

Teknik for att lasa information pa avstand fran transpondrar och minnen, &ven kallad for taggar.
Dessa taggar kan vara bade passiva och aktiva. De aktiva har ett eget batteri, ar storre och betydligt
dyrare och anvands for att kommunicera over stérre avstand upp till flera hundra meter till skillnad
fran de betydligt mindre och billigare passiva taggarna som anvands inom nagon eller nagra meter
beroende pa anvéand standard och omgivning.

Ett avkastningsmatt, dterbetalning av investerade medel.

System eller service for positioneringstjanster.

Ateranvandbara lastbarare, den mest vanliga ar formodligen europallen.
Forskning och utveckling. | H&D Wireless verksamhet avses produktutveckling.

Se forklaring for loT.

Utvecklingsverktyg som gor det mojligt for utvecklare att bygga applikationer mot ett specifikt
programpaket, hardvara eller liknande.

Officiell valuta i Sverige och tillika H&D Wireless redovisningsvaluta.
Ett antal integrerade kretsar i en och samma modul. Anvands ofta i mobiltelefon eller digitala spelare etc.
Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta.

Teknik for snabb tradlos dverforing av mycket information korta strackor ver ett brett frekvens-
spektrum med l&g stromforbrukning. Idag 100 megabit/s 10-30 meter.
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APPENDIX

APPENDIX

H&D WIRELESS SWEDEN AB RESULTATRAKNING 2016/2015

Belopp i tkr 1Jan-31dec 2016 1 Jan-31 dec 2015
Intakter 25924 27 410
Kostnad Salda Varor -11 353 -18 041
Bruttoresultat 14571 9369
Forsaljningskostnader -3212 -2 609
F & U kostnader -4994 -3032
Administrationskostnader -3278 -1 607
Operationella kostnader -2 279 -1423
Rorelseresultat 807 698
Finansnetto -287 -452
Skatter - -
Arets Resultat 520 246
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APPENDIX

H&D WIRELESS SWEDEN AB BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2016 OCH 2015

Belopp i tkr 2016-12-31 2015-12-31
Imateriella Anlaggningstiligangar

Balanserade utvecklingskostnader 19 057 13895
Materiella Anlaggningstillgangar - -
Inventarier 346 289
Summa Anlaggningstillgangar 19 403 14184

Omsattningstillgangar

Varulager 1513 3868
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 237 3097
Fordringar hos koncernféretag 41 116
Aktuella skattefordringar 68 93
Ovriga fordringar 981 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1951 131
3278 3713
Kassa och Bank 2032 244
Summa Omséttningstillgangar 6824 7825
Summa Tillgangar 26 228 22010
Eget Kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1001 940
Ej registrerat aktiekapital 53 -
Fond for utvecklingskostnader 5278 -
6332 940
Fritt Eget Kapital
Balanserad vinst eller forlust 1253 3491
Arets Resultat 520 247
1773 3738
Summa Eget Kapital 8105 4678

Langfristiga Skulder

Skulder till intresseféretag och gemensamt styrda foretag 1 1
Skulder till kreditinstitut (checrakningskredit) - 489
1 490

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3022 2830
Forskott fran kunder 29 6 605
Leverantorsskulder 1005 5440
Ovriga skulder 12 487 148
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1578 1819
18122 16 842
Summa Eget Kapital och Skulder 26 228 22010
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