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Vissa definitioner

Med ”Cell Impact” eller ”Bolaget” avses, beroende pad sammanhanget, Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-
6655, den koncern som Cell Impact AB (publ) ingér i, eller ett dotterbolag till Cell Impact AB (publ). Med
“Morphic Technologies” avses Amasten Holding AB (publ), org.nr 556580-2526, som nyligen andrat firma
fran Morphic Technologies AB (publ). Med ”First North” avses NASDAQ OMX First North. Med
”Bolagsbeskrivningen” avses foreliggande bolagsbeskrivning som upprittats infor listningen av Cell Impacts
aktier av serie B pd First North. Med ”Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556585-8074.
Hénvisning till ”kr” avser svenska kronor. Med ”T” avses tusen och med "M avses miljoner.

Viktig information

Notera att all information som lamnas i Bolagsbeskrivningen noga bor évervagas, i synnerhet savitt avser de
specifika faktorer som ndmns i avsnittet Riskfaktorer” som beskriver vissa risker som en investering i Cell
Impacts aktie innebar. Bolagsbeskrivningen har upprattats med anledning av foreliggande notering av Bolagets
aktier av serie B pa First North. Inga nya aktier kommer att emitteras i samband med noteringen och inget
prospekt kommer att registreras hos Finansinspektionen med anledning av noteringen.

Framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden,
verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets
nuvarande avsikter, bedémningar och forvéntningar. Orden “anser”, “avser”, “bedémer”, “forvéntar sig”,
”forutser”, planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sédana
uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fran vad som framgar av sddana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets

verksamhet paverkas av.

Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehéller historisk och framtidsinriktad marknadsinformation. I det fall informationen har
hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget vet har inga
uppgifter utelamnats pé ett satt som skulle kunna gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till
de ursprungliga kallorna. Cell Impact har dock inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information
som lamnats av tredje part, varfor styrelsen for Cell Impact inte pétar sig nagot ansvar for fullstindigheten eller
riktigheten foér sadan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen. Sadan information bor lasas med detta
i dtanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Cell Impact.

Viktig information om First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har
inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pé& First North regleras av First Norths regler och
inte av de juridiska krav som stalls for handel pé en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs.
NASDAQ OMX Stockholm godkanner ansékan om upptagande till handel pa First North.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Bolagsbeskrivningen som har
upprattats infor listningen av Cell Impacts aktier av serie B pa First North.

Bakgrund och motiv i korthet

Cell Impact, med dess nuvarande afféarsinriktning, startades 2004 och var fram till februari 2013 ett
eget affirsomrade inom koncernen Morphic Technologies. Cell Impact var den sista kvarvarande
operativa verksamheten inom koncernen Morphic Technologies, som under de senaste aren salt och
avvecklat de 6vriga verksamhetsomradena. | samband med att Morphic Technologies i slutet av 2012
ingick avtal avseende en strukturaffar med Amasten AB, beslutade styrelsen for Morphic
Technologies att dela ut den kvarvarande verksamheten Cell Impact till aktiedgarna i syfte att skapa
varde for aktiedgarna.

Morphic Technologies har under aren gjort betydande langsiktiga investeringar i utveckling av
Bolagets hoghastighetsslagenheter. Tekniken kan nu anses néra eller fardig for marknadsintroduktion i
sarskilt lampade applikationer.

Genom att lista Cell Impacts aktier av serie B pa First North skapas en likviditet for Bolagets
aktiedgare samt forutsattningar for att synliggéra den vardetillvaxt som styrelsen beddmer att Bolaget
star infor. Vidare gor styrelsen beddmningen att en listning kommer oka intresset for Cell Impacts
verksamhet bland nya grupper av investerare, samt vara fordelaktigt for Bolaget vid kontakt med
kunder, dgare, media och andra intressenter.

Cell Impact i korthet

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den globala
marknaden innovativ teknologi och prestanda som starker kundernas konkurrenskraft. Cell Impact
medverkar till att forbattra kvaliteten pa de producerande enheterna med en bibehallen eller 6kad
produktionstakt. Bolagets tillverkningsmetoder mojliggér minskade produktionskostnader och
tillverkningstider. En mindre produktions- och testanldggning bestdende av en robotstyrd
produktionslina, tva flexibla teststationer och ytterligare tva slagenheter ar i bruk i Cell Impacts
lokaler i Karlskoga.

Affarside

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter — en innovativ teknologi som starker
vara kunders konkurrenskraft och bidrar till ett hallbarare samhalle — och tillhérande tjanster till
kunder pa den globala marknaden.

Erbjudande
Cell Impacts erbjudande kan delas upp i:

e Kompletta losningar tillsammans med partner(s), dar Cell Impact star for
hoghastighetsslagenheter eller pressar med tillnérande verktyg. Fokusering gors till de
applikationerna som ar mest lampliga for Cell Impacts hoghastighetsteknologi och dar
konkurrensen inte & som starkast. Det handlar exempelvis om flodesplattor (bockade,



http://www.morphic.se/sv/Cellimpact/Om-oss/

praglade eller kompakterade) och véarmevéxlarplattor. Slagenheterna eller pressarna kan
forsaljas, leasas eller licensieras.

e Produktion av detaljer i sma- till medelstora volymer. Ett av syftena med att erbjuda
produktion dr att kunna vidareutveckla och effektivisera tillverkningsprocessen och
kontinuerligt forbattra hoghastighetsslagenheterna in-house.

e Verktyg anpassade for hoghastighetsapplikationer inom stansning, formning, kapning och
kompaktering.

e Konsulttjanster baserat pa Cell Impacts tekniska kunnande utifran hoghastighetsteknologin:

- Materialval som en del i produkt- och processutveckling.

- Kundanpassad produktutveckling med hjélp av modellerings- och simuleringsverktyg.

- Kundanpassade produktionskoncept baserade pa hoghastighetsteknologi och partners
automationsldsningar.

- Processforbattringar av befintliga och nya mojliga applikationer baserade pa
hdghastighetskonceptet och LEAN-principer.

Vision

Bolagets vision ar att bli en vérldsledande leverantdr av integrerbara slagenheter som genom
hdghastighetsteknologin méjliggor tillverkning av produkter till en lagre kostnad, samt driver
utvecklingen mot ett miljomassigt hallbart samhélle.

Produkter

Cell Impact erbjuder for narvarande sex storlekar av hoghastighetsslagenheter med energier fran 100
Joule till 150 000 Joule. Det motsvarar en kapacitet fran nagra ton upp till ca 7 000 ton. Slagenhetens
vikt monterad i stativ vager fran tiotalet kg till 50 ton. En jamférbar mekanisk eller hydraulisk press
med en kapacitet pa nagra tusen ton vager minst 100 ton mer an Cell Impacts nuvarande storsta enhet.

Konkurrensfordelar

Cell Impacts hdghastighetsformningsteknologi uppvisar i ett antal fall battre kvalitetsmassiga fordelar
jamfort med konventionella bearbetningsmetoder inom exempelvis bockning, préagling, stansning och
kapning. Bolagets produkter har generellt hogre produktionstakt, l&gre energiforbrukning, slutprodukt
med hog kvalitet och en lagre investeringskostnad for framst stora energier eller krafter. Pa motsatt
sida finns att produkten inte anses vara tillréckligt beprévad och verifierad, har osékerheter gallande
verktygens hallbarhet och inverkan av hogre deformationshastigheter.

Marknaden i korthet

Marknaden fér Machine Tooling

Cell Impacts huvudsakliga marknad bend&mns Machine Tooling. Globalt omsétter marknaden cirka 70
miljarder euro &rligen, varav cirka 40 procent utgérs av fordonsindustrin.® Under 2011 utgjorde
installationer i Kina cirka en tredjedel av den totala volymen. Marknaden dr cyklisk och okar i
genomsnitt med fyra till fem procentenheter arligen éver en konjunkturcykel. En fjardedel av den
totala marknaden utgors av kapning, stansning, formning och bockning etc.? , och &r det segmentet
som Cell Impact kommer att finna sina framtida kunder inom.

Marknaden for bransleceller
Under 2011 levererades 24 600 branslecellssystem, och det motsvarar en tillvaxt med cirka 39 procent
jamfort med 2010. 2011 var det hittills mest lyckosamma aret for bransleceller, och prognosen for
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2012 var att antalet leveranser skulle tredubblas. Motsvarande tillvaxt utifran installerad effekt ger en
uppskattad 6kning om cirka 60 procent for 2012 jamfort med 2011. Okningen i installerad effekt kan
framst tillskrivas stationdra bréansleceller (till exempel Bloom Energy, Fuel Cell Energy och UTC
Power). Den totala levererade effekten for 2011 Gversteg for forsta gangen 100 MW varayv stationara
celler stod for cirka 80 MW?. For den stationara marknaden motsvarar cirka 80 MW nagra miljoner
plattor, och en grovt uppskattad omsattning for 2011 pa ett tiotal miljoner euro. Med nuvarande
dkningstakt beddms det att vara en miljardaffar inom nagra ar".

Styrelse och ledande befattningshavare och revisor

Styrelsen bestar av Jan Rynning (ordférande), Jan Alvén, Tove Langlet och Kjell Ostergren. Ledande
befattningshavare & Mats Wallin (VD), Mattias Klintemar (Ekonomichef som konsult) samt Emil
Edbom (Produktionschef). Bolagets revisor ar PricewaterhouseCoopers AB med Anders Léthgren som
huvudansvarig och auktoriserad revisor.

Handelsplats

Cell Impact han ansokt om och erhallit godkannande for upptagande till handel av Bolagets aktier av
serie B pa First North. Forsta handelsdag ar beraknad till den 20 februari 2013 och Bolagets aktie av
serie B kommer att ha kortnamnet CI B.

Agarstruktur

Fram till avstdmningsdagen for utdelningen av Cell Impact, som var den 6 februari 2013, &gdes
samtliga aktier i Bolaget av Morphic Technologies. Vid utdelningen erhélls en aktie av serie A i Cell
Impact for varje aktie av serie A i Morphic Technologies och for en aktie av serie B i Morphic
Technologies erhdlls en aktie av serie B i Cell Impact. Tabellen nedan &r en beskrivning av
aktiedgandet i Morphic Technologies per den 31 december 2012 justerat for de andringar som
beslutades av en extra bolagsstdmma i Morphic Technologies den 10 januari 2013 och som per
tidpunkten for avstamningsdagen for utdelningen av Cell Impact var registrerade hos Euroclear
Sweden. De beslut som tabellen nedan har justerats for ar (i) sammanldggning av aktier, varvid 100
befintliga aktier har lagts samman till 1 aktie samt (ii) en riktad nyemission om 714 286 aktier.
Tabellen nedan ar saledes en beskrivning av aktiedgandet i Morphic Technologies som vid tidpunkten
direkt efter utdelningen av Cell Impact var identiskt med aktiedgandet i Cell Impact.

Agarstruktur

Namn A-aktier B-aktier Aktier totalt Agarandel Rostandel
Mariegarden Investment AB 35 300 114 850 150 150 3,5% 9,4%
Ostersjostiftelsen - 411743 411743 9,5% 8,3%
Kére Gilstring 12 000 260 500 272 500 6,3% 7,7%
Jan Alvén 15 400 159 286 174 686 4,0% 6,3%
SIX SIS AG, W8IMY 7700 223015 230 715 5,3% 6,0%
Forsakringsholaget Avanza Pension - 160 679 160 679 3,7% 3,2%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 77 469 77 469 1,8% 1,6%
Robur Forsakring - 73 436 73 436 1,7% 1,5%
E-son Maskininvest AB - 56 272 56 272 1,3% 1,1%
Jan Hugo Lindstedt 2200 9118 11318 0,3% 0,6%
Ovriga - 2 700 458 2 700 458 62,5% 54,3%
Totalt 72 600 4 246 826 4319 426 100,0% 100,0%

% Fuel Cell Today Industry Review 2012
* Cell Impact AB (publ)




Finansiell 6versikt i sammandrag
Nedan presenteras Cell Impacts finansiell dversikt i sammandrag. For mer utférlig information se
avsnittet “Finansiell 6versikt” i Bolagsbeskrivningen.

okt-dec okt-dec  jan-dec  jan-dec

Belopp i Mkr 2012 2011 2012 2011
Resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning 0,2 -0,1 1,1 1,8
Ovriga intakter 0,3 -0,5 0,2 0,2
Rorelsens kostnader -2,0 -5,2 -9,5 -17,3
Rorelseresultat -1,5 -5,7 -8,2 -15,3
Finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,5 -5,8 -8,1 -15,3
Skatt pa periodens resultat - - - 0,4
Periodens resultat -1,5 -5,8 -8,1 -14,9
Balansrakning i sammandrag

Anlaggningstillgangar 0,4 7,3 0,4 7,3
Omsittningstillgangar 15 0,6 15 0,6
Eget kapital 2,3 2,0 2,3 2,0
Langfristiga skulder 2,0 4,6 2,0 4,6
Kortfristiga skulder 1,2 1,3 1,2 1,3
Balansomslutning 5,5 7,9 5,5 7,9
Kassaflodesanalys i ssmmandrag

Kassaflgde fran den l6pande verksamheten -0,8 -0,8 -5,1 -6,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,6 0,6 5,8 58
Periodens kassaflode 0,7 -0,2 0,8 -0,7
Likvida medel vis periodens bérjan 0,0 0,2 0,1 0,6
Likvida medel vid periodens slut 0,7 0,0 0,9 -0,1

Riskfaktorer

En investering i Cell Impact innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Cell
Impacts verksamhet direkt eller indirekt. Nedan sammanfattas, utan sarskild prioriteringsordning eller
ansprak pa att vara uttdmmande, nagra riskfaktorer och forhallanden som anses vara av vasentlig
betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling, Yitterligare riskfaktorer som for
narvarande inte ar kanda for Cell Impact, eller som Bolaget for narvarande inte &r kdnda for Cell
Impact, eller som Bolaget for nérvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vésentlig
negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning och stallning i 6vrigt, Utdver
sammanfattningen nedan bor en investerare &dven beakta avsnittet “Riskfaktorer” i Bolags-
beskrivningen.

Nagra av de risker som skall beaktas bedoms vara marknadsacceptans, konkurrens, kundberoende,
tekniska risker, produktansvar, operationella risker, organisatoriska risker, férmaga att hantera tillvaxt,
kreditrisk, likviditetsrisker, legala risker avseende immateriella rattigheter, tvister, &gare med
betydande inflytande, kursfall pa aktiemarknaden, fluktuationer i aktiekursen samt likviditetsbrist i
marknaden for Cell Impact-aktier.




Bakgrund och motiv

Cell Impact, med dess nuvarande affarsinriktning, startades 2004 och var fram till februari 2013 ett
eget affirsomrade inom koncernen Morphic Technologies. Cell Impact var den sista kvarvarande
operativa verksamheten inom koncernen Morphic Technologies, som under de senaste aren salt och
avvecklat de 6vriga verksamhetsomradena. | samband med att Morphic Technologies i slutet av 2012
ingick avtal avseende en strukturaffir med Amasten AB, beslutade styrelsen for Morphic
Technologies att dela ut den kvarvarande verksamheten Cell Impact till aktiedgarna i syfte att skapa
varde for aktiedgarna.

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den globala
marknaden innovativ teknologi och prestanda som starker kundernas konkurrenskraft. Cell Impact
medverkar till att forbattra kvaliteten pa de producerande detaljerna med en bibehallen eller tkad
produktionstakt. Vidare mojliggor Bolagets tillverkningsmetoder minskade produktionskostnader och
tillverkningstider.

Morphic Technologies har under aren gjort betydande langsiktiga investeringar i utveckling av
Bolagets hoghastighetsslagenheter. Tekniken kan nu anses néra eller fardig for marknadsintroduktion i
sérskilt [ampade applikationer.

Genom att lista Cell Impacts aktier av serie B pa First North skapas en likviditet for Bolagets
aktiedgare samt forutsattningar for att synliggora den vardetillvaxt som styrelsen bedémer att Bolaget
star infor. Vidare gor styrelsen bedomningen att en listning kommer 6ka intresset for Cell Impacts
verksamhet bland nya grupper av investerare, samt vara fordelaktigt for Bolaget vid kontakt med
kunder, &gare, media och andra intressenter.

Cell Impact har darfor sokt och erhallit godkannande fran NASDAQ OMX avseende upptagande till
handel av Bolagets aktier av serie B pa First North. Forsta dag for handel med Bolagets aktier av serie
B kommer att vara den 20 februari 2013.

Styrelsen for Cell Impact &r ansvarig for informationen i Bolagsbeskrivningen, vilken har uppréttats
med anledning av ansdkan om notering av Cell Impacts aktier av serie B pa First North. Harmed
forsakras att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i Bolagsbeskrivningen ar riktiga och
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Karlskoga den 15 februari 2013
Cell Impact AB (publ)
Styrelsen




VD har ordet

Cell Impact har sedan Bolaget startades framst arbetat med tillverkning av flodesplattor i metall eller
grafit till bransleceller, men dven mot andra applikationer sasom kapning, stansning, pragling och
kompaktering. Dessa ar har kannetecknats av investeringar i maskiner och kunnande, samt
prototyptillverkning av framférallt flodesplattor.

Marknaden for bransleceller har dock under hela 2000-talet legat pa en mycket Iag aktivitetsniva. |
dagsléaget kan vi emellertid skonja en 6kad tillvéxttakt, och det framforallt for stationdra brénsleceller,
som bland annat anvénds som komplement till miljévénlig produktion av elektricitet och varme (CHP
— Combined Heat and Power) och avbrottsfri kraftforsorjning (UPS — Uninterruptible Power Supply).
Rapporter efter orkanen Sandy under hosten 2012 bekraftar de stationara branslecellernas formaga att
leverera avbrottsfri gron el. Inom fordonssegmentet, som ar ett prioriterat omrade for oss, ar var
beddmning att det kommer att serietillverkas bréansleceller i begrédnsad omfattning under de nérmaste
aren. Eftersom det sitter manga flodesplattor i varje branslecellsdrivet fordon, handlar det 4nda om
miljontals med flodesplattor till eldrivna branslecellsfordon (FCEV — Fuel Cell Electric Vehicle). Cell
Impact har idag en god position inom omradet for flodesplattor till bransleceller, och det gor att
mojligheten finns att en forsta genombrottsorder kan komma inom detta omrade.

Vi arbetar dven med att utvardera alternativa applikationer, sasom stansning, kompaktering och
formning av platta produkter. Var bedomning ar att for vissa utvalda applikationer finns det goda
mojligheter for Cell Impact att dra nytta av hdghastighetsteknologins kvalitets- och kostnadsférdelar i
forhallande till befintlig teknologi. Dessa applikationer har dock en nagot langre tidshorisont fore ett
storre kommersiellt genombrott kan ske. Strategin ar att i mojligaste man arbeta i partnerskap med
maskinbyggare och slutkunder for att kunna uppna konkurrenskraftiga och kostnadseffektiva
helhetslGsningar pa ett par ars sikt.

Var vardering av hoghastighetsteknologin &r att den har forutsattningar att paskynda utvecklingen
inom tillverkning av produkter sasom bransleceller, varmevéxlare och lattviktskonstruktioner till
exempelvis fordon mot ett hallbarare samhalle. Orsaken till det ar att nya produkter staller hogre krav
pa utrustning och processer jamfort med nuvarande. Var teknologi mojliggoér volymproduktion till
lagre kostnader och till hogre kvalitet till ett flertal av dessa slutprodukter dar exempelvis nya material
eller konstruktioner anvands. Bransleceller ar ett exempel pa dar hog kvalitet i form av snava
toleranser pa flodesplattorna och laga tillverkningskostnader gar hand i hand. Cell Impact bidrar till att
dessa oftast motstridiga krav kan mojliggora ett globalt genombrott for brénsleceller.

Cell Impact har en relativt stor nettokassa, ar skuldfritt och har numera laga omkostnader. Repetitiva
order av lagre varde har lagts av bland annat stora internationella kunder de senaste aren. Det innebéar
att den finansiella stéllningen i dagsléget &r god vilket borgar for spannande mdjligheter att kunna
utveckla var affar tillsammans med nuvarande och framtida partners.

Jag och styrelsen bedomer mojligheten som god att vi inom en relativt snar framtid skall na ett
kommersiellt genombrott och att Cell Impact kommer att ga en ljus framtid till motes.

Karlskoga den 15 februari 2013
Mats Wallin
Verkstéllande direktor




Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den globala
marknaden innovativ teknologi och prestanda som stérker kundernas konkurrenskraft. Cell Impact
medverkar till att forbattra kvaliteten pd de producerande enheterna med en bibehallen eller 6kad
produktionstakt. Bolagets tillverkningsmetoder mojliggér minskade produktionskostnader och
tillverkningstider. En mindre produktions- och testanldggning bestdende av en robotstyrd
produktionslina, tva flexibla teststationer och ytterligare tva slagenheter ar i bruk i Cell Impacts
lokaler i Karlskoga.

Affarside

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter — en innovativ teknologi som starker
vara kunders konkurrenskraft och bidrar till ett hallbarare samhalle — och tillhérande tjanster till
kunder pa den globala marknaden.

Cell Impacts erbjudande kan delas upp i:

e Kompletta l6sningar tillsammans med partner(s), dar Cell Impact star for
hdghastighetsslagenheter eller pressar med tillnérande verktyg. Fokusering gors till de
applikationerna som &r mest lampliga for Cell Impacts hdghastighetsteknologi och déar
konkurrensen inte dar som starkast. Det handlar exempelvis om flédesplattor (bockade,
praglade eller kompakterade) och véarmevéxlarplattor. Slagenheterna eller pressarna kan
forséljas, leasas eller licensieras.

e Produktion av detaljer i sma- till medelstora volymer. Ett av syftena med att erbjuda
produktion &r att kunna vidareutveckla och effektivisera tillverkningsprocessen och
kontinuerligt forbattra hoghastighetsslagenheterna in-house.

e Verktyg anpassade for hoghastighetsapplikationer inom stansning, formning, kapning och
kompaktering.

e Konsulttjanster baserat pa Cell Impacts tekniska kunnande utifran hoghastighetsteknologin:

- Materialval som en del i produkt- och processutveckling.

- Kundanpassad produktutveckling med hjélp av modellerings- och simuleringsverktyg.

- Kundanpassade produktionskoncept baserade pa hdghastighetsteknologi och partners
automationslosningar.

- Processforbattringar av befintliga och nya mojliga applikationer baserade pa
hdghastighetskonceptet och LEAN-principer.

Vision

Bolagets vision ar att bli en varldsledande leverantér av integrerbara slagenheter som genom
hdghastighetsteknologin mojliggor tillverkning av produkter till en lagre kostnad, samt driver
utvecklingen mot ett miljomassigt hallbart samhélle.

Produkter
Cell Impact erbjuder for narvarande sex storlekar av hoghastighetsslagenheter med energier fran 100
Joule till 150 000 Joule. Det motsvarar en kapacitet fran nagra ton upp till ca 7 000 ton. Slagenhetens




vikt monterad i stativ vager fran tiotalet kg till 50 ton. En jamforbar mekanisk eller hydraulisk press
med en kapacitet pa nagra tusen ton vager minst 100 ton mer &n Cell Impacts nuvarande storsta enhet.

De framsta fordelarna med hdghastighetsteknologin ar generellt lagre investeringskostnader (lagre vikt
och laga krav pa fundament), hogre kvalitet pa producerad detalj (raka stans- och kapsnitt och exakta
maonster med hoga mattoleranser vid t ex bockning av flodesplattor till bransleceller) och minimerad
paverkan pa materialet och dess egenskaper. Forutom att investeringskostnaderna ar lagre vid framst
stora krafter, atgar det mindre energi och mojliggor okad tillverkningstakt, d v s antalet producerade
enhet per minut, eftersom det kan ske snabbare jamfort med konventionella pressar.

Begransningarna med teknologin gar att finna i att den lampar sig for platta produkter (t ex ej for
djupdragning), hdga accelerationer (G-krafter) ger storre pakanningar pa slagenhet och verktyg, hoga
deformationshastigheter (strain rates) kan férutom 6nskade effekter &ven ge odnskade effekter, att alla
fordelarna inte &r oberoende verifierade, samt att den inte anses vara beprdvad.

Hoghastighetsteknologin kan anvéndas till att producera ett antal olika produkter. Den modulariserade
slagenheten utgor alltid grunden, och kompletteras med bland annat stativ, ram och automationssystem
for att bilda en komplett press. Den kan kundanpassas for att optimeras till och integreras i en sérskild
applikation. Kompletteras pressen med system for matning, verktygsvéxling, materialhantering, etc.
ger det en helhetslésning, och det ar ur slutkundens synvinkel viktigt att kunna erbjuda. Cell Impact
kan erbjuda det i form av mer eller mindre komplicerade automatiserade I6sningar i samarbete med
partnern AP&T.

Vid bockning och pragling astadkoms sndva och exakta monster till en lagre tillverkningskostnad
jamfort med traditionell teknologi. Det géller framfdrallt for grunda komplexa ménster som kraver hog
presskraft.

Inom kapning av metallstang och stansning av olika platkvaliteter kan kunden dra nytta av inte enbart
snittets kvalitet utan dven av 0kad produktionstakt och forbattrade materialegenskaper. Miljoaspekten
ar ett annat viktigt omrade dar tekniken &r fri fran smorjmedel, samt bidrar till att minimera
metallskrot.

Vid pulverkompaktering ger hoghastighetstekniken en hogre densitet i den kompakterade produkten,
jamfort med traditionell teknik. Nivaer som har dverstigit 97 %, dar 100 % &r maximum, har uppnatts
i kundtester. Cell Impact har ocksa erfarenhet av kompaktering i saval metall- och grafitpulver och
grafitplattor.

Slagenhetens palitlighet och talighet har i begransad omfattning styrkts genom att den enhet som har
varit i drift langst tid har dstadkommit nara 100 miljoner slag. En nackdel ar att langtidsdriftsdata i
motsvarande omfattning saknas for de stora slagenheterna.

Produktion och kundspecifika tester
Cell Impact erbjuder &ven produktion av flodesplattor avsedda for brénsleceller, samt diverse
kundspecifika test- och produktutvecklingsuppdrag i Cell Impacts slagenheter.

Att i samarbete med slutkund kunna kostnads- och kvalitetsoptimera nuvarande processer, samt att
kunna Overbrygga det traditionella valet av tillverkningsmetod, &r en viktig anledning till att Cell
Impact genomfor tester och bistar med Bolagets know-how. Pa sa vis kan en okad forstaelse och
acceptans for var teknologi uppnas, vilket mojliggor att bada parter kan bli framtida vinnare.
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Cell Impacts metod

Cell Impact har utvecklat taliga slagenheter som med hog produktionstakt effektivt utnyttjar
teknologins kvalitativa fordelar. Teknologin utnyttjar att slag eller impulser genererar varmeenergi
som inte hinner ledas vidare i varken arbetsstycke eller verktyg. Det sker pa brakdelen av en sekund.

Bolagets hoghastighetsslagenheter klarar idag av att generera slaghastigheter pa upp till 15 m/s eller
54 km/h. Det sker med en kolv som vager 1 300 kg och pa en stracka pa drygt 3 decimeter, vilket
skulle kunna jamforas med en personbil som accelererar fran stillastdende upp till 50 km/h pa en
stracka motsvarande ett A4-ark. Det sker dessutom med hdg repeterbarhet och noggrannhet sa
att processen kan upprepas ar efter ar utan forandringar i prestanda och processegenskaper. Bolagets
beddomning ar att det ar mojligt att uppna hastigheter pa upp till 50 m/s med teknologin, och det kan
leda till bade nya majligheter och utmaningar inom framst industrin for pulvermetallurgi.

Teknologin ar forenklat en hydrauldriven kolv som extremt snabbt accelereras till hdga hastigheter pa
en mycket kort stracka. Beroende pa applikation valjs maskinstorlek och typ av verktygshus och
verktygskonstruktion. Designen baseras till storsta majliga man pa beprovad teknik for att sakerstalla
kvalitet och underlatta for eftermarknaden. Malsattningen ar att minimera livscykelkostnaden och
tillverkningskostnaden per detalj.

Nar kolven har traffat verktyget aterfors den till sin ursprungliga position och ar darefter redo for att
med stor repeterbarhet utfora nasta slag. Tiden fran att slag har initieras tills att slagenheten ar klar for
nasta slag ligger generellt mellan 0,1-0,3 sekunder.

Konkurrensfordelar

Cell Impacts hdghastighetsformningsteknologi uppvisar i ett antal fall battre kvalitetsmassiga fordelar
jamfort med konventionella bearbetningsmetoder inom exempelvis bockning, préagling, stansning och
kapning. Bolagets produkter har generellt hdgre produktionstakt, lagre energiforbrukning, slutprodukt
med hog kvalitet och en lagre investeringskostnad for framst stora energier eller krafter. Pa motsatt
sida finns att produkten inte anses vara tillrackligt beprévad och verifierad, har osakerheter gallande
verktygens hallbarhet och inverkan av hogre deformationshastigheter.

Teknologin i korthet

Slagenhetens bygger pa en teknik som har varit kiand sedan 40-talet (och kanske aven tidigare), och det
utifran hur mycket rundare och finare hal som erh6lls nar pansarbrytande projektiler skots med hog
hastighet genom pansarplat. Det dr6jde dock dnda till 60- och 70-talet innan ett flertal foretag, institut
och organisationer borjade forska inom omradet, och det som har framkommit &r att den genererade
energin (hogre hastighet ger hdgre energi), resulterar i hdgre temperatur i en begransad zon. Ju hogre
energi, desto storre blir temperaturen och det leder till att forloppet ar sa pass snabbt att varmen inte
hinner sprida sig vidare in i materialet. Temperaturen stiger lokalt snabbt 6ver materialets smaltpunkt.
Det resulterar i att slag, eller impulser med extremt tryck, genererar kvalitativa snitt, monster eller
kompakterade material pa nastan ingen tid alls.

Denna effekt pga. hég hastighet bendmns vanligtvis adiabatisk mjukgdérning (adiabatic softening), och
mojliggor att metaller kan bli kapade, stansade, bockade, préglade eller kompakterade. Processen
utfors kallt, vilket innebér att bockad plat eller kapad stang &r kall fore och efter den har blivit formad
eller kapad.
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Patent och licensrattigheter

Cell Impacts teknik och metod ar baserad pa ett metodpatent for tillverkning av monstrade och platta
komponenter med anvandning av hoghastighetsteknik. Patenten, som &ven beror sjalva slagenheten,
hindrar bland annat andra aktorer fran att anvanda hdghastighetsteknik for att med ndgon form av slag
pragla ett monster i en eller flera ytor oavsett vilken typ av hoghastighetsmaskin som astadkommer
slagenergin. Bolagets patent har en aterstaende livslangd pa mellan sju och tolv ar.

Kunder

Hela maskinmarknaden (ofta refererat som Machine Tooling) ar en mangmiljardmarknad och for Cell
Impacts vidkommande bedéms forsaljningen primart ske genom partnersamarbete, da det innebér att
helhetslosningar kan erbjudas. Cell Impacts kunder utgors framst av maskintillverkare, men aven av
branslecellstillverkare. Cell Impact erbjuder slagenheter och i vissa fall leverans av tillverkning av
plattor efter kundens egen design. Cell Impact samarbetar &ven med sina kunder for att finna optimala
I6sningar for Bolagets teknologi utifran prestanda, material, optimering av processerna och
tillverkningskostnad.

Slutkunder aterfinns framst inom tillverkande medel- till hdgvolymsindustri inom stansning, bockning,
formning, prégling, kompaktering och kapning. Flodesplattor (eng. flow plates eller interconnects) till
bransleceller beror bockning, pragling och kompaktering beroende pa branslecellernas konstruktion
och anvandningsomrade.

Enligt Bolagets beddmning &r slutkunderna generellt konservativa, kostnadsmedvetna samt riskaverta.
Ledstjarnan &r att lagsta totalkostnad per tillverkad enhet &r det vinnande konceptet, och det i regel
med beprovad teknik. Det kan omprévas om kostnadsbesparingen ér tillrdckligt stor. Maskiner med
hogre output och lagre energi- underhall- och verktygskostnader ar majliga alternativ dven om
investeringskostnaden &r hogre &n for alternativa traditionella utrustningar.

Historik

Bolaget startade under namnet Cell Impact 2004 och var fram till februari 2013 ett hel&gt dotterbolag
till Morphic Technologies da Bolaget delades ut till Morphic Technologies aktieagare. Féregangare till
Cell Impact var Exodyn AB som med karnkompetens och med den erfarna personalen startades som
Morphic Technologies 1999. Malsattningen var att till tillverkande hogvolymindustri tillhandahalla en
produktionsteknologi med stora mdjligheter att ersétta befintliga metoder inom kapning och formning
av metalliska komponenter. Under 2004 delades verksamheten upp i tva bolag; Dynamis AB som
ansvariga for maskinteknologin och Cell Impact for tillverkning av flodesplattor till bransleceller.
2007 andrades Dynamis fokus till enbart materialhantering och darmed flyttades teknikansvaret for
slagenheterna till Cell Impact.

Det har under arens gang visat sig att marknaden for volymproduktion av flodesplattor inte har
kommit upp till budgeterade nivaer. Det har inneburit att styrelsen i oktober 2010 beslutade att bredda
strategin, och den omfattar numera produktion, konsulttjanster och slagenheter. Detta ar en bredare
och mer flexibel ansats for att mojliggora en 6kning av den hittills laga omséattningen.

| borjan av 2000-talet fokuserades insatserna till kapomradet med en forhoppning om att det skulle
revolutionera produktionsmetoderna. Dock visade sig efterfragan av utrustning som kapar med hog
kvalitet, hog produktionstakt och i hég volym vara ytterst begrénsad. | de flesta fallen finns inte
behovet som kombinerar volymproduktion med produkter av hdg kvalitet. En annan inte helt oviktig
orsak till att satsningen inte varit lyckosam ar svarigheten att ta hand om (dampa) Gverskottsenergin,
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framst for storre dimensioner som alla tillverkare av hoghastighetskapar maste hantera. Cell Impact
har idag en 16sning som Bolaget har testat och som bedéms uppfylla tillforlitlighetskraven.

Kombinationen av utebliven efterfragan inom kapning, svarigheter med att dampa 6verskottsenergin
och ett scenario om ett forestdende genombrott for bransleceller resulterade i en forandrad
affarsinriktning mot produktion av flodesplattor i mitten av 2000-talet. Med facit i hand var
marknaden for liten, se den langsamma marknadsutvecklingen for bransleceller fran 2008 till 2012 i
efterfoljande kapitel, sarskilt for utrustning som &r bést l[&mpad for volymproduktion. Till det skall
adderas att kundernas traditionella val av produktionsmetoder, samt att fokus har legat pa utveckling
av koncept dvs lagsta kostnader for prototyper, har missgynnat Cell Impact. Det har varit en uppenbar
nackdel foér Cell Impact eftersom teknologin inte ansetts vara val beprovad och initiala
verktygskostnader blir hoga per enhet vid sma volymer. Cell Impact ser idag en trend mot fokus pa att
minska tillverkningskostnaderna  for de  aktuella och  kommande industrialiserade
branslecellskoncepten. Det passar Bolagets profil battre, eftersom hdghastighetstekniken fordelar da
vager tyngre och det ofta leder till nya tekniksprang.

Den svaga finansiella stallningen i den koncern som Bolaget de senaste aren ingatt i, med Morphic
Technologies som moderbolag, har till viss del utgjort ett hinder for Bolagets verksamhet. Det var
bland annat en vésentlig orsak till att en for Bolaget stor order fran en storre global aktor gick i stopet
for drygt ett ar sedan.
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Marknadsoversikt

Marknaden for Machine Tooling

Cell Impacts huvudsakliga marknad bendamns Machine Tooling. Globalt omsatter marknaden cirka 70
miljarder euro &rligen, varav cirka 40 procent utgdrs av fordonsindustrin.> Under 2011 utgjorde
installationer i Kina cirka en tredjedel av den totala volymen. Marknaden ar cyklisk och okar i
genomsnitt med fyra till fem procentenheter arligen 6ver en konjunkturcykel. En fjardedel av den
totala marknaden utgdrs av kapning, stansning, formning och bockning etc.® , och &r det segmentet
som Cell Impact kommer att finna sina framtida kunder inom.

Generellt utgor leverantérer fran Europa, foljt av Japan och Kina, den stdrsta producenten av
produkterna. Europa utgér aven den stdrsta exportéren av Machine Tools, och Kina &r idag den som
kdper mest utrustning foljt av Europa och Japan.

Det finns totalt sett cirka 1 400 maskintillverkare i Europa, men den storsta 6kningen sker i Kina. Det
har lett till strategiska forvarv fran kinesiska foretag som behdver investera i modern teknologi, och
ytterligare forvarv forvantas framover.

Andrahandsmarknaden for maskiner ar stor, och det pa grund av att teknisk livslangd ar mycket langre
an ekonomisk livslangd. Méarke och renommé dar mjuka faktorer som &r viktiga vid investeringsbeslut.
Trenden gar dock mot ett 6kat fokus mot totalkostnaden for dgandeskapet inkluderat miljorelaterade
fragor. Det innebar att maskiner med hégre output och lagre energi-, underhall- och verktygskostnader
ar mojliga alternativ dven om investeringskostnaden &r hogre an for alternativa traditionella
utrustningar.

Det som anges ovan angaende formning illustreras i bilden nedan, vilket innebér att det utgor en
mindre del av den totala marknaden inom Machine Tooling. Viktigt att notera ar att Cell Impact
fokuserar pa formning av platta produkter, vilket innebar att applikations sasom djupdragning inte
ingar i erbjudandet.

Dividing
Coating $ Ll
shaping
Forming
Modifying
material Joining
property

5 Garnder, 2011
® Cecimo, 2010
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Konkurrerande teknologier

Traditionella hydrauliska eller mekaniska pressar finns i manga olika utféranden, samtidigt som de ar
anpassade for olika applikationer. Inom omradet finns dven servostyrda mekaniska pressar som har
Okat i popularitet den senaste tiden. Orsaken till det & den minskade energiforbrukningen, samt att den
mojliggor battre styrning av formningsforloppet. | jamférelse med hdghastighetsteknologin kan det
generellt sagas att forloppen ar langsamma, att de ger inte samma kvalitetsmassiga fordelar som for
Cell Impacts teknologi, samt att investeringskostnaderna &r hogre for stora pressar. Kundernas
traditionella val idag &r saledes oftast mekaniska- eller hydrauliska pressar.

Hydroformning &r en teknologi som ger hég formbarhet och dédrmed lagre materialférbrukning, samt
att de klarar av att uppfylla sndva toleranser. Den karaktériseras dven av hdga investeringskostnader,
langa cykeltider (for att bygga upp vattentrycket) och lagre verktygskostnader (enbart en
verktygshalva i stallet for tva).

| tabellen nedan presenteras en grov jamforelse inom platformning som framst ar fokuserad pa plattor
till bransleceller. Ett produktionskrav som lyfts fram avseende bransleceller &r att priset pa
slutprodukten maste bli billigare samtidigt som kvaliteten i monstret bibehalls, detta for att fa ett stort
genombrott pa marknaden. Schuler Group, Aida, Amada, AP&T, Zani och Balconi ar exempel pa
tillverkare och leverantérer av hydroformnings-, mekaniska- och/eller hydrauliska pressar. Exempel
pa producerande konkurrerande tillverkade bolag av flodesplattor till bransleceller ar Borit, Plansee,
Eisenhuth och Dana Holding. Aven om dessa bolag idag anses vara konkurrenter till Cell Impat kan de
i framtiden vara potentiella kunder till Bolaget.

Mekanisk eller

Vad/Metod Hydroformning hydraulisk press Cell Impact high-speed
Verktyg Lag-medel Medel Medel-hdg
Takttid Mycket Iag, Lé&g-medel, typiskt Hog, typiskt
<5 per minut < 40 per minut 60-80 per minut
Underhall Storsta delen av underhallskostnaderna berdr verktyg
Energi Lag effekt, men lang Mest energikravande, men dock  Medel, jamférbar med
cykeltid ca 20 % lagre for servodrivna servodrivna pressar
pressar
Investering Hog Medel-hdg Medel-Lag beroende pa kraft
Kvalitet Hog Medel — 1ag, injustering av Hog-medel
verktyg &r Kkritiskt
Formbarhet Hog, komplexa detaljer Medel Medel
i ett stycke.
Kundacceptans Medel — frdmst inom Hog, det traditionella valet Lag, ej beprovat koncept
fordon

| tabellen nedan presenteras en generaliserad jamforelse inom stansning. Inom omradet finns det
manga applikationer som har hoga till mycket hoga krav pa kapsnittet. Det &r en av anledningarna till
att finstansning forekommer. En annan orsak &r energieffektiva produkter, som exempelvis for
elmotorer, som krdver minimala grader for basta mojliga effektivitet. Schuler Automation, Geka,
Omera, Bihler och Aida &r leverantdr av pressar och utrustning till fin- och traditionell stansning.
Inom omradet for hoghastighetsstansning finns framst Adiapress.
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Vad/metod Finstans Traditionell stansning Cell Impact high-speed

Ramaterial (spill) Medel Medel Lag

Verktyg Hog Medel Medel-hég

Takttid Mycket Iag Medel Medel-hdg

Underhall Inga direkta skillnader

Energi Hog Medel-héag Medel, jamforbar med
servodrivna pressar

Investering Medel Medel-hdg Hog-medel-lag (beror pa
stanskraft)

Kvalitet Hog Lag (grader, ojamn yta) Medel-hdg (sméa grader,
jamn yta)

Inom omradet for kapning av solida material kan foljande schematiska jamforelse visas. | Gvrigt
noteras det att kapning ar generellt ett omrade dar det foreligger modesta krav pa kapsnittet. Ett flertal
konkurrerande bolag inom traditionell kapning finns, och exempel pa dessa ar Ficep, Manyo, Wafios,
SAS, Jouhsen-Biindgsen och Gebr. Hezel. Inom hdghastighetskapning finns konkurrerande bolag
sasom Exotec, Hydropulsor-Metec, Nedschroef och Schuster-Maschinenbau.

Vad/metod Sagning Traditionell sagning Cell Impact high-speed

Ramaterial (spill) Spanor, ej negligerbart Minimal Minimal, battre kvalitet
for dyra material ger besparingar vid t.ex.

kallformning

Verktyg Initialt 1ag Medel Medel-hdg

Takttid Mycket Iag, men flexibel ~ Medel Hog

Underhall Inga direkta skillnader, men kostnader for sigblad ger hogre kostnader

Energi Lag Medel-hog Hog-medel

Kvalitet Hog, bast snitt. Ingen Lag (grader, ojamn yta, Medel-hdg (sma grader,
deformation deformation) jamn yta, Viss

deformation)

Andra teknologier som valsning, gjutning, rullformning och extrudering ar teknologier som Bolaget
inte beddmer &r konkurrerande.

Marknaden for bransleceller

Under 2011 levererades 24 600 branslecellssystem, och det motsvarar en tillvaxt med cirka 39 procent
jamfort med 2010. 2011 var det hittills mest lyckosamma aret for bransleceller, och prognosen for
2012 var att antalet leveranser skulle tredubblas. Motsvarande tillvaxt utifran installerad effekt ger en
uppskattad 6kning om cirka 60 procent for 2012 jamfort med 2011. Okningen i installerad effekt kan
framst tillskrivas stationdra bréansleceller (till exempel Bloom Energy, Fuel Cell Energy och UTC
Power). Den totala levererade effekten for 2011 Gversteg for forsta gangen 100 MW varav stationdra
celler stod for cirka 80 MW'. For den stationara marknaden motsvarar cirka 80 MW nagra miljoner
plattor, och en grovt uppskattad omséattning for 2011 pa ett tiotal miljoner euro. Med nuvarande
dkningstakt bedéms det att vara en miljardaffar inom nagra ar®.

"7 Fuel Cell Today Industry Review 2012
8 Cell Impact AB (publ)
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Shipmenis by Application 20082012 Megawatts by Application 2008—2012
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De storsta marknaderna for bransleceller finns i Asien och Nordamerika, och de star for cirka 90
procent av levererad effekt (MW). Europa star for de sista 10 procenten, och inom Europa kommer
6kningen framst utgoras av enheter, typiskt PEMFC, med lagre effekt.

| dagslaget ar manga typer och storlekar av bransleceller i drift, och de levererar elektricitet och varme
bade sékert och tillforlitligt. Den totala kostnaden for systemen minskar kontinuerligt. Repetitiva order
laggs framst av kunder som inte har behov av extern finansiering. Cell Impacts beddémning ar att
trenderna mot lagre tillverkningskostnader, brénsleceller med hogre tillforlitlighet och en 6kad
efterfragan kommer att ga fran klarhet till klarhet de kommande aren. Padrivande faktorer kommer att
vara saker eldistribution med lag miljopaverkan.

Fordonsbranschen saljer drygt 80 miljoner fordon globalt per ar. Endast en liten del av denna marknad
for bransleceller ger en framtida stor omséttning. Mycket arbete har lagts ner, 14ggs ner och kommer
att laggas ner for att sakerstélla att bade branslecellsbilar med tillhdrande infrastruktur, framst vatgas,
ar redo for den foreslagna lanseringen om tre &r.**® Cell Impacts beddmning &r att fordonsindustrin
kommer att arligen behéva nagra tiotal miljoner bipolara flodesplattor inom nagra ar, och det ger en
omséattning om nagra tiotal miljoner euro.

® Fuel Cell Today Industry Review 2012
10 Mer information om branslecellsdrivna fordon i Kalifornien finns att l4sa pa http://cafcp.org/.
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Shipments by Fuel Cell Type 2008 -2012 Megawatts by Fuel Cell Type 20082012
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Finansiell oversikt

Uppgifterna avseende 2011 har hamtats fran Cell Impacts reviderade arsredovisning medan
uppgifter gallande 2012 ar baserad pa Cell Impacts oreviderade bokslutskommuniké for
perioden 1 januari — 31 december 2012. Cell Impat, som varit en del av Morphic
Technologies, tillampar frdn och med den 1 maj 2005 International Financial Reporting
Standards (IFRS) s& som de antagits av EU. Delarsrapporter upprattas i enlighet med 1AS 34
Interim Financial Reporting, i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets
rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner. Sammanstallningen nedan bor lasas
tillsammans med arsredovisningen for 2011 med tillhdrande noter och revisionsberattelse,
vilken &r inforlivad i1 Bolagsbeskrivningen genom héanvisning, samt Cell Impacts
bokslutskommuniké for 2012 som aterfinns i Bolagsbeskrivningen.

Resultatrakning

okt-dec okt-dec  jan-dec  jan-dec

Belopp i Mkr 2012 2011 2012 2011
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0,2 -0,1 1,1 18
Forandring av pagaende arbete 0,3 -0,3 0,2 0,1
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 -0,1 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,0 -0,1 0,0 0,1
Summa intékter 0,5 -0,6 1,3 1,9

Rdrelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -0,1 -0,3 -0,4 -0,9
Ovriga externa kostnader -0,5 -0,3 -1,5 -2,6
Personalkostnader -0,9 -1,7 -4,3 -5,6
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar -0,5 -1,4 -3,3 -6,6
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -1,5 0,0 -1,5
Summa rorelsens kostnader -2,0 -5,2 -9,5 -17,3
Rorelseresultat -1,5 -5,7 -8,2 -15,3

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 0,0 -0,1 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,1 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,5 -5,8 -8,1 -15,3
Skatt pa periodens resultat - - - 0,4
Periodens resultat -1,5 -5,8 -8,1 -14,9
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Balansrakning

Belopp i Mkr 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 4,0 7,3
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgadngar 4,0 7,3
Omsattningstillgangar

Pagéende arbete 0,5 0,3
Kortfristiga fordringar 0,3 0,3
Likvida medel 0,7 0,1
Summa omséattningstillgangar 1,5 0,6
SUMMA TILLGANGAR 5,5 79
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,5 04
Ovrigt tillskjutet kapital 0,0 0,0
Andra reserver 0,0 0,0
Ansamlad forlust 9,9 16,5
Periodens resultat -8,1 -14,9
Summa eget kapital 2,3 2,0
Langfristiga skulder 2,0 4,6
Kortfristiga skulder 1,2 1,3
Avstéattningar 0,0 0,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5,5 7,9
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Kassaflodesanalys

okt-dec okt-dec  jan-dec  jan-dec
Belopp i Mkr 2012 2011 2012 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -1,5 -5,7 -8,2 -15,3
Ej likvidpaverkande poster 1,1 2,9 3,4 8,0
Finansnetto 0,0 0,0 0,1 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten innan -0,4 -2,9 -4,7 -1,4
forandringar fran rorelsekapitalet
Okning/minskning omséattningstillgangar -0,7 1,8 -0,2 1,2
Okning/minskning rorelseskulder 0,3 0,3 -0,2 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,8 -0,8 -51 -6,4
Investerarverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar i materiella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar i dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,1 0,0 0,1 0,0
Aktiedgartillskott 4,5 4.4 7,7 15,5
Investering i dotterbolag 0,0 0,0 0,6 0,0
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering 0,0 0,0 0,0 0,0
Okning/minskning l&nga koncerninterna skulder -3,0 -3,8 -2,6 9,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,6 0,6 5,8 5,8
Periodens kassaflode 0,7 -0,2 0,8 -0,7
Likvida medel vid periodens bérjan 0,0 0,2 0,1 0,6
Likvida medel vid periodens slut 0,7 0,0 0,9 -0,1
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Cell Impacts styrelse bestar av fyra personer, inklusive ordférande, och har sitt sate i Karlskoga.
Styrelseledaméterna valjs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstimma. De
ledamoter som valdes av arsstamman den 24 maj 2012 redovisas for nedan.

Namn Fodd Position
Jan Rynning 1951 Ordférande
Jan Alvén 1942 Ledamot
Tove Langlet 1965 Ledamot
Kjell Ostergren 1951 Ledamot

Jan Rynning (f6dd1951)
Styrelseordférande sedan 2012

Huvudsaklig sysselséattning: Advokat pa G Gronberg Advokatbyra AB.
Utbildning: Jur. kand. fran Uppsala universitet.

Ovrigt: Jan Rynning har mangérig erfarenhet av juridisk radgivning till styrelser och bérsbolag. Han
har haft ett stort antal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag och har bland annat varit
styrelseordférande i sju borsnoterade bolag. Jan Rynning har tidigare arbetat pd Bergh & Co
Advokatbyra dar han var delagare sedan 2010.

Aktieinnehav: 12 000 aktier av serie B.
Nationalitet: svensk.
Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Utover sitt uppdrag i Cell Impact har Jan Rynning féljande uppdrag och/eller ar &gare alternativt
delé&gare (&4ger mer an fem procent av foretaget) av féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Advokatfirman Jan Rynning Innehavare
Advokatfirman Jan Rynning AB Ledamot
Amasten Holding AB (publ) Ordférande
Fenderthruster AB Ledamot
Finshyttan HydroPower AB Suppleant

Sedan den 1 januari 2008 Jan Rynning varit verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Adaptiware AB Ordférande
Bergh & Co Advokatbyra AB Ordfdrande
BioPhausia AB Ordférande
BMM Pharma AB Suppleant
Braathens Travel Group AB Ledamot
Cross Pharma AB Suppleant
dKraft AB Ordforande
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dKraft Holding AB Ordférande

Emblacom AB Suppleant
Enea AB Ledamot
Foxt Inc. Ledamot
GER Pharma AB Ledamot
Hans Ostberg Utveckling AB Suppleant
Integrate One AB Ordftrande
MALA GeoScience AB Ordforande
Mala GeoScience Forvaltnings AB Ordftrande
Remium Nordic AB Ledamot
Remium Nordic Holding AB Ledamot
Teligent AB Ordférande
Teligent Fastighetsaktiebolag Ordfoérande
Teligent Mobile Office AB Ordférande
Teligent Solutions AB Ordfoérande
Ostberg Group AB Ledamot

Jan Alvén (f6dd1942)
Ledamot sedan 2012

Huvudsaklig sysselsattning: Flertal styrelseuppdrag samt konsultverksamhet.
Utbildning: Ingenjorsutbildning och en teknisk bakgrund.

Ovrigt: Jan Alvén &r entreprenor och grundare av ett antal egna industriféretag i Sverige samt har
dven mangarig erfarenhet fran ledande befattningar inom hydraulik, teknik-, och processutveckling i
svenska industriforetag. Jan Alvén har varit verksam som teknisk direktor i Dacke PCM (Hexagon
Automation AB) samt var tidigare styrelseledamot i Dacke PMC Qingdao i Kina och PMC AS i
Danmark.

Aktieinnehav privat och via bolag: 15 400 aktier av serie A och 159 286 aktier av serie B.
Nationalitet: svensk.
Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Utdver sitt uppdrag i Cell Impact har Jan Alvén féljande uppdrag och/eller &r dgare alternativt deldgare
(4ger mer &n fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Alvén Invest AB Agare & ordforande
Bostadsrattsforeningen Osthammars Tussilago Ledamot
Fastighetsbolaget Alvén Fastigheter Agare & ordforande
Gammelbackaborgen AB Agare & ordforande
Mindcam Ltd. Delégare & ordférande
Rentunder AB Ordfdrande
Rentunder Holding AB Ordférande
XinFuMind Ltd. Ledamot
Osthammar Industrihydraulik Ol Aktiebolag Deldgare & ordfdrande
Osthammars Bowling Handelsholag Bolagsman
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Sedan den 1 januari 2008 Jan Alvén varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Aktiebolaget Nord-Flyg Ledamot
C2SAT communications AB Ledamot
C2Sat Production AB Ledamot
ExeoTeh Invest AB (publ) Ledamot
Fernvikens Maskinteknik AB Ledamot
FMC Renewable Technologies AB Ledamot
Morphic Technologies AB (publ) Ledamot

Tove Langlet (f6dd1965)
Ledamot sedan 2012

Huvudsaklig sysselsattning: Konsultverksamhet i egen regi via bolaget Nordell & Partner AB samt
den egna rorelsen Ekologistik Skandinavien AB vid sidan av ett flertal styrelseuppdrag.

Utbildning: MBA fran INSEAD i Frankrike samt Civilingenjorsexamen i maskinteknik med
energiinriktning fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovrigt: Tove Langlet har tidigare arbetat som Projektledare pa Vattenfall AB, Managementkonsult pa
Cap Gemini och UnitedLog. Hon har dven arbetat som Manager Operations and Business Control pa
Industri Kapital och Investment Manager pa Verdane Capital Advisors.

Aktieinnehav: 2 000 aktier av serie B
Nationalitet: svensk.
Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Utover sitt uppdrag i Cell Impact har Tove Langlet foljande uppdrag och/eller ar &gare alternativt
del&gare (&4ger mer an fem procent av foretaget) av féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Craftec AB Ledamot
Ekologistik Skandinavien AB Delédgare & ledamot
Fergin Sverige AB Ledamot
Handelsbolaget ekeborgarna Bolagsman
Nordell & Partner AB Deldgare & ledamot
Powerbox International AB Ledamot
ROL AB Ledamot

Sedan den 1 januari 2008 Tove Langlet varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Aktiebolaget Corren Intressenter Ledamot
Aktiebolaget Ostgéta Correspondenten Ledamot
DPH Scandinavia AB Ledamot
Kid Hemtextil AB Ledamot
Morphic Technologies AB (publ) Ledamot
Valdemar Langlet Consulting AB Ledamot
Sia International SA Ledamot
Superfos A/S Ledamot
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Kjell Ostergren (fodd 1951)
Ledamot sedan 2012

Huvudsaklig sysselsattning: Privat investerare

Utbildning: Master of International Management fran American Graduate School of International
Management, Glendale, Arizona, i USA samt civilekonomexamen fran Lunds universitet.

Ovrigt: Kjell Ostergren har en omfattande bakgrund inom internationell kapitalférvaltning och
venture capital. Kjell Ostergren har tidigare bland annat arbetat som VD for Mariegéarden Investment
AB samt som Director foér Union House Ltd. i Singapore.

Aktieinnehav: 7 700 aktier av serie A och 223 015 aktier av serie B
Nationalitet: svensk.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen men beroende till storre aktiedgare i Bolaget.

Utdver sitt uppdrag i Cell Impact har Kjell Ostergren foljande uppdrag och/eller &r &gare alternativt
del&gare (&4ger mer &n fem procent av foretaget) av féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Mariegarden Investment Aktiebolag Ledamot
Gustavia Holding Aktiebolag Ledamot

Sedan den 1 januari 2008 Kjell Ostergren varit verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Gustavia Fonder Aktiebolag Ledamot
Morphic Technologies AB (publ) Ledamot

Ledande befattningshavare
Nedan presenteras Cell Impacts ledande befattningshavare.

Namn Fodd Position

Mats Wallin 1963 Verkstallande direktor
Mattias Klintemar 1967 Ekonomichef som konsult
Emil Edbom 1978 Produktionschef

Mats Wallin (f6dd1963)
Verkstallande direktdr sedan 2011

Huvudsaklig sysselsattning: Verkstéllande direktor i Cell Impact.
Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik och Elektroteknik

Ovrigt: Mats Wallin har mangariga och breda erfarenheter fran ledande befattningar inom ABB och
Dynawind.

Aktieinnehav: 0 aktier.

Nationalitet: svensk.
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Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och stdrre aktieagare i Bolaget.

Utover sitt uppdrag i Cell Impact har Mats Wallin foljande uppdrag och/eller &r &gare alternativt
del&gare (a4ger mer an fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Lokaltidningen Malkomsbladet Ekonomiska Fdrening Ordférande

Sedan den 1 januari 2008 har Mats Wallin inte avslutat nagot uppdrag eller att vara delagare och/eller
dgare av nagot foretag.

Mattias Klintemar (fodd 1967)
Ekonomichef som konsult sedan 2013

Huvudsaklig sysselsattning: Placeringsdirektor for Ostersjostiftelsen.
Utbildning: Civilekonom fran Karlstads universitet.

Ovrigt: Mattias har tidigare arbetat som VD for Morphic Technologies AB (publ). Till tidigare
erfarenheter hor aven CFO och Vice President for Hexaformer AB, samt befattningar som CFO pa
ABG Securities och projektledare inom Corporate Finance pa ABG Sundal Collier, vice CFO pa
HSBC/Midland bank samt konsult och revisor pa Arthur Andersen.

Aktieinnehav: 400 aktier av serie B.
Nationalitet: svensk.
Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Utover sitt uppdrag i Cell Impact har Mattias Klintemar foljande uppdrag och/eller ar &gare alternativt
delégare (ager mer an fem procent av foretaget) av féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Finshyttan HydroPower AB Ledamot
Klintemar Konsult AB Ledamot & dgare
Lyyn AB (publ) Ledamot
MLJK Konsult AB Suppleant
SeaNet Maritime Communications AB (publ) Ledamot

Sedan den 1 januari 2008 Mattias Klintemar varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande
foretag:

Uppdrag Befattning
Accagen SA Ordférande
Dynawind AB Ordférande & VD
Gammelbackaborgen AB Ledamot
Global Supply i Lund AB Ledamot
Hexaformer Produktion AB Ledamot
Hidros Pharmaceutical Sweden AB Ordftrande
Industrifastigheter Filipstad AB Ledamot
J&M Férmedling Holding AB Suppleant
Miol Industrier AB Suppleant
Morphic Exergy S.r.1 Ledamot
Morphic Technologies AB (publ) Ledamot & VD
ParnerTech Aerodyn AB Ordfdrande
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Emil Edbom (fédd 1978)
Produktionschef sedan 2005

Huvudsaklig sysselsattning: Produktionschef i Cell Impact
Utbildning: Civilingenjorsexamen i Elektronikdesign fran LinkGpings Tekniska Hogskola

Ovrigt: Emil Edbom har tidigare arbetat som Systemingenjor pd BAE Systems och som Application
Engineer pa Multek AB.

Aktieinnehav: 250 aktier av serie B.
Nationalitet: svensk.
Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i Bolaget.

Utover sitt uppdrag i Cell Impact har Emil Edbom inte ndgot uppdrag eller ar agare alternativt
delagare i nagot foretag. Han har inte avslutat att vara deldgare eller dgare av nagot foretag och har
inte heller avslutat nagot uppdrag sedan den 1 januari 2008.

Revisor
Bolagets revisor &r PricewaterhouseCoopers AB med Anders Lodthgren som huvudansvarig och
auktoriserad revisor. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Bolagsbeskrivningen.

Ovrig information

Jan Rynning var ordfdrande i Teligentkoncernen ndr moderbolaget forsattes i konkurs i november
2008. | koncernen ingick de vilande dotterbolagen dKraft AB, i Integrate One AB, i dKraft Holding
AB och i Adaptiware AB som ocksa forsattes i konkurs. Jan Rynning har dven varit ordférande i
Teligent Fastighetsaktiebolag déar konkurs inletts och varit ordférande i Teligent Mobile Office AB
och i Teligent Solutions AB samt ledamot i GER Pharma AB som har likviderats. Mattias Klintemar
ar ledamot i SeaNet Maritime Communications AB (publ) dar konkurs inletts och han har &ven varit
suppleant i Miol Industrier AB som har likviderats.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren utdver vad som angetts ovan. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
domts i nagot bedréagerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren varit, av myndighet (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) som bemyndigats genom lag eller forordning, utsatt for anklagelser och/eller
sanktioner och ingen av dessa har forbjudits av domstol ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos
en emittent. Det foreligger inga pagaende eller potentiella intressekonflikter inom eller mellan
styrelseledamdter, ledande befattningshavare eller Bolagets revisor. Det foreligger ej heller nagra
familjeband mellan styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har forbundit sig att avyttra sitt innehav av aktier i Cell Impact inom
en viss tid. Det har inte forekommit nagra osedvanliga eller speciella omstandigheter som foranlett
styrelseledamots, ledande befattningshavares eller revisors intrdde i nuvarande befattning. Det
foreligger inte nagra avtal mellan Bolaget och medlem av styrelsen eller ledningen om formaner efter
det att uppdraget avslutats.
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Aktien och agarforhallanden

Aktieinformation

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall aktiekapitalet vara lagst 500 000 kr och hdgst
2 000 000 kr, fordelat pa lagst 4 000 000 aktier och hdgst 16 000 000 aktier. Bolaget kan utfarda tva
aktieslag: aktier av serie A och aktier av serie B (se “Rostritt” nedan). Aktier av serie A far ges ut till
ett antal om hogst 480 000 aktier och aktier av serie B far ges ut till ett antal om hogst 15 520 000
aktier. Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact uppgar till 500 000 kr fordelat pa 4 319 426 aktier,
varav 72 600 ar av serie A och 4 246 826 aktier &r av serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,12 kr. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominerade i svenska kronor. Aktierna &r
registrerade i elektronisk form och kontofors av Euroclear Sweden. Varje aktie &ger lika ratt till
Bolagets tillgangar och vinst. Det foreligger inga begransningar i aktiernas éverlatbarhet. Bolagets
aktier ar ej heller foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt

Varje aktie av serie A beréttigar till en rgst och varje aktie av serie B berattigar till en tiondels rost.
Vid bolagsstimma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av honom agda och foretradda
aktier av serie A och serie B utan begrénsning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya akter av serie A och
serie B, skall dgare av aktier av serie A och B &ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A
eller serie B, skall samtliga aktie&gare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emission gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nadgon inskrankning i mdjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon
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inskréankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge
ut aktier av nytt slag.

Aktiekapitalets utveckling

Foréndring av Totalt efter forandring Kvot-
Ar Transaktion  A-aktier  B-aktier A-aktier  B-aktier  Totalt aktier varde Aktiekapital
1999 Nybildning - 3800000 - 3800000 3800 000 0,10 380 000,00
2012 Nyemission - 1200000 - 5000000 5 000 000 0,10 500 000,00
2012 Sammanldggning - -680574 - 4319426 4319 426 0,12 500 000,00
2012 Omvandling av aktier 72 600 - 72 600 72600 4246 826 4319 426 0,12 500 000,00

Bemyndiganden
Det finns for ndrvarande inga bemyndiganden i Cell Impact.

Agarstruktur

Fram till avstdmningsdagen for utdelningen av Cell Impact, som var den 6 februari 2013, dgdes
samtliga aktier i Bolaget av Morphic Technologies. Vid utdelningen erhélls en aktie av serie A i Cell
Impact for varje aktie av serie A i Morphic Technologies och for en aktie av serie B i Morphic
Technologies erholls en aktie av serie B i Cell Impact. Tabellen nedan ar en beskrivning av
aktiedgandet i Morphic Technologies per den 31 december 2012 justerat for de &ndringar som
beslutades av en extra bolagsstdmma i Morphic Technologies den 10 januari 2013 och som per
tidpunkten for avstamningsdagen for utdelningen av Cell Impact var registrerade hos Euroclear
Sweden. De beslut som tabellen nedan har justerats for ar (i) sammanlaggning av aktier, varvid 100
befintliga aktier har lagts samman till 1 aktie samt (ii) en riktad nyemission om 714 286 aktier.
Tabellen nedan &r saledes en beskrivning av aktieagandet i Morphic Technologies som vid tidpunkten
direkt efter utdelningen av Cell Impact var identiskt med aktiedgandet i Cell Impact.

Agarstruktur

Namn A-aktier B-aktier Aktier totalt Agarandel Rostandel
Mariegérden Investment AB 35300 114 850 150 150 3,5% 9,4%
Ostersjostiftelsen - 411743 411743 9,5% 8,3%
Kére Gilstring 12 000 260 500 272 500 6,3% 7, 7%
Jan Alvén 15 400 159 286 174 686 4,0% 6,3%
SIX SIS AG, W8IMY 7700 223015 230 715 5,3% 6,0%
Forsékringsbolaget Avanza Pension - 160 679 160 679 3,7% 3,2%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 77 469 77 469 1,8% 1,6%
Robur Forsakring - 73 436 73 436 1,7% 1,5%
E-son Maskininvest AB - 56 272 56 272 1,3% 1,1%
Jan Hugo Lindstedt 2 200 9118 11318 0,3% 0,6%
Ovriga - 2 700 458 2 700 458 62,5% 54,3%
Totalt 72 600 4 246 826 4319 426 100,0% 100,0%
Handelsplats

Cell Impact han ans6kt om och erhallit godkannande for upptagande till handel av Bolagets aktier av
serie B pa First North. Forsta handelsdag ar beraknad till den 20 februari 2013 och Bolagets aktie av
serie B kommer att ha kortnamnet CI B.

Handel pa First North

Handeln pa First North sker i NASDAQ OMX Nordics handelssystem INET. Handeln sker
elektroniskt och bedrivs kontinuerligt pA samma satt som for de borsnoterade foretagen. Information
om kurser, volym och orderdjup offentliggdrs i realtid genom samma kanaler som informationen for
borsnoterade foretag offentliggors. First North har ett All-Share-index i svenska kronor. Vidare delas
foretagen in enligt den internationella branschklassificeringen ICB (Industry Classification
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Benchmark). Branschklassificeringen underlattar internationella jamforelser av foretagen genom att
tillhandahalla tydligt definierade och storre jamforelsegrupper.

Anslutning till Euroclear Sweden

Cell Impact &r ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Bolaget och
dess aktier ar anslutna till VVP-systemet med Euroclear Sweden som central véardepappersforvarare och
clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med
aktierna sker pa elektronisk vdag genom registrering i VP-systemet av behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden.
Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstimman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom forsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare
ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Cell Impact
tillampar inte nagra restriktioner eller séarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieédgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktieagare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det
foreligger inga réattigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Cell Impact
har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Styrelsen for Cell Impact har inte for
avsikt att foresla att utdelning lamnas inom de narmaste aren. Eventuella vinster avses aterinvesteras i
verksamheten och anvandas for fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen skall préva den
fastslagna utdelningspolicyn.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det finns for nérvarande inga sérskilda system eller incitamentsprogram for personalens forvarv av
aktier eller liknande i Cell Impact.

Teckningsoptioner
Det finns for narvarande inga utestaende teckningsoptionsprogram i Cell Impact.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for ndrvarande inga konvertibla skuldebrev i Cell Impact.
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Bolagsordning

Organisationsnummer: 556576-6655

§ 1 Firma

Bolagets firma ar Cell Impact AB (publ).
8 2 Styrelsens sate

Bolaget skall ha sitt site i Karlskoga kommun, Orebro lan. Bolagsstimma skall kunna héallas i
Karlskoga och Stockholm.

8§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, marknadsféra och tillverka slagenheter for adiabatisk formning och déarmed
forenlig verksamhet

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.
8 5 Antal aktier, aktieslag m.m.

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfor 1 rost och B-aktie medfér 1/10 rost.
A-aktier kan utges till ett antal av hogst 480 000 st och B-aktier till ett antal av hogst 15 520 000 st.
Antalet aktier skall vara lagst 4 000 000 st och hdgst 16 000 000 st.

Aktier av serie A skall pa begdran av dess agare omvandlas till aktier av serie B. Begdran om
omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos
bolaget. Bolaget skall utan drojsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstélld nér registrering sker samt antecknats i avstamningsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya akter av serie A och
serie B, skall dgare av aktier av serie A och B &dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med priméar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A
eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier & av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emission gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.
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Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i majligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge
ut aktier av nytt slag.

8§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledamoter med hagst 10 suppleanter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.
8 7 Kallelse till bolagsstémma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

§ 8 Deltagande vid bolagsstamma

Aktiedgare, som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
bolagsstdmman dels gdra anmélan till bolaget senast kl. 13.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, lérdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstaimma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort
anmélan harom enligt féregaende stycke.

§ 9 Arsstamma
Arsstamma hélls rligen inom 6 manader efter rakenskapsérets utgang.
Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma.

1) Val av ordférande vid stdmman;
2) Upprattande och godké&nnande av rostlangd,;
3) Godkénnande av dagordning;
4) Val av en eller tva justeringsman;
5) Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
7) Beslut
a) om faststallande av resultatrdkning och balansrédkning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrékning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrédkningen,
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor nar sadan
forekommer;
8) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;
9) Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
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10) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.
8 11 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmant

Cell Impact &r ett publikt aktiebolag med séte i Karlskoga. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
1 oktober 1999 och den nuvarande firman registrerades i mars 2011 (tillagget (publ) registrerades i
december 2012). Cell Impact forvarvade nuvarande verksamhet samt bl.a. firmanamn den 26
december 2010 genom ett inkramsforvarv. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer ar 556576-6655. Bolagsordningen innehéller forbehall om omvandling av aktier
vilket innebdr att A-aktier skall kunna omvandlas till B-aktier. | Ovrigt ar bestdmmelserna i
bolagsordningen inte mer langtgdende an aktiebolagslagen vad galler forandring av aktiedgarnas
réattigheter.

Legal struktur
Koncernen bestar av moderbolaget Cell Impact och dotterbolaget Finshyttan HydroPower AB.
Finshyttan HydroPower AB ar for nérvarande vilande.

Vasentliga avtal
Féljande avtal bedomer styrelsen vara av storre betydelse for Cell Impact.

Distribututionsavtal mellan Cell Impact och AP & T K.K.

Cell Impact har traffat ett distributionsavtal med AP & T K.K. avseende distribution av Cell Impacts
produkter pa kommission i Japan. Avtalet tradde i kraft den 1 augusti 2011 och géllde inledningsvis i
ett ar och har sedan forlangts med ett ar i taget med en uppséagningstid om tre manader. Avtalet ger
Cell Impact en ingdng pa den japanska marknaden.

Avsiktsforklaring avseende samarbete mellan Cell Impact och AP & T AB

Cell Impact har traffat en avsiktsforklaring med AP & T AB avseende samarbete Kkring
hoghastighetsformering av platta material. Samarbetet sker bl.a. genom testning av stansning med hog
hastighet for tillverkning av elmotorer samt genom att parterna samarbetar dels med en tillverkare av
I6dda varmevaxlare dels med en leverantdr av stationdra bransleceller. Syftet med samarbetet ar att
skapa gemensamma affarer.

Vidare har Cell Impact tréaffat ett antal avtal med kunder genom offert och ordergodkannande
avseende tillverkning och leverans av bl.a. bransleceller. Avsikten ar att pa sikt traffa samarbetsavtal
med dessa kunder.

Hyresavtal mellan Cell Impact och Booforsen Fastighets AB

Cell Impact har ett hyresavtal med Booforsen Fastighets AB avseende en produktionslokal om cirka
825 kvm. Hyresavtalet innehaller for avtalstypen sedvanliga villkor med en avtalsforlangningstid om
tre ar at gdngen om inte avtalet sags upp med iakttagande av nio manaders uppsagningstid.

Tvister och rattsliga processer
Styrelsen bedomer att det inte finns nagra tvister eller rattsliga processer av vasentlig betydelse for
Cell Impact.
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Avtal och transaktioner med narstaende
Féljande narstaendetransaktioner har genomforts.

Transaktion mellan Cell Impact och Industrihydraulik AB

Cell Impact har i december 2011 6verlatit hydraulaggregat till Industrinydraulik AB for 143 750 kr.
Overlatelsen skedde till marknadsmassigt pris. Jan Alvén, aktiedgare och styrelseledamot i Cell
Impact, var vid tidpunkten for transaktionen styrelseordférande i Industrihydraulik AB. Jan Alvén var
vid denna tidpunkt dock inte aktiedgare eller styrelseledamot i Cell Impact men var aktiedgare i Cell
Impacts davarande moderbolag Morphic Technologies .

Kapitaltillskott fran Morphic Technologies

I samband med att Cell Impact delades ut till aktiedgarna i Morphic Technologies och dérmed
frikopplades fran Morphic Technologies erholl Cell Impact ett kontant ovillkorat aktiedgartillskott om
cirka 2,7 Mkr fran Morphic Technologies samt dvertog Morphic Technologies fordringar om drygt
200 000 Euro. Vidare erholl Cell Impact ett 1an om 4,8 Mkr. Lanet, eller del darav, skall aterbetalas till
Morphic Technologies om krav skulle framstallas mot Morphic Technologies grundat pa Morphic
Technologies garantiansvar enligt det aktieverlatelseavtal som ingatts mellan Morphic Technologies
och Skattekompetens Sverige AB i december 2011 avseende Overlatelsen av Dynawind AB eller om
andra krav skulle uppkomma. Diskussioner har forts med Medvind Vindkraft AB/Wasa Kredit AB
angaende ett pastatt krav med anledning av en vindturbin som salts av Dynawind AB under 2006.
Styrelsen beddmer, efter diskussioner med Morphic Technologies styrelse, att risken for att Medvind
Vindkraft AB/Wasa Kredit AB skulle vinna framgang i en tvist varmed Morphic Technologies skulle
alaggas ett garantansvar och lanet skulle behdva aterbetalas ar mycket liten. Lanet, eller del darav,
skall vidare aterbetalas om vytterligare kostnader &n vad som har reserverats for med anledning av
transaktionen med Amasten AB skulle uppkomma. Lanet (eller den del som kvarstar) skall omvandlas
till ett ovillkorat kapitaltillskott per den 1 januari 2014.

Immateriella rattigheter

Varumarken
For narvarande pagar registrering av den overlatelse som skett av ordvaruméarket Cell Impact (med
skydd i bl.a. EU, USA, Japan, Ryssland, Sydkorea och Taiwan) fran Morphic till Cell Impact.

Patent

Cell Impact &r innehavare av sex patent avseende revolver/skyttelmaskin, hoghastighetsformering av
platta objekt, omslutande ventil, metod att forhindra skadlig aterstuds, kapverktyg och
hoghastighetskompaktering av pulver. Patenten har skydd i ett flertal bdde EU- och icke-EU-lander.
En del av dessa patent har tidigare innehafts av Morphic och for narvarande pagar registrering av de
overlatelser som skett av patenten fran Morphic till Cell Impact.

Design/monster
For narvarande pagar registrering av den Gverlatelse som skett av en design av kapverktyg fran
Morphic till Cell Impact. Designen har skydd inom EU.

Forsakringar

Foretagsforsakring hos Trygg-Hansa Forsakring AB

Cell Impact har en foretagsforsédkring hos Trygg-Hansa Forsakring AB avseende Cell Impacts
verksamhet.
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Forsakring hos Fora AB
Cell Impact har en forsakring hos Fora AB som omfattar bland annat avtalsgruppsjukforsékring,
avtalspension, omstéllningsforsakring och trygghetsforsakring.

Styrelsen bedomer att Cell Impact har ett for verksamhetens bedrivande fullgott forsakringsskydd.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning galler for svenska aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, for narvarande NASDAQ OMX Stockholm och NGM Equity. Cell Impact
omfattas darmed inte formellt av Svensk kod for bolagsstyrning. Cell Impact kommer anda i ett flertal
avseenden agera som om Bolaget redan tillampade Svensk kod for bolagsstyrning.

Ersattningar

Erséattningar till styrelsen

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstimman. Arsstimman den 24 maj 2012 beslutade att
styrelsearvode skall utgd med 75 000 kr till styrelsens ordférande samt med 40 000 kr envar till
ledaméterna.

Certified Adviser

Cell Impact har utsett Mangold Fondkommission till Certified Adviser. Mangold Fondkommission
agde vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningens avgivande inga aktier i Cell Impact.
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Riskfaktorer

En investering i Cell Impact innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka,
Cell Impacts verksamhet direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sarskild
prioriteringsordning eller ansprak pa att vara uttémmande, de riskfaktorer och forhallanden
som anses vara av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda for Cell Impact, eller som Bolaget
for narvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vésentlig negativ inverkan pa
Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning och stallning i dvrigt.

Risker relaterade till Cell Impacts verksamhet

Marknadsacceptans

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den globala
marknaden innovativ teknologi och prestanda. Det finns dock en risk att Bolagets
hoghastighetsslagenheter ej far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan komma att féredra andra
teknologier samtidigt som andra befintliga teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan
marknadssegment utvecklas langsammare eller samre an vad Bolaget antar i sin prioritering av
kundsegment.

Konkurrens

Styrelsen beddmer att konkurrensen inom hdghastighetsformning ar liten och att det &r snarare ar
andra etablerade teknologier och oviljan att vaga satsa pa ny teknologi som utgor det storsta
motstandet mot bred marknadspenetration for Bolagets teknologi. Det finns dock en risk att
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan komma att paverka Bolagets
utveckling och forséljning negativt. | det fall Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina
produkter till marknadens efterfragan finns det risk for att Bolaget inte far den konkurrenskraft som
kravs for att lyckas pa marknaden, vilket i sin tur kan inverka negativt pa Bolagets finansiella
stéllning.

Leverantorer

Cell Impact erbjuder bade produkter och konsulttjanster. For att Bolaget skall kunna leverera sina
produkter dr Bolaget beroende av att insatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller 6verenskomna
krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran
leverantorer kan innebdra att Bolagets produktion férsenas, vilket i det korta perspektivet kan innebéra
minskad alternativt utebliven forsaljning.

Kundberoende
Bolaget har i dagslaget ett begransat antal kunder. Bolagets omsattning och resultat kan paverkas
negativt om en storre kund hamnar pa obestand eller valjer en annan leverantor.

Tekniska risker

Inom Bolagets verksamhet pagar forskning och teknisk utveckling och Bolagets produkter har inte
testats i full skala. I det fall produkterna inte fungerar som det &r tankt kan det innebdra att Bolagets
produktion forsenas eller helt uteblir, vilket kan innebdra minskad alternativt utebliven férsaljning.
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Produktansvar

Cell Impact utvecklar produkter med ambitionen att uppfylla hogsta kvalitet och tillfredsstélla
kundernas krav. Eventuella fel eller brister i Bolagets produkter kan leda till skadestandsskyldighet
vilket skulle kunna paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Operationella risker

Operationell risk definieras som risken att asamkas forluster pa grund av bristfalliga rutiner och/eller
oegentligheter eller interna eller externa handelser som fororsakar avbrott i verksamheten. Det kan inte
uteslutas att brister i operationella rutiner skulle kunna paverka Cell Impacts verksamhet negativt.

Organisatoriska risker

Cell Impact har en relativt liten organisation vilket medfor ett beroende av enskilda medarbetare och
formagan att i framtiden identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner.
Cell Impacts formaga att anstalla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av en
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstéllde till exempel sager upp sig kan innebéra att
viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Cell
Impacts affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Cell
Impact inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning och stéllning i évrigt.

Formaga att hantera tillvéaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substantiellt genom en plétslig och ovantad 6kning i
efterfragan pa Bolagets produkter, vilket stéller stora krav pa ledningen och den operativa samt
finansiella infrastrukturen. | takt med att personalen och verksamheten vaxer behdver Bolaget tillse
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt sétt kunna genomfora affarsplanen
pa en marknad som &r under snabb utveckling. Styrelsen ar medveten om att en snabb och stark
marknadsrespons kan innebéara att Bolaget far leveransproblem. Om inte Cell Impact lyckas hantera
dessa kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Cell Impacts motparter inte kan uppfylla sina finansiella ataganden
gentemot Bolaget. Kreditrisk inom finansieringsverksamheten uppstar bland annat vid placering av
likviditetsoverskott samt vid erhallande av lang- och kortfristiga kreditavtal.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrdckligt med likvida medel for att kunna fullfélja Cell
Impacts betalningsataganden, vilka huvudsakligen bestar av lopande verksamhetskostnader och
orderrelaterade leverantorsskulder. Vissa orderrelaterade leverantdrsskulder krdaver bankgarantier
vilket i sig paverkar likviditeten negativt. Om Cell Impacts tillgang till likvida medel forsvaras skulle
det kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Legala risker avseende immateriella rattigheter

Cell Impact stravar efter att skydda sina tekniska innovationer for att sékerstalla avkastningen pa de
investeringar som Bolaget gor i forskning och utveckling. Patentintrang och plagiat ar risker som
Bolaget &r utsatt for. Cell Impact skyddar sina tekniska innovationer med patent i de fall det anses
motiverat. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna skydda erhallna patent,
varumarken och andra immateriella rattigheter eller att inldmnade ansdkningar om registrering
kommer att beviljas. Bolagets patent har en aterstaende livslangd pa mellan sju och elva ar. For det
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fall Bolaget inte kan beviljas forlangd 16ptid pa de patent, som av styrelsen bedéms vara vasentliga for
verksamheten, finns en risk att Bolagets stallning pa marknaden forsamras vilket kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet. Det finns dven en risk att nya teknologier och produkter utvecklas
som kringgar eller ersatter Bolagets immateriella tillgdngar. Existerande patent bedéms for narvarande
inte inkrékta pa andra foretags immateriella tillgangar. Cell Impact kan emellertid inte garantera att
Bolaget inte kan anses gora intrang i immateriella rattigheter. Tvister rorande intrang kan, liksom
tvister i allmanhet, vara kostsamma och tidskravande och kan darfor inverka negativt pa Bolagets
verksamhet.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att bli inblandat i ndgon réattslig tvist eller nagot
skiljeforfarande som har eller haft betydande effekter pd Bolagets resultat eller finansiella stallning.
Resultatet av en sadan tvist skulle kunna fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Cell Impacts aktiedgare &ger en vasentlig andel av de utestdende aktierna i Bolaget.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mdjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande pa arenden som kraver godkéannande av aktiedgarna, daribland utnamning och avsattning av
styrelseledamater och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forséljning av tillgangar samt
andra foretagstransaktioner. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka
kan ha andra intressen dn majoritetsagarna.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Cell Impact ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker sasom
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och sdmre konjunkturella férutsattningar.
Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Cell Impact-aktien kan paverkas
pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara
problematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig mot.

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen for Cell Impact-aktien kan i framtiden dven komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av kvartalsmassiga omsattnings- och resultatvariationer, den allménna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutover kan aktiemarknaden i allmanhet
reagera med extrema Kkursreaktioner som inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga till det
operativa utfallet hos enskilda bolag.

Likviditetsbrist i marknaden for Cell Impact-aktien

Aven om Cell Impact har ett stort antal aktieagare &r det inte mojligt att férutse investerarnas framtida
intresse for Cell Impact-aktien. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebéra
svarigheter for aktiedgare att sélja storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien
paverkas negativt for séaljaren.
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Bokslutskommunikeé 2012

Ceall Impac: AB (publ) - DeSrsagpon 1 oloober — 31 decamber 2012 (:el l i n]pa(—'t

Rt

Kvartalsrapport
1 oktober - 31 december 2012

= Nettoomsattning for fiarde kvartalet 2012 uppgick till 0,2 mkr{-0,1).

* Rorelseresultatet forkvarslet uppgick till-1,5 mkr(-5,7).

» Koncemens resultst efterfinansnetto forkvartslet uppgick till-1,5 mkr (-5,7).

= Resultat peraktie forkvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till-0,38 kr(-1,50).

= Egetkspitaluppgick pa bokslutsdagen till 2,3 mkreller 0,52 kronor peraktie. Soliditeten pa
balansdsgenuppgick till 41 procent.

=  Kvaralets kassaflode frén den lopande verksamheten uppgick till -0,8 mkr (-0,7).

= P& bokslutsdagen uppgick koncemens likvida medel till 0,7 mkr (0,1).
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Finanziella utvecklineen i sammandrag

Fiirde bvreal o, o cdec 1T e, jam-zdec

Bebpp i Mie 101 Ml plo M Ml
Metipomeitming 02 11 1.2
Rirzkeresn -13 -8 -15.3
Fesukst effer finansislls poser -15 -81 -15.3
Fiosubst sfer skatt Wl tl moderbolsset slofisd s -15 =57 -81 -15.3
Kasmflids Fin don Bpands wrkzamheen -0.8 -07 -5 6.1
Fzukst per sktis, Tnieizr tll moderbolagsts

shtisizmrs (k) -038 -1.50 -2.132 -4.04

pL) ey | l{lllpcw_mm_

Lilovids mede] pd balenedson 07 00 0.1
Solidie 1(%6) 410 e Mo
Omsattning

Koncemens nettoomsattning (vilken &r den samma som moderbolaget) uppgick till 0,2 mnkr
under det fjarde kvartalet vilket &r en dkning med 0,3 mikr jBmfart rmed motsvarende penod
foregdende &r (-0,1) d& omsSttningen var minimal och ett antal krediteringar av tidigare
rapporterad oms&ttning bokférdes, vilket forklarar den negstiva oms&tiningan. F&r heliret har

koncemen en nagot lagre omsattning &n for 2011.

Resultat

Koncemens rirelseresultat under penoden uppgick till -1,5 mbkr (-5, 7), vilket &r en vasentlig
forbatting mot faregaende kvartal till félid av lagre kostnader och avskrvningar samt higre
bruttornarginal. Aven farhelaret haren vasentig resultatforbating skett, trots en négot lagre
oms&ttning, vilket just beror pa légre kostnader, framforalt pé personalsidan, samt lagre

svskrivningar och battre bruttomarnginal.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning

Eget kapital harsedan &rsskiftat fkats med 0,4 mirfrén 1,9 mirtill 2,3 mkr, men detta matt,
saval som likviditetsbkningen fran 0, Tmkrtill 0,7 mkr, &r trubbiga att anvnda som mattstock
pé den finansiells stéliningen da Cell Impact harfinansierats vis aktieégartilskott fran
moderbolaget under 2012,

Kassaflode

k.assafiodet fran den lGpande verksamheten uppgick under det figrde kvartslet til -0,8 mk,
vilket ungefar &r i linje med foregdende ar (0,7 mbkrh. Aven for heldret har det negativa
kassaflodet forbattrats med 1 mkr frAan -5,2 mkr till -5,2 mkr. Nagra investeringar har
dverhuvudtagetinte gjorts under 2011 och 2012, De lGpande underskotten har av Morphic
finansierats vis sktie@gadilskott och samtidigt har skulder till Morphic skrvits bort. Metto har
sledes 1,5 mkr tilférts Cell Impect under kvartalet. Likvida medel tkade saledes under
kvartalet med 0,7 mkr frén 0,0 mkr il 0,7 mkr.

Personal
Personalkostnademsa underdet tredje kvartalet uppgick till 0,9 mikr (-1, 7). Det totala antalet
anstélids uppgick vid utgéngen av kvartalet till 6 (7) varav 2 var pa fordidraledighet.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrikning &r identisk med koncemens resultatrakning da dotterbolaget
Finshyttan Hydropower &rvilande. Balansrékningen formoderbolagetoch koncemen arocksa
identisk med undantaget att det finns 0,2 mkr i kassa i dotterbolaget.

Aktiekapital

Sedan slutet sv decamber2012 uppgar antalet A-sktieri Cell Impact till 72 500 och antalet B-
aktier till 4 246 826. Anledningen till denna foréndring, mot det tidigare totala antalet aktier
uppgaende till 3 800 000, &r att en utdelning av aktiems til Morphics sktieBgare skall ga att
genomfara pé ett enkelt s&tt 5 att varje aktie i Morphic berattigar till en ny aktie | Call Impact.
Diettotals antalet réster i bolaget uppgér till 497 283 d& A-aktiema berattigar till en rést par
aktie och B-aktiema till 1/10 rost per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive
bade A- och B-sktier, uppgér till 4 319 426.

Transaktioner med narstaende
Cell Impact har inte haft négra transaktioner med nérstdende som paverkat koncemens
resultat eller finansiells stalining.
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Cell Tmgaci AR (pabl) — DeSreapnorn 1 okbober - 31 decsamber 2012

Utsikter for kommande kvartal
Celll Impact l@mnarinte nagrs prognoser, men styrelsen bedémer att bolaget kommer fa en
battre finansiell utveckiing under 2013 &n tidigare &r.

| samband med att Momphic Technologies, under namnandring till till Amasten Holding AB, har
tilsatt en ny styrelse och ledning samt bytt verksamhetsinrktning under januar 2013, =& har
det beslutats stt Cell Impact tar &ver "gamia™ Morphics tillgéngar bestdende av kassa,
fordringar och &n nedskrven dataserverpark samt eventuella, men begransade, skulder.

Riskeroch osdkerhetsfaktorer
Risker och osakerhetsfaktor besknvs fullodigt i bogan av denna Bolagsbeskrvning.

Denna rapport kommer att offentliggdras innan Bolagsbeskrvningen &rfardig. Den kommer
dock att infogas isin helhet i Bolagsbesknvningen.
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AR (outll — Deflrzo & =il
Resultatriknming koncernen
olidec alt-dac jandes  jandac

Eelooo inx 2012 2011 2012 2011
BRiirelsems intikier
Mattooneithie 02 0.1 11 ]
Fiorindnine av pamasnds athate 03 0.3 02 0.1
Altivert arhete Hir sren clonng 00 A1 00 0.0
Crurizs rivslsntiider 0.0 -1 0.0 0.1
Sunmm intilter & 6 L3 L2
Birelsers kostrader
Inkip avvamr och hinster 4.1 0.3 0.4 -0.0
Cruriza axiema lmstnader 5 0.3 -1.5 -16
Parsonallostnadar 45 -1.7 4.3 -3.6
Are- pchnedslanminsar avneensta
ochimmmtenslls tllsmear L5 -14 -33 -6.6
Crurizz riekdoosadar -1.5 -1.5
S roirelsens bns trad ar 20 £2 a5 -17.3
Rirelseresulat 15 5.7 -8.2 -15.3
Fesultat frin fimnsiella inv esteringar
Fiemeills ntiltar 0.0 -1 0.0 0.0

0.0 0.1 0.0 0.0
Resultat efter finarsiella poster 15 5.8 -8.1 -15.3
Bolz=hkdizpositonsr
Slatt ph Srets emltat 04
Uppslquten skeatt
Fasulat i wedzamhster vndar avwedding
Periodens resultat kanfirket tll nod erbolage 15 5.8 -B1 -14,9
Resultat per wizt antal alcher fre och efervtspidnns.
hinfidist il mod 2 olaret dlcfiedears (Jer) -0.38 -1.52 212 -303
Vigt antal aldtier vder parpden 3 B67 751 JE000D SR 643 3 BODOMD
Totalt antal altisrvid perindens pEire 4310428 JB0000D 4310426 3 200000
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Bapport dver totalresultat

okt-dec chi-dac jan-dec Eredar
Eclopmimic 202 211 2012 211
Eendm El]illi _]_-T =T 4_1 =153
wriza poster mdovisade divelt i ezet Kapital
OmcdtinsdiEenea o oo no na

Oryizt ] 0.2 0.0 03
Owrigt totalresultat fir perioden oo 02 0,0 0.2

Totlraabat B peribden -1& =55 -81 -15.1

- ——
zitEims | podarbolst -15 55 51 -151
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Fesultatriloning moderbolasst

[ ladaz —— B
Bclagy iMlz 202 0t ELTE 0L
Rirelsens mtakier

Tetnamstnie o2 =2 1.1 1.8
JFindinsy pistemeater 3 FHE] ot .
Alneratarbee B amnslnig an 2l It L]
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Smma intikier 0s 07 14 1%
Rirelvens bostn ader

Tnidpav g ochiErer Ei8] 03 EHE: El]
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och e erilh fllgne=r ] -1 -13 -E1
Stmma rorelse ns kostnader 20 -&1 a4 =172
Rirelseresultat -18 -58 41 -183
Reyultat §an finamiella mvesteringar

Rsubat frén andeler { immmernistas

Fiemilk inflder a0 ] o0 0l
Fizeilk bostader oo 00 -0l -0l
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T P a——— - - - .
FPeriodens resultat -1 -5 4.1 -153
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Balansrilming koncernen

e 213-12-31 111-1231
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Kazzaflidesanals koncernen
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e Mrompncet 1 obtober - 31 deomanber 2012 (:L'I.]i]w]‘.']:-h'."l‘i.-r

Denna bokslutrapport har inte reviderats eller granskats av Cell Impacts revisorer.
Mot 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med |1AS 34 Interim Financial Reporting, vilket &r i enlighet
med de krav som stills | Redovisningsradets rekommendation RR 21 Delirsrapporter for koncemer,
Cell Impact, som wvarit en del av Morphic Technolegies, tillimpar fran och med den 1 maj 2005
internationslla redovisningsstandarder, Inernational Financial Reporting Standards (IFRS), 53 som de
antagits av EL.

| Gwrigt tillimpas samma redovis ningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetodar
som i den senaste Arsredovisningsn. Moderbolagets redovisning &r upprittad enligt RFR 2.3
Redovisning for junidiska personer.

Himed firzSkrar vi stf denna kvarsizrspport ger en réttvizande dwversikt sv koncemens
verkzamhet, stilining och rezuiftat 2amt beskmvervdzentiiga nskeroch oziherelzfakiorsr 2om
de firetag som ingari koncemen starinfir

Karskoga den 22 januan 2013
Jan Rynning, ordf. Jan Alvén kel Ostergren Towve Langlet
Mats Wallin, VD

Kalendarium fir 2013

Rapport forforsts kvartalet 2013- 19 april 2013
Arsredovisningen beriknas vara publicersd 5 april 2013
Arsstamman kommerhallas i Kaskogse 24 april 2013
Repport férandra kvartalet2013 - 19 juli2013

Rapport fortredje kvartalet 2013 - 20 oktober 2013
Rapport forfjarde kvartalet 2013 - 31 januan 2014
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Bolagsbeskrivningen genom hénvisning ar delar
av Bolagsbeskrivningen. Nedan angiven information som del av foljande dokument skall anses
inforlivade i Bolagsbeskrivningen genom hénvisning. Informationen, till vilken hénvisning sker, skall
lasas som en del av Bolagsheskrivningen, Informationen finns tillganglig i elektronisk form pa
www.cellimpact.se samt kan erhallas av Cell Impact i pappersformat vid Bolagets kontor i Karlskoga.
Adress till Cell Impact aterfinns i slutet av Bolagsbeskrivningen.

Information

Cell Impact AB (publ):s reviderade arsredovisning for 2011, inklusive revisionsberéttelse.
Cell Impact AB (publ):s reviderade arsredovisning for 2010, inklusive revisionsberattelse.

51



Adresser

Bolaget

Cell Impact AB (publ)
Platvagen 18

691 50 Karlskoga

Tel: +46 586 574 50
Hemsida: www.cellimpact.se
E-mail: info@cellimpact.com

Finansiell radgivare och Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB

Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 50 30 15 50

Fax: +46 8 50 30 15 51

Hemsida: www.mangold.se

E-mail: info@mangold.se

Legal radgivare

G Gronberg Advokatbyra AB
Kungsgatan 30

103 91 Stockholm

Tel: +46 8 614 49 00

Fax: +46 8 611 04 04

Hemsida: www.gronberg.se
E-mail: info@gronberg.se

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Tel: +46 8 555 330 00
Hemsida: www.pwc.se

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
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