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VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North @r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag p&d Nasdaq First North regleras av Nasdagq
First Norths regler och inte av de juridiska krav som stdlls fér handel p& en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First
North kan dérfor vara mer riskfylld én en placering i ett bérsnoterat bolag.
Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq First North
har en Certified Adviser som &vervakar att regelverket efterlevs. Det ar
bérsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkdnner ansékan om upptagande
till handel p& Nasdaq First North. Gabather AB (publ) har utsett Erik Penser
Bank till Certified Adviser.




Viktig information

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Denna Bolagsbeskrivning bestdr av, utéver féreliggande dokument, féljande handlingar som hérmed inférlivas genom
hanvisning och ska l&sas som en del av Bolagsbeskrivningen

e Gabathers bokslutskommuniké fér rakenskapsaret 2017
e Gabathers arsredovisning fér rakenskapséret 2016

* Gabathers arsredovisning for rékenskapséret 2015

Ovanstdende handlingar finns tillgéngliga p& Bolagets webbplats, www.gabather.se
Certified Adviser

Gabather har utsett Erik Penser Bank till Bolagets Certified Adviser.

Information om aktien

Férsta dag for handel p& Nasdaq First North: 16 april 2018
Kortnamn: GABA

ISIN-kod: SEOO 1086 9552
Antal aktier: 5153 272

Genomsnittligt aktiepris senaste 20 dagar:

14,10 kronor

Information om teckningsoptionen:

Forsta dag for handel p& Nasdaq First North: 16 april 2018
Kortnamn: GABA TO 2
ISIN-kod: SEOO 1059 8342
Antal teckningsoptioner: 2 355 556

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport januari - mars 8 maj 2018
Arsredovisning 2017 23 april 2018
Arsstdmma 22 maj 2018
Definitioner

Med “Bolagsbeskrivningen” avses féreliggande bolagsbeskrivning. Med Gabather eller Bolaget avses i denna
Bolagsbeskrivning Gabather AB, org. nr 556770-5790. Med Erik Penser Bank avses Erik Penser Bank AB, org. nr
556031-2570. Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

Disclaimer

Denna Bolagsbeskrivning har uppréttats med anledning av ansékan om upptagande till handel av Gabathers aktier och
teckningsoptioner p& Nasdaq First North. Bolagsbeskrivningen innehdller information som rér framtida férhéllanden,
sésom beddmningar och antaganden avseende Gabathers framtida utveckling och marknadsférutséttningar. Sédan
framtidsinriktad information baseras p& aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av denna Bolagsbe-
skrivning. Framtidsinriktad information &r till sin natur férenad med osdkerhet eftersom den beror p& omsténdigheter
som kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedémningar och antaganden som
gors i denna Bolagsbeskrivning avseende framtida férhéllanden kommer att realiseras lémnas dérfér inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt.

En investering i aktier och/eller teckningsoptioner &r alltid férenad med risk, vilket kan innebéra méjligheter till god
vardetillvaxt vid en positiv utveckling, men ocksd, vid negativ utveckling, att vérdet pa vardepappret minskar och att
en investerare darmed kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Mot bakgrund av detta rekommenderas
séval befintliga som blivande investerare att, utéver den information som lédmnas i denna Bolagsbeskrivning, géra en
sidlvstéindig bedémning av Gabather och dess framtidsutsikter, inklusive effekten av eventuella omvérldsfaktorer.
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Riskfaktorer

En investering i vérdepapper dr alltid férenad med risk. Ett antal fakiorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan péverka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ p&verkan p& Bolagets verksamhet,
resultat- och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vérdet p& Bolagets vardepapper minskar och att en aktiedgare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gor inte ansprak pa att vara fullsténdigt. Aven andra risker
och osédkerheter som fér nérvarande &r okdnda fér Bolaget eller som fér nérvarande inte betraktas som vésentliga, kan
ocksd komma att inverka negativt p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat eller vérdepapper. Ordningsféliden
i riskbeskrivningen &r inte sammanstélld efter betydelse och den &r inte avsedd att rangordna sannolikheten fér att de olika
omsténdigheterna skulle kunna intréffa och ger heller ingen indikation p& hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha p&
Bolagets verksamhet, finansiella stélining, resultat eller vérdepapper.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfakiorer. Agande av aktier
och teckningsoptioner ér alltid férenat med risk och innehavare av vérdepapper i Gabather uppmanas darfér att, utéver den
information som ges i Bolagsbeskrivningen, géra sin egen beddmning av nédmnda och potentiella fillkommande riskfaktorer

och deras betydelse fér den framfida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade
risker
Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér
betydande kostnader fér Bolaget. Gabather ér séledes
beroende av att kapital framéver kan anskaffas fér att
finansiera sina planerade aktiviteter. Eventuella férse-
ningar avseende kliniska studier eller produktutveckling,
alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bolagets
partners, kan péverka kassaflddet negativt. Det finns risk
att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, behalla
eller uppné ytterligare partnerskap eller tillféras annan
medfinansiering. Detta kan medféra att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Gabather tvingas bedriva
verksamheten i ldgre takt &n &nskat, vilket kan péverka
Bolagets verksamhet negativt. | det fall Gabather inte kan
anskaffa ytterligare kapital, uppnd ytterligare partnerskap
eller annan medfinansiering finns risk att Bolaget inte kan
finansiera ytterligare studier och darmed utveckling av sin
verksamhet. | det fall Bolaget inte kan finansiera verksam-
heten finns risk for att Gabathers |gkemedelsutveckling
avstannar.

Beroende av enskild Idkemedelskandidat

Gabathers véarde ér till stor del beroende av framgéngen
for Bolagets huvudkandidat GT-002, vilken i dagslaget
ar Bolagets enda utvecklingsprojekt. GT-002 befinner
sig i tidig fas dar Gabather for fillfdllet genomfér de
toxikologiska studier som kravs for att ta GT-002 in i
klinisk Fas I. Vid misslyckade toxikologiska eller kliniska
studier av GT-002 kan utvecklingsplanen férsenas eller
avbrytas och Gabather kan komma att fokusera p& andra
potentiella |dkemedelskandidater, men det finns en risk
att sédana projekt inte lyckas. Gabathers marknadsvarde
skulle vid en misslyckad utveckling av GT-002 péverkas
negativt vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pé&
Bolagets verksamhet och finansiella stdllning.

Lakemedelsutveckling och  projekt i tidig

utveckling

Sakerhet och effektivitet vid behandling av ménniskor
méste sakerstdllas i studier fér varje enskild indikation.
Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i
synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet och risker
avseende fdrseningar och resultat i studierna. Dartill
ar Gabathers projekt i tidig utvecklingsfas dar risken
generellt ar som hogst. Resultat fran tidiga prekliniska och
kliniska studier &verensstdmmer inte alltid med resultat
i mer omfattande studier. Det finns risk att Gabathers
planerade kliniska studier inte kommer att indikera tillréck-
lig sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhélla
nédvandiga myndighetstillsténd eller marknadsacceptans
for att mojliggéra forsdlining av produkter. Uteblivna
godkdnnanden fran myndigheter kan péverka Bolaget
negativt genom utebliven kommersialisering och darmed
reducerat eller uteblivet kassaflode.

Toxikologiska studier

Gabather genomfér i nuléget de toxikologiska studier
som krdvs fér att kunna skicka in en ansékan om att starta
kliniska Fas I-studier med Bolagets kandidat GT-002. De
toxikologiska studierna utfors p& djur. Det finns en risk
att de toxikologiska studierna inte ger dnskvart resultat
avseende GT-002:s toxikologiska egenskaper vilket
kan innebdra férseningar eller avbrytande av Bolagets
|&dkemedelsprogram.

Rekrytering av patienter

Gabather &r beroende av att rekrytera patienter for
medverkan i kliniska studier. Bolagets produktkandidat
GT-002 planeras utvecklas fér behandling av schizofreni.
Att rekrytera patienter inom schizofreni kan innebéra
stora utmaningar. Det finns en risk att Bolaget eller dess
samarbetspartner misslyckas med att rekrytera patienter
i den takt som avses vilket skulle férsena den kliniska
utvecklingen samt p&verka Gabathers resultat negativt.



Leverantdrer

Gabather lagger ut prekliniska och kliniska studier samt
tillverkning p& underleverantérer och &r darfér beroende
av att dessa fullgér sina dtaganden pé& ett andamdlsenligt
satt. Det finns en risk att en eller flera av Gabather leveran-
torer valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pé& Bolagets verksam-
het. Det finns bland annat risk att Gabathers leverantsrer
till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller.
Dartill finns risk att en etablering av nya leverantérer, eller
byte av befintlig leverantdr blir mer kostsam och/eller tar
langre tid an vad Bolaget berdknar, vilket kan péverka
Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Samarbetspartners

Gabather bedriver bland annat forsknings- och utveck-
lingssamarbeten med universitet i Krakow och Geneve.
Det finns risk att nédgon partner véljer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget. | det fall ndgon av Bolagets
partners vdlier att avbryta samarbetet med Gabather
finns bland annat risk att Gabather inte enskilt kan driva
vidare projektet som &r knutet till respektive partner eller
att samarbete med ny partner maste ingés fér vidare
utveckling av projektet. Ovanstdende skulle kunna ha
negativ inverkan p& verksamheten i Gabather genom
att arbetet i ett projekt stagnerar, vilket i sin tur kan
innebdra att projektet férskjuts i tid och ékade kostnader
for projektet. Darmed finns risk att Bolagets resultat och
finansiella stéllning i férlangningen péverkas negativt.
Tids- och kostnadsaspekter fér ladkemedelsutveckling kan
vara svéra att pd férhand faststélla med exakthet. Detta
medfér risk fér att en planerad produktutveckling blir
mer kostnadskrévande &n planerat, vilket kan péverka
Bolagets framtida resultat och finansiella stallning.

Tillverkning och formulering

For de prekliniska och kliniska studier som planeras
genomfdras krdvs tillverkning av aktiv substans och andra
|ékemedelsingredienser i tillrdcklig mangd och med
nédvandig kvalitet. Produktionsprocesserna ér komplexa
och kansliga for féroreningar. Det finns en risk aft detta
behov inte kan tillgodoses fill rimlig kostnad eller vid
planerad tidpunkt. Dartill behdver lakemedelssubstanser
ha en formulering som majliggér énskad upptagningsfor-
mé&ga i patienten. Ovan risker kan férdyra, férsena eller
hindra fortsatt utveckling av en produktkandidat vilket i
sin tur kan péverka Gabathers resultat, verksamhet och
finansiella stéllning negativt.

Produktansvar

Eftersom Gabather &r verksamt inom |&kemedelsbrans-
chen aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk
att Gabather kan komma att héllas ansvarigt vid eventu-
ella handelser i kliniska studier, Gven fér det fall kliniska
studier genomférs av extern part. Om Gabather skulle
héllas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk aft
Bolagets forsdkringsskydd inte ér tillrackligt fér att tacka
eventuella framtida réttsliga krav. Detta skulle kunna
paverka Gabather negativt, séval anseendemassigt som
finansiellt. | det fall tillbud uppstér kan eventuell utredning
dven komma att forskjuta ldkemedelsutvecklingen i
Bolaget tidsmassigt, vilket kan paverka Gabathers resultat
och finansiella stéllning negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Gabathers nyckelpersoner och medarbetare har hég
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner
eller medarbetare kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Det &r inte majligt att till
fullo skydda sig mot obehérig spridning av information,
vilket medfér risk for att konkurrenter kan ta del av och
dra nytta av den know-how som utvecklats av Gabather,
vilket skulle kunna vara till skada fér Bolaget. Det finns en
risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner, medar-
betare och konsulter medfér férseningar i Bolagets arbete
med att utveckla |dkemedel. Eventuella férseningar kan
medféra utékade kostnader fér Bolaget. Det finns séledes
aven risk aft férseningar negativt kan péverka Bolagets
resultat.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for lakemedelsutveckling
kan vara svéra att pd férhand faststélla med exakthet.
Gabathers framtagna utvecklingsprogram fér GT-002
kan ocksd komma att dndras allteftersom utvecklingspro-
grammet fortldper, bland annat kan ytterligare studier
anses nédvandiga. Detta medfér risk fér att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande @n planerat,
vilket kan péverka Bolagets framtida resultat och finan-
siella stallning.

Framtida kommersialisering

Gabather ar beroende av aft kunna ingé avtal kring
klinisk utveckling och kommersialisering av Bolagets
produktkandidater. Full klinisk utveckling, ansckan om
marknadsgodkéannande och kommersialisering  kraver
tillgéng till infrastruktur och resurser som Gabather inte
besitter eller planerar att besitta i framtiden. Det finns en
risk fér att Gabather inte lyckas ing& nédvandiga utveck-
lings- och kommersialiseringsavtal. | avsaknad av s&dana



avtal kan Gabathers majligheter att realisera vardet av
sina produktkandidater férsenas eller férhindras. Vidare
kan framtida samarbeten av olika orsaker férsenas eller
avslutas vilket kan férsena, férsvéra eller hindra fortsatt
utveckling eller kommersialisering av Bolagets produkter.
Ovan namnda risker kan paverka Gabathers verksamhet
och finansiella stéllning negativt.

Patent och immateriella rattigheter

Det finns en risk att Bolagets patent inte utgér ett fullgott
kommersiellt skydd. Det finns ocksa en risk att Gabather
tvingas férsvara sina rattigheter eller p&stas gora intréng i
andras rattigheter, vilket kan medféra kostnader. Negativa
utfall i tvister om immateriella réttigheter kan leda Hill
forlorat skydd, férbud att fortsatta att nyttja aktuella rat-
tigheter eller skyldighet att utge skadestand, vilket skulle
kunna péverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Konkurrenter

Gabather bedriver lgkemedelsutveckling fér behandling
av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet
(CNS). Bolagets forskning &r fokuserad p& GABA-recep-
torer. Det finns ett stort antal bolag som konkurrerar inom
Gabathers fokusomréden och kan komma att konkurrera
med produkter frén Gabather. Vissa av dessa féretag
kan ha avsevart storre finansiella resurser an Gabather
och kan dérmed ha battre férutséttningar for |ékeme-
delsutveckling. Det finns ocksd en risk att Gabathers
|ékemedelskandidater inte kommer att féredras framfér
idag existerande eller kommande lgkemedel. Ovanstden-
de kan ha negativ inverkan p& Gabathers verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade fill aktien och
teckningsoptionen

Fluktuationer i kursen for Gabathers aktie och
teckningsoption

Attinvestera i aktier och teckningsoptioner &r alltid férknip-
pat med risk. B&de aktiemarknadens generella utveckling
och kursutvecklingen fér vérdepapper i specifika bolag é&r
beroende av en rad faktorer, vilka enskilda bolag inte har
négon majlighet att paverka. Vidare bér det beaktas att
bade resultatvariationer och begransad likviditet i aktien
och teckningsoptionen kan medféra fluktuationer i priset
for dessa och vara till nackdel fér investerare.

Utdelning

Framtida utdelningar och storleken p& s&dana utdel-
ningar &r bland annat beroende av Gabathers framtida
verksamhet, framtidsutsikter, resultat, finansiella stéllning,
utdelningsbara medel, kassafléde, rérelsekapitalbehov
samt generella finansiella och legala restriktioner. Det
finns m&nga risker som kan komma att péverka Gabathers
verksamhet negativt och det ar inte sakert att Bolaget kan
prestera resultat som majliggér utdelning.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument fér att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska
det proportionella dgandet och réstandelen samt vinst
per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan
eventuella nyemissioner f& en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Handelsplats

Gabathers aktier och teckningsoptioner kommer att tas
upp fill handel p& Nasdaq First North, som ar en alter-
nativ marknadsplats som drivs av de olika barserna som
ingér i Nasdaq koncernen. Nasdaq First North har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad och
regleras av ett sarskilt regelverk. En investering i ett bolag
som handlas p& Nasdaq First North kan darfér vara mer
riskfylld @n en investering i ett bolag som handlas pa
reglerad marknad.

Begransad likviditet i aktien och
teckningsoptionen

Gabathers aktier och teckningsoptioner &r féremal for
handel p& AktieTorget. Denna handel kommer att upphéra
i samband med att vardepapprena tas upp till handel p&
Nasdaq First North. Styrelsen fér Gabather bedémer att
likviditeten i aktien och teckningsoptionen kommer att
forbattras i och med listbytet. Det finns dock fortsatt en
risk att handeln med Gabathers vérdepapper pé Nasdaq
First North inte kommer att medféra en fillfredsstéllande
likviditet. Detta kan bland annat innebdra att aktierna
och teckningsoptionerna inte omsétts dagligen och aft
avstéindet mellan kép- och sdljkurs kan vara stort. Om
likviditeten &r begransad kan detta medféra svarigheter
for investerare i Gabather att férdndra sitt innehav.



Bakgrund och motiv

Styrelsen fér Gabather har ansékt om, och erhéllit, godkédnnande fér upptagande till handel av Bolagets aktier och
teckningsoptioner p& Nasdaq First North. Férsta dag fér handel ér den 16 april 2018. Aktierna och teckningsoptioner-
na &r idag upptagna till handel p& AktieTorget. Sista dag fér handel p& AktieTorget &r den 13 april 2018. Aktie- och
optionsagare i Gabather behdver inte vidta nagra atgarder i samband med listningen pé Nasdaq First North.

Styrelsen gér bedémningen att en listning av Bolagets aktier p&d Nasdaq First North kommer att skapa béttre férut-
sattningar for framtida vérdeskapande fér Bolagets aktiedgare genom en férbéttrad likviditet i Bolagets aktie och ett
Skat intresse for verksamheten och Bolaget frén analytiker, allménhet, institutionella investerare och andra intressenter.

Med stéd i ovan nédmnda beddms dérfor listningen férenkla Gabathers framtida utveckling.

Styrelsen fér Gabather &r ansvarig fér den information som lédmnas i denna bolagsbeskrivning, vilken har uppréttats
med anledning av ansdkan om upptagande till handel med Bolagets aktier och teckningsoptioner p& Nasdaq First
North. Harmed férsckras att alla rimliga férsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i bolags-
beskrivningen, s@vitt styrelsen vet, dverensstémmer med faktiska férhéllanden och att inga uppgifter har utelédmnats
som skulle kunna péverka den bild av Gabather som skapas genom bolagsbeskrivningen.

Malmé, den 9 april 2018
Styrelsen



Marknadsdversikt

Nedan félier en éversikilig beskrivning éver de marknader vilka Gabather ér verksamt inom. Viss information har inhémtats
fran externa kdllor och Bolaget har dtergett sadan information korrekt i Bolagsbeskrivningen. Aven om Bolaget anser dessa
kallor vara fillférlifliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstéindigheten i informationen infe kan
goranteras. Sévitt Bolaget kénner till, och kan férsékra sig om genom j@mférelse med annan information som offentliggjorts av
den fredje part varifrén informationen hémtats, har dock inga uppgifter utelémnats p& ett sétt som skulle géra den &tergivna

informationen felaktig eller missvisande.

Gabather bedriver ldkemedelsutveckling fér behandling
av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet
(CNS). Huvudtillgangen i Bolaget &r tv& patent p& vilka
Gabather baserat ett antal smémolekyléra substanser
som pdaverkar GABA ,-receptorn. Bolagets huvudkandidat
ar idag substansen GT-002 som visat indikationer pé
antipsykotisk verkan i djur. En klinisk Fas la-studie for
GT-002 ér planerad att p&bérijas under andra halvéret
2018. Utéver Bolagets huvudsubstans avser Gabather ta
fram nya lakemedelskandidater inom CNS-omradet.

Marknaden fér antipsykotika

Gabathers huvudkandidat GT-002 har visat indikatio-
ner pd antipsykotisk verkan. Antipsykotiska lakemedel
anvénds bland annat fér behandling av schizofreni,
bipoldr sjukdom och vanférestallningssyndrom men ocksé&
for depression och &ngest. Psykotiska tillst&nd &r ofta
svérbehandlade och det finns idag ett stort medicinskt
behov av lgkemedel som inte ger allvarliga biverkningar.
Nuvarande antipsykotiskt ldkemedel ér ofta inriktade
pd& dopaminsystem i hjgrnan medan GT-002 binder mot
GABA ,-receptorn.

Faktorer som driver den globala marknaden fér antipsy-
kotiska Iékemedel &r bland annat &ldrande befolkning
vilket &kar férekomsten av sjukdomar inom CNS-omré&det.
En faktor som dock hdmmat tillvéixten fér antipsykotiska
|akemedel och som varit och &r eft stort problem i
branschen &r de biverkningar som existerande lakemedel
ofta &r férknippade med.! Marknaden karaktdriseras
vidare av att ett dkat antal patent l&per eller har 16pt ut
vilket 6ppnar upp fér nya lékemedelsalternativ.

Enligt Vérldshdlsoorganisationen (WHO) ar &ver 21
miljoner personer diagnostiserade med schizofreni.?
Under 2015 berdknas den totala marknad fér antipsy-
kotika ha uppgétt till omkring 12 miljarder USD.? Bland
de bast sdljande antipsykotiska ldkemedlen idag &terfinns
Zyprexa (Lilly), Seroquel (AstraZeneca) och Abilify (BMS)
som alla ér eller har varit s k block busters, d v s IGkemedel
som omsatter mer an en miljard dollar per ar.

Slutkunderna fér Gabathers utvecklingsprojekt &r de
patienter som &r i behov av Bolagets |dkemedel. For
GT-002 handlar det framférallt om personer med psy-
kotiska symptom. En utmaning med manga av dagens
antipsykotiska lékemedel ar att de medfér svéra biverk-
ningar sdsom sémnighet, dkad hjartrytm, hdgre blodtryck
eller andra fysiska och psykiska biverkningar. Fér de
bolag som kan utveckla lakemedel som ar lika bra eller
battre an dagens behandlingar men med mer férdelaktig
biverkningsprofil finns det en betydande potential.

Partnerskap

Gabather &r ett bolag med begrénsade resurser och for
att genomféra stérre Fas ll-studier och registreringsgrun-
dande Fas lll-studier kommer Bolaget att behdva inga
ett licensavtal med ett lakemedelsbolag med tillrackliga
resurser samt kapacitet att lansera och marknadsféra
ladkemedlet p& marknaden.

Ménga av de stdrsta lakemedelsbolagen har under de
senaste &ren genomgatt omstruktureringar, resulterande
i bantade R&D-avdelningar och farre forskningsprojekt.
Behovet av att séka utanfér de egna forskningsavdel-
ningarna fér att hitta lovande produkter har darfér ékat.
Det ar idag i storre utstrackning mindre bolag som driver
forskning och utveckling av |ékemedelskandidater i tidig
fas. De stora bolagens omstrukturering har &ppnat upp
fér partnerskap med mindre bioteknikféretag med inno-
vativa projekt. Samarbetsformen kan variera beroende
pd indikationsomrade och initieras i olika stadier av
|akemedelsutvecklingen. Vanliga samarbetsformer  &r
licensavtal dar det stérre lakemedelsbolaget betalar en
initial s k upfront-betalning, s k milestone-betalningar néar
projektet ndr vissa férdefinierade mél samt royaltyba-
serade intdkter om ldkemedlet nér hela végen fram Hill
marknadslansering.

Vardet av Iakemedelsutvecklingsprojekt dkar desto nérmre
marknadsgodkdnnande projektet ar. Kan Gabather
pavisa effekt i kliniska studier innan licensavtal ingés
dkar vardet av projektet vasentligt och darmed storleken
p& bé&de milestone-betalningar och framtida royalties.

1. World Antipsychotic Drugs Market - Opportunities and Forecasts, 2014 -2020

2. http://www.who.int/mediacentre/factsheets/fs397/en/
3. Evaluategroup.com



Konkurrenter

Branschen for lakemedelsutveckling &r hért konkurrent-
utsatt. Att utveckla ett nytt Igkemedel fran idé fill fardig
produkt tar mycket léng tid och medfér héga kostnader
samtidigt som risken for ett misslyckande &r hdg. Den
l&nga utvecklingstiden innebdr ocksa en risk for andrade
marknadsférhéllanden  eftersom  behandlingsformerna
kan &ndras och nya konkurrerande produkter kan
tillkomma.

Vad gdller Gabathers huvudkandidat GT-002 med
inrikining mot antipsykotika s& konkurrerar Bolaget bé&de
med existerande |dkemedel och med Igkemedelskandi-
dater som likt GT-002 &r under utveckling. Existerande
|ékemedel med antipsykotisk effekt ger idag ofta upphov
till allvarliga biverkningar. GT-002 har i de prekliniska
studier som hittills &r genomférda visat p& en gynnsam
biverkningsprofil. Gabather bedémer darfér att GT-002,
vid lyckad klinisk utveckling, har férutséttningar att fram-
géngsrikt kunna konkurrera med existerande lékemedel.

Vad géller konkurrerande |dkemedelskandidater for
behandling av psykotiska besvér som &r under utveckling
s& aterfinns ett flertal Iakemedelskandidater. Analysféreta-
get Evaluategroup uppskattar antalet Idkemedelskandida-
ter under utveckling fér schizofreni till 168 stycken, varav
maijoriteten i preklinik, 38 stycken i Fas |, 19 stycken i Fas

Il och 9 stycken i Fas lIl.> Av dessa lakemedelskandidater
ar det ytterst fa som likt GT-002 binder med GABA ,-re-
ceptorn. Maijoriteten binder istdllet mot dopamin- och
serotoninreceptorn.

Flera stora lakemedelsbolag stér bakom denna utveckling-
en. De &r saledes konkurrenter men kan i sammanhanget
ocksé& ses som potentiella licenspartners till Bolaget.

Nedanstaende tabell visar de fem bast sdljande ldkemedlen f&r schizofreni.# Som framgér av tabellen sé& anvénds fyra
av de fem lékemedlena fér ett flertal indikationer utéver schizofreni. GT-002 har i prekliniska studier visat p& effekt for
ett flertal parameter s&som psykos, minne, kognition, social fsrméga varfér Gabather har goda férhoppningar om att

kunna utvidga indikationsomr&det fér GT-002.

Produkt Indikation

Foretag

Verknings-
mekanism

Forsdljning

2016 (MUSD)

Invega Sustenna Johnson & Schizofreni Dopamine D2 Receptor 2214
(Paliperidone Johnson
palmitate)
Abilify Bristol-Myers Schizofreni, tourettes syndrom, autism, Dopamine D2 Receptor 1697
(Aripiprazole) Squibb, H. bipolaritet, depression

Lundbeck

A/S, Otsuka

Pharmaceutical

Co Ltd
Latuda (Lurasidone  Sunovion Schizofreni, bipolaritet Dopamine D2 Receptor 911
hydrochloride) Pharmaceuticals

Inc
Risperdal Johnson & Schizofreni, autism, bipolaritet, psykiska Dopamine D2 Receptor 893
(Risperidone) Johnson stérningar
Seroquel Astellas Pharma  Schizofreni, bipolaritet, dngestsyndrom, Dopamine D2 Receptor 810
(Quetiapine Inc, depression
fumarate) AstraZeneca

4. Report created by Venture Valuation on behalf of Gabather, 2017.
5. Evaluategroup.com



Verksamhetsbeskrivning

Gabather ér ett forsknings- och utvecklingsbolag
bedriver lgkemedelsutveckling fér behandling av
sijukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet.
Bolaget grundades ar 2014, baserat pé tio &rs forskning
vid Roskilde och Lunds universitet. Gabather utvecklar
|ékemedelskandidater i form av sm& molekyler, vilka
i interaktion med GABA-receptorer har visat lovande
resultat i prekliniska studier. Bolaget har ett utvecklings-
program fér sin huvudkandidat GT-002 dér mélséttningen
ar att pabdrija en klinisk Fas I-studie under andra halvaret

2018.
Affarsidé

Gabathers affarsidé ar att utveckla nya lékemedel fér att
behandla sjukdomar inom det centrala nervsystemet med
nya verkningsmekanismer, storre tréffsékerhet och mindre
biverkningar.

som

Projektutveckling

Huvudtillgéngarna i Gabather &r tvé patentfamiljer,
Quinazolinderivat och Triazoloderivat, som innehdéller
|ékemedelskandidater i form av sm& molekyler som
interagerar med GABA ,-receptorkomplexet. Baserat pé
patentfamilierna och intern know-how tar Gabather fram
nya substanser for prekliniska studier. Substanserna har
bland annat testats i olika modeller fér psykos och angest,
men ocksd fér kognitiva férmé&gor sésom minne och
social interaktion. Fokus for Bolagets kliniska utveckling
ligger idag p& huvudkandidaten GT-002, men Bolaget
har ocks& program som syftar till aft identifiera nya
kandidater fér klinisk utveckling. P& s& satt kan, vid en
lyckosam utveckling, lakemedelsportfslien breddas och
risken minskas.

GT-002

Gabathers huvudkandidat &r substansen GT-002 for
behandling av schizofreni. GT-002 har i prekliniska

studier bland annat visat pé:

* Hog potens. GT-002 tycks binda till GABA ,-receptorn-
med minst 10 génger hégra potens jémfért med andra
benzodiazepiner, t.ex. Flunitrazepam (Rohypnol) och
Diazepam (Valium)

e Hog selektivitet. GT-002 tycks vara mycket selektiv
och binder i princip bara till GABA -receptorn. Detta
kan tala for farre biverkningar som ofta ér férknippa-
de med liknande lakemedel.

e Lliknande effekt som Clozapine, ett av de mest potenta
ladkemedlen for schizofreni, men potentiellt med en
mer férdelaktig biverkansprofil. Schizofreni ar en
allvarlig och svérbehandlad sjukdom dér det finns
ett stort behov av effektiva lakemedel som inte ger
allvarliga biverkningar.

® En unik verkningsmekanism. GT-002 &r den forsta
|ékemedelskandidaten mot schizofreni som binder
mot GABA ,-receptorn. Existerande ldkemedel mot
schizofreni binder med andra signalsubstanser sésom
dopamin.

o Prekliniska studier indikerar férbattrad minnesférma-
ga och férbattrad social interaktion. Dessa resultat
fsranleder forskarna att tro att GT-002 kan ha positiv
inverkan pé& den kognitiva férméagan hos schizofreni-
patienter, vilket i férlangningen Gven Sppnar for
behandling av  demenspatienter. GT-002 péverkar
potentiellt d& béde i en akut psykotisk fas och l&ng-
siktigt genom forbattring av kognitiva fdrméagor. Det
finns f& lskemedel p& marknaden idag som lindrar de
kognitiva symptomen hos schizofrenipatienter.




Signalsubstanser

En signalsubstans &r en molekyl som férmedlar en signal
pé& kemisk vag frén en nervcell till en annan, som en
slags kemisk budbdrare. Nér vi kdnner, ténker, upplever
och minns &r signalsubstanser inblandade och problem
med signalsubstanserna kan &stadkomma bl a depressi-
oner, neuroser och psykoser. Kénda signalsubstanser i
centrala nervsystemet ér bland annat serotonin, GABA,
glutamat, dopamin, histamin, adrenalin, noradrenalin och
acetylkolin.

GABA

Gabathers lakemedelsutveckling fokuserar p& GABA
som ar en férkortning av engelskans gamma-aminobu-
tyric acid, allis& gammaaminosmérsyra. GABA &r den
huvudsakliga hdmmande signalsubstansen i hjarnan. En
hédmmande signalsubstans lugnar och minskar aktiviteten
hos nervceller. GABA férekommer i ungefar hélften av
alla nervceller i hjarnan och alla nervceller i hjarnan
antas ha receptorer som binder GABA. Med tanke pd
alla de normala neurologiska funktioner samt rubbningar
dar GABA ér involverat ar GABA av avgérande betydelse
for ett fungerande nervsystem. GABA har exempelvis
betydelse for inlarning, minne, sémnreglering, smarta,
dngest, epilepsi, muskeltension och beroende, som t ex
alkoholberoende.

Receptorer

Receptorer ar inom cellbiologin den del av cellen som har
till funktion att fénga upp och vidarebefordra signaler i till
exempel en nervcells omgivning. Den vanligaste receptorn
for GABA kallas GABA ,-receptorn. Receptorn &r en
jonkanal som normalt &r stangd, men som kan &ppnas
av GABA och nér den val ér éppen slapper jonkanalen
igenom negativt laddade kloridjoner.

Varje GABA ,-receptor ar uppbyggd av fem underenheter.

Dessa underenheter kan kombineras fran en sammanslut-
ning av runt 20 olika underenheter och beroende pé hur
de satts samman bildas receptorer med olika egenskaper,
sésom kénslighet for GABA eller for |lgkemedel som ben-
zodiazepiner (t ex lakemedlet Valium). Olika omré&den i
hjgrnan har GABA ,-receptorer vars sammansdttning av
underenheter och dédrmed egenskaper varierar.

Tester har visat att genom Gabathers smémolekyléra
substanser kan GABA ,-receptorn manipuleras pa nya satt
s& att man kan né tidigare outforskade omréden, vilket
Sppnar upp for en differentierad ny verkningsmekanism.
Bolaget har darmed méjlighet att utveckla mer effektiva
Iékemedel med farre biverkningar som kan tillfredsstdlla
den efterfrégan som finns p& marknaden.
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Utvecklingsprogram fér GT-002

Gabathers lakemedelsutveckling genomférs till stor
del i samarbete med externa partners. De viktigaste
partnerna ar Mercachem B.V., Smerud och Clinical
Research Services Turku. Mercachem B.V. har fatt
uppdraget att tillverka Bolagets substans GT-002 certifie-
rat enligt GMP (Good Manufacturing Practice). Clinical
Research Services Turku (CRST) ar en av Bolagets kon-
traktsforskningsorganisationer (eng contract research
organization, CRO) med speciellt ansvar fér kliniska
Fas 1-studier med friska frivilliga férsékspersoner, inne-
fattande alla aktiviteter for genomférandet av studien.
CRST &r en av parterna i Eurostarssamarbetet. Smerud
ar ansvarig fér projektledning samt sammanstéllning
av dokumentationen fran den kliniska studien. Smeruds
arbete finansieras genom EU:projektet Eurostars medan
Gabather finansierar évriga samarbeten. De toxikologis-
ka studierna samt tillverkning, paketering och markning
av det kliniska prévningslakemedlet ar ocksé utlagda pé
underleverantdrer.

| Bolagets egna laboratorium i Sddertdlie bedrivs
preklinisk forskning och utveckling i syfte att identifiera
nya substanser och tillampningar inom CNS-omrédet.
Dessutom bedrivs aktiviteter for att stédja utvecklings-
programmet av GT-002. Preklinisk forskning sker dven i

Steroids

Barbiturates

GT002

Ethanol

Bilden ovan illustrerar en receptor (jonkanal) pé& en cell
dar Gabathers |akemedelskandidat GT-002 paverkar
GABA som i sin tur kontrollerar inflédet av kloridjoner
till cellen.



Képenhamn, Danmark av Bolagets CSO Mogens Nielsen.

Toxikologiska studier

Gabather genomfér i dagsléget de toxikologiska studier
som kravs for att ta ldkemedelssubstansen GT-002 vidare
in i klinisk Fas I. Det som &terstar ar fardigstallandet av
tvé 28 dagars GLP toxikologiska studier i tv& separata
arter (gnagare och icke gnagare) dér djuren doseras
med |&kemedlet i 28 dagar. Dartill tillkommer vissa
mindre farmakologiska sakerhetsstudier, dataanalys och
kvalitetssakrade och signerade rapporter.

Under hésten 2017 har Bolaget genomfért eft antal
studier i hund, men p& grund av lag biotillganglighet
av GT-002 i hund kunde inte en fillrdcklig exponering
uppnds, och en maximalt tolererad dos kunde inte fast-
stéllas for denna art. Biotillganglighet &r ett begrepp inom
farmakologi som visar hur stor del av ett Idkemedel som
ndr systemkretsloppet i en organism, d v s hur stor andel
av den administrerade substansen som, via mag- och
tarmsystemet, nér ut i blodet. | syfte att 8ka biotillganglig-
heten i GT-002 har Gabather under hésten 2017 arbetat
med att férbattra lgkemedelsformuleringen fér GT-002
och i utdkade farmakokinetiska studier funnit l&sningar
som okar exponeringen till nédvandiga nivéer i aktuella
djurarter. Gabather har under bérjan pé& 2018 darfor
inlett de aterstéende toxikologiska studierna.

Klinisk Fas | — sakerhet och tolerans

Givet att de toxikologiska studierna fortléper enligt plan
avser Gabather att under 2018 pé&béria en klinisk Fas
I-studie med friska frivilliga férsckspersoner i syfte aft

Indikativt utvecklingsprogram for GT-002

undersdka sdkerhet och tolerans fér GT-002 i manniska.
Maélsatiningen med studien &r att identifiera de vanligaste
och mest allvarliga biverkningarna vid ldkemedelsexpone-
ringen. Bolaget beddmer att start av kliniska Fas I-studier
kommer att vara det vasentligt mest vardedrivande steget
for Bolaget under 2018. | Fas la-studien som avses
pdabdrias under andra halvaret 2018 testas en singel
dos och ékande dosnivaer av GT-002 medan man i Fas
Ib-studien som planeras genomféras under 2019 testar
upprepade Skande dosnivéer. Handlaggningstiden hos
myndigheten fran att ansékan &r inlédmnad fill eventuellt
godkannande ar maximalt 8 veckor. Handlaggningstiden
kan dock férldangas om kompletteringar i ansékan krévs.

Klinisk Fas lla — effekt

Gabather avser att nér data frén Fas I-programmet tillater
starta en klinisk effektstudie av GT-002 i patienter med
schizofreni. Studien kommer sannolikt att genomféras pa
en mindre population patienter varfér statistiskt sakerstdll-
da resultat inte kommer att kunna erhéllas. Malet med
en sadan studie &r att i forsta hand erhélla effektdata
som kan ligga till grund fér designen av en stérre Fas
ll-studie och pé& sa satt reducera risken i denna. Bolaget
bedémer ocks& att sédana data har potential att posi-
tionera GT-002 infér ett potentiellt partnerskap. Studien
kommer utféras i ndra samarbete med externa forskare
och Gabather har redan nu engagerat en huvudforskare.

Klinisk Fas Il och Fas Il

Utformningen av en klinisk Fas Il-studie ér beroende av
resultat och indikationer i tidigare forskningsprogram
varfér det per dags dato &r svart att ge en exakt beskriv-
ning av utformningen. En klinisk Fas Il-studie av GT-002

Preklinisk studier

Toxikologiska studier

* Clinical trial authorization
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och registreringsgrundande Fas lll-studier kommer ocksa
att kréva ett stérre antal patienter och betydande finan-
siering. Bolagets ambition ar att séka partnerskap med
stérre bioteknik- eller |gkemedelsbolag fér aft finansiera

fortsatt klinisk utveckling av GT-002.

Tillstdnds- och godkannandeprocesser

Vid lakemedelsutveckling krévs ett stort antal fillstand for
de olika utvecklingsfaserna som Iékemedelssubstansen
genomgdr. Gabathers verksamhet bedrivs av ett flertal
underleverantérer som alla har erforderliga tillsténd fér sin
verksamhet. Exempelvis har bolaget anlitat Mercachem
for produktion av GT-002 och Mercachem har i sin
tur har tillsténd att producera och leverera ldkemedels-
substans enligt good manufacturing practice (GMP).
Gabather innehar fillstand for den prekliniska utveckling
som bedrivs vid bolagets laboratorium i Sédertalje.

For att ta GT-002 till klinisk Fas | krévs godkénnande hos
|gkemedelsverk. Gabather avser att lédmna in ansdkan
for klinisk Fas I till FIMEA som &r det finska lgkemedels-
verket. Godkédnnande hos FIMEA kan sedan &versattas
till andra lénder inom EU. Fér godkdnnande utanfér
EU kan ytterligare ansdkningar krévas. Varje nytt steg i
den kliniska utvecklingen kraver ytterligare ansdkan och
godkannande.

Produktportfdlj

Bolagets ambition &r att, nér organisation och finansiella
resurser s& fillater, g& frén ett enproduktsbolag till ett
flerproduktsbolag. Gabather tar I8pande fram nya sub-
stanser for preklinisk forskning baserat p& Bolagets tv&
patentfamiljer. Dartill bedriver Gabather forskning i syfte
att utvidga indikationsomrédet fér GT-002.

Organisationsstruktur

Bolagets strategi @r att arbeta med en personalmassigt
liten organisation dar preklinisk och klinisk utveckling
till stor del laggs ut p& samarbetspartners. Detta medfér
l&ga och flexibla operationella kostnader som kan
anpassas efter Bolagets lakemedelsutveckling. Gabather
har rekryterat erfaren personal inom de viktiga omrédena
ledning och afférsutveckling samt licensiering och patent.
Forskning och IP-utveckling genomférs i egen regi fér att
scikerstdlla uppbyggnaden av den interna kompetensen i
Bolaget. Avseende toxikologiska studier, kliniska studier
och regulatoriska processer anvdnder Bolaget externa
leverantdrer.

Sedan slutet p& 2016 har Bolaget ett eget laboratorium i
Soédertdlje dar nya substanser identifieras och utvérderas.
Dartill har Bolaget forskningssamarbete med vélrenomme-
rade universitet i Krakow och Geneve. Fér Fas I-studier av
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GT-002 i friska frivilliga personer samarbetar Gabather
bland annat med Clinical Research Services Turku (CRST)
och Mercachem B.V. som f&tt uppdraget aft fillverka
Bolagets substans GT-002 certifierat enligt GMP (Good
Manufacturing Practice). Bolaget har ocksd samarbete
med psykiatriker vid Groningen University i Nederlan-
derna samt med Smerud som ansvarar fér rapportering
gentemot EMA (European Medicine Agency) i Bolagets
Eurostars-projekt.

Affarsmodell

Gabathers avsikt &r att fokusera p& utvecklingen av
huvudindikationen och att sjalvstandigt dga sitt lakeme-
delsutvecklingsprogram fram till att de férsta effektdata
foreligger i tidiga kliniska forsok. For full klinisk utveckling
och kommersialisering av Bolagets ladkemedelskandidater
avser Gabather att uppratta samarbetsavtal med etable-
rade marknadsaktérer och pé s& sétt erhdlla erséttning
for Bolagets lakemedelsutveckling. En traditionell licensaf-
far bestar normalt av en up-front betalning, milstolpesbe-
talningar vid passerande av viktiga milstolpar i projektet
samt royalty pé férsdlining. Gabather kan ocks& komma
att helt avyttra projekt till andra aktérer. Bolaget avser
alltsé inte atft i egen regi genomféra kliniska Fas Ill-studier
eller sélja lakemedel till patienter.

En framgangsrik licensstrategi kommer att spela en viktig
roll fér Gabather, dels genom att validera Bolaget och
dess teknologiplattform, dels genom att &ka intresset
frén aktiemarknaden och finansiera évriga program.
Gabathers strategi ér aft Bolagets forsknings- och
utvecklingsprogram skall kunna bidra till en portfslj av
utvecklingsprojekt riktade mot ett flertal nya lgkemedel.



Historik

Gabather grundades i april 2014, baserat pa tio ars
forskning vid Lunds och Roskildes universitet inriktad pé
att utveckla nya lékemedelskandidater fér behandling
av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet.
Runt 2004 kontaktade Professor Mogens Nielsen fran
Roskilde, professor Olov Sterner vid Lunds universitet
for att fa hjglp med att utveckla nya kemiska féreningar
som kunde utvecklas till |gkemedel. Mogens Nielsen
hade d& arbetat med att underscka GABA ,-receptorns
biologiska funktioner sedan 20 &r tillbaka. Redan fran
bérjan av detta samarbete var mélet att finna lgkemedel-
skandidater som kunde erbjuda nya behandlingsformer
med stérre traffsakerhet och mindre biverkningar. Efter
att den svenska gruppen lyckats pévisa god effekt fran
de lakemedelskandidater som utvecklats besldt parterna
2009 aft patentera dessa fér att kunna skydda och
sdkerstdlla en framtida utveckling av nya Idkemedel.
Forskarpatent i Syd AB kontaktades och ansvarade for
patenteringsprocessen.

Gabather grundades av Forskarpatent i Syd AB och pro-
fessorerna Olov Sterner och Mogens Nielsen i syfte att
kommersialisera uppfinningar av Sterner och Nielsen fill-
sammans med medarbetare frén Lunds och Képenhamns
universitet. Forskarpatent i Syd AB specialiserar sig p&
kommersialisering genom licensavtal eller avknoppningar
av patenterbara uppfinningar som kommer framst frén
svenska universitet. Professor Sterner har arbetat inom
medicinsk kemi i 40 &r och professor Nielsen har arbetat
inom neurovetenskap i 45 ar. Bada ar hogt aktade inom
sina omraden.

® | november 2014 listades Gabathers aktie p& Aktie-
Torget och Bolaget tog samtidigt in 7,2 mkr i en sprid-
ningsemission av units innehdllande aktier och teck-
ningsoptioner. Vasentliga hdndelser under Gabathers
tid som listat bolag beskrivs kortfattat nedan.

e December 2014: Europapatentverket (EPO) beslutade
att bevilja Gabathers patentansdkan, L1001C Triazo-
loderivat, i Europa.

e Februari 2015: Europapatentverket (EPO) beslutade
att bevilja Gabathers patentansékan, L1001B Quina-
zolinderivat, i Europa.

* Mars 2015: Gabather tillférs 0,9 mkr med anledning

av optionslésen.

e April 2015: Resultat frén prekliniska studier visar att:
GT-001 visar effekt i en dngestmodell, GT-002 visar
en effekt i en psykosmodell och GT-003 inte visar
effekt i varken dangest eller psykosmodellen. Bolaget
utdkar ocksé utvecklingsprogrammet med substanser-

na GT-004 och GT-005.

®  Maj 2015: Gabather fillférs 9,3 mkr med anledning
av optionslosen.

e Juli 2015: Forskningssamarbete tréffas med Kumamoto
Health Science University i Japan.
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September 2015: De lokala patentverken i Danmark,
Finland, Sverige, Frankrike, Tyskland, Storbritannien,
ltalien, Nederlanderna, Spanien och Schweiz har
meddelat att de nu validerat Gabathers patentanss-
kan och kommer att bevilja patentansdkan, L1001B
Quinazolinderivat, i respektive land.

Oktober 2015: Bolaget beslutar att GT-002 blir den
forsta kandidaten fér klinikférberedande toxikologisk
utveckling.

Januari 2016: Gabathers patentansékan, L1001B och
L1001C, beviljas i ytterligare ett antal |énder i Europa
samt i Kanada.

April 2016: Gabather genomfér féretrédesemission
om 32,4 mkr

Juli 2016: Gabather erhéller tillsammans med tre part-
nerbolag forskningsbidrag frén Eurostars om totalt 10
mkr.

April 2017: Gabather tecknar avtal med Mercachem
B.V. om GMP produktion av substansen GT-002.

September 2017: Gabather har genomfért en test
av maximalt tolererad dos och en 14 dagars DRF
(dose range finding) studie av ldkemedelskandidaten
GT-002 i gnagare. Inga negativa effekter kunde
observeras under dessa tv& studier.

September 2017: Bolaget har i farmakokinetiska
studier p& hund ej erhallit tillréicklig biotillgénglighet
varfér studieprogrammet férsenas.

September 2017: | nya studier av GT-002 i djur ses
en vasentligt férbattrad minnesférméga och social
interaktion. Dessa resultat pd kognitiv férméga kan
potentiellt ha en effekt b&de i en akut psykotisk fas
och mer l&ngsiktigt.

Oktober 2017: Bolaget har erhdllit ett patentbrev
ifrén det Indiska patentverket for bolagets patentfa-
milj, L1I001C TRIAZOLODERIVAT, i vilken substansen
GT-002 finns beskriven. Patentet &r giltigt till 2029.

Oktober 2017: Bolagets tillverkning av substansen
GT-002 enligt GMP standard (Good Manufacturing
Practice) &r nu klar. Substansen ska formuleras och
GMP-certifieras for att sedan anvéndas i bolagets

kliniska program 2018.

December 2017: Gabather tillférs 26,5 mkr fére emis-
sionskostnade genom emission av units.

Mars 2018: Bolaget genomfér sammanléaggning av
aktier p& sa satt att fyra befintliga aktier ersétts av
en ny aktie.



Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Gabather AB avseende rikenskapsaren 2017, 2016 och
2015. Dotterbolaget Gabather Finans AB bildades fér att hantera optionsprogram till personalen. Verksamheten
bedrivs i allt vasentligt i moderbolaget Gabather AB. | enlighet med 7 kap 3a§ ARL och BFNAR 2012:1 konsolideras

inte rakenskaperna.

Informationen fér rakenskapséret 2017 ar hadmtad frén Bolagets ej reviderade bokslutskommuniké. Information fér

rakenskapsaren 2016 och 2015 &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har uppréttats i enlighet

med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnémndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (“K3").

Gabathers resultatrakning i sammandrag, tkr

Rorelsens intakter

1 januari - 31 december

2017
(ej reviderad)

2016
(reviderad)

2015
(reviderad)

Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 3011 476 102
Summa rorelsens intakter 3 011 476 102
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 976 -3 963 -2 611
Personalkostnader -5 908 -4 348 -3 433
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillg. -65 -59 -23
Summa rorelsens kostnader -12 949 -8 370 -6 068
Rérelseresultat -9 938 -7 894 -5 966
Ranteintakter 0 0 1
Rantekostnader 0 0 0
Resultat fran finansiella investeringar o o 1
Resultat fore skatt -9 938 -7 894 -5 965
Skatt p& periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -9 938 -7 894 -5 965
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Gabathers balansrékning i sammandrag, tkr

31 december 2017

(ej reviderad)

(reviderad)

31 december 2016 31 december 2015

(reviderad)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér forskningsarbeten m m 9577 5 696 2384
Patent, licenser och liknande rattigheter 783 700 720
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 50 50 50
Summa anléggningstillgangar 10 410 6 446 3 154
Omséittningstillgéngar

Ovriga kortfristiga fordringar 348 173 110
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 677 189 168
Kassa och bank 36 745 27 938 10 080
Summa omséttningstillgangar 37 770 28 300 10 358
SUMMA TILLGANGAR 48 180 34 746 13 512
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 290 1636 1309
Fond for balanserade utvecklingsutgifter 7 193 3312 0
Fritt eget kapital

Ovrigt fritt eget kapital 46 215 36 131 17 441
Periodens resultat -9 938 -7 894 -5965
Summa eget kapital 45 760 33 185 12 785
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 953 592 193
Ovriga kortfristiga skulder 463 135 36
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1004 834 499
Summa kortfristiga skulder 2 420 1 561 727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 180 34 746 13 512
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Gabathers kassaflédesanalys i

sammandrag, tkr

1 januari - 31 december

2016
(reviderad)

2015
(reviderad)

2017
(ej reviderad)

Kassafléde frén den I5pande verksamheten fére -9 872 -7 835 -5 941
férandringar i rérelsekapital

Férandring av rérelsekapital 196 749 469
Kassafléde fran den [6pande verksamheten 9 676 -7 086 -5473
Kassafléde frén investeringsverksamheten -4 029 -3 351 -2 539
Kassaflode finansieringsverksamheten 22 512 28 295 10 115
Kassafléde fran perioden, totalt 8 807 17 858 2103
Likvida medel vid periodens bérjan 27 938 10 080 7977
Likvida medel vid periodens slut 36 745 27 938 10 080

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Gabathers tillémpade redovisningsregler fér
finansiell rapportering. Gabather beddmer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse fér Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sésom Gabather har definierat dessa, bér inte j@mféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning dé& definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

Gabathers nyckeltal

1 januari - 31 december

Soliditet*, %

Balansomslutning, tkr
Skuldsattningsgrad*, ggr

Antal aktier vid periodens slut, antal
Genomsnittligt antal aktier, antal
Resultat per aktie*, kr

Eget kapital per aktie*, kr

Utdelning per aktie, kr

Medelantal anstdllda, antal

2016
95,0% 95,5 94,6
48 180 34746 13 512
5,3% 4,7 57
20 613 091 14 724 201 11 779 361
17 668 646 13 497 184 10 623 184
-0,48 -0,54 -0,51
3,11 2,82 1,09
0,00 0,00 0,00
6 6 2

* Ej definierade enligt bolagets tillémpade redovisningsregler.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet ger en
bild av hur stor andel av balansomslutningen som har finansie-
rats av dgarna.

Skuldsattningsgrad

Bolagets totala skulder i relation till eget kapital. Bolaget anser
att méttet ar relevant dé det dver tid visar hur skuldsattningen
utvecklas.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestéende
aktier vid periodens utgéng.
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Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid
utdelningstillfallet.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestéende aktier vid
periodens utgdng.

Medelantal anstéllda

Antalet anstdllda omrdknat till heltidstj@nster och réknat som ett
medeltal under perioden.



Kommentarer till den finansiella ut-
vecklingen och &vrig information

1 januari till 31 december 2017

Intakter och resultat
Bolaget har under 2017 inte haft n&gon férséljning.

Ovriga intékter uppgick under 2017 till 3 011 tkr. Inték-

terna utgjordes av Gabathers del av stédet fran Euros-
tarsprojektet som avser GT-002. Nettobidraget férvéntas
att bli cirka 10 mkr varav ca 3,5 mkr har intdktsforts i
bolagets resultatrékning. Inga ytterligare intdkter fran
projektet férvantas gé via bolagets resultatrakning.

Kostnaderna uppgick under 2017 till 12 949 tkr (8 371)
och bestod av personalkostnader och &vriga externa
kostnader.

Rorelseresultat och resultat fér perioden uppgick till -9
938 tkr (-7 835).

Kassaflode

Under 2017 uppgick kassaflédet frén den |3pande
verksamheten fére forandringar av rérelsekapital till -9
872 tkr (-7 835). Kassaflodeseffekten fr&n féréndringar
av rorelsekapital uppgick till 196 tkr (749). Kassaflode
anvant till investeringar uppgick till -4 029 tkr (-3 351).
Forandringen beror framst pd Skade investeringar i
immateriella  anléggningstillgéngar.  Kassaflédet  fran
finansieringsverksamheten uppgick till 22 512 tkr (28 295)
genom foretradesemission i december 2017. Kassaflodet

for perioden uppgick darmed till 8 807 tkr (17 858).

Finansiell stalining

Gabathers balansomslutning per den 31 december 2017
uppgick till 48 180 tkr (34 746). Anlaggningstillgangar
uppgick vid samma tidpunkt till 10 410 tkr (6 446 ).
Okningen férklaras av fotsatta investeringar i immateri-
ella anladggningstillgangar och balanserade utvecklings-
kostnader. Totala omsattningstillgéingar 6kade till 37 770
tkr (28 300). Okningen beror framst p& ckad kassa med
anledning av genomférd foretradesemission i december
2017. Gabather har under perioderna inga l&ngfristiga
skulder. Kortfristiga skulder uppgick per sista december
2017 till 2 420 tkr (1 561).

1 januari till 31 december 2016

Intakter och resultat

Bolaget har under perioden inte haft n&dgon férsaljning.
Ovriga intdkter uppgick under 2016 till 476 tkr (102)
Intékterna under 2016 bestér av Bolagets andel av stédet
frén Eurostarsprojektet som avser GT-002. Rdrelsens
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kostnader uppgick under 2016 till 8 371 tkr (6 068). Kost-
naderna bestér huvudsakligen av personalkostnader och
dvriga externa kostnader som &kat i och med utékade

preklinisk forskning. Rorelseresultat och resultat efter skatt
uppgick till -7 894 tkr (-5 965).

Kassaflode

Under 2016 uppgick kassaflédet frén den Ipande
verksamheten fére férandringar av rérelsekapital till -7
835 tkr (-5 941). Kassaflédeseffekten frén férandringar
av rorelsekapital uppgick till 749 tkr (469). Kassaflode
anvant till investeringar uppgick till -3 351 tkr (-2 539).
Férandringen beror framst p& dkade investeringar i imma-
teriella anlaggningstillgéngar. Kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 28 295 tkr (10 115) genom
féretradesemission i maj 2016. Kassaflédet fér perioden

uppgick darmed till 17 858 tkr (2 103).

Finansiell stallning

Gabathers balansomslutning per den 31 december 2016
uppgick till 34 746 tkr (13 512). Anlaggningstillgéngar
uppgick till 6 446 tkr (3 154). Okningen forklaras av
fotsatta investeringar i immateriella anléggningstill-
géngar och balanserade utvecklingskostnader. Totala
omsattningstillgéngar uppgick till 28 300 tkr (10 358).
Okningen beror framst pa 6kad kassa med anledning
av genomférd féretrddesemission. Gabather har under
perioderna inga l&ngfristiga skulder. Kortfristiga skulder

uppgick till 1 561 tkr (727).

Gabathers bundna egna kapital uppgick vid utgéngen
av 2016 till 4 948 tkr (1 309). Okningen férklaras av
genomférd nyemission samt av nya redovisningsregler
dar Bolaget frén och med 2016 ska omféra fritt eget
kapital till fond fér utvecklingsavgifter under bundet
eget kapital med ett belopp motsvarande balanserade
utvecklingskostnader.

1 januari till 31 december 2015
Intakter och resultat

Bolaget har under 2015 inte haft nadgon férsdljning.
Ovriga infékter uppgick under 2015 till 102 tkr (0).

Kostnaderna uppgick under 2015 till 6 068 tkr (1 724)
och bestod av personalkostnader och &vriga externa
kostnader.

Rérelseresultat och resultat fér perioden uppgick till -5
965 tkr 1 724).



Kassafldde
Under 2015 uppgick kassaflédet fran den Iépande verk-

samheten fére foréndringar av rérelsekapital fill -5 941
(-1 717). Kassaflédeseffekten fran foréndringar av rorel-
sekapital uppgick till 469 tkr (-20). Kassafldde anvant fill
investeringar uppgick till -2 539 tkr (-646). Férandringen
beror framst p& dkade balanserade utgifter for forskning.
Kassaflddet frén finansieringsverksamheten uppgick il
10 115 tkr (10 359) genom optionslésen. Kassaflédet for
perioden uppgick darmed till 2 103 tkr (7 779).

Finansiell stallning

Gabathers balansomslutning per den 31 december 2015
uppgick till 13 512 tkr (9 160). Anlaggningstillgangar
uppgick vid samma tidpunkt till 3 154 tkr (638). Okningen
forklaras av fotsatta investeringar i immateriella anlégg-
ningstillgéngar och balanserade utvecklingskostnader.
Totala omsattningstillgangar dkade till 10 358 tkr (9 160).
Okningen beror framst p& 6kad kassa med anledning av
genomférd optionslésen i maj 2015. Gabather har under
perioden inga langfristiga skulder. Kortfristiga skulder
uppgick per sista december 2015 till 727 tkr (525).

Uttalande angdende rérelsekapital

Med beaktande av bolagets kassa som per den sista
februari uppgick till 33,8 mkr bedémer Bolaget att
befintligt rorelsekapital &r fillrackligt for atft  tacka
l6pande kostnader i Bolaget under de kommande tolv
mé&naderna frdn och med offentliggérande av denna
bolagsbeskrivning.

Forvantad [onsamhet

Gabathers avsikt &r att fokusera p& utvecklingen av
huvudindikationen och att sjdlvstandigt aga sitt Iakeme-
delsutvecklingsprogram fram till att de forsta effektdata
foreligger i tidiga kliniska forssk. Fér full klinisk utveckling
och kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater
avser Gabather att tréffa samarbetsavtal med etablerade
marknadsaktdrer. Det gér idag inte att saga nar eller
om ett sédant samarbetsavtal kan tréffas och inte heller
om bolaget vid ingdendet av ett sddant avtal kommer
att erhélla ersattning i den man att Bolaget blir 16nsamt.
Gabather kan ocksd komma att avyttra projekt helt eller
delvis.

Tillgéngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Gabathers immateriella anlaggningstillgéngar bestér av
aktiverade utvecklingskostnader samt patent. Immateriella

anléggningstillgéingar uppgick per den 31 december
2017 till 10 360 tkr.
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Materiella anlaggningstillgéngar

Gabather hade per 31 december 2017 inga materiella
anléggningstillgéngar.

Finansiella anlaggningstillgangar

Gabathers finansiella tillgangar uppgér till 50 tkr och
bestar av dotterbolagsaktier i Gabather Finans AB.

P&dgdende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Gabathers investeringar bestdr till stor del av aktiverade
utvecklingskostnader avseende Bolagets Idkemedelskan-
didat GT-002. Under 2017 har investeringarna avseende
aktiverade utvecklingskostnader uppgatt till 3 880 tkr (3
312). Dartill har Bolaget under 2017 investerat 149 tkr
(38) i patent. Gabather har inga investeringar i materiella
anldggningstillgdngar. Detta kan framférallt férklaras av
Bolagets organisationsstruktur dér prekliniska och kliniska
studier till stor del laggs ut p& externa leverantérer.

Pagé&ende och framtida investeringar som styrelsen gjort
klara &taganden om avser toxikologiska studier samt en
klinisk Fas la- och Fas lb-studie foér Bolagets ldkemedel-
skandidat GT-002. Kostnader for toxikologiska studier
berdknas uppgé till omkring 6 mkr och kostnaden fér den
kliniska Fas la-studien berdknas uppgé till cirka 4 mkr.
Studierna ska finansieras med Bolagets befintliga kassa.

Externa utvecklingskostnader balanseras i balansrdk-
ningen till den del de inte motsvaras av bidrag. Interna
utvecklingskostnader  samt  s&dana  kostnader  som
motsvaras av bidrag kostnadsférs l6pande. Vissa av
ovanst&ende framtida investeringar kan dérmed komma
att kostnadsféras i den mén de motsvaras av bidrag eller
utférs i egen regi.

Skattesituation

Per 31 december 2016 beréknas Bolaget ha outnyttjade
underskottsavdrag om totalt cirka 17,1 mkr. Bolaget har
infe upptagit ndgon skattefordran i balansrékningen.

Efter balansdagen den 31 december 2017 har
foljande vasentliga handelser intraffat:

*  Gabather genomfér sammanslagning av aktier s& att

fyra befintliga aktier blir en ny aktie.

Utéver ovanstdende har det inte fdrekommit négra vésent-
liga féréndringar avseende Gabathers finansiella stéllning
eller stéllning p& marknaden sedan 31 december 2017.
Bolaget kanner inte heller till n&gra faktorer som sedan
den senaste balansdagen har péverkat de marknader
dar Gabather konkurrerar.



Nettoskuldsattningstabell

| nedan tabell dterges Gabathers nettoskuldsattning per
28 februari 2018. Negativt tal innebér att Bolaget har en
nettokassa, innebérande att tillgénglig likviditet dverstiger

kortfristiga réntebdrande skulder.

Nettoskuldsatining, Tkr

Likviditet

A. Kassa

B. Likvida medel'

C. L&tt realiserbara vérdepapper
D. Summa likviditet (A+B+C)

E. Kortfristiga fordringar?

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut
G. Kortfristig del av l&ngfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder?

. Kortfristig skuldsattning (F+G+H)

J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut
L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M)

! Utgérs av Kassa och Bank.

za.rwgﬁ'rggf?ulds&ﬂning (J+N)3
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Akftier, aktiekapital och

dgartérhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Gabather uppgér till 2 290 343,45
kronor och férdelas p& 5 153 272 aktier, envar med
eft kvotvarde om 0,44 kronor. Bolaget har endast ett
aktieslag. Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 2 000
000 kronor och hégst 8 000 000 kronor. Antal aktier
skall utgdra lagst 4 500 000 aktier och hégst 18 000
000 aktier.

Aktierna &r denominerade i svenska kronor och har emit-
terats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Gabather &r anslutet till Euroclears kontoba-
serade vardepapperssystem, varfér inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktie-
boken. Samtliga aktier ér emitterade och fullt inbetalda.
Varje aktie beréattigar till en (1) rést pd Gabathers
bolagsstémma. Varje réstberdttigad aktiedgare fér vid
bolagsstémma résta for fulla antalet av denne agda
och féretrédda aktier. Aktiedgare har normalt féretré-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
sévida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av
bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgéngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande fill det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar
foreligger avseende aktiernas o6verldtbarhet. Bolagets
aktier &r inte féremal fér erbjudande som lamnats till flid
av budplikt, inlésenratt eller 18sningsskyldighet. Det har
inte férekommit négra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Gabathers aktier under det innevarande eller
foregéende rakenskapsdret.

Bemyndigande

Arsstémma den 19 maj 2017 bemyndigade styrelsen att,

Aktiekapitalets utveckling

Férdndring
antal aktier

Totalt antal

fore nasta arsstémma, med eller utan avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesrdtt, besluta om nyemission av aktier
eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner.
Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet ska vara
begransat till 15 procent av vid var tid utestdende aktier.
Om styrelsen beslutar om emission utan féretréadesratt
for aktiedgarna sé& ska skélet vara att kunna bredda
dgarkretsen, anskaffa eller méjliggéra anskaffning av
rérelsekapital,6ka likviditeten i aktien, genomféra fére-
tagsforvary eller anskaffa eller méjliggéra anskaffning av
kapital for foretagsforvary. Vid beslut om emissioner utan
foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen vara
marknadsmdssig vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Handel med teckningsoptioner och
aktier i Gabather

Gabathers aktier och teckningsoptioner ar upptagna till
handel p& AkiteTorget. | samband med att Gabathers
aktier och teckningsoptioner tas upp till handel pa
Nasdaq First North kommer handeln via AktieTorget att
upphéra med sista handelsdag den 13 april 2018. Aktien
kommer att handlas under kortnamnet GABA och med
ISIN-kod SEOO 1086 9552. Antal aktier uppgér till 5 153
272 stycken. Sista betalkurs den 29 mars 2018 var 11,80

kronor, motsvarande ett bérsvarde om 60,8 Mkr.

Gabathers teckningsoption kommer att handlas under
kortnamn GABA TO 2 och med ISIN-kod SEOO 1059
8342. Antal teckningsoptioner uppgér till 2 355 556
stycken. Sista betalkurs den 28 mars 2018 var 0,50

kronor.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan 2015 férandrats enligt
tabellen nedan.

Totalt Kvotvarde (kr)
aktiekapital

Férandring

aktier  aktiekapital

(kr) (kr)

2015 Optionslésen 201 023 9 601 023 22 336 1 066 780 0,1
2015 Optionslésen 2178338 11779 361 242 013 1 308 818 0,11
2016 Nyemission' 2944 840 14 724 201 327 204 1 636 022 0,11
2017 Nyemission? 5888 890 20613 091 654 321 2 290 343 0,1
2018 Sammanléaggning (1:4) -15 459 819 5153 272 2 290 343 0,44

1) Genomférdes med emissionskurs 11,0 kronor per aktie
2) Genomfsrdes med emissionskurs 4,50 kronor per aktie



Agarforhallanden

Av nedanstéende tabell framgér information avseende
dgarférhdllandena i Bolaget per den 26 januari 2018. For
uppgift om styrelseledaméters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 24 — 26. Savitt
styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare. Det férekommer inte heller, savitt
styrelsen kanner ftill, négra &verldtelsebegrénsningar
under viss tid (s k lock up-avtal).

Utdelningspolicy och utdelning

Gabathers samtliga aktier berattigar till samma utdelning.
Nyemitterade aktier medfér ratt till vinstutdelning férsta
géngen pé den avstémningsdag fér utdelning som infaller
ndrmast efter att de nya aktierna registrerats. Raft il
utdelning har den som pé& avstémningsdag fér utdelning
ar registrerad som aktiedgare i Gabather. Det féreligger
inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear pé
samma satt som fér aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pd vinstutdelning preskriberas efter tio &r. Utdelning
tillfaller Gabather efter preskription. Gabather har hittills
inte ldmnat négon utdelning till aktiedgarna. Négon fast-
slagen utdelningspolicy finns inte fér nérvarande.

Aktiebaserat incitamentsprogram

Vid arsstamman 2017 beslutades enligt styrelsens forslag
om ett personaloptionsprogram 2017/2019 fér verk-
stéllande direktdren och fem nyckelpersoner i bolaget.
Personaloptionsprogrammet ska omfatta maximalt 315
000 personaloptioner, varav maximalt 90 000 f&r
verkstdllande direktéren och maximalt 45 000 vardera
for nyckelpersonerna. 3,96 personaloptioner beréattigar

Tabell 6ver 10 storsta aktiedgarna

innehavaren att férvdrva en ny aktie i Bolaget fill eft
[6senpris uppgédende till 46,44 kronor. Ldsenpris och
det antal aktier som varje personaloption berattigar il
ar omraknade till félid av genomférd féretradesemission
och sammanlaggning av aktier. Vid fullt utnyttjande av
optionsrdtterna fér teckning av nya aktier kommer aktie-
kapitalet att dka med 45 997 kronor. For att sakerstalla
Gabathers ataganden och kostnader med anledning av
optionsprogrammet 2017-2019 har 413 973 teckningsop-

tioner emitterats till dotterbolaget Gabather Finans AB.

Fullt utnyttjat innebdr kvarvarande optionsprogram en
utspadning motsvarande 2,03 % av aktierna i bolaget.

Tidigare optionsprogram har avslutats.

Optioner, konvertibla skuldebrev och 6vriga
vardepapper

Gabather har i december 2017 genomfért en emission
av units bestdende av aktier och optioner. Genom
emissionen har Gabather emitterat 2 355 556 stycken
teckningsoptioner. Fyra optioner ger innehavaren ratt att
teckna en ny aktier till en kurs om 32 kr under perioderna
17 - 31 oktober 2018 och 17 - 31 januari 2019. Vid full
teckning med stéd av teckningsoptioner kommer aktieka-
pitalet att ka med 261 728,45 kr och antalet aktier 6ka
med 588 889 aktier, motsvarande en utspadning om 11
procent. Vid full teckning med stéd av teckningsoptioner
kommer Gabather att tillfdras 18,8 mkr. Fullstéandiga
villkor fér teckningsoptionerna aterfinns i slutet av denna
Bolagsbeskrivning.

er den 26 januari 2018 (fore sammanldgg

Andel av kapital och réster (%)

Antal aktier
Forsakringsbolaget Avanza Pension 2 006 617 9,7%
Gunvald Berger 876 262 4,3%
Forskarpatent i Syd AB 647 649 3,1%
Mogens Nielsen 447 049 2,2%
Olov Sterner 426 125 2,1%
Oscar Malmqvist 405 562 2,0%
Jakob Nilsson 360 860 1,8%
Nordnet Pensionférsakring AB 343 434 1,7%
Bernhard von der Osten-Sacken 290 610 1,4%
Kristian Falk 250 000 1,2%
Briga 14 558 923 70,6%
Total 20 613 091 100,0%

Kalla: Euroclear
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Enligt Gabathers bolagsordning ska styrelsen best& av 3 -
8 styrelseledaméter med hégst 5 suppleanter. Gabathers
styrelse bestdr for ndrvarande av 5 styrelseledaméter.
Styrelsen har sitt séte i Malmd kommun. Styrelseledamé-
terna &r valda for tiden intill slutet av &rsstdmman 2018.

Nedan fértecknas styrelseledaméterna med uppgift om
fodelsedr, ér for inval i styrelsen, erfarenhet, pédg&ende
och tidigare uppdrag sedan fem é&r rdknat frén datumet
for denna Bolagsbeskrivning, bolag som personen
arbetar i och ager eller ar delagare samt aktieinnehav i
Bolaget per den 20 mars 2018, fére sammanléggningen
av aktier. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/
eller narstéendes innehav. Andra uppdrag i Koncernen
anges inte.

Svein Mathisen

Fodd: 1956

Svein har mer &n 25 éars erfarenhet av management,
afférsutveckling och finansiering frén life science-indu-
strin. Svein har arbetat med utveckling av nya produkter
i alla typer av organisationer: startups, medelstora och
stora organisationer. Svein har stor erfarenhet av att
bygga upp team och organisationer, att skapa och bygga
upp strategiska allianser, inférskaffa kapital, privat och
publikt, saval som de flesta aspekter av produktutveckling
inom life science-omradet. Som VD i tolv ar i ett publikt
listat bolag (Biolnvent International AB) har Svein fé&tt
insyn i alla delar av vad som krévs fér att styra sédana
typer av verksamheter.

Styrelseordforande sedan: 2014.

Utbildning: M.Sc. i teknisk fysik frén Tekniska hogskolan
i Trondheim, Norge och utbildning inom afférsekonomi
och finansiell analys.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i iCell Science
AB. Styrelseledamot i Athera Biotechnologies AB,
Camurus AB, Genagon Therapeutics AB och Arild Capital
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Verkstéllande direktér i Biolnvent International AB. Sty-
relseordférande i Biotec Pharmacon ASA och styrelsele-
damot i Biolnvent Finans AB och branschorganisationen
SwedenBio.

Verksam/Tidigare verksam och dgare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:

iCell Science AB och Arild Capital AB.

Innehav: 168 752 stamaktier och 22 500 teckningsop-
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tioner av serie GABA TO 2.

Olov Sterner

Fodd: 1953

Olov ér civilingenjor i kemiteknik och hans forskningsom-
r&de ar biologiskt aktiva naturprodukter, eller sekundér-
metaboliter. Han disputerade i organisk kemi &r 1985,
och efter tvé &r som post doctoral Fellow vid universitetet
i Bonn, Tyskland, fick han en position som lektor och
docent vid Lunds universitet. Han &r sedan 1999 professor
i @Gmnet organisk kemi. Hans forskning har hittills resulterat
i 6ver 420 publikationer i internationella vetenskapliga
tidskrifter, samt 30 patentansdkningar och patent. Han
har sjalv eller med kolleger skrivit flera larobacker i
organisk kemi och kemisk toxikologi, och har under 12 ar
varit prefekt fér den kemiska institutionen och dekan for
den naturvetenskapliga fakulteten vid Lunds universitet.
Olov har @ven mottagit flera stipendier och utmarkelser
for sina forskningsframgangar

Styrelseledamot sedan: 2014.

Utbildning: Civilingenjér i kemiteknik, teknologie doktor
i organisk kemi.

Ovriga uppdrag: Styrelseorférande | Gedea Biotech
AB. Styrelseledamot i Respiratorius AB (publ), Partners
for Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences, Glactone
Pharma AB och Glactone Pharma Development AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Laccure AB, Oncorel AB, Oncorena
Holding AB, Oncorena AB och Science Village Scandi-
navia AB.

Verksam/Tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag: Har
tidigare varit verksam och &gt andelar i Glactone Pharma
AB och Glactone Pharma Development AB.

Innehav: 426 125 stamaktier.

BG Svensson

Fodd:1945

BG Svensson dr anstdlld p& Lunds universitet sedan 2003,
idag som senior advisor p& LU Holding AB. BG har under
sin karrigr innehaft ledande befattningar inom bank och
finans saval nationellt som internationellt.

Styrelseledamot sedan: 2014.

Utbildning: Utbildad civilekonom vid Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: Verkstdllande direktsr for Forvalt-
nings Aktiebolaget Borgeby. Styrelseledamot i Ceratmo
AB, Lumito AB, Nares AB.



Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

VD i Lund University Development AB, Lund Universitets
utvecklings (LUAB), Lund University Food Science AB,
Science Village Scandinavia AB. Styrelseordférande
i Forskarpatent i Syd AB, AIM Pharma AB, Lunds Uni-
versity Experts AB, Innovationspatent Sverige AB. Styrel-
seledamot i Lund University Food Science AB, CARESS
AB, LUMITec Aktiebolag, Taurus Energy Aktiebolag, LU

License AB och Science Village Scandinavia AB.

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:
Forvaltnings Aktiebolaget Borgeby.

Innehav i Bolaget: -

Gunilla Ekstrom

Fodd: 1958

Gunilla har mer @n 25 é&rs erfarenhet fran ledande befatt-
ningar inom |dkemedelsutveckling inom AstraZeneca,
Orexo och Karolinska Development, dér hon med bade
strategiskt och operativt ansvar fér stora utvecklingsteam
arbetat med preklinisk forskning och klinisk Iakemedelsut-
veckling. Under sin tid p& AstraZeneca var hon medlem
av terapiomrddet Neurosciences ledningsgrupp, och
ledde en portféljorganisation som tog lakemedelssub-
stanser inom smartlindring fran preklinisk utveckling ftill
kliniska prévningar.

Styrelseledamot sedan: 2016.
Utbildning: Lgkare och docent i biokemisk toxikologi.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direksr fér Immuneed
AB. Styrelseledamot i Corline Biomedical AB, Haracon
AB, Distruptive Materials AB, Emplicure AB och Gesynta
Pharma AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsele-
damot i Athera Biotechnologies AB, Inhalations Sciences
Sweden AB, NovaSAID AB, Lipidor AB och Pharmanest
AB.

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:

Haracon AB och Gesynta Pharma AB.

Innehav i Bolaget: -
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Bert Junno
Fodd: 1966

Bert Junno &r grundare, styrelseledamot och VD fér
Gabather sedan 2014. Bert har en gedigen erfarenhet
av kommersiell utveckling av projekt och féretag i tidigt
skede och har innehaft ett flertal ledande positioner under
sin karrigr. Inom biotech-omradet har Bert Junno férutom
Gabather @ven startat WntResearch AB (publ.), Galecto
Biotech AB, Aptahem AB (publ.) och Cyxone AB.

Styrelseledamot och VD sedan 2014.

Utbildning: Ph.D. i Semiconductor Physics and Techno-
logy och en M.Sc. i Fysik fran Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Cyxone AB.
Styrelseledamot i Accequa AB. Ledamot av den radgivan-
de styrelsen for Patent- och registreringsverkets Insynsrad.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Verkstéllande direktor for Innovationspatent Sverige AB
och Forskarpatent i Syd AB. Styrelseledamot i Taurus
Energy Aktiebolag (publ), Whntresearch AB, Jakten 7 AB,
Balx 4 AB, Aptahem AB och Galeco Biotech AB.

Verksam/tidigare verksam och dgare av mer
dan fem procent av andelarna i andra bolag:
Accequa AB och Cyxone AB.

Innehav: 150 000 stamaktier och 20 000 teckningsop-
tioner av serie GABA TO 2 samt 30 000 personaloptioner



Ledande befattningshavare

Nedan fértecknas de nuvarande ledande befattningsha-
varna med uppgift om fédelsedr, ndr dessa tilltrédde sina
befattningar, erfarenhet, pdgdende och tidigare uppdrag
sedan fem &r rdknat frén datumet f&r denna Bolagsbe-
skrivning, bolag som personen arbetar i och dger eller
ar delégare samt aktieinnehav i Bolaget per den 20 mars
2018, fére sammanléggning av aktier. Med aktieinnehav
i Bolaget omfattas eget och/eller nérstéendes innehav.

Bert Junno VD

Se styrelse pd féreg&ende sida.

Mogens Nielsen
Fodd: 1944

Mogens arbetade som forskare och ledare av Research
Institute of Biological Psychiatry, Sct. Hans Hospital, och
biologidepartementet i Roskilde mellan 1971 och 1999.
Han har publicerat 180 vetenskapliga artiklar och har
varit gastforeldsare pé flera internationella universitet,
samt som medarbetare p& University of Pharmaceutical
Sciences i Kdpenhamn. Han &r medlem i redaktionen for
Open Journal of Medicinal Chemistry. Utdver detta fick
han det prestigefulla Lundbeck Award ér 1982. Han ar
aven Professor Honoris Causa vid Shanxi Academy of

TCM, Xian, Kina.

CSO sedan 2014.

Utbildning: Kand. Scient. i Biokemi och Farmakologi
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem éren: -

Verksam/tidigare verksam och &gare av mer
én fem procent av andelarna i andra bolag: -

Innehav i Bolaget: 447 049 stamaktier

Ola Skanung

Fodd: 1964

Ola Skanung har en bakgrund som civilekonom,
fordjupning entreprendrskap, med ytterligare studier i
forandringsledarskap och revision. Han har ménga éars
erfarenhet som CFO i publikt listade bolag och stor erfa-
renhet fran, och ett brinnande intresse fér, att arbeta med
snabbvéxande bolag.

CFO sedan 2014.

Utbildning: Civilekonom med inrikining entreprendr-
skap med kompletterande studier for revisorsbehorighet.

25

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktr i Ideonfonden
AB och Ledningsresurs Syd AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Verksam/tidigare verksam och &Ggare av mer
an fem procent av andelarna i andra bolag:
Ledningsresurs Syd AB.

Innehav i Bolaget: 5 250 stamaktier och 700

teckningsoptioner.

Revisorer

Gabathers revisor ar Magnus Hahnsjé och revisorssupp-
leant Jakob Ekman. Magnus &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR och dven Ggare till revisionsbyr&n Tornseg-
let AB. Magnus Hahnsjé har varit Bolagets revisor under
tiden for den finansiella historiken.

Bolagsstyrning

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till nésta
arsstdmma. En styrelseledamot &ger raft att i fortid
frantrada sitt uppdrag. Fér iakttagande av aktiebo-
lagslagens bestammelser om bolagsstyrning har Bolaget
uppréttat och antagit en arbetsordning fér sitt arbete,
instruktioner  avseende  arbetsférdelningen  mellan
styrelsen och verkstallande direktaren, vilken behandlar
dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter.
Med beaktande av Gabathers storlek har styrelsen inte
inom sig upprattat sarskilda kommittéer eller utskott.
Bolaget dr inte skyldigt att félja Svensk kod fér bolags-
styrning och har inte heller frivilligt forpliktat sig att félja
denna.

Ersattning till styrelse och ledande

befattningshavare

Styrelsearvodet under 2017 utgick med 150 000 kr
till ordférande och med 75 000 kr vardera till &vriga
ledaméter. Styrelsens arvode faststdlldes p& Bolagets
arsstamma 2017 fér tiden fram fill nésta arsstémma.

Under rékenskapsdret 2017 uppbar VD 909 tkr i [5n.
Ovriga ledande befattningshavare, som under 2017 var
tv& personer, uppbar tillsammans 1 067 tkr i 16n och

konsultarvoden under 2017. Pensionsbetalningar fér 2017
tillkom med 226 tkr.

Med verkstéllande direktér finns ett avtal om é mé&naders
uppsagningstid samt ett avtal om icke konkurrens med
en inkomstgaranti dar Bolaget under 12 mdanader efter
anstallningens  upphdérande  betalar  mellanskillnaden
mellan l&nenivén nar anstdllningen upphdr och eventuell
externt erhdllen ersattning. Maximalt atagande i denna
del 1 200 tkr inklusive sociala avgifter.



Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp avseende
pensioner. Pensionsférmdner betalas via premier.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nés via Bolagets adress, Gabather AB,
Skeppsbron 2, 211 20 Malmé. Telefon till huvudkontoret
ar (+) 46 707 77 22 09 och (+) 46 702 31 22 92 och

e-mail info@gabather.com.

Utsver vad som anges nedan har ingen av Gabathers
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under
de senaste fem dren (i) démts i bedrdgerirelaterade mal,
(i) forsatts i konkurs eller varit styrelseledaméoter eller
ledande befattningshavare i bolag som férsatts i konkurs
eller tvangslikvidation, (iii) varit féremdl for anklagelser
eller sanktioner frén myndigheter eller offentligrattsligt
reglerade yrkessammanslutningar, (iv) élagts naringsfor-
bud eller (v) férbjudits av domstol att ing& som medlem
av en emittents fdrvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos
en emittent. Inga familieband féreligger mellan Bolagets
styrelseledamdter och ledande befattningshavare.  Ej
heller foreligger nagra intressekonflikter eller potentiella
s&dana, varvid styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle std i strid med
Bolagets intressen. Det finns inget avtal mellan négon
befattningshavare & ena sidan och & andra sidan Bolagets
agare, kunder, leverantérer eller ndgon annan part, enligt
vilket avtal befattningshavaren fatt sin befattning.

Bert Junno var styrelseledamot i Jakten 7 AB och Balx 4
AB nér det beslutades om likvidation av respektive bolag
den 31 oktober 2013. Bert Junno frantrédde uppdraget
som styrelseledamot i respektive bolag den 11 november
2013.

Bert Junno &r VD och operativt aktiv i Bolaget och
dérmed inte att betrakta som oberoende styrelseledamot
i forhallande till Bolaget. Svein Mathisen, Olov Sterner,
BG Svensson och Gunilla Ekstrém ar att betrakta som
oberoende styrelseledaméter i férhéllande till bade
Bolaget och stérre aktiedgarna.
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Llegala fragor och kompletterande

information

Allméan bolagsinformation

Bolagets firma &r Gabather AB och Bolaget har orga-
nisationsnummer 556970-5790. Gabather AB (publ) &r
eft publikt aktiebolag bildat och registrerat av Bolags-
verket den 5 maj 2014 i Sverige. Bolaget bedriver sin
verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen
har sitt sdte i Malmé och Bolagets registrerade adress
ar Skeppsbron 2, 211 20 Malmé, Sverige. Bolaget nas
pd telefonnummer 0707-77 22 09. Bolagets verksamhets-
foremdl ar att vara aktivt med lakemedelsutveckling och
darmed férenlig verksamhet.

Gabather har ett helagt dotterbolag, Gabather Finans AB,
org. nr 559013-4861, med sdte i Malmd, Sverige, vars
enda syfte ar att teckna, férvarva och éverléta optioner
och andra vardepapper av bolag inom den koncern som
Bolaget fran tid till annan tillhér samt bedriva dérmed
forenlig verksamhet. Gabather Finans AB bildades som
eft lagerbolag 2015-05-11. Utéver detta har Bolaget
inget moderbolag, inga ytterligare dotterbolag eller
innehav av andra féretag. Bolagsordningen innehdller
inga bestdmmelser om tillséttande och entledigande av
styrelseledaméter eller om @ndring av bolagsordningen.

Vasentliga avtal

Bolagets samarbetspartners inom klinisk utveckling ér
internationella och delvis samlade i ett Eurostars-program
sponsrat i Sverige av Vinnova. Gabather undertecknade
i september 2016 ett Eurostars konsortieavtal for klinisk
utveckling av Bolagets |akemedelskandidat GT-002
tillsammans med partnerbolagen Pharmaterials, Smerud
och CRST. Samarbetet startade i oktober 2016 och ska
vara fram till och med Fas 2a eller i totalt tre &r. Avtalet
ger ett nettobidrag ifrén lokala EU-myndigheter (Vinnova,
avseende Sverige) till samarbetet om cirka 10 miljoner
kronor, varav omkring 3,5 mkr har férts via Gabathers
resultatrékning. Ovriga kostnader stér de medverkande
parterna fér. Inga ytterligare intdkter frén projektet
forvantas gé via bolagets resultatrékning.

Transaktioner med narstéende

Gabather har inte beviljat n&gra 1an, garantier eller bor-
gensfarbindelser till eller till fsrmén fér négon av Bolagets
styrelseledamdter  eller ledande  befattningshavare.
Férutom de nedan angivna undantagen har ingen av
Gabathers styrelseledaméter, ledande befattningshavare,
aktiedgare eller annan nérstéende deltagit direkt eller
indirekt i négra affarstransaktioner med Bolaget under
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Bolagsbeskrivningen och fram till datumet
for Bolagsbeskrivningen.
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Léner och ersattningar till styrelse och andra ledande
befattningshavare framgér av avsnittet Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer.

Gabather har den 1 augusti 2014 férvarvat patentrattig-
heterna till patentfamiljerna som beskrivs nedan under
Patent, varumarken och andra immateriella rattigheter
frén Innovationspatent Sverige AB. Vid tidpunkten for
dverlatelsen var Innovationspatent Sverige AB ett helagt
dotterbolag till Forskarpatent i Syd AB, som vid tidpunkten
var Bolagets enda aktiedgare. Overlatelsen genomférdes
p& marknadsmassiga villkor.

Rattsliga forfaranden och skilje-
forfaranden

Gabather &r inte och har inte under de senaste tolv
mé&naderna varit part i né&gra rattsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive icke avgjorda drenden)
som nyligen har haft eller skulle kunna f& betydande
effekter p& Bolagets finansiella stélining eller [6nsamhet.
Gabathers styrelse @r inte heller medvetna om négra
omstandigheter som skulle kunna leda il att n&got sddant
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande kan uppkomma.

Forsakringar

Gabather innehar fér branschen sedvanliga féretagsfor-
sakringar. Med hdénsyn tagen till verksamhetens art och
omfattning beddmer Gabathers styrelse att Bolagets
forsakringsskydd ar tillfredsstallande.

Tillstdnd och foreskrifter

Gabathers  styrelse beddmer att Bolaget uppfyller
gdllande regler och bestammelser samt innehar erforder-
liga tillsténd med avseende pé dess verksamhet.

Radgivare

Bolagets finansiella rédgivare i samband med listning
av Bolagets vardepapper pd Nasdaq First North ar
Erik Penser Bank. Fredersen Advokatbyra AB ar legal

r&dgivare.

Patent, varumdarken och andra
immateriella rattigheter

Bolaget innehar inga registrerade varumdrken. Bolaget
ar registrerad innehavare av domdnerna gabather.com
och gabather.se

Bolagets immaterialréttsstrategi @r att ansdka om patent



i de lander som utgdr den stérsta delen av varldsmarkna-
den och Bolaget har fsljaktligen valt féljande omraden:
Europa, USA, Kanada, Kina och Indien. Gabather har
i dagsléget tvé patentfamilier med 24 registrerade
och godkénda patent p& flera av varldens viktigaste
marknader, sédsom USA, Kina och flera viktiga europeis-
ka lander — se patentdversikten i tabellerna nedan. Med
patentfamilj avses alla patent i olika lénder som hé&rror
frén samma ursprungliga patentansékan. Gabather har
dven skickat in en patentansékan kring formuleringen av
Bolagets |dkemedelskandidat, GT-002. Bolaget kan, om
patentet beviljas, f& en utékad marknadsexklusivitet som
strécker sig fram till 2038. Gabather avser senare att
skicka in fler ansékningar som técker viktiga marknader
sésom Nordamerika, Europa och Japan.

Gabathers patentansdkningar och godkanda patent ar
baserade p& unika nya kemiska féreningar som &r lika
exakta och unika som matematiska formler. Bolagets
patent skyddas av den starkaste formen av patentskydd
inom lakemedelsomrédet.

Bolaget &ger alla patentrattigheter fullt ut och utan
inskrankningar. Inga av bolagets projekt har tidigare varit
licensierat till tredje part och bolaget har inga skyldighe-
ter att erlagga royalties eller andra betalningar till tredje
part.

Bolaget har inte genomfért en s k Freedom to Operate

LTO01B: Quinazolinderivat

Land/omrade

Ansdkningsnr.

Datum for ansékan

analys dar man undersaker huruvida bolagets projekt kan
anses inkrakta pd tredje parts patent eller immateriella
rattigheter.

Gabather har utéver ovan fatt meddelande om et
kommande godkdnnande av en patentansckan i Indien.
Slutgiltigt godkénnande &r férsenat pa grund av korrek-
tion av ett typografiskt misstag. Arendet géller patentan-
sokan 7670/DELNP/2010 i patentfamiljen “New Classes
of GABAA/BZR Ligands” som tilldelats patentnummer
278456.

Bransch- och marknadsinformation

Bolagsbeskrivningen innehéller information frén tredje
man i form av bransch- och marknadsinformation samt
statistik och berékningar hamtade frén branschrapporter
och studier, marknadsundersékningar, offentligt tillgéng-
lig information samt kommersiella publikationer, i vissa
fall historisk information. Information frén tredje man
har i Bolagsbeskrivningen atergivits korrekt och savitt
Gabather kanner till och kan férvissa sig om genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje man, har inga uppgifter utelémnats pé ett
satt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig
eller missvisande. Viss information och andra uttalanden
i Bolagsbeskrivningen avseende den bransch inom vilken
Gabathers verksamhet bedrivs &r inte baserad pé public-
erad statistik eller information frén oberoende tredje part.
Sadan information och sddana uttalanden &terspeglar

Utgé&ngsdatum Status

Kanada 2720461 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad

Kina 200980120612.1 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad

USA 12/936045 2009-04-02 2029-08-31 Registrerad

Indien 7670/DELNP/2010  2009-04-02 2029-04-02 Se beskrivning ovan
Europa 09727437.7 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad*

* Bolaget har erhéllit registrerade och godkénda patent i Danmark, Spanien, Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien, Nederlénderna, Polen,

Sverige och Schweiz

L1001C: Triazoloderivat

Land/omrade Ansokningsnr. Datum fér ansékan  Utgdngsdatum Status
Kanada 2720464 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
Kina 200980120286.4 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
USA 12/936050 2009-04-02 2029-08-31 Registrerad
Indien 7671/DELNP/2010  2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
Europa 09726806.4 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad*

* Bolaget har erhéllit registrerade och godkénda patent i Danmark, Spanien, Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien, Nederlénderna, Polen,

Sverige och Schweiz.
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snarare Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt
i information som erhdllits fran bransch- och afférsorga-
nisationer och andra kontakter inom den bransch dar
Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats
av dess konkurrenter. Bolaget anser att sédan information
ar anvandbar fér investerares forstéelse for den bransch
i vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stallning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgéng till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknads-
informationen och annan information som hamtats frén
offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort
ndgra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahdllits genom tredje part,
branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget
ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitli-
ga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla
och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Handlingar som inférlivas genom
h&nvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har
inférlivats genom hdanvisning och utgér en del av Bolags-
beskrivningen. De sidor som inte inférlivas nedan ar inte
relevanta eller &terges pd annan plats i Bolagsbeskriv-
ningen. Bolagets kvartalsrapporter som inférlivas genom
hanvisning har inte reviderats eller dversikiligt granskats.

e Gabathers reviderade drsredovisning fér réken-
skapséret 2016 dar féljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrdkning samt kassafls-
desanalys (s. 7-10) och noter (s. 11-14), samt revisions-

berattelse (s. 15-17).

e Gabathers reviderade arsredovisning fér rdken-
skapséret 2015 dar féljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrékning samt kassafls-
desanalys (s. 4-7), och noter (s. 8-11), samt revisions-
berattelse (s. 13-14).

e Gabathers deldrsrapport fér perioden 1 januari - 31
december 2017 dér féljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrékning samt kassafls-
desanalys (s. 7-8, s. 11)

Férutom Bolagets reviderade d@rsredovisningar fér raken-
skapsaret 2015 och 2016 har ingen information i Bolagsbe-
skrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Dedelaravdenfinansiellainformationen sominte harinférli-
vatsgenomhénvisning &rantingeninterelevantaféreninves-
terare eller &terfinns p& annan plats i Bolagsbeskrivningen.
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Bolagsordning

1 § Firma
Bolagets firma ar Gabather AB. Bolaget @r publikt (publ).

2 § Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Malmd kommun, Skéne léan.

3 § Verksamhet

Bolaget ska vara aktivt med lakemedelsutveckling och
darmed farenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital

Aktiekapitalet utgér lagst 2 000 000 kronor och hégst
8 000 000 kronor.

5 § Aktieantal

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 4 500 000 och
hégst 18 000 000.

6 § Styrelse

Styrelsen bestdr av 3-8 ledamdter med hogst 5
suppleanter.

7 § Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hégst tvé supple-
anter. Till revisor eller revisorssuppleant utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § Kallelse

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig p& bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett.

For att delta i stémma ska aktiedgare dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken pé& sétt
som féreskrivs i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen
(2005:551), dels ha anmélt sig till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyérsafton och inte heller infalla
tidigare &n femte vardagen fére stdmman. | anmélan ska,
i forekommande fall, antal bitrdden (hdgst tvd) anges.
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9 § Bolagsstamma

Arsstdmma hdlles arligen inom 6 mé&nader efter réken-
skapsarets utgéng.

P& arsstémman skall féljande drenden férekomma.

1.

Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av rastlangd.

3. Godkénnande av dagordning.

4. Val av en eller tvé& protokolljusterare.

5. Prévning av  om stamman  blivit  behdrigen

sammankallad.

Framléggande av &rsredovisning och revisionsberat-
telse samt i férekommande fall koncernredovisning
och eventuell koncernrevisionsberattelse.

Beslut
a. om faststéllande av resultatrékning och

balansrékning samt i fsrekommande fall koncernresul-
tatrékning och koncernbalansrékning

om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrékningen

om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstallan-
de direktér.

Faststallande av antal styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.

9.
10. Val av styrelseledaméter och eventuella sty-

relsesuppleanter samt revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

11. Annat drende, som ankommer pda stémman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

10 § Rakenskapsar
Rakenskapséar ar 0101 - 1231.

11 § Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i eft avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.



OPTIONSVILLKOR

g1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan.

"aktie” aktie i bolaget;

“bankdag” dag som inte ér l6rdag, séndag, midsommarafton, julafton, nydrsafton eller allmén
helgdag i Sverige;

“banken” den bank, det kontoférande institut eller, sdvitt avser punkterna 7 och 13, den rédgivare
som bolaget frén tid till annan utser;

“bolaget” Gabather AB (publ), org. nr 556970-5790;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

“marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget p& en reglerad marknad eller handelsplattform
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden;

“teckningsoption” rétt att teckna aktie mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

“teckning” s&dan nyteckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§ 2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M

Antalet teckningsoptioner av serie TO 2 uppgér till hégst 2 944 840. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstém-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer
att utfdrdas. Registreringar avseende teckningsoptionerna till félid av atgarder enligt §8 4-7 och 11 nedan ska ombesdrjas av
banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av banken eller annat kontoférande institut.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs p& 8 kronor. Omrékning av teckningskursen
liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berdttigar fill teckning av kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.
Teckningskursen f&r dock aldrig understiga aktiens kvotvérde vid tidpunkten fér anmalan om teckning. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berdttigar, som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Eventuellt
verskjutande andel av optionsrétt som p& grund hérav inte kan utnyttjas férfaller.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmélan om teckning av aktier kan &dga rum under tv& perioder; fran och med den 17 oktober 2018 till och med den 31 oktober
2018 samt under perioden 17 januari 2019 till och med 31 januari 2019 eller det tidigare datum som kan félja enligt § 7 nedan.

Vid s&dan anmdlan ska, fér registreringsatgarder, ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges till banken eller annat
kontoférande institut fér vidarebefordran till banken. Anmélan om teckning @r bindande och kan inte dterkallas av tecknaren. Vid
anmdélan om teckning ska betalning erldggas p& en géng i pengar fér det antal aktier, som anmélan om teckning avser.

Inges inte anmdlan om teckning inom ovan angiven anmélningsfrist upphér all rétt enligt teckningsoptionerna att gélla.

§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstdlls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sésom interimsaktier. Sedan registrering
hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pé& avstdmningskonto slutgiltig. Som framgér av § 7 nedan senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sédan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit p& grund av teckning, medfér ratt till vinstutdelning férsta gdngen pd& den avstémningsdag fér utdelning, som
infaller nérmast efter det att teckning verkstdllts. Férbehdll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § aktiebolagslagen som
eventuellt géller fér befintliga aktier ska gélla aven for aktier som tecknas med stéd av teckningsoptioner.

§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfér bolaget en fondemission ska teckning - dér anmélan om teckning gérs pd sédan tid att den inte kan verkstallas
senast pd tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma som beslutar om emissionen - verkstéllas férst sedan stémman beslutat om
emissionen. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt p& avstdmningskonto,
vilket innebér att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering p& avstémningskonto sker forst efter avstdmningsdagen
fér emissionen.
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Vid teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemissionen tillémpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrékningarna utférs av banken enligt féljande formler:

omréknad foregéende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omrdknat antal aktier féreg&ende antal aktier som varje tecknings-
som varije teckningsoption = option berdttigar fill teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken snarast majligt efter bolagsstémmans beslut om
fondemission men tillampas férst efter avstémningsdagen fér emissionen. Vid omrékning ska bortses fran aktier som innehas av
bolaget.

B. Genomfdr bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna ska punkt A ovan dga motsvarande tillampning,
varvid som avstémningsdag ska anses den dag d& sammanléggning respektive uppdelning, p& bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér bolaget en nyemission av aktier - med féretrédesrétt for aktiedgarna - ska féljande gélla betréffande ratten il
deltagande i emissionen fér aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutsdttning av bolagsstdmmans godkénnande eller med stéd av bolagsstémmans bemyndi-
gande, ska i beslutet anges den senaste dag dé teckning ska vara verkstdlld fér att aktie som tillkommit genom teckning ska medféra
ratt att delta i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - som pékallas p& s&dan tid, att teckningen inte kan verkstdllas senast pd tionde
kalenderdagen fére den bolagsstémma som beslutar om emissionen - verkstéllas férst sedan banken verkstallt omrékning enligt
denna punkt C. Aktier, som tillkommit p& grund av sddan teckning, upptas interimistiskt p& avstémningskonto, vilket innebar att de
inte ger ratt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pé& sédan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillémpas en omréknad teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrékningarna utférs av banken enligt féljande
formler:

fsregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med det pé

grundval dérav framréknade teoretiska

vardet p& teckningsratten

fsregdende antal aktier som varje

omréknat antal akfier teckningsoption berattigar till teckning
som varije teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs kad
berattigar till teckning av = med det p& grundval dérav framrdknade

teoretiska vérdet pé teckningsrétten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen fér aktien enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen. Det teoretiska vardet pa
teckningsrdtten framréknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrattens varde = (aktiens genomsnittskurs minus

emissionskursen fér den nya aktien)
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antalet aktier fére emissionsbeslutet
Vid omrdkning enligt ovanstéende formel ska bortses fran aktier som innehas av bolaget. Uppstér ett negativt vérde, ska det
teoretiska vardet pd teckningsrétten bestémmas till noll. Om bolagets aktier inte ar féremél for marknadsnotering, ska omréknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrékningen, som ska utféras
av banken, ska ha som utgéngspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska lémnas oféréndrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken tvé bankdagar efter teckningstidens utgéng och
ska tilldmpas vid teckning, som verkstélls dérefter. Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som
varije teckningsoption beréttigar till teckning av faststdllts, verkstélls teckning endast prelimingrt. Slutlig registrering p& avstémnings-
kontot sker férst sedan omrékningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med féretréidesratt for aktiedgarna - ska betréffan-
de rétten till deltagande i emissionen f&r aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjiande av teckningsoption, bestémmel-
serna i punkt C férsta stycket 1 och 2 ovan, Gga motsvarande tillémpning.

Vid teckning som verkstallts p& sédan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omrdknad teckningskurs
liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utférs av banken enligt
fsljande formler:

fsregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststallda tecknings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrattens varde

féreg&ende antal aktier som varje

omréknat antal akfier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs dkad
berattigar till teckning med teckningsréttens varde)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ldagsta betalkursen for teckningsrétten enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den fér sédan dag som
slutkurs noterade képkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingé i bergkningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte &r féremdl fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar fill teckning av faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrékningen,
som ska utféras av banken, ska ha som utg&ngspunkt att véirdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oféréndrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken tvé bankdagar efter teckningstidens utgéng och
ska tillampas vid teckning som verkstdlls darefter.

Vid anmdlan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts ska
bestémmelserna i punkt C sista stycket, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i punkt A-D ovan lémna erbjudande till aktiedgarna att, med féretrédesratt
enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvérva vérdepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan némnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gérs p& sédan tid, att darigenom erhéllen aktie inte medfér ratt till deltagande i erbjudandet, fillémpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av.
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Omrékningarna ska utféras av banken enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga handelskurs under den i
omréknad teckningskurs = erbjudandet faststéllda anmélnings-

tidens (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet

(inkdpsrattens varde)

fsregdende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs kad
berattigar till teckning av med inkdpsrdttens vérde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Fér det fall att aktiedgarna erhdllit inkdpsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av rétten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrdttens varde. Inkdpsréttens varde ska hérvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under anmélningstiden framréknade medeltalet av den fér inkdpsratterna under dagen noterade hégsta
och lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte ingéd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inképsrétter eller eljest sédan handel med inkdpsrétter som avses i féregéende stycke ej agt
rum, ska omrékning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillémpning s& l&ngt méjligt av de principer som anges ovan
i denna punkt E, varvid féljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frén
och med férsta dag fér notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid afférer i
dessa vérdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat med
det vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for s&dan
dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berékningen. Noteras varken betalkurs eller kpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses frén s&dan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmélningstiden
ska vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke némnda perioden
om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt méjligt faststéllas med
ledning av den marknadsvérdesférandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte &r féremdl fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av banken.
Omrdkningen ska ha som utgdngspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférdndrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken snarast méjligt efter erbjudandetidens utgéng och
ska tillampas vid teckning, som verkstdlls efter det att sédant faststdllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts, ska bestéam-
melserna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med féretrédesratt for aktiedgarna - fér bolaget
besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje innehavare,

oaktat salunda att teckning ej verkstdllts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhdllit, om teckning pa
grund av teckningsoption verkstdllts av det antal aktier, som varje teckningsoption beréattigade till teckning av vid tidpunkten f&r
beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att ill aktiedgarna lémna ett sédant erbjudande som avses i punkt E ovan, ska vad i féreg&ende stycke sagts

dga motsvarande fillampning, dock att det antal aktier som innehavaren ska anses vara dgare till i s&dant fall ska faststdllas efter
den teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.
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Om bolaget skulle besluta att ge innehavare féretrédesrétt i enlighet med bestémmelserna i denna punkt F, ska omrdkning inte
dessutom &ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmélan om teckning som sker p& s&dan tid, att darigenom erhéllen
aktie inte medfér ratt till erhdllande av sédan utdelning, tillimpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utférs av banken enligt féljande formler:

foreg&ende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar rdknat fr o m den dag dé aktien
noteras utan rétt till utdelning

omraknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje tecknings-

omrdknat antal aktier option berattigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den

berattigar till teckning utdelning som utbetalas per aktie)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och légsta betalkursen enligt marknads-
platsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade képkursen ing& i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berékningen.

Om bolagets aktier inte &r féremal fér marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmélan
om teckning som gérs p& sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfér rétt till erhdllande av sédan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom eft omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningen ska
utféras av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrdkningen ska ha som utg&ngspunkt att vérdet av teckningsop-
tionerna ska vara oférdndrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av banken tva bankdagar efter utgéngen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden fill dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts, ska bestam-
melserna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tillémpning.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med éterbetalning till aktiedgarna, och sédan minskning &r obligatorisk, tillampas
en omrdknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berdattigar fill teckning av. Omrékning-
arna utférs av banken enligt féljande formler:

fsregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en tid av

25 handelsdagar réknat fr o m den dag dé
omrdknad teckningskurs = aktierna noteras utan ratt till &ter-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 8kad med det

belopp som é&terbetalas per aktie

féreg&ende antal aktier som varje

omréknat antal akfier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs dkad med
berattigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits. Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker
genom inlésen av aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som éterbetalas per aktie eft berdknat &terbetalningsbelopp anvéndas
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enligt féljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per inlst
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25
handelsdagar ndrmast fére den dag dé aktien

bergknat ater- noteras utan rétt till deltagande i

betalningsbelopp = minskningen (aktiens genomsnittskurs)

per aktie det antal aktier i bolaget som ligger fill
grund fér inldsen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av banken tvé bankdagar efter utgéingen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstdlls darefter. Teckning verkstdlls ej under tiden frén
minskningsbeslutet till och med den dag d& den omrdknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststdllts enligt vad
ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, och sddan minskning inte &r
obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedémning, minskningen med héansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,
ar att j@mstdlla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ske med tillampning av s& léngt majligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omréakningen ska ha som utg&ngspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

I. Genomfér bolaget &tgérd som avses i punkt A-E, G eller H ovan och skulle, enligt bankens bedémning, tillampning av
harfor avsedd omrakningsformel, med hénsyn till dtgérdens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i férhéllande till aktiedgarna inte &r skalig, ska banken, férutsatt att bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrékningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat. Omrékningen ska ha som utg&ngspunkt att véardet
av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

J. Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid fem 6re ska avrundas uppdt, samt
antalet aktier avrundas till tvé& decimaler.

K. Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om
teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmdlan om teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett sélunda att detta ej ma
ha vunnit laga kraft.

Senast tvé mdanader innan bolagsstémman tar stélining till fréga om bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 §
aktiebolagslagen, ska de kénda innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.
| meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om teckning ej fér ske, sedan bolagsstémman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Idmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 ségs om tidigaste
tidpunkt fér anmélan om teckning - éga rétt att géra anmélan om teckning frén den dag d& meddelandet lamnats, férutsatt att
teckning kan verkstéllas senast pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken frégan om bolagets likvidation ska
behandlas.

L. Skulle bolagsstémman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppgé i annat
bolag, far anmélan om teckning ej darefter ske.

Senast tvé m&nader innan bolaget tar slutlig stéllning till fréga om fusion enligt ovan, ska de kénda innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lémnas for det huvudsakliga innehéllet i den
avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning ej fér ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i frsta stycket ovan.
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Skulle bolaget lémna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska innehavare éga rétt att géra anmélan om teckning fran den
dag d& meddelandet Iémnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan verk-stéllas senast pé tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppgd i annat bolag, ska godkannas.

M. Upprdttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppgé i annat
bolag, eller blir bolagets aktier féremél fér tvéngsinlésen enligt 22 kap. samma lag ska féljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser bolagets styrelse att upprétta en fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska bolaget, fér det fall sista dag for teckning enligt § 4 ovan infaller efter det att sédan avsikt foreligger,
faststélla en ny sista dag fér anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar frén att avsikt forelag, eller, om
offentliggérande av sédan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedigaren) ensam eller fillsammans med dotterféretag aktier representerande s& stor andel av
samtliga aktier i bolaget att majoritetséigaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning, dger pdkalla tvangsinlésen av dterstéende
aktier och offentliggér majoritetséigaren sin avsikt att pakalla sédan tvangsinlésen, ska vad som i féregéende stycke ségs om slutdag
dga motsvarande filldmpning.

Efter det att slutdagen faststdllts, ska innehavare dga rétt att géra anmélan om teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra
veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande enligt § 10 nedan erinra de kénda innehavarna om denna rétt samt att anmdlan
om teckning ej far pékallas efter slutdagen.

Om majoritetségaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagslagen begar att en tvist om tvéngsinlsen skall avgéras av skilieman f&r
teckningsoptionerna inte utnyttjas fér teckning férrén inldsentvisten ar avgjord genom dem eller ett beslut som vunnit laga kraft.
Om den tid inom vilken optionsrétten fé&r utnyttjas [Sper ut innan dess, har innehavaren dnda rétt att utnyttja optionsrétten inom tre
ménader efter det att avgérandet vann laga kraft.

N. Skulle bolagsstémman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom bolaget ska delas genom
att samtliga bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag, f&r anmélan om teckning inte darefter ske. Senast
tvé ménader innan bolaget tar slutlig stéllning till fréga om delning enligt ovan, ska de kénda innehavarna genom skriftligt medde-
lande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse Iémnas for det huvudsakliga
innehdllet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte fér ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget ldmnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare éga rétt att géra anmélan om teckning frén den
dag dé& meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan verkstéllas senast pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid
vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag dé aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

O. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, godkénnande av fusions-
plan, utgéngen av ny slutdag vid fusion eller godkénnande av delningsplan, ska rétten att begéra teckning dter intréda for det fall
att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

P. Fér den handelse bolaget skulle férséttas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske. Om emellertid konkursbeslu-
tet hdvs av hégre ratt, fér anmalan om teckning &terigen ske.

&8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att inte vidta négon i § 7 ovan angiven atgérd som skulle medféra en omrékning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE

For teckningsoption som ér forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument ska vid tillémpningen av dessa
villkor férvaltaren betraktas som innehavaren.

§ 10  SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear fér ej obehérigen till redje man lémna uppgift om innehavare. Bolaget dger rétt att f& féljande uppgifter fran
Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets avstamningsregister:
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(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress, och
(b) antal teckningsoptioner.

§ 11 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan réattighetshavare som ar antecknad
pé konto i bolagets avstémnings-register.

§ 12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om andring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kréver eller
om det i vrigt - enligt bolagets bedémning - av praktiska skal ar andamélsenligt eller nddvandigt och innehavarnas rattigheter inte
i ndgot vasentligt hdnseende férsémras.

§ 13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fréga om de p& bolaget, banken och/eller Euroclear ankommande atgérderna géller - betraffande Euroclear med beaktande av
bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras géllande fér skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Férbehdllet i fréga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller éven om bolaget, banken och/eller
Euroclear sjglv vidtar eller &r féremdl for sédan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear ér inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om bolaget, banken eller
Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och Euroclear &r i intet fall ansvarig fér indirekt skada.

Foreligger hinder fér bolaget, banken och/eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan étgérd pé& grund av omstdn-
dighet som anges i forsta stycket, f&r &tgérden uppskjutas till dess hindret har upphért.

§14  TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller fér dessa villkor och dérmed sammanhdngande réttsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska avgéras
av allmén domstol med Malmé tingsrétt, eller sédan annan domstol som bolaget skriftligen godkénner, som férsta instans.
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