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Bokslutskommunikeé 2022 COEGIN

PHARMA
Sammanfattning, finansiell 6versikt 2022
2022 var ett héindelserikt ar féor Coegin Pharma:
» Rapportering av positiva Rliniska data
= Etablering av tre nya portféljbolag
* Kapitalisering av bolaget fér 2023
Finansiell 6versikt for fjarde kvartalet, 1 oktober - 31 december 2022
= Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK
= Koncernens rérelseresultat uppgick till -7 159 (-8 038) TSEK
= Koncernens resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,011 (-0,013) SEK
= Koncernens resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,011 (-0,013) SEK
Finansiell 6versikt for helaret, 1 januari - 31 december 2022
= Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK
= Koncernens rérelseresultat uppgick till -34 692 (-27 182) TSEK
= Koncernens resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,051 (-0,044) SEK
= Koncernens resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,051 (-0,044) SEK
= Soliditeten uppgick till 71,85 (66,17) %
= Likvida medel: 3 816 (25 657) TSEK
. Okt-dec Okt-dec Helar Helar
NYCKELTAL FOR KONCERNEN
2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning, TSEK Y 0 Y Y
Rorelseresultat, TSEK: -7 159 -8 038 -34 692 -27182
Resultat efter skatt, TSEK: ~7430 7785 -35239 -27 146
Antal aktier fore full utspadnings 694292035 612593 931 694292035 612593 931
Antal aktier efter full utspadning? 3 697292035 615593931 697292035 615593 931
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK? -0.011 -0.013 -0.051 -0.044
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK:2 -0,011 -0,013 -0,051 -0.044
Genomsnittligt antal aktier fére full utspadning3 694292035 612593931 685781816 591710 789
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning?3 697292035 615593 931 688781816 594460 789
Periodens kassaflode, TSEK® -799 -5278 -22 224 7 860
Likvida medel, TSEK 3816 25657 3816 25 657
Soliditet, % 7185 6617

1)  Senot 1rattelse fér 2021
2) Beaktat 3000 000 tilldelade teckningsoptioner av serie 2020/2024
3)  Fore pagaende riktad nyemission om 10 MSEK, kommunicerad genom pressmeddelande 29 december 2022
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Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2022

2022-01-26

2022-01-27
2022-02-09
2022-03-11
2022-03-17

2022-03-31

Coegin Pharma meddelade att Bolagsverket har ldAmnat tillstand att verkstalla
fusionsplanen mellan Coegin Pharma och Follicum, samt offentliggjordes
preliminar tidsplan avseende fusionen.

Coegin Pharma beslutade om emission av fusionsvederlag.

Coegin Pharma forstarkte sin portfolj genom fusionsférvarvet av Follicum.
Coegin Pharma meddelade att sista patientbesdket i COAK-studien genomforts.
Coegin Pharma meddelade att Lars Bukhave Rasmussen tilltrader som ny CFO i
Coegin Pharma.

Coegin Pharma rapporterade positiva top-line data frdn COAK-studien, en klinisk
fas I/1l studie med AVX001 inom aktinisk keratos.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2022

2022-04-13
2022-04-22

2022-05-02

2022-05-12

2022-05-17
2022-05-19

Coegin Pharma publicerade kallelse till arsstamma 2022.

Coegin Pharma informerade om nasta strategiska steg i det kliniska
utvecklingsprogrammet for AVX001 inom hudcancer.

Coegin Pharma informerade om rekrytering av ny erfaren Chief Medical Officer,
John Zibert.

Coegin Pharma meddelade att en utlicensieringsprocess for det forvarvade
projektet for stimulering av harvaxt inleds.

Coegin Pharma informerade om offensiv strategisk plan for 2022/2023.

Coegin Pharma informerade om kommunike fran arsstdamman 2022.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2022

2022-07-01

2022-08-31

Coegin Pharma rapporterade positiva slutliga data fran COAK-studien, en klinisk
fas I/1l studie med AVX001 inom aktinisk keratos.
Coegin Pharma avslutade sitt mentorsavtal med beQuoted.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2022

2022-10-21
2022-10-26
2022-10-28
2022-11-02
2022-11-18
2022-11-23

2022-12-02
2022-12-19

2022-12-29

Coegin Pharma informerade om det banbrytande cancerbolaget Avexxin
Oncology.

Coegin Pharma presenterade nya lovande forskningsresultat for AVX0o01 i
basalcellscancer.

Coegin Pharma presenterade bolagsinformation om Avexxin Oncology.
Coegin Pharma informerade om avtal med LUDC-IRC om forskningssamarbete.
Coegin Pharma rapporterade att dotterbolaget Follicum AB etablerats.
Coegin Pharma meddelade om lansering av portféljbolaget Reccura
Therapeutics.

Coegin Pharma presenterade bolagsinformation om Reccura Therapeutics.
Coegin Pharma meddelade att portfoljbolaget Follicum AB upplever stort
intresse for FOL0OO5 fran potentiella licenstagare.

Coegin Pharma meddelade genomforande av en riktad emission och en
foretradesemission om totalt cirka 25,3 MSEK.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

2023-01-13
2023-01-16
2023-01-19
2023-01-20

2023-01-27

Coegin Pharma offentliggjorde investeringsmemorandum med anledning av
férestaende foretradesemission.

Coegin Pharma meddelade nytt antal aktier och roster i bolaget efter den
riktade emissionen till Alveco Invest AB.

Coegin Pharma meddelade att portféljbolaget Avexxin Oncology presenterat
nya lovande forskningsresultat for AVX420 i blodcancer.

Coegin Pharma meddelade att portfoljbolaget Follicum presenterat nya
lovande forskningsresultat for huvudkandidaten FOL005 inom sarlakning.
Coegin Pharma meddelade att portféljbolaget Reccura Therapeutics
rapporterat nya forskningsresultat inom hudcancer.
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2023-02-03 Coegin Pharma meddelade att foretradesemissionen blivit 6vertecknad och att
bolaget tillférs cirka 15,3 MSEK genom foretradesmissionen.

2023-02-07  Coegin Pharma meddelade beslut om riktad emission av aktier till garanter i
samband med den genomfédrda foretradesemissionen.

2023-02-10 Coegin Pharma meddelade att foretradesemissionen blivit registrerad och
handel med BTA upphor.
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VD har ordet

2022 var ett handelserikt ar féor Coegin Pharma,
med rapportering av positiva kliniska data for
AVX001 inom aktinisk keratos samt positiva
slutsatser fran analysen av den genomférda fas
lla studien i FOL005 projektet inom alopeci vilken
involverade fler an 200 patienter. Vi har aven
tagit fram starka forskningsdata for AVX420,
vilket starker foérutsattningarna fér en ny
behandling mot leukemi men aven fér andra
cancerformer dar behovet av Dbattre
behandlingsalternativ ar stort.

Vi har etablerat tre nya portféljpbolag i en sa
kallad "hub & spoke-modell”, som ar fokuserad
och kostnadseffektiv och som éppnar fér nya
finansieringsmodeller och fler exitmoéjligheter.

Trots en svar situation pa kapitalmarknaden med
stor osakerhet har vi genomfért en Llyckad
kapitalisering och finansierat bolaget fér 2023 pa
ett bra satt. Det ar gladjande att vi genom en
riktad emission har fatt en stor och langsiktig
agare i kombination med en lyckad
foretradesemission med stort stéd fran
befintliga och nya aktieagare.

Vart huvudfokus ligger nu pa att finansiera vara
tre portféljbolag, driva pa utvecklingen av
projekten och ingd avtal med partners for
FOLo005 och AVX001.

Vi std&r pd en stark grund med tva unika
teknologiska plattformar, totalt sju projekt, varav
fyra projekt ar redo for kliniska fas lla eller lib
studier. Vi fokuserar uteslutande pa att utveckla
lekemedel for sjukdomar med ett tydligt
medicinskt behov och attraktiva kommersiella
mojligheter. Malet ar att skapa varde genom att ta
projekten till klinisk proof of concept med
efterfoéljande exit i form av licensavtal eller
sarnotering av ett portféljbolag. Parallellt kommer
vi att leta efter nya projekt eller bolag i tidig
utvecklingsfas som kan passa in i var nya och
flexibla hub and spoke modell. Pa sa satt kommer
Coegin Pharma kontinuerligt och langsiktigt att
tillféra varde till forman for vara aktieagare.

Vi etablerade tre portféljbolag forra aret, Avexxin
Oncology, Follicum och Reccura Therapedutics. |
Avexxin Oncology med AVX420 har vi ytterligare
starkt projektet med nya lovande forskningsdata.
AVX420 har potential att bli ett stort framsteg i
behandlingen av flera typer av cancer. Vi har lagt
ner tid och kraft pa att l6sa tekniska utmaningar
med formuleringen av substansen men har nu
identifierat lésningar och raknar med att starta
regulatoriska prekliniska studier mot slutet av aret.
| Reccura Therapeutics med AVX001 ar var forsta
prioritet att starta en fas lla-studie i
basalcellscancer (BCC), en mycket vanlig form av
hudcancer. Utifran resultaten fran COAK-studien
kommer vi att forlanga behandlingstiden med upp
till atta veckor. Vara forskningsdata visade att
AVX001 hammar BCC-celler med en 10 ganger

hogre effekt pa cellproliferation i BCC jamfort med
motsvarande resultat fér l@kemedlet vismodegib.
Vi raknar med att vara redo for att rekrytera
patienter i BCC-studien under 2024. | Follicum med
FOL005 har vi sett en signifikant ékad hartillvaxt
hos patienter med alopeci efter en analys av data
fran fas lla studien. Vi for aktiva diskussioner med
flera potentiella partners och malet ar att sluta ett
licensavtal under detta ar. Parallellt med detta
arbetar vi med att genomféra vytterligare
tolerabilitetstudier p& djur som gér att
lakemedelskandidaten kan anvandas i upp till 12
manader. Ett licensavtal beddéms kunna finansiera
en storre fas llb-studie pd man och kvinnor for att
visa lakemedelskandidatens fulla potential. Vi ser
ocksd en intressant potential for FOLoos for
behandling av kroniska sar vilket utgér en mycket
stor och intressant marknad.

Jag vill ocksa lyfta fram det goda samarbetet med
professor Jan Nilsson och Anna Hultgardh som
arbetar med att utvardera vara unika peptider for
behandling av flera typer av  svara
diabeteskomplikationer dar man saknar effektiva
lakemedel. De arbetar ocksd med att skapa en
djupare forstaelse for de unika
verkningsmekanismerna for FOLOO5 som ar viktig
bland annat for att kunna differentiera sig fran
konkurrenter.

Med den framgangsrika kapitaliseringen av Coegin
Pharma férbereder vi oss nu for att driva de nya
portfolijbolagen mot vardeskapande milstolpar
och exits. Det ar avgérande att vi far ratt
finansiering pa plats for vara portfoljbolag. Darfor
arbetar vi malmedvetet med att etablera
partnerskaps- och licensavtal som kan finansiera
och darmed ytterligare 6ka vardet pa FOL00O5 och
AVX001. Vi for aven dialog med ett antal privata
investerare och riskkapitalbolag om finansieringen
av Avexxin Oncology.

Vi ar dvertygade om att vara teknologier har unika
egenskaper for att behandla ett flertal sjukdomar
och darigenom skapa stort varde for patienter,
aktieagare, investerare och partners. Vi ser darfér
fram emot annu ett handelserikt ar fér Coegin
Pharma och vara portféljbolag.

"l
Verkstallande direktor, Coegin Pharma AB

7&% g/“/"/d(
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Om Coegin Pharma AB

Coegin Pharma ar ett nordiskt bioteknikforetag som genom sin hub & spoke affars- och
portfoljmodell vidareutvecklar och vardeforadlar koncernens projektportfolj genom separata
portfoljbolag. Detta skapar forutsattningar att driva projekten med lagre kostnader, 6kat fokus och
ger en mer effektiv exitprocess. Gemensamt for projekten ar bland annat att de ska ha en
betydande kommersiell potential, ett klart definierat medicinskt behov och potential for en tidig
exit. Strategin ar att skapa varde genom att utveckla lovande lakemedelskandidater, typiskt fram
till klinisk "proof of concept” och darefter dstadkomma exitavtal i form av partnerskap, férsaljning
eller sarnotering av portfoljbolag.

Coegin Pharma har tre etablerade portfoljbolag genom Follicum AB, Reccura Therapeutics AS och
Avexxin Oncology AS.

Affarsmodell och strategi

Identifiering Vardeforadling

Identifiering av nya projekt

Genom en bred tillgang till de akademiska natverken i Norden, har Coegin Pharma unika
kompetenser att identifiera och férvarva externa projekt med potential for vardeféradling genom
adderande av specifika resurser och expertis for ytterligare foradling. Nedan foljer exempel pa de
krav som Coegin Pharma staller pa potentiella nya projekt:

- Projekt med starka forskningsdata och patentskydd.

- Projekt med betydande kommersiell potential.

- Projekt med potential for nya banbrytande behandlingsmetoder.

- Projekt inriktade mot ett klart definierat medicinskt behov och definierbara milstolpar.
- Projekt som kan gagnas av Coegin Pharmas kompetenser, struktur och resurser.

- Projekt med hanterbara kapitalbehov.

- Projekt med potential for tidig exit.

Finansiering av portféljbolagen

Coegin Pharma har goda férutsattningar fér att identifiera, vardeutveckla och finansiera
lakemedelsprojekt pa ett kostnadseffektivt och skalbart satt. Detta da styrelse och ledning har en
bred och lang erfarenhet av finansiering i kombination med en fokuserad och effektiv affarsmodell.
Coegin Pharma har nyligen avslutat en process med att bolagisera de befintliga projekten i
projektportfoljen. Detta for att skapa optimalt fokus fér varje projekt och for att ge respektive projekt
ratt expertis och finansiella forutsattningar. Vidare ger det aven intressanta mojligheter for att kunna
anpassa finansieringslosningar for enskilda portféljbolag samtidigt som det ger Coegin Pharma en
reducerad kostnads- och riskprofil. Som ett led i detta arbete har Coegin Pharma etablerat tre
portfoljbolag, Follicum AB, Reccura Therapeutics AS och Avexxin Oncology AS.

- Follicum AB: Med syftet att driva vidare utvecklingen av den patentskyddade
produktkandidaten FOL00O5 inom framst androgenetic alopecia (haravfall) och sekundart inom
sarlakning. Bolaget ar baserat i Sverige.

- Reccura Therapeutics AS: Med syftet att driva vidare utvecklingen av den patentskyddade
produktkandidaten AVX001 inom bade aktinisk (sol) keratos och basalcellscancer. Bolaget ar
baserat i Norge.

- Avexxin Oncology AS: Med syftet att driva vidare utvecklingen av den egenutvecklade
patentskyddade produktkandidaten AVX420 inom en eller flera cancerindikationer. Bolaget ar
baserat i Norge.

Coegin Pharmas status som noterat bolag medfér tillgang till en bred aktiedgarbas och publikt
kapital. Modellen med portfoljbolag skapar aven mojligheter att attrahera specialistinvesterare med
ett direkt intresse av ett specifikt utvecklingsprojekt i ett portfoljbolag. Finansieringsmodellen kan
saledes anpassas efter respektive portféljbolags och investerares behov. Coegin Pharmas totala
kapitalbehov reduceras da de nya portféljbolagen kan finansieras separat i en onoterad miljo,
samtidigt som det ar en kostnadseffektiv modell.
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Coegin Pharmas strategi ar att genom en mix av finansieringsmodeller, kostnadseffektiv struktur
och mdjligheten till externa direktinvesteringar i portfoljbolag kunna driva en bred portfolj av projekt
utan att vasentligt accelerera Coegin Pharmas kapitalbehov. Coegin Pharma kan pa& sa satt
kombinera fordelarna av att vara ett noterat bolag med mdjligheten att kunna attrahera
specialiserade investerare eller potentiella framtida partners att kunna direktinvestera i Coegin
Pharmas onoterade portféljbolag. Finansieringsstrategin  som kan skraddarsys for varje
portfoljbolags behov, mojliggér for Coegin Pharma att aktivt kunna bredda sin projektportfélj med
ett begransat finansieringsbehov.

Vardeforadling och skalbarhet

Bland Coegin Pharmas styrkor finns att bolaget har ett starkt natverk av experter Over hela
vardekedjan for lakemedelsutveckling, fran forskning och klinisk utveckling till kommersiell
positionering och exit. Bolaget kan pa ett flexibelt satt anvanda ratt resurser vid ratt tidpunkt och
kostnadseffektivt vardeforadla portfoljbolagens projekt. Coegin Pharmas team sakerstaller att
projekten drivs av ratt personer med erfarenheter och kompetenser inom det relevanta
terapeutiska omradet, att projekten har en valdefinierad strategi fér regulatoriska godkannanden
samt en valdefinierad strategi for kommersialisering av lakemedelskandidaten. En annan viktig del
for att kunna driva portfoljbolagen kostnadseffektivt, ar den valutvecklade plattformen for projekt-
och bolagsstyrning samt administration som Coegin Pharma byggt upp. Portfoljbolagen kan ta del
av gemensamma administrations- och forskningsresurser och inarbetade bolagsstyrningsrutiner
vilket ger synergier genom bl.a. minskade overheadkostnader och en effektiv styrning.

Exit

Portféljbolagen skall ha valdefinierade exitstrategier med en balans mellan en rimlig kostnadsprofil,
attraktiva kommersiella forutsattningar och potential for tidig exit efter att Coegin Pharma
vardeforadlat projekten. Coegin Pharmas definierar exit som en tidig utlicensiering i fas | eller fas lI
till internationella industriella aktorer men exit-begreppet kan aven innefatta spinout med
efterfoljande notering alternativt forsaljning av ett portféljbolag till ett storre life science bolag dar
Coegin Pharmas projekt/portfoljbolag kompletterar forvarvarens befintliga verksamhet. Coegin
Pharmas portfoljbolag har darfor lOpande dialoger med bla. potentiella industripartners inom
bioteknik- och lakemedelsindustrin.

Vetenskapliga synergier

Coegin Pharmas teknologier har sin grund i gedigen forskning och samarbeten med banbrytande
och internationellt erkanda forskare och akademiker. Coegin Pharma grundades ursprungligen i
Norge och bygger pa artionden av forskning utférd av professor Berit Johansen vid University of
Technology and Science (NTNU) i Trondheim, Norge. Professor Berit Johansen ar forskaren bakom
upptackten av cytosoliska fosfolipas A2 hammare, en av nyckelteknologierna inom Coegin Pharma,
och samarbetet med professor Berit Johansen och NTNU ar en hérnsten i Coegin Pharmas fortsatta
utveckling.

Med foérvarvet av det ursprungliga noterade bolaget Follicum AB har Coegin Pharma lagt till nya
och lovande peptidbaserade lakemedelskandidater som bla. har visat sig effektiva for att
stimulera celler att regenerera genom cellstimulering och skydda manskliga celler mot
metabolisk stress i samband med diabetes, vilket har en potential att minska organskador hos
diabetespatienter med fokus pa antifibros. Verksamheten ar baserad pa gedigen forskning utférd
av professor Jan Nilsson och professor Anna Hultgardh vid Lunds universitet i Sverige. Detta ar
ytterligare ett nyckelsamarbete for Coegin Pharma i dess arbete med att utveckla nya terapier for
patienter som lider av diabeteskomplikationer.
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Portfoljoversikt

Coegin Pharma koncernens totala projektportfélj bestar av sju lakemedelsutvecklingsprojekt, varav
fyra projekt ar forberedda for fas lla eller fas llb. Gemensamt for projekten ar att de har sin grund i
tva unika patenterade teknologiplattformar som bygger pa gedigen forskning och samarbeten med
banbrytande och internationellt erkanda forskare och akademiker.

Den forsta teknologin, som innefattar bla. AVX001 och AVX420, ar en serie egenutvecklade
smamolekylara hammare av det cytosoliska fosfolipas A2-enzymet (cPLAa) involverat i
inflammation och okontrollerad celltillvaxt. Detta ger en rad potentiella attraktiva indikationer fér de
patenterade molekylhammarna av cPLA.a inklusive hud-, cancer-, lever- och njursjukdomar.
Tekniken kommer i forsta hand frdn Norges Teknisk-Naturvetenskapliga Universitet (NTNU).
Portfoljbolagen Avexxin Oncology AS och Reccura Therapeutics AS utvecklingsprojekt baseras pa
denna teknologi.

Den andra teknologin, som innefattar bla. FOL0O5, bestdr av en serie patenterade
vavnadsskyddande peptider ('sma proteiner’) som ar baserade pa en modifierad del av det
naturliga manskliga proteinet osteopontin. Osteopontin ar ett glykoprotein som uttrycks i manga
typer av vavnader, bland annat harsacken och ben, och spelar en nyckelroll i
cellstimuleringsprocesser. Tekniken kommer i forsta hand fran Lunds universitet i Sverige.
Portfoljbolaget Follicum AB:s utvecklingsprojekt baseras pa denna teknologi.

Forskning Preklinik Faslla Fas llb

Androgentic alopecia ___—

y/: (FOLOOS5)

Kroniska sar
(FOLoO5)

Aktinisk keratos

(AVXo01)
GECCURA

Basalcellscancer
(AVXo001)

H Cancer
avexxin

Utdver ovan beskrivna projekt i portféljbolagen, drivs tvd av utvecklingsprojekten fortsatt i
moderbolaget Coegin Pharma. Projekten befinner sig i tidig preklinisk fas och kan i nulaget drivas
med begransade resurser, bla. da de delfinansieras genom ett partnerskap med Lund University
Diabetes Centre-Industrial Research Centre.

AVX420/FOL026 (njur- och leverfibros)

Bade AVX420 och FOL026 har visat lovande egenskaper for behandling av fibros, till exempel vid
kronisk njursjukdom och leversjukdom. For narvarande befinner sig projektet i tidig preklinisk fas
dar planen ar att testa AVX420 och FOL026 i sjukdomsmodeller fér lever- och njurfibros.

FOLo56 (kardiovaskulara komplikationer associerade med diabetes)

FOLO056 ar en peptidbaserad lakemedelskandidat som har nya och lovande egenskaper som
potentiella innovativa terapier inom hjart- och karlsjukdom associerat med diabetes. Malet ar att
utforska dessa nya koncept ytterligare och detta arbete kommer att ske i nara samarbete med
Lunds universitet. Coegin Pharma har nyligen etablerat ett forskningssamarbete med de
internationellt erkanda forskarna inom diabetes och diabeteskomplikationer, professor Jan Nilsson
och professor Anna Hultgardh.
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Follicum AB

Introduktion

Follicum AB ar ett svenskt bioteknikbolag med fokus pa utveckling av nya banbrytande
behandlingar fér alopecia (haravfalll och kroniska sar. Lakemedelskandidaten FOL0O5 har i tre
kliniska studier visat sig vara bade saker och tolererbar med effekt i tillvaxten av antalet harstran.
For patienter med vasentlig nedsatt harvaxt har FOL005, efter 4 manaders behandling, visat pa
jambordig hartillvaxt och en hdgre svarsfrekvens an for ledande produkter p& marknaden. Dialoger
med potentiella globala och regionala partners pagar och malsattningen ar att genomféra en
utlicensiering, alternativt att identifiera en pharma eller venture capital partner for finansiering innan
nasta kliniska studie inleds.

Medicinskt behov och marknad

For narvarande finns det bara ett fatal lakemedel pad marknaden fér att behandla androgenetic
alopecia (alopecia/haravfall). Dessa lakemedel har dock begransad effekt och andel som svarar pa
behandlingen samt vasentliga biverkningar sasom sexuella funktionsstérningar eller harvaxt pa
obnskade kroppsdelar. Det finns sdledes ett stort behov av nya produkter fér att hjalpa manniskor
med alopecia varlden dver att aterstalla sitt har och 6ka sin livskvalitet.

Den globala marknadsstorleken uppskattas 2024 till sammanlagt 5,1 miljarder USD for de ledande
produkterna baserade pa finasteride och minoxidil. Det finns ett hdgt ouppfyllt medicinskt behov
och en stor potential att expandera den befintliga marknaden. Epidemiologiska data visar att
80 % av kaukasiska man och 40-50 % av kaukasiska kvinnor drabbas av alopecia under deras liv,
dar prevalensen okar med aldern men endast ett fatal behandlas foér sitt tillstand.
Sammanfattningsvis kannetecknas marknaden fér behandling av alopecia av bristen pad nya
behandlingar och av starka bieffekter i de marknadsforda terapeutiska produkterna, och det finns
ett otillfredsstallt behov av nya behandlingar.

Marknaden fér forvarv och licensaffarer

Follicum AB ar i fas Il med FOL0O05 for topikal behandling av alopecia. Historiskt och i nutid ar det
valdigt fa innovativa projekt under utveckling och darfér endast ett fatal jamférbara transaktioner.
Det senaste exemplet ar Exicure och Allergan som ingick ett avtal vart totalt 750 miljoner USD for
tva projekt med potential inom alopecia.

27 MUSD (upfront 1,5 MUSD +

Actelion - Kythera 2015 PDG2 inhibitor, fas I Alopecia milstolpar * royalty)
Toplesl- o CollemmI s e, BMUSDUpon iSO
Rigel - Aclaris 2015 JAK inhibitor, fas | Aallc;g;tc;ia 98 M#ifs?éﬁ)gfrr?césaﬁ;w '
Exicure - Allergan 2019 Spherical nucleic acid (SNA) Alopecia 750 MUSD (upfront 25 MUSD +

teknologi - 2 teknologier milstolpar + royalty)

Kdilla: GlobalData, Pressmeddelanden

Banbrytande forskning

FOL0O05 har utvecklats av professor Anna Hultgardh Nilsson, Lunds universitet i samarbete med LU
Bioscience AB. Vidare ar professor Jan Nilsson aktiv och har lett forskningen fér att kartlagga
verkningsmekanismen fér FOL00O5 vid Lunds universitet och i samarbete med Shanghai
Changzheng Hospital, Kina. Over tid har flera varldsledande forskare varit involverade i arbetet med
FOLoo5. Utvecklingen stods av starka globala patent med skydd till 2039.

FOLO0O5 ar en peptid baserad pa en modifierad del av det endogena osteopontin, ett glykoprotein
som uttrycks i manga vavnader, bland dessa aven harsackarna. Den har ett unikt och nytt
verkningssatt som binder specifikt till neuropilin-1 (NRP-1), med en stimulerande (agonistisk)
aktivitet. NRP-1 ar starkt uttryckt i endotelceller, fibroblaster och yttre rotslidsceller identifierade i
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harsackar. En egenutvecklad unik formulering har utvecklats for optimal penetration och leverans
av FOLoos5 till huden och harsackarna.

Tre kliniska studier i manniskor har genomforts med FOL0OO5. Substansen har i studierna visat sig
vara bade saker och tolererbar, FOLOO5 visade ocksd pd effekt i tillvaxten av antalet harstran i
samtliga studier. | den senast genomférda studien, en klinisk fas lla studie med topikal formulering,
visade sig FOL0O05, for patienter med vasentligt nedsatt harvaxt, med 1,5 % dos vara jambordig i
hartillvaxt jamfort med ledande produkter pd marknaden efter 4 manaders behandling. Dartill
svarade mer an 60 % av de behandlade mannen pa behandlingen, vilket kan jamféras med cirka 40
% svarseffekt for de ledande produkterna pa marknaden.

Sammanfattningsvis har FOL005 potential att bli "first in class” terapi med nedanstaende potentiella
unika férdelar for patienterna:

Férsta potentiella haravfallsprodukten med valdefinierad och ny verkningsmekanism;
Effektiv och saker stimulering av harvaxt hos bade man och kvinnor;

Lika eller battre effektivitet an befintliga marknadsférda produkter;

Hogre antal responders an minoxidil och finasterid;

En attraktiv formulering initialt for Rx-marknaden med potential for OTC-vaxling;
Farre frekventa administreringar an minoxidil.

Kommande milstolpar

Malet for Follicum AB ar primart att utveckla FOL0O5 fér behandling av alopecia och sekundart att
utveckla FOL005 fér behandling av diabetessar. Planeringen av kliniska prévningar pagar och
beroende pad utformningen av dessa studier och l@amplig finansiering beddéms foér narvarande
foljande viktiga milstolpar kunna genomféras till slutet av 2026:

2023: Finansierings- och utvecklingspartners identifierade kopplat ihop med ett licensavtal.
2024: Slutférande av 9 manaders prekliniska tolerabilitetstester, produktion av studiemedicin och
forberedelser for kommande kliniska studier.

2024 Forsta patienten i klinisk fas Ilb studie for patienter med alopecia.

2026: Resultat fran klinisk fas llb studie.

Sarlakning

Follicum har aven identifierat en stor potential fér FOL005 inom behandling av kroniska sar, till
exempel diabetessar som ar ett stort problem med begransade behandlingsmajligheter. Den unika
verkningsmekanismen innehaller en tydlig rational fér behandling av kroniska sar och bolaget har
aven starka prekliniska data som indikerar en god effekt pa sarlakning.

Affarsutveckling och exitplan

Bolagets strategi ar en utlicensiering och dialoger med potentiella partners férs. Malsattningen ar
att genomfora en utlicensiering alternativt att identifiera en pharma- eller venture capital partner
for finansiering innan nasta kliniska studie inleds.
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Reccura Therapeutics AS

Introduktion

Reccura Therapeutics AS ar ett norskt bioteknikféretag med fokus pa att kunna erbjuda en unik och
valtolererad behandling for bade aktinisk (sol) keratos och basalcellscancer. Under sommaren 2022
presenterades slutliga data fran COAK-studien, en klinisk fas 1/1l studie med AVX001 inom aktinisk
keratos (AK). Resultaten visade att AVX001 ar saker och tolereras val i behandlingen av patienter
med AK, dar det uppnaddes en tydlig tendens till effekt och sammanfattningsvis bedéms AVX001
ha potential att kunna bli ett framtida behandlingsalternativ till patienter med aktinisk keratos. Nya
studier i AK med tillampning under en langre tid beddms som motiverat for att kunna mata sig
gentemot befintliga behandlingsalternativ pa marknaden. Vidare visar resultaten att AVX001 ar mer
responsiv i allvarligare AK (grad 2) vilket indikerar att AVX001 ar sarskilt relevant fér behandling av
hudcancer sdsom basalcellscancer (BCC).

Nasta steg i bolagets utvecklingsprogram ar en fas lla studie med AVX001 inom BCC och en fas llb
studie inom AK. Malsattningen ar att genomféra en utlicensiering alternativt att identifiera en
pharma- eller venture capital partner for finansiering innan de kliniska studierna inleds.

Medicinskt behov och marknad
Marknaderna for behandling av AK och BCC ar betydande och det finns ett stort behov av battre
behandlingsalternativ.

AK ar ytliga solskador i hudens yttre lager som beror pa att huden har utsatts fér mycket sol genom
livet. Det ar den vanligaste forekommande hudsjukdomen och enbart i USA uppskattas att det finns
cirka 60 miljoner manniskor som lider av AK, ett antal som forvantas 6ka. AK anses vara en kronisk
storning dar de flesta patienter upplever att lesionerna aterkommer éver tid. Det finns betydande
bevis for att AK kan utvecklas till skivepitelcancer, och AK kan ses som en markor for risken att
utveckla BCC och aven malignt melanom i samma omrade. Aktuella lakemedelsterapier for AK
inkluderar topikal kemoterapi sasom 5-Fluorouracil (5-FU) och immunmodifieraren imiquimod som
bada ar associerade med allvarliga lokala hudreaktioner. Dessutom finns diklofenak 3 %, som kraver
behandling av AK tva ganger dagligen i upp till 3 manader. Den globala marknaden for aktinisk
keratos uppskattas till 8 miljarder USD 2022.

Basalcellscancer ar den vanligaste formen av hudcancer och endast i USA diagnostiseras arligen 4
miljoner patienter med BCC. BCC finns i manga olika former och kan vara bade ytliga och mer
invasiva. Den vanligaste orsaken ar aven har exponering for solljus och involverar onormal och
okontrollerad celltillvaxt. Det finns ett begransat antal terapier tillgangliga for BCC och de flesta
tumorer avlagsnas genom kirurgi som kan orsaka smarta och arrbildning. Fa
lakemedelsbehandlingar finns tillgangliga for BCC och dessa ar ofta férknippade med betydande
biverkningar. Det finns darfor en marknadsmojlighet fér en saker och effektiv behandling av BCC.
Den globala marknaden for BCC uppskattas till 6,7 miljarder USD 2021.

Marknaden fér forvarv och licensaffarer

Reccura Therapeutics AS har genomfért en fas I/l studie med AVX001 och nasta steg ar en fas lla
studie inom BCC och en fas lla studie inom AK. Den senaste transaktionen som genomfordes inom
detta terapeutiska omrade ar tirbanibulin, ett projekt i fas Ill for behandling av aktinisk keratos, for
ett ssmmanlagt varde om 275 miljoner USD. Idag finns tirbanibulin som [@kemedel pa marknaden
och ar féremal for ytterligare dvervakning for biverkningar. Dessutom har ett antal transaktioner
genomforts for andra liknande projekt med topikala behandlingar inom psoriasis och atopisk

dermatit.
Almirall - Athenex Tirbanibulin 2017 Aktinisk keratos 1 275
LEO - Peplin Ingenol mebutate 2009 Aktinisk keratos 11 2875
Dermavant - GSK Tapinarof 2018 Atopisk Qermatlt/ I 208
psoriasis
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Atopisk dermatit/

Union - LEO UNI500 2020 L Il 200
psoriasis

Dermavant - Portola Cerdulatinib 2016 Atopisk Qermatlt/ Il 145
psoriasis

Arcutis - JHM Ivarmacitinib 2018 ATGPISK (J!ermatlt/ 223
psoriasis

Kdilla: GlobalData, Pressmeddelanden

Banbrytande forskning

AVX001 ar en mycket potent och selektiv molekyl som blockerar aktiviteten hos nyckelenzymet
cPLA.a. Molekylen efterliknar enzymets naturliga substrat och tillhér en kemisk klass av
modifierade fleromattade fettsyror. AVX001 ar utvecklad av professor Berit Johansen vid NTNU i
Trondheim i nara samarbete med professor Lars Skattebol vid Universitetet i Oslo.

AVX001 blockerar effektivt och selektivt cPLAa-enzymaktiviteten, vilket leder till signifikant
reducerade nivaer av arakidonsyra, vilket i sin tur minskar tumortillvaxt genom att paverka flera
viktiga kannetecken for cancerutveckling, inklusive programmerad cellddd,
antitumorinflammation, hamning av angiogenes och antitumaér spridning.

AVX001 har genomgatt tre kliniska studier inom psoriasis, atopisk dermatit och aktinisk keratos.
Resultaten fran de kliniska studierna har visat att AVX001 ar saker, tolereras val av patienterna och
visade proof-of-concept i psoriasis och tydliga tendenser till effekt i AK efter endast 4 veckors
behandling. | AK observerades tydligare effekt i AK grad 2, som har en hogre risk att utveckla
hudcancer, vilket indikerar att AVX001 ocksa kan vara effektivt vid behandling av BCC.

Den okontrollerade cancercelltillvaxten inom BCC ar starkt beroende av den sa kallade Hedgehog-
signalvagen, och det marknadsforda lakemedlet vismodegib har utvecklats fér att blockera denna
vag. AVX001 har undersokts i humana BCC-cellinjer och resultaten visade en potent dosberoende
effekt, som var mer an fem ganger sa potent jamfért med vismodegib i samma cellinje. Dessa data
utgdr en stark motivering for den planerade kliniska studien i basalcellscancer.

Sammanfattningsvis har AVX001 potential att bli en *first in class” terapi med tydligt definierade
potentiella férdelar for patienterna:

Behandling med valdefinierad och ny verkningsmekanism;

Saker behandling med inga eller fa hudreaktioner;

En kosmetiskt tilltalande gelformulering;

Minimala biverkningar och bra formulering sakerstaller foljsamhet till behandlingen och
darmed effekt;

e Effektiv minskning av AK och BCC lesioner och darmed potential att adressera tva stora
marknader.

Kommande milstolpar

2023: Yiterligare hudtolerabilitetsstudier for férlangning av behandlingsperioden, produktion av
studiemedicin och forberedelser for kommande kliniska studier.

2024: Forsta patienten | klinisk fas Ilb studie for patienter med AK och i klinisk fas lla studie for
patienter med BCC.

2025: Resultat fran kliniska studier.

Affarsutveckling och exitplan

Reccura Therapeutics AS har pagaende diskussioner med potentiella investerare och har initierat
partnerdiskussioner med malsattning att ingd avtal fér utlicensiering och/eller
samutvecklingsavtal.
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Avexxin Oncology AS

Introduktion

Avexxin Oncology AS ar ett norskt bioteknikforetag som utvecklar ett unikt behandlingskoncept
specifikt for blockering av cPLAa, ett enzym kant for att spela en nyckelroll i tumorutvecklingen
och i synnerhet vavnaden som omger tumoéren. Lakemedelskandidaten AVX420 har visat lovande
resultat i ett flertal prekliniska modeller fér blodcancer (leukemi)1 och andra cancertyper sasom
brostcancer. Nasta steg ar att fardigstalla den prekliniska fasen och aven om substansen har
potential inom olika typer av cancer, gérs beddémningen i nulaget utifran de forskningsresultat som
hittills uppnatts, att leukemi skall vara bolagets fokus som den férsta cancerindikationen for
AVX420. Bolaget utesluter dock inte att substansen i ett senare stadie kan utvecklas inom andra
cancersjukdomar. Ur ett regulatoriskt perspektiv gors beddmningen att orphan drug klassificering
och sa kallad fast-track designation kan erhdllas, vilket ger en vasentligt kortare utvecklingstid.

Medicinskt behov och marknad

Trots tillgangliga och effektiva cancerlakemedel kvarstar ett stort otillfredsstallt behov av nya
cancerbehandlingar som ar bade sakra och effektiva. Existerande behandlingar verkar ofta endast
pa en faktor i tumérutvecklingen, till exempel verkar kemoterapi genom att gener bryts ned inne i
cellkarnan och forhindrar darmed celldelning. Ett annat exempel ar immunterapi som stimulerar
immunsystemet till att angripa och férstéra cancerceller. Manga cancerbehandlingar angriper
ocksa friska celler och ger allvarliga biverkningar. Trots tillgangliga lakemedel som kemoterapi och
immunterapi kvarstar ett stort ofillfredsstallt behov av nya cancerbehandlingar som ar bade
effektiva och sakra. AVX420 beddms ha en god sakerhetsprofil baserat pa prekliniska och kliniska
studier med andra cPLAa hammare.

AVX420 har potential att kunna anvandas for behandling av ett flertal olika cancerformer och har
visat sarskilt lovande resultat inom blodcancer och AVX-analoger vid trippelnegativ brostcancer.
Blodcancer ar den vanligaste cancersjukdomen hos barn och ar bland de tio mest férekommande
cancerformerna hos vuxna, varav cirka 4 av 10 inte 6verlever mer an fem ar. Férutom hudcancer ar
brostcancer den vanligaste cancerformen hos kvinnor och trippelnegativ brostcancer, som ar en
sarskilt allvarlig form av brostcancer, star for 15 % av fallen, varav cirka 1 av 5 inte 6verlever mer an
fem ar.

Den globala leukemimarknaden férvantas vaxa fran 13,21 miljarder USD 2021 till 19,52 miljarder USD
2026, med en CAGR pa 6,52 % fran 2021 till 2026. Den globala marknaden fér trippelnegativ
brostcancerbehandling varderas till 648,33 miljoner USD 2021 och den férvantas vaxa med en CAGR
pa 4,37 % fran 2022 till 2030.

Marknaden fér forvarv och licensaffarer

AVX420 ar i preklinisk fas med potential inom flera olika typer av cancer. Manga projekt inom cancer
har potential inom flera cancersjukdomar vilket ofta ger mycket héga transaktionsvarden och det
ar inte ovanligt med varden langt 6ver 100 miljoner USD férdelat pa kontantbetalningar,
milstolpsbetalningar och royalties. | tabellen nedan framgar de licensavtal med hdgst
transaktionsvardevarde for prekliniska projekt inom leukemi respektive brostcancer sedan 2018.

Leukemi:

: . : . . Transaktions-
Transaktion Licensinnehavare Licensgivare viirde (MUSD)
Ipsen Enters ingér licensavial Ipsen SA BAKX Therapeutics Inc 852
med BAKX Therapeut P P 5
TG Therapeutics ingar licens- . . . -
avtal med Jiangsu Hengrui TG Therapeutics Inc Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 350
Zai Lab Enters ingar licensavtal Zai Lab Ltd Deciphera Pharmaceuticals Inc 205

med Deciphera Pharma
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APl il e Siset Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 18
med GlycoMimetics P Y 9
Rafael Pharma ingar licensavtal Ono Pharmaceutical Co Ltd Cornerstone Pharmaceuticals Inc 163

med Ono Pharmaceutical

Kdilla: GlobalData

Brostcancer:

Transaktion Licensinnehavare Licensgivare Transaktions-
9 vérde (MUSD)

Pyramid Biosciences ingar

licensavtal med Vorono: Pyramid Biosciences Inc Voronoi Group 846
Celgene Enters ingar
licensavtal med Ikena Celgene Corp Ikena Oncology Inc 545
Oncology
LianBio ingér licensavtal med - . .
BridgeBio Pharma LianBio BridgeBio Pharma Inc 531
Bayer Enters ingar licensavtal
med Systems Oncology Bayer AG Systems Oncology LLC 370
Apollomics ingdr licensavtal . . .

Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 189

med GlycoMimetics

Kdilla: GlobalData

Banbrytande forskning

Avexxin Oncology har genom professor Berit Johansen och hennes forskargrupp pa Norges
Teknisk-Naturvitenskapelige Universitet (NTNU) bedrivit omfattande forskning och utveckling av
lakemedelssubstanser med fokus pé att hdamma nyckelenzymet cPLA.a som ingar i fosfolipas A2-
familjen. cPLA.a enzymet orsakar frisattning av arakidonsyra, vilket resulterar i aktivering av flera
inflammatoriska och proliferativa signalvagar. Det finns betydande bevis for att cPLA.a spelar en
nyckelroll i utvecklingen av cancer och inflammation. Dessutom korrelerar hoga cPLA.a-nivaer
med metastaser och dalig prognos fér flera cancerformer. Aven daliga behandlingsresultat av
befintliga behandlingar har visat sig vara korrelerade med héga cPLA.a-nivaer, och blockering av
cPLA.a i kombination med befintliga standardbehandlingar, till exempel stralning, Okar
behandlingssvaret i prekliniska modeller.

Det som gor AVX420 unik ar att molekylen angriper cPLAa och salunda cancern pa flera olika satt
genom aktivering av programmerad celldéd, antitumérinflammation, hamning av nya blodkarl
(angiogenes) och sdledes hamning av tumartillvaxt pa ett mangfacetterat effektivt satt.

AVX420 ar en andra generationens molekyl i AVX-familjen av potenta och selektiva cPLA.a-
hammare och AVX420 ar tio ganger mer biologiskt aktiv an vissa tidigare AVX-analoger (t.ex.
AVX235). Verkningsmekanismen som baseras pa hamning av cPLA.a-enzymet ar kliniskt validerad
genom AVX001, en annan cPLAa-hammare inom AVX familjen, som i kliniska studier visat effekt
med en 6vertygande sakerhetsprofil.

Kommande milstolpar

2024: Slutféra utvecklingen av intravends formulering for klinisk anvandning och pabdrja
prekliniska tester for att visa att AVX420 ar saker for testning pa manniskor.

2024: Faststalla forsta cancerindikationen for de inledande kliniska utvecklingsinsatserna (t.ex.
leukemi eller bréstcancer).

2025: Forsta patienten i klinisk fas | studie for cancerpatienter.

2026: Resultat fran klinisk fas | studie.
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Affarsutveckling och exitplan

Initialt ar malsattningen att identifiera en venture capital eller samutvecklingspartner for
finansiering av den kommande fas | studien. Om fas | studien nar positiva sakerhetsresultat och
visar tecken pa effekt, gérs beddmningen att en tidig och attraktiv exit &r genomférbar.
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Aktieagarinformation

Aktiekapital och antal aktier

Aktien i Coegin Pharma ar listad pa Nordic SME under handelsbeteckningen "COEGIN". Aktiekapitalet
i Coegin Pharma AB (publ) uppgick per den 31 december 2022 till 31 243 141,575 (27 566 726,895) SEK.
Det totala antalet utestdende aktier uppgick till 694 292 035 (612 503 931) aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,045 kr per aktie. Samtliga aktier har lika réstvarde och andel i kapitalet.

Efter periodens utgang har sammanlagt 243 403 860 aktier tillkommit genom den riktade
nyemissionen och féretradesemissionen som kommunicerades genom pressmeddelande den 29
december 2022 samt genom den riktade emissionen som kommunicerades genom pressmeddelande
den 7 februari 2023.

Aktieagarforteckning per den 30 december 2022

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Almi Invest Syd AB 49130 585 7.08
Arctic Securities AS” 44 258 704 6.37
Nordnet Pensionsforsakring AB” 26 006 955 3,76
Avanza Pension” 25 747 666 3,71
Sparebank 1 Markets AS” 25352 763 3,65
Rune Loderup (privat och via bolag) 11 813 658 1,70
Pickwick Capital AB 10 514 035 151
Adexi Holdings Limited 10 029 750 1,44
Anwar Al-Dulaimi 8 940 000 1,29
Mattias Ulriksson 7 297 410 1,05
Summa tio storsta agarna 219 181 526 31,57
Ovriga 475 110 509 68,43
Totalt 694 292 035 100,00

" Avser innehav for underliggande kunders rakning

Teckningsoptioner

Bolaget har 3 000 000 utestdende teckningsoptioner av serie 2020/2024. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av 1,06 aktier i bolaget under perioden fran och med den 1 oktober 2024 till
den 31 december 2024 till ett pris om 0,24 SEK per aktie.

Fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner innebar en utspadningseffekt om hogst 0,3 procent
av antalet aktier och roster i bolaget per dagen for rapporten.
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Kommentarer till den finansiella informationen

Fjarde kvartalet 2022
Koncernen

Omsattning och rorelseresultat
Koncernen hade en nettoomsattning pa o0 (0) TSEK under det fjarde kvartalet 2022. Rérelseresultatet under
det fjarde kvartalet 2022 uppgick till -7 159 (-8 038) TSEK.

Kostnader
Ovriga externa kostnader fér koncernen uppgick till -6 108 (-11 856) TSEK under det fjarde kvartalet 2022.
Koncernens kostnader for personal uppgick under det fjiarde kvartalet 2022 till -643 (-708) TSEK.

Likviditet och finansiell stallning
Koncernen hade per den 31 december 2022 en kassabehallning pa 3 816 (25 657) TSEK. Eget kapital uppgick
vid periodens utgang till 21 014 (20 072) TSEK. Totala tillgdngar for koncernen uppgick till 29 246 (30 336) TSEK.

Kassaflode
Kassaflodet uppgick for det fjarde kvartalet 2022 till -799 (-5 278) TSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning fér det fjarde kvartalet 2022 utgors av forsaljning av management-tjanster
till dotterbolaget, och uppgick till 325 (270) TSEK. Moderbolagets rérelseresultat fér det fjarde kvartalet 2022
uppgick till -5 137 (-2 951) TSEK.

Helaret 2022

Koncernen

Omsattning och rorelseresultat
Koncernen hade en nettoomsattning pa o0 (0) TSEK under heldret 2022, vilket motsvarar nettoomsattningen
under foregdende ar. Rorelseresultatet for heldret 2022 uppgick till -34692 (-27182) TSEK

Kostnader
Ovriga externa kostnader for koncernen uppgick till -31 630 (-29 664) TSEK under helaret 2022. Koncernens
kostnader for personal uppgick under 2022 till -3 312 (-2 250) TSEK.

Balansrakning

Koncernens likvida medel per den 31 december 2022 uppgick till 3 816 (25 657) TSEK. (”)vriga fordringar
uppgick till 2 751 (4 290) TSEK. Koncernens leverantdrsskulder uppgick till 1 996 (9 733) TSEK. Eget kapital
uppgick till 21 014 (20 072) TSEK av en total balansomslutning om 29 246 (30 336) TSEK.

Kassaflode
Kassaflodet for heldret 2022 uppgick till -22 224 (7 860) TSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under 2022 utgjordes av forsaljning av management-tjanster till
dotterbolaget, och uppgick till 1 351 (1 222) TSEK. Moderbolagets rérelseresultat for 2022 uppgick till -17 746
(-7 826) TSEK.

COEGIN PHARMA AB (PUBL) - BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022 17



Bokslutskommunikeé 2022 COEGIN

PHARMA

Ovrig information

Tvister
Bolaget ar inte involverat i nagon pagaende tvist.

Medarbetare
Antalet anstallda i koncernen vid periodens utgang var 3 (3).

Kommande finansiella rapporter
Coegin Pharma upprattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande
rapporter ar planerade enligt foljande:

Rapport Datum
Arsredovisning 2022 2023-05-04
Deldrsrapport Q1 2023 2023-05-25
Arsstamma 2023 2023-05-25
Deldrsrapport Q2 2023 2023-08-24
Deldrsrapport Q3 2023 2023-11-23
Bokslutskommuniké 2023 2024-02-29

Deldrsrapporter samt arsredovisningar finns tillgangliga pa www.coeginpharma.com.

Arsstamma 2023
Arsstdmman i Coegin Pharma kommer att hallas pa The Spark i Medicon Village, Scheeletorget 1 i
Lund den 25 maj 2023, kl 11.00.

Redovisningsprinciper .
Denna rapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Fusionsforvarv av det ursprungliga noterade bolaget Follicum AB

Coegin Pharmas styrelse och Follicums styrelse antog och offentliggjorde den 22 september 2021
en Fusionsplan, enligt vilken Coegin Pharma och Follicum enades om ett samgaende av Bolagens
verksamheter genom en aktiebolagsrattslig fusionen dar Follicum absorberades av Coegin
Pharma. Fusionen registrerades slutligt den 7 februari 2022 varvid Follicum uppldstes och dess
tillgdngar och skulder 6vergick till Coegin Pharma. Som fusionsvederlag har i samband med
fusionens registrering 81 698 104 aktier i Coegin Pharma emitterats. Varje aktieagare i Follicum
erholl en (1) aktie i Coegin Pharma for varje innehavd aktie i Follicum.

Fusionen har redovisats i enlighet med BFNAR 2020:5 vilket innebar att vardena justeras med
utgangspunkt i fusionsvederlaget och de varden som féreligger pa fusionsdagen faststalldes
enligt det dvertagande foretagets tillampade redovisningsprinciper.

Fusionen med Follicum, som redovisats enligt BFNAR 2020:5, har inneburit en goodwill pa 14,35
MSEK, vilken beddms ha en ekonomisk nyttjandeperiod pa 5 ar. Fusionen innebar ocksa att
Coegin Pharma tillférdes ca 12 MSEK i likvida medel.

Koncernférhallande och aktieinnehav

Coegin Pharma AB ar moderbolag i en koncern som omfattar de helagda verksamhetsdrivande
dotterbolagen Follicum AB, Reccura Therapeutics AS och Avexxin Oncology AS. Utdver
ovanstdende har Coegin Pharma AB de passiva dotterbolagen Coegin Cancer AB och Coegin
Fibrosis AB. Inga andra aktieinnehav finns.
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Forslag till resultatdisposition
Styrelsen avser foresld for den kommande arsstdmman att ingen vinstutdelning ldamnas for
rakenskapsaret 2022.

Verksamhetsrelaterade risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Coegin Pharmas verksamhet exponeras for ar
sammanfattningsvis  relaterade till bland annat lakemedelsutveckling,  konkurrens,
teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor. For mer detaljerad
redovisning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till arsredovisningen fér 2021 samt det
investeringsmemorandum  som  publicerades i samband med den genomférda
féoretradesemissionen under forsta kvartalet 2023, vilka finns att tillga pa bolagets hemsida.

For mer information, vanligen kontakta:
Tore Duvold, VD

Tel: +45 61 90 50 66

E-mail: info@coeginpharma.com

Lund den 27 februari 2023

Coegin Pharma AB
Tore Duvold, VD
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Beloob i TSEK 2022-10-01- 2021-10-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

PP 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0] o] o] o]
Ovriga rérelseintakter*” 448 4536 3127 4756
Summa rorelsens intakter 448 4536 3127 4756
Rorelsens kostnader

(")vriga externa kostnader -6 108 -11 856 -31630 -29 664
Personalkostnader -643 -708 -3312 -2 250
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgéngar e 2 2723 9
(")vriga rérelsekostnader -04 -8 -154 -15
Summa rérelsekostnader -7 607 -12 574 -37 819 -31938
Rorelseresultat -7 159 -8 038 -34 692 -27 182
Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter” -43 274 792 279
Rantekostnader och liknande resultatposter” -228 -21 -1339 -243
Summa finansiella poster -271 253 -547 36
Resultat efter finansiella poster -7 430 -7785 -35 239 -27 146
Resultat fore skatt -7 430 -7785 -35239 -27 146
Skatt pa periodens resultat 0] o] o] o]
Periodens resultat -7 430 -7785 -35239 -27 146
Resultat per aktie, SEK -0,011 -0,013 -0,051 -0,044
* | posterna ingar finansiella kursdifferenser

* Se not 1 rattelse Q4 2021
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar

Tecknat ej inbetalt kapital 10 000 o
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 11791 o]
Materiella anlaggningstillgangar 485 2
Summa anlaggningstillgangar 12 276 2
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 4 207
Ovriga fordringar** 2751 4290
Forutbetalda kostnader 399 180
Kassa och bank 3816 25 657
Summa omsattningstillgangar 6 970 30334
Summa tillgangar 29 246 30336
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 35334 27 567
Ovrigt tillskjutet kapital 94 758 66 382
Annat eget kapital inklusive arets resultat™ -109 078 -73877
Summa eget kapital hanférligt till moderféretagets aktieagare 21014 20 072
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 19906 9733
Skatteskuld 179 0
(")vriga kortfristiga skulder 4194 157
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1863 374
Summa kortfristiga skulder 8 232 10 264
Summa eget kapital och skulder 29 246 30336

** Se not 1 rattelse Q4 2021
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Koncernens forandring i eget kapital
Annat eget kapital
Belopp i TSEK
Ovrigt Ack.
tillskjutet Valutakurs- Balanserat
Aktiekapital kapital differens resultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 2021 23105 41 499 36 -47 926 16 714
Nyemission 4 462 27 268 0 0 31730
Emissionskostnader 0 -2 560 0 0 -2 560
Utgivande av teckningsoptioner 0 175 0 0 175
Omrakningsdifferens 0 0 1159 0 1159
Arets resultat o 0 0 -27 146 -27 146
Eget kapital 31 december 2021 27 567 66 382 1195 -75 072 20 072
Annat eget kapital
Belopp i TSEK
Ovrigt Ack.
tillskjutet Valutakurs- Balanserat
Aktiekapital kapital differens resultat Totalt
Ingadende balans 1 januari 2022 27 567 66 382 1105 -75 072 20 072
Ej registrerat aktiekapital 4 001 5909 0 0 10 000
Fusion 3676 22 467 0 0 26143
Omrakningsdifferens 0 0 38 0 38
Periodens resultat 0 0 0 -35239 -35239
Eget kapital 31 december 2022 35334 94 758 1233 -110 311 21014
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2022-10-01 2021-10-01  2022-01-01 2021-01-01
Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster™ -7 430 -7 785 -35 239 -27 146
Justeringar for poster som inte ingar i kassafléde 762 2 2723 9
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
férandring i rérelsekapital -6 668 “7783 -32 516 -27137
Forandring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar™ -2 089 -5 607 1523 -2181
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 3958 7937 -7 236 7833
Forandring i rérelsekapital 1869 2330 -5713 5652
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 799 -5 453 -38 229 -21 485
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar o] o] o]
Tillskjutna bankmedel vid fusion 0 0 12 005
Kassafléde fran investeringsverksamheten (o] (o] 12 005 (o]
Finansieringsverksamhet
Nyemissioner (o] o] o] 31730
Emissionskostnader (o] o] o] -2 560
Utgivande av teckningsoptioner 0 175 0 175
Upptagna lan 4 000 o] 4 000 o]
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 000 175 4 000 29 345
Periodens kassaflode -799 -5278 -22 224 7 860
Likvida medel vid periodens borjan 4 445 29 927 25 657 16 647
Omrakningsdifferens 170 1008 383 1150
Likvida medel vid periodens slut 3816 25657 3816 25657

* Se not 1 rattelse Q4 2021

COEGIN PHARMA AB (PUBL) - BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022 23



Bokslutskommunikeé 2022 COEGIN

PHARMA

Moderbolagets resultatrakning i ssammandrag

2022-10-01- 2021-10-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 325 270 1351 1222
Ovriga rérelseintakter 22 440 234 1285
Summa rorelsens intakter 347 710 1585 2507

Rorelsens kostnader
(")vriga externa kostnader -4 326 -3392 -14 798 -9 510

Personalkostnader -415 -261 -1770 -808

Av/nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar A ° 2677 °
(")vriga rérelsekostnader -25 -8 -86 -15
Summa rérelsekostnader -5484 -3661 -19 331 -10 333
Rorelseresultat -5137 -2951 -17 746 -7 826
Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter (o] 35 501 35
Rantekostnader och liknande resultatposter -218 0 -931 0
Summa finansiella poster -218 35 -430 35
Resultat efter finansiella poster -5 355 -2 016 -18 176 -7791
Resultat fore skatt -5 355 -29016 -18 176 -7791
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -5 355 -2016 -18 176 -7791
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar

Tecknat ej inbetalt kapital 10 000 o
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 11791 o]
Finansiella anlaggningstillgangar 129 759 103 141
Summa anlaggningstillgangar 141 550 103141
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 1590 6 854
Ovriga fordringar 453 613
Forutbetalda kostnader 399 180
Kassa och bank 1189 21298
Summa omsattningstillgangar 3631 28 945
Summa tillgangar 155 181 132 086
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 31243 27 567
Pagdende nyemission 4001 o]
Summa bundet eget kapital 35334 27 567
Fritt eget kapital

Overkursfond 314 887 286 511
Balanserad vinst eller forlust -183 641 -175 850
Periodens resultat -18 176 -7 791
Summa fritt eget kapital 113 070 102 870
Summa eget kapital 148 404 130 437
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1416 1352
Skatteskuld 179 0
Ovriga kortfristiga skulder 4 081 30
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1101 267
Summa kortfristiga skulder 6777 1649
Summa eget kapital och skulder 155 181 132 086

COEGIN PHARMA AB (PUBL) - BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022 25



Bokslutskommunikeé 2022

COEGIN

PHARMA

Moderbolagets férandring i eget kapital
. . . o Balanserat Periodens
Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingadende balans 1 januari 2021 23105 261 628 -172 738 -3112 108 883
Omféring féregdende arsresultat o} 0 -3112 3112 o}
Nyemission 4 462 27 268 0 0 31730
Emissionskostnad 0 -2 560 0 0 -2 560
Utgivande av teckningsoptioner 0 175 0 0 175
Periodens resultat 0 0 ] -7 791 -7 791
Eget kapital 31 december 2021 27 567 286 511 -175 850 -7791 130 437
. . . o Balanserat Periodens
Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingadende balans 1 januari 2022 27 567 286 511 -175 850 -7791 130 437
Omféring féregdende arsresultat 0 0 -7791 7791 0
Ej registrerat aktiekapital 4 001 5909 0 0 10 000
Fusion 3676 22 467 0 0 26 143
Periodens resultat 0 0 0 -18 176 -18 176
Eget kapital 31 december 2022 35334 314 887 -183 641 -18 176 148 404
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Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

2022-10-01 2021-10-01  2022-01-01 2021-01-01
Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5 355 -29016 -18 176 -7791
Justeringar for poster som inte ingar i kassafléde 718 o} 2677 o}
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore férandring i rérelsekapital -4 637 2916 "15499 7791
Forandring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar -630 -901 490 -6 760
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 1801 1231 -76 1131
Forandring i rérelsekapital 1261 330 414 -5 629
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3376 -2 586 -15 085 -13 420
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar 0] 0] -21 029 0]
Forvarv/avyttring av finansiella tillgangar 0] 0] 0] 0]
Kapitaltillskott vid fusion 0] 0] 12 005 0]
Kassaflode fran investeringsverksamheten o (o] -9 024 0o
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 0 0 31730
Emissionskostnader 0 0 0 -2 560
Upptagna lan 4 000 o] 4 000 o]
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 000 (o] 4 000 29170
Periodens kassaflode 624 -2 586 -20 109 15 750
Likvida medel vid periodens bdrjan 565 23884 21298 5548
Likvida medel vid periodens slut 1189 21298 1189 21298

COEGIN PHARMA AB (PUBL) - BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022

27



Bokslutskommunikeé 2022 COEGIN

PHARMA

Noter

NOT 1 Justering av tidigare perioder avseende erhallna statliga st6d

| anslutning till upprattande av denna deldrsrapport har det identifierats ett behov av férandring i
koncernredovisningen av statliga stdd (SkatteFUNN), relaterat till det norska dotterbolaget
Reccura Therapeutics AS (hamnandrat fran Coegin Pharma AS) for &r 2021. Totalt belopp som
avses med justeringen uppgar till 1 298 TSEK. Mot denna bakgrund och i enlighet med BFNAR
2021:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) kap 10:11-10:13 har bolaget darfér raknat om
jamforelseperioden for heldret i denna deldrsrapport. Justeringarna fér heldr 2021 presenteras i
detalj denna not.

Original Ny
2021-01-01 2021-01-01

Resultatrakning (TSEK) 2021-12-31 Rattning 2021-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning o] o] o]
Ovriga rérelseintakter 6 054 -12908 4756
Summa rorelsens intakter 6 054 -12908 4756
Rorelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter 0 0 0
(")vriga externa kostnader -29 664 0 -29 664
Personalkostnader -2 250 0 -2 250
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella ) o B
qnléggningstillgéngar 9 9
Ovriga rorelsekostnader -15 0 -15
Summa rorelsekostnader -319038 o -319038
Rorelseresultat -25 884 -1208 -27 182
Ranteintakter och liknande resultatposter 279 0 279
Rantekostnader och liknande resultatposter -243 0 -243
Summa finansiella poster 36 0 36
Resultat efter finansiella poster -25 848 -1208 -27 146
Resultat fore skatt -25 848 -1208 -27 146
Skatt pa arets resultat o] 0 o]
Periodens resultat -25 848 -1208 -27 146

Original Ny
Balansrakning (TSEK) 2021-12-31 Rattning 2021-12-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar o] o] o]
Materiella anlaggningstillgangar 2 o] 2
Summa anlaggningstillgangar 2 (o]
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 207 0 207
Ovriga fordringar 5588 -1298 4290
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 180 0 180
Kassa och bank 25 657 0 25 657
Summa omsattningstillgangar 31632 -1208 30334
Summa tillgangar 31634 -1208 30 336
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Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 27 567 0 27 567
Ovrigt tillskjutet kapital 66 382 o 66 382
Annat eget kapital inkl. arets resultat -72 579 -1208 -73877
Summa eget kapital 21 370 -1208 20 072
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 9733 8] 9733
(")vriga kortfristiga skulder 157 0 157
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 374 0 374
Summa kortfristiga skulder 10 264 0o 10 264
Summa eget kapital och skulder 31634 -1208 30 336
Original Ny
2021-01-01 2021-01-01
Kassaflédesanalys (TSEK) 2021-12-31 Rattning 2021-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -25 848 -1208 -27 146
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet o] o] 9
Kassaflode fran den lopande verksamheten -25 839 -1208 -27 137
fore forandring av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/&kning (-) av rorelsefordringar -3479 1298 -2181
6kning(+)/minskning (-) av rorelseskulder 7833 0 7833
Forandring i rérelsekapital 4 354 1208 5652
Kassaflode fran den lopande verksamheten -21 485 0o -21 485
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring anlaggningstillgangar o] o] o]
Forvarv/avyttring immateriella tillgangar o] o] o]
Tillskjutna bankmedel vid fusion 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet o (o] (o]
Finansieringsverksamhet
Nyemission 31730 0 31730
Emissionskostnad -2 560 0 -2 560
Utgivande av teckningsoptioner 175 0 175
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 29 345 o 29 345
Periodens kassaflode 7 860 0 7 860
Likvida medel vid periodens bdrjan 16 647 0 16 647
Omrakningsdifferens 1150 0 1150
Likvida medel vid periodens slut 25657 o 25657
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Bolagsinformation
Coegin Pharma AB - moderbolag
Firmanamn Coegin Pharma AB
Handelsbeskrivning Bolagets aktier handlas pa Nordic SME under kortnamnet COEGIN.

Handeln i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa www.ngm.se som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB, vilket inte ar en reglerad marknad.

Sate och hemvist Lunds kommun, Skane lan, Sverige

Organisationsnummer 559078-0465

Datum fér bolagsbildning 2016-09-06

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt

Adress Coegin Pharma AB, c/o Medicon Village, 223 81 Lund

Telefon +45 61 90 50 66

Hemsida www.coeginpharma.com

Revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Ola Bjarehall

Follicum AB - dotterbolag

Land for bolagsbildning Sverige
Land var dotterbolag driver Sverige
verksamhet

Organisationsnummer 550384-4276
Agarandel 100 %

Reccura Therapeutics AS - dotterbolag

Land for bolagsbildning Norge

Land var dotterbolag driver Norge
verksamhet

Organisationsnummer 088 071 854
Agarandel 100 %

Avexxin Oncology AS - dotterbolag

Land for bolagsbildning Norge
Land var dotterbolag driver Norge
verksamhet

Organisationsnummer 028 002 136
Agarandel 100 %

Avlamnande av bokslutskommuniké
Denna bokslutskommuniké har godkants av styrelsen och verkstallande direktoren fér
publicering. Bokslutskommunikén har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Coegin Pharma AB (publ)
c/0 Medicon Village

223 81 Lund

Telefon: +45 61 90 50 66
www.coeginpharma.com
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