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Andra kvartalet 2019

e Koncernens omsattning for kvarvarande verksamheter uppgick till 167,0 Mkr (116,8). Affairsomradet Brandskydd
redovisas som avvecklad verksamhet fran och med férsta kvartalet 2019.
e  EBITDA for koncernen uppgick till 16,7 Mkr (0,9).
e  Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 9,1 Mkr (-4,4).
e  Resultat efter skatt fran affarsomrade Brandskydd (avvecklad verksamhet, inkl. reavinst vid avyttringen) uppgick
till 119,9 Mkr (10,3).
e  Resultat per aktie 3,37 kr (-0,13).
e  Styrelsen kommer att kalla till en extra bolagsstimma hosten 2019 for beslut om en efterutdelning om 0,6
kr/aktie till bolagets aktiedgare.
o  Affarsomraden:
e  Mark & Anlaggning har haft en god tillvaxt under kvartalet och en rérelsemarginal pa 13,9 % (8,8). Avtal
har tecknats att forvarva Anlaggningsgruppen i Skaraborg AB. Tilltrade berdknas ske 1 oktober 2019.
Under kvartalet har resterande 30 % av Talje Mark forvarvats.
e Vatten & Avlopp forbattrar sitt resultat med bibehallen omsattning.

Forsta halvaret 2019

e  Koncernens omsattning for kvarvarande verksamheter uppgick till 247,3 Mkr (164,7).
e  EBITDA for koncernen uppgick till 11,3 Mkr (-8,9).

e  Rorelseresultatet for koncernen uppgick till -4,0 Mkr (-19,5).

. Resultat per aktie 3,05 kr (-0,81).

Resultatutveckling i sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018/19 2018 Om IFRS16 ej
Belopp i Mkr apr-jun  apr-jun fordndr. jan-jun jan-jun fordndr. rull12man jan-dec tillampats 2019 jan-jun
Nettoomsattning 166,3 108,3 58 245,9 154,7 91,2 485,1 393,9 245,9
Rorelseresultat 9,1 -4,4 13,5 -4,0 -19,5 15,5 6,6 -8,90 -4,5
Rérelsemarginal, % 5,5 neg - neg neg - 1,4 neg neg
EBITDA 16,7 0,9 15,8 11,3 -8,9 20,2 31,8 11,5 4,2
EBITDA marginal, % 10,0 0,8 - 4,6 neg - 6,6 2,9 1,7
Periodens resultat,
kvarvarande verksamheter 13,7 -5,6 19,3 1,8 -19,6 21,4 10,5 -11,0 2,1
Resultat per aktie,
fére och efter utspddning, kr 3,37 -0,13 3,5 3,05 -0,81 3,86 3,89 0,06 3,07

Om Infrea

Infrea erbjuder produkter, tjdnster och service inom infrastruktur och samhdllsbyggnad. Verksamheterna bedrivs inom
affdrsomrddena Mark & Anldggning och Vatten & Avlopp. Affdrsstrategin dr att férvdrva och utveckla onoterade bolag med
en tydlig affdr. Genom ett engagerat ledarskap drivs Infrea till 6kad tillvéixt och I6nsamhet.

Bolagets aktie dr noterad pa Nasdaq First North Premier och Mangold Fondkommission AB, tel +46 (0)8 503 01 550, e-post
CA@mangold.se, dr bolagets Certified Adviser.

Infrea AB (publ)

Skeppsbron 36 Telefon: +46 (0)8 401 01 80 Org.nr: 556556-5289
SE-111 30 Stockholm E-post: info@infrea.se Styrelsens sate: Stockholm
infrea.se
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VD-kommentar

Vi har haft ett handelserikt och starkt andra kvartal och den positiva trenden ser ut att halla i sig.

Mark & Anlaggning i Malardalen

Inom Mark & Anlaggning har var bolagsgrupp Asfaltsgruppen likt foregaende kvartal levererat ett mycket starkt andra
kvartal vilket syns bade i omsattningsokning och forbattrat rérelseresultat jamfort med samma period foregaende ar.
Efterfragan pa entreprendrer inom mark och anldggning ar fortsatt hog och vi arbetar med att mota behovet pa basta satt.
Vi har bland annat starkt upp med en ny regionchef i Malardalen som bearbetar omraden séder om Mélaren.

Vi ser behov av ytterligare ett asfaltverk och arbetar aktivt med att se 6ver maéjligheterna att
starta upp en anlaggning sdder om Sodertélje. Med ytterligare ett asfaltverk kan vi 6ka var
geografiska narvaro och leverera mark och anlaggningstjanster inom ett storre geografiskt
omrade.

Svag forsaljningsmanad i juni hos Cleanpipe-gruppen men fortsatt positiv
utveckling

Var bolagsgrupp Cleanpipe inom affirsomradet Vatten & Avlopp har startat aret
positivt, med en ny ledning pa plats som lagt fokus pa effektivisering av verksamheten
och kostnadskontroll. Detta arbete har fortsatt under andra kvartalet vilket har lett till
att EBITDA ackumulerat for aret har forbattrats till 8,4 Mkr fran -3,4 Mkr for
motsvarande period foregaende ar med en nagot 6kad omsattning. Bolagsgruppen
belastas dock fortfarande av stora avskrivningar pa fordonsparken. Bolagsgruppen
hade en svag forsaljningsmanad i juni i ar vilket tyvarr ledde till att resultatet
ackumulerat inte &r lika bra som vi hade hoppats pa. Den nya ledningen arbetar dock
mycket aktivt och strukturerat, ett arbete som jag ocksa ar hogst delaktig i och som
kommer fortsatta att ge positiv effekt pa resultaten i verksamheten framover.

Férsaljning och forvarv

Forsaljningen av affairsomradet Brandskydd ("BST-koncernen”) ar nu klar och jag ar
mycket beldten dver hur vi landade affaren. Vi nastan dubblade insatsen pa ca 2,5 ar.

Var verksamhet behover kapital for att aterinvestera och skapa fortsatt tillvaxt,
forsaljningen av BST har gett oss nya maojligheter att gora det. | slutet av kvartalet valde vi
bland annat att tidigareldgga utkdpet av resterande 30% av Télje Mark. Forvarvet av Talje Mark
har utvecklats pa ett positivt satt for Infrea och vi ar glada 6ver att kunna tidigarelagga
forvarvet av hela bolaget. | slutet av kvartalet signerade vi ocksa kdpet av Anlaggningsgruppen i
Skaraborg, ett steg som ligger helt i linje med var tillvaxtstrategi. Vi ser fram emot att forvalta
detta valskotta bolag och 6nskar dem vdlkomna till Infrea!

Framat har vi fortsatt fokus pa att soka efter fler valskotta bolag som ar redo att ta nasta steg som
en del av Infrea. Jag ser att behovet av de tjanster som vi levererar ar fortsatt stort och vi ar med

och bidrar till att samhallen fungerar idag och i morgon.

Tony Andersson
VD

s

"1 slutet av kvartalet signerade vi kopet av Anlaggnings-

gruppen i Skaraborg. Helt i linje med var tillvaxtstrategi.”
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Koncernens utveckling under rapportperioden

| koncernen har arbetet under andra kvartalet, férutom sedvanliga koncerngemensamma uppgifter, fokuserat pa den
operativa verksamheten i koncernens innehav samt att utvardera olika potentiella forvarv.

Affarsomradet Mark & Anldggning, som bestar av Asfaltsgruppen och Télje Mark, hade en hogre omsattning under andra
kvartalet i ar jamfort med motsvarande period foregaende ar, 113,1 Mkr (63,4). Detta forklaras framforallt av forvarvet av
Télje Mark som tillkommit fran och med ar 2019. Asfaltsgruppen hade ocksa under andra kvartalet en hégre omsattning
jamfort med 2018 vilket i huvudsak beror pa att verksamheten kom igang nagot tidigare i ar an féregaende ar efter
vinteruppehallet samt pa god beldggning under hela kvartalet. Rorelseresultatet i segmentet for andra kvartalet uppgar till
15,7 Mkr (5,6). Okningen jamfért med féregdende ar dr hanforlig bade till Talje Mark och till Asfaltsgruppen.

Till affarsomradet Mark & Anlaggning har avtal om férvarv av Anlaggningsgruppen i Skaraborg AB tecknats i slutet av andra
kvartalet. Bolaget har haft en bra tillvaxt och omsattningen prognostiseras till 130 Mkr fér 2018/19 med ett rérelseresultat
om ca 11 Mkr. Tilltrade berdknas ske den 1 oktober 2019. Infrea tidigarelade dven forvarvet av resterande 30 procent av
aktierna i Talje Marks holdingbolag till slutet av andra kvartalet 2019. Férvarvet som enligt tidigare avtal skulle skett varen
2021 respektive 2022 resulterade i en positiv finansiell resultateffekt om drygt 10 Mkr i kvartalet, i samband med
omvardering av den initialt redovisade finansiella skulden till aktuellt férvarvspris.

| affarsomradet Vatten & Avlopp vidtas atgarder for att hoja effektiviteteten. Detta sker bland annat genom en Gversyn av
bade bemanning och fordonspark sa att bolagets resurser utnyttjas sa effektivt som majligt. Omsattningen i segmentet
uppgick under andra kvartalet till 54,0 Mkr (53,4) och rorelseresultatet till -4,1 Mkr (-8,5). Resultatet &r en markant
forbattring mot tidigare ar men fortfarande inte tillfredstéllande. Arbetet med att na ett positiv resultatet fortgar.

Koncernens intakter for kvarvarande verksamheter uppgick under andra kvartalet till 167,0 Mkr (116,8), vilket ar en 6kning
med 43 procent. Okningen ar framférallt hanforlig till Tdlje Mark som tillkommit i affirsomrade Mark & Anldggning. Av
koncernens omsattningsdkning hanfors 75 procent till forvarvad tillvaxt och 25 procent till organisk tillvaxt.

Rorelseresultatet for koncernens kvarvarande verksamheter uppgick till 9,1 Mkr (-4,4) och EBITDA till

16,7 Mkr (0,9) for andra kvartalet. Av rorelseresultatforbattringen ar 0,2 Mkr hanforlig till effekter av IFRS16 och
motsvarande positiva effekt pa EBITDA ar 3,6 Mkr. Koncernens bada rérelsesegment har ett forbattrat rorelseresultat
under kvartalet.

Under perioden januari —juni 2019 6kade koncernens intdkter med 50 procent till 247,3 Mkr (164,7). Jamférbara enheter
Okade med 27 procent och férvarv bidrog med 73 procent.

Avvecklade verksamheter

Den strategiska 6versyn av affairsomradet Brandskydd som skett under 2019 ledde till att Infrea beslot att avyttra sitt
innehav. Avtal om detta tecknades den 12 april 2019 och frantradet skedde den 21 maj 2019. Affarsomradets resultat
redovisas fran och med forsta kvartalet 2019 som resultat fran avvecklad verksamhet i koncernens rapport 6ver
totalresultat. Jamforelsesiffror har raknats om.

Resultat fran avvecklade verksamheter fore skatt uppgick for andra kvartalet till 4,8 Mkr (12,3) och efter skatt till 3,8 Mkr
(10,3). Resultatet avser perioden fram till den 21 maj 2019 da innehavet avyttrades. Dartill kommer reavinst vid avyttringen
om 116,0 Mkr. Totalt resultat fran avvecklad verksamhet efter skatt i andra kvartalet uppgick saledes till 119,9 Mkr, varav
resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare var 42,5 Mkr. Nettokassafloden fran den avvecklade verksamheten uppgick
till 10,9 Mkr (-1,4) foér perioden.

Ackumulerat for 2019 uppgick resultatet fran avvecklad verksamhet, inklusive reavinst, fére skatt till 133,0 Mkr och efter
skatt till 129,5 Mkr, varav 47 Mkr ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Ackumulerat under 2019 uppgick
nettokassafléden fran den avvecklade verksamheten till -0,6 Mkr (-9,0).

Totalresultat

Koncernens totalresultat for andra kvartalet uppgick till 133,6 Mkr (4,7) varav 53,0 Mkr (-2,0) ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare. Motsvarande resultatet for forsta halvaret 2019 uppgick till 131,3 Mkr (-4,7) varav 48,0 Mkr
(-12,3) ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Arsstimma

Bolagets arsstimma holls den 16 maj 2019. P4 stamman valdes Urban Sturk till styrelsens ordférande och Erik Lindeblad
och Pontus Lindwall till ledamoter.

Utdelningspolicy

Styrelsen har beslutat att anta en utdelningspolicy som innebar att cirka 30 procent av resultatet efter skatt som ar
hanforligt till moderbolagets aktiedgare ska delas ut till bolagets aktiedgare. Vid faststédllande av utdelning ska hansyn tas till
framtida forvarvs-, investerings- och utvecklingsmaéjligheter for koncernen tillsammans med en bedémning av finansiell
stallning och andra for koncernen enligt styrelsens vasentliga faktorer.

Vidare har styrelsen beslutat att kalla till en extra bolagsstamma under hésten 2019 for att besluta om en efterutdelning till
bolagets aktiedgare om 0,60 kronor per aktie.

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser som paverkar den finansiella rapporteringen har intraffat fran rapportperiodens slut och fram till
tidpunkten for denna rapports avgivande.

Framtidsutsikter

Avyttringen av BST-koncernen skapar finansiella mojligheter for Infrea att fortsatta sin tillvaxt inom infrastrukturomradet.
Vi soker kontinuerligt efter fler bolag ledda av skickliga entreprenérer som vill véxa tillsammans med oss. Var bedémning
kvarstar att vi under aret kommer till avslut med flera sddana bolag inom infrastrukturomradet, daribland
Anlaggningsgruppen i Skaraborg. Vi raknar dven med forbattrad Ionsamhet fran vara kvarvarande verksamheter under
andra halvaret 2019.

Affarsomraden
Mark & Anlaggning

Asfaltsgruppen med dess sdte i Linképing dr en ledande leverantér inom asfaltsmassa och anléggningstjénster inom sin region.
Verksamheten dr uppdelad i tre huvudsakliga affdrsomrdden; asfaltstillverkning, asfaltsbeldggningsarbeten och markarbeten. Tillverk-
ningen av asfaltsmassa sker i ett verk stationerat i Normstorp utanfér Linképing, vilket producerar cirka 180 000 ton asfaltsmassa drligen.
Ldggning av asfalt dr beroende av utomhustemperaturen varfér verksamheten i huvudsak dr koncentrerad till perioden andra till fiérde
kvartalet under dret. Asfaltsgruppen erbjuder tjénster inom markarbeten, grundldggningsarbeten, finplaneringsarbeten i trddgdrdar samt
fastighetsskétsel till sGvidl kommunala och privata kunder som industrier. Asfaltsgruppen dgs till 75,2 procent av Infrea.

| affdrsomrddet ingdr sedan den 21 december 2018 dven Tdlje Mark AB med sdte i Sédertdilje. Tdlje Mark erbjuder ett flertal ticinster inom
mark och anldggning. Verksamheten omfattar allt fran schaktning, sprdngning och pdlning dnda fram till asfaltering samt finplanering av
mark- och trédgdrdsytor. Tdlje Mark dgs till 100 procent av Infrea.

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun foréndr. jan-jun jan-jun forandr.  rull 12 m3n jan-dec
Rérelseintakter 113,1 63,4 49,8 140,1 64,6 75,5 268,7 193,2
Rorelseresultat 15,7 5,6 10,1 4,8 -4,7 9,5 18,5 9,0
Rérelsemarginal, % 13,9 8,8 - 3,5 neg - 6,9 4,7
EBITDA 17,1 6,5 10,6 7,7 -2,5 10,2 23,3 13,3
EBITDA marginal, % 15,1 10,3 - 5,5 neg - 8,7 6,9
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B Omsattning W EBITDA

Omesattningen under andra kvartalet 2019 i affarsomradet var vasentligt hogre dn foregdende ar, 113,1 Mkr jamfort med
63,4 Mkr. Okningen beror i férsta hand pa att Talje Mark tillkommit i affirsomradet men dven p3 att Asfaltsgruppen haft
hogre omsattning under kvartalet jamfort med motsvarande period foregdende ar. Verksamheten i Asfaltsgruppen kom
igang nagot tidigare i ar samt har haft en god beldggning under hela andra kvartalet vilket har paverkat omséattningen
positivt. EBITDA for andra kvartalet uppgick till 17,1 Mkr (6,5) och rérelseresultatet till 15,7 Mkr (5,6). Omsattningen for
forsta halvaret 2019 uppgick till 140,1 Mkr (64,6) och rorelseresultatet till 4,8 Mkr (-4,7). Affarsomradet hade 74
medarbetare per 2019-06-30 (69 per 2018-12-31).

Vatten & Avlopp

Inom Vatten & Avlopp dger Infrea tva bolag vilka ingdr affdrsomradet: Cleanpipe Sverige AB och Cija Tank AB med verksamhet i Géteborgs-
respektive Stockholmsomrddet. Cleanpipe-gruppen erbjuder service inom avlopp, vatten och avfall och har fér ndrvarande en fordonsflotta
bestdende av ca 100 bilar av olika slag och har stark position i storstadsregionerna. Affdrsomrddet erbjuder tjidnster sGsom
hégtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr- och grévsug, avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtémning, dammbindning och
vattenleveranser och de utfor uppdrag i alla storlekar for kommuner, industrier och privatpersoner. Affdrsomrddet dgs till 100 procent av
Infrea.

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun forandr. jan-jun jan-jun forandr.  rull 12 man jan-dec
Rorelseintakter 54,0 53,4 0,6 107,3 100,1 7,2 213,6 206,4
Rérelseresultat -4,1 -8,5 4,4 -4,0 -11,6 7,6 -1,8 -9,4
Rorelsemarginal, % neg neg - neg neg - neg neg
EBITDA 2,1 -4,3 6,3 8,4 -3,4 11,8 18,6 6,8
EBITDA marginal, % 3,8 neg - 7,8 neg - 8,7 33
60,0
40,0
20,0
0.0 — — | | —_
Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018 Q4/2018 Q1/2019 Q2/2019
-20,0

B Omsattning M EBITDA

Omesattningen under det andra kvartalet 2019 var nagot hogre an motsvarande kvartal foregaende ar och uppgick till 54,0
Mkr (53,4). Juni manad 2019 blev ovantad svag intaktsmassigt vilket paverkade hela kvartalets tillvaxttakt. EBITDA for
kvartalet forbattrades till 2,1 Mkr (-4,3) och rorelseresultatet uppgick till -4,1 Mkr (-8,5). Forbattringen i bade EBITDA och
rorelseresultatet ar framforallt beroende av lagre kostnader genom ett effektivare utnyttjande av fordon och personal.
EBITDA marginalen blev 3,8 procent (neg) for andra kvartalet 2019. Omsattningen for forsta halvaret 2019 uppgick till 107,3
Mkr (100,1) och rorelseresultatet till -4,0 Mkr (-11,6). Affarsomradet hade 137 medarbetare per 2019-06-30 (138 per 2018-
12-31).
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Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista juni 2019 uppgick de totala tillgangarna till 732,9 Mkr vilket ar en minskning med 2 procent sedan december
2018 da tillgangarna uppgick till 749,5 Mkr. Sedan arsskiftet har goodwill i koncernen minskat med drygt 200 Mkr och
nyttjanderattstillgangar (relaterat till 6vergangen till IFRS 16) 6kat med drygt 70 Mkr. Vidare har kundfordringar minskat
med cirka 70 Mkr och likvida medel 6kat med drygt 235 Mkr. Férandringarna ar i huvudsak relaterade till forsaljningen av
BST koncernen och 6vergangen till IFRS 16. Anlaggningstillgangarna uppgick till 330,9 (2018-12-31 503,2) Mkr och
omsattningstillgangarna till 402,0 (246,3) Mkr.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den sista juni 2019 till 478,4 (394,8) Mkr. Under kvartalet har utdelning om ca 38 Mkr lamnats till
dgare utan bestimmande inflytande. Ovrig férandring ar i huvudsak relaterad till periodens resultat. Av det egna kapitalet
hanfoér sig 334,6 (272,1) Mkr till moderbolagets aktiedgare.

Totala skulder

De totala skulderna och avsattningarna uppgick per den sista juni 2019 till 254,5 Mkr (354,7) varav 107,2 (116,5) Mkr var
langfristiga och 247,3 (238,2) Mkr var kortfristiga.

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Per sista juni 2019 hade koncernen 100,4 Mkr (86,2) i langfristiga rantebarande skulder och 42,0 Mkr (72,0) i kortfristiga
rantebdrande skulder. Okningen i l1&ngfristiga skulder ar framforallt hanférlig till effekter av IFRS16 och minskningen i
kortfristiga rantebarande skulder till amorteringar. Under kvartalet har skulder relaterade till det avyttrade affarsomradet
Brandskydd amorterats av.

Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 65,3 procent att jamféra med 52,7 procent vid arsskiftet 2018. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten var 10,2 Mkr (17,7) under andra kvartalet och 32,4 Mkr (15,3) under férsta halvaret 2019.
Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten paverkades positivt under andra kvartalet med 345,1 Mkr hanforligt
till avyttringen av affarsomradet Brandskydd. Koncernen hade per 2019-06-30 i kassa och banktillgodohavanden 296,7 Mkr
(60,9 vid arsskiftet).

Medarbetare

Antal medarbetare vid juni manads utgang uppgick till 214 (348 per 2018-12-31). Minskningen &r i huvudsak relaterad till
avyttringen av affarsomradet Brandskydd.

Agare

De tio storsta dgarna per 2019-06-30 med darefter kdnda forandringar framgar av nedanstdende tabell.

Procent
Agare Antal aktier roster och kapital
Lindeblad Technology AB 2949 025 18,8%
FV Group AB 1350 000 8,6%
Broholmen Invest AB 1019120 6,5%
Gennaker AB 980 869 6,2%
CNI Nordic 2 AB 831098 5,3%
Marcodena Ltd 808 414 5,1%
CNI Nordic 3 AB 767 251 4,9%
Thomas Olausson 732570 4,7%
Aimone Holding Ltd 646 823 4,1%
Ponytail Invest AB 442 147 2,6%
Ovriga agare 5199 233 33,1%
Summa 15 726 550 100%

Aktien

Antalet utestdende aktier dr 15 726 550 och alla aktier har lika rostvarde. Aktien var fran den 20 april 2018 noterad pa
Nasdagq First North och ar fran den 13 juni 2019 noterad pa Nasdaq First North Premier. Per den sista juni 2019 hade
bolaget drygt 900 aktiedgare och aktiens slutkurs per detta datum var 25,20 kronor.
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Teckningsoptionsprogram

Pa drsstamman 2018 besl6ts att emittera ett teckningsoptionsprogram till bolagets VD. Programmet omfattar 200 000
optioner som kan anvandas for att teckna lika manga aktier till kurs 32 kronor senast i juni 2021. Optionerna har férvarvats
av bolagets VD som erlagt en premie till bolaget berdknad enligt Black & Scholes om 70 &re per option.

Narstaendetransaktioner

Transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmadssiga villkor.

Sdsongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och kalendereffekter. Respektive kvartal ar relativt jamférbara
mellan aren. Dock har Affarsomradet Mark & Anlaggning lagre omsattning under arets forsta kvartal eftersom
asfaltlaggning inte ar mojligt under arets kalla period. Omsattningen pa koncernniva ar lagst under kvartal 1 och 3.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Belopp i Mkr Not apr-jun apr-jun® jan-jun jan-jun® rull12man jan-dec
Kvarvarande verksamheter
Nettoomséttning 166,3 108,3 245,9 154,7 485,1 393,9
Ovriga rérelseintakter 0,7 8,5 1,4 9,9 -2,8 5,7
Totala intdkter 167,0 116,8 247,3 164,7 482,3 399,6
Ravaror och férnédenheter -77,7 -44,4 -107,2 -50,6 -193,5 -137,0
Ovriga externa kostnader -31,2 -34,4 -50,6 -53,9 -110,4 -113,7
Personalkostnader -41,4 -31,8 -77,8 -63,6 -151,5 -137,2
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -7,4 -5,0 -14,9 -10,3 -24,9 -20,3
Av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,1
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -5,3 -0,3 -5,4 49 -0,1
Rorelsens kostnader 7 -157,9 -121,2 -251,3 -184,1 -475,7 -408,5
Rorelseresultat 9,1 -4,4 -4,0 -19,5 6,6 -8,9
Omvaérdering av finansiell skuld 3 10,5 - 10,5 - 10,5 -
Ovrigt finansnetto -2,6 0,1 -3,8 -1,0 -5,3 -2,5
Resultat fore skatt 17,0 -4,3 2,7 -20,4 11,8 -11,4
Skatt -3,3 -1,3 -0,9 0,8 -1,3 0,4
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 13,7 -5,6 1,8 -19,6 10,5 -11,0
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 5 119,9 10,3 129,5 14,9 146 31,4
Periodens resultat 133,6 4,7 131,3 -4,7 156,5 20,4
Koncernens rapport dver totalresultat
Periodens resultat 133,6 4,7 131,3 -4,7 156,5 20,4
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 133,6 4,7 131,3 -4,7 156,5 20,4
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 53,0 -2,0 48,0 -12,3 61,2 0,9
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 80,5 6,7 83,3 7,5 95,3 19,5
Resultat per aktie
-fére utspadning (kr) 3,37 -0,13 3,05 -0,81 3,89 0,06
-efter utspadning (kr) 3,37 -0,13 3,05 -0,81 3,89 0,06
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter
-fére utspadning (kr) 0,67 -0,43 0,06 -1,22 0,44 -0,82
-efter utspadning (kr) 0,67 -0,43 0,06 -1,22 0,44 -0,82
Antal aktier vid periodens utgang 15726550 15726550 15726550 15726 550 15726550 15726 550
-Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 15726550 15484367 15726550 15242183 15726550 15484 367
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 15726550 15484367 15726550 15242183 15726550 15484 367

) Omiklassificering till eget kapital har skett av transaktionskostnader om 2,3 Mkr relaterade till den nyemission som gjordes under andra kvartalet 2018 och som felaktigt redovisats i
resultatrdkningen i kvartalsrapporten fér andra kvartalet 2018. Felet korrigerades retroaktivt i kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2018.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr Not 30 juni 30 juni 31 dec
TILLGANGAR
Gooduwill 192,8 356,7 401,5
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 3,9 4,7 4,8
Materiella anlaggningstillgdngar 63,2 104,5 96,6
Nyttjanderattstillgangar 7 70,9 - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,2 0,6 0,3
Summa anlaggningstillgangar 330,9 466,4 503,2
Varulager 1,2 7,7 2,6
Kundfordringar 76,2 110,3 140,8
Ovriga fordringar 27,9 71,0 42,0
Likvida medel 296,7 30,4 60,9
Tillgdngar som innehas for forséljning - - -
Summa omsittningstillgangar 402,0 219,4 246,3
SUMMA TILLGANGAR 732,9 685,8 749,5

2019 2018 2018
Belopp i Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 334,6 279,7 272,1
-hanforligt till agare utan bestimmande inflytande 143,8 98,8 122,6
Summa eget kapital 478,4 378,5 394,8
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7 100,4 77,0 86,2
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar 6,8 25,5 30,3
Kortfristiga rantebarande skulder 7 42,0 40,9 72,0
Leverantorsskulder 49,4 60,4 63,6
Ovriga kortfristiga skulder 55,8 103,4 102,6
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for
forsaljning - - -
Summa skulder 254,5 307,3 354,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 732,9 685,8 749,5

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr jan-jun jan-jun jan-dec
Ing&ende balans 394,8 372,3 372,3
Utdelning minoritetsigare -38,1 -2,8 -2,8
Nyemission = 16,0 16,0
Kostnader hanférliga till nyemission = 2,4 -2,4
Utstéllda teckningsoptioner mot erhallen premie - 0,1 0,1
Agarférandringar i koncernen = 0,0 -8,9
Periodens resultat 131,3 -4,7 20,4
Vid periodens slut 478,4 378,5 394,8
Varav innehav utan bestimmande inflytande 143,8 98,8 122,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

INFR=A

2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Belopp i Mkr Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun rull 12 man jan-dec
Den lI6pande verksamheten
Den I6pande verksamheten 137,2 13,1 133,2 -5,6 167,3 28,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -118,6 5,9 -108,9 12,2 -96,6 24,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férdndring av rorelsekapital 18,7 19,0 24,4 6,6 70,7 52,8
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning/Minskning av varulager 3,6 -3,6 -0,2 -3,6 2,9 -0,5
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -61,4 -53,7 8,5 -17,5 21,7 -4,3
Okning/Minskning av kortfristiga rérelseskulder 49,2 56,0 -0,3 29,8 -32,4 -2,3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 5 10,2 17,7 32,4 15,3 62,9 45,7
Investeringsverksamhet 329,6 -2,5 307,9 -11,2 290,8 -28,3
Kassaflde fran investeringsverksamheten 56 329,6 -2,5 307,9 -11,2 290,8 -28,3
Finansieringsverksamheten -91,5 -7,5 -104,5 -15,3 -87,3 1,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 -91,5 -7,5 -104,5 -15,3 -87,3 1,9
Periodens kassaflode 248,3 7,7 235,7 -11,2 266,3 19,3
Likvida medel vid periodens ingang 48,4 22,7 60,9 41,6 30,4 41,6
Likvida medel vid periodens slut 296,7 30,4 296,7 30,4 296,7 60,9
NYCKELTAL FOR KONCERNEN
2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017
Period apr-jun jan-mars okt-dec jul-sept apr-juni jan-mars okt-dec
EBITDA marginal, % 10,0 -6,7 8,92 8,47 0,842 -20,42 -
EBITA marginal, % 5,6 -15,9 522 362 -3,512 -31,32 -
Rorelsemarginal, % 5,5 -16,3 5472 3,47 -3,7v2 -31,52 -
Soliditet, % 65,3 49,4 52,7 57,0 56,0 60,0 58,0
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,4 0,5 0,3 0,3 0,4 0,4
Aktier vid slutet av perioden 15726550 15726550 15726550 15726550 15726550 15000000 15000 000
Genomsnittligt antal aktier 15726550 15726550 15726550 15726550 15484367 15000000 15000 000
EK/aktie, kr 21,28 16,98 17,31 18,09 17,79 17,86 18,54
Aktiekurs, kr 25,2 26,0 19,0 15,75 16,25 - -
Aktiekurs/EK per aktie, % 118 153 110 87 91 - -
Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr 3,37 -0,32 0,53 0,30 -0,13% -0,68 3,05
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 3,37 -0,32 0,53 0,30 -0,13% -0,68 3,05
Antal medarbetare 214 385 348 331 333 324 312

1 Nyckeltal for 2018 har rdknats om med avseende pa omklassificering av emissionskostnader som felaktigt redovisats i resultatrakningen i kvartalsrapporten for andra kvartalet 2018.

Felet korrigerades retroaktivt i kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2018.
2)
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Definitioner

EBITDA

EBITDA marginal

EBITA

EBITA marginal
Rorelsemarginal

Soliditet
Skuldsattningsgrad
Genomsnittligt antal aktier
EK/aktie

Aktiekurs

Vinst per aktie

Full utspadning
Antal medarbetare

Moderbolaget

INFR=A

Avser rorelseresultat fore avskrivningar

EBITDA/Rérelsens intakter

Avser rorelseresultat fore avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar
EBITA/Rédrelsens intakter

Rorelseresultat/Rorelsens intdkter

Avser andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Avser andel rdntebarande skulder i forhallande till eget kapital
Genomsnittligt antal aktier under perioden

Avser koncernens egna kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare vid periodens
slut dividerat med antal aktier vid periodens slut

Sista betalkurs pa First North for Infrea aktien vid periodens slut

Resultat under perioden dividerat med genomsnittligt antal aktier

Antal aktier 6kat med utestaende teckningsoptioner (200 000 st)

Antal medarbetare vid slutet av perioden

Huvudsakliga funktioner for moderbolaget Infrea ar att arbeta med affarsutveckling, finansiering, styrning, analys och
forvarv samt kommunikation. Antalet medarbetare uppgick den 31 mars 2019 till 3 (2) personer.

Rorelsens intdkter och resultat

Moderbolagets omsattning, som uteslutande bestar av internfakturering av tjanster, uppgick under andra kvartalet till
sammanlagt 0,9 Mkr (1,0). Under kvartalet uppgick rérelsekostnaderna till -3,4 Mkr (-2,5) vilket i huvudsak kan hanforas till
personalkostnader och I6pande externa kostnader. Rorelseresultatet for andra kvartalet 2019 uppgick till -2,4 Mkr (-1,5)
och periodens resultat och totalresultat uppgick till -2,4 Mkr (-1,5).

Finansiell stillning

Moderbolagets tillgangar utgors framst av aktier i dotterbolag. Per den sista juni 2019 uppgick de totala tillgdngarna till

418,0 Mkr (270,3) varav 278,2 Mkr (264,7) utgjordes av anldggningstillgangar och 139,7 Mkr (5,6) av omsattningstillgangar.
Eget kapital uppgick per den sista juni 2019 till 250,0 Mkr vilket ar en liten minskning jamfort med den 31 december 2018
(254,3 Mkr) och hanférs till periodens resultat. De totala skulderna och avsattningarna uppgick per den sista juni 2019 till
168,0 Mkr (16,0) dar samtliga var kortfristiga. Skulderna i moderbolaget &r i huvudsak koncerninterna.

Kassaflode

Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i materiella eller immateriella anldggningstillgangar under perioden. Under
kvartalet uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till -2,7 Mkr (-2,3), fran investeringsverksamheten till 0,1 Mkr
(-0,2) och fran finansieringsverksamheten 139,2 Mkr (12,8). Kassafléde i finansieringsverksamheten bestar i huvudsak av
koncerninterna mellanhavanden hanforliga till BST-avyttringen samt forvarv av resterande 30% av Talje Marks
holdingbolag. Detta har tillsammans givet ett kassafléde om 136,5 Mkr (10,3) under andra kvartalet. Kassaflodet under
forsta halvaret uppgar till 134,5 Mkr (9,1).
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Belopp i Mkr apr-jun  apr-jun ¥ jan-jun  jan-jun? rull 12 mén jan-dec
Nettoomsattning 0,9 1,0 2,2 2,0 4,3 4,1
Ovriga rérelseintakter - - - 0,0 - 0,0
Summa roérelsens intakter 0,9 1,0 2,2 2,0 4,3 4,1
Ovriga externa kostnader -1,0 -1,0 -2,3 -2,4 -5,4 -5,5
Personalkostnader -2,4 -1,6 -4,3 -2,8 -7,4 -5,9
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -3,4 -2,5 -6,6 -5,2 -12,8 -11,4
Rorelseresultat -2,5 -1,5 -4,4 -3,2 -8,5 -7,3
Finansiella poster 0,1 0,0 0,1 0,0 15,3 15,2
Resultat fore skatt -2,4 -1,5 -4,3 -3,2 6,8 7,9
Skatt - - - - - -
Periodens resultat -2,4 -1,5 -4,3 -3,2 6,8 7,9
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -2,4 -1,5 -4,3 -3,2 6,8 7,9

1 Omklassificering till eget kapital har skett av transaktionskostnader om 2,3 Mkr relaterade till den nyemission som gjordes under andra kvartalet 2018 och som felaktigt redovisats i
resultatrakningen i kvartalsrapporten for andra kvartalet 2018. Felet korrigerades retroaktivt i kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2018.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 0,0 0,1 0,0
Finansiella anlaggningstillgdngar 278,2 233,6 264,7
Summa anlaggningstillgangar 278,2 233,6 264,7
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar - - -
Ovriga fordringar 0,1 0,7 0,4
Likvida medel 139,7 10,3 5,2
Summa omsattningstillgangar 139,7 10,9 5,6
SUMMA TILLGANGAR 418,0 244,6 270,3
2019 2018 2018
Belopp i Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 0,6 0,6 0,6
Summa fritt eget kapital 249,3 242,5 253,6
Summa eget kapital 250,0 243,2 254,3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 5,0 - 14,0
Leverantorsskulder 0,2 0,2 0,4
Ovriga skulder 162,8 1,2 1,6
Summa kortfristiga skulder 168,0 1,4 16,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 418,0 244,6 270,3

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr jan-jun jan-jun jan-dec
Vid periodens borjan 254,3 232,6 232,6
Nyemission - 16,0 16,0
Kostnader hanforliga till nyemission - -2,4 -2,4
Utstéllda teckningsoptioner mot erhallen premie - 0,1 0,1
Periodens resultat -4,3 -3,2 7,9
Vid periodens slut 250,0 243,2 254,3
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun rull 12 man jan-dec
Den I6pande verksamheten
Den I6pande verksamheten -2,4 -1,8 -4,3 -3,2 6,8 7,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -0,4 - -0,8 - -16,1 -15,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital -2,8 -1,8 -5,1 -3,2 -9,3 -7,3
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 0,0 1,0 0,3 -0,1 0,3 -0,1
Okning/Minskning av kortfristiga rorelseskulder 0,1 -1,5 0,1 -1,1 1,0 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,7 -2,3 -4,6 -4,4 -8,0 -7,7
Investeringsverksamhet 0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -15,8 -16,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -15,8 -16,0
Finansieringsverksamheten 139,2 12,8 139,2 13,7 153,1 27,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 139,2 12,8 139,2 13,7 153,1 27,7
Periodens kassaflode 136,5 10,3 134,5 9,1 129,4 4,0
Likvida medel vid periodens ingang 3,2 0,0 5,2 1,1 10,3 1,1
Likvida medel vid periodens slut 139,7 10,3 139,7 10,3 139,7 52
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna
delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation FRF2, redovisning for juridiska personer. Moderbolagets delarsrapportering har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i delarsrapporten 6verensstammer med de som redogérs for i den senaste
arsredovisningen med undantag for den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal som tillimpas fran och med den 1 januari 2019.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ersatter IAS 17 och hanterar redovisning av leasingavtal. IFRS 16 bortser fran den tidigare klassificeringen i finansiella och
operationella leasingavtal och kraver att tillgdngar och skulder hdnforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i
balansrakningen. Infrea har valt att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den férenklade metoden. Lattnadsregeln att inte
uppratta ett jamforande ar har tillampats. Storleken pa nyttjanderatten har véarderats till motsvarande storleken pa leasingskulden vid
overgangstidpunkten. Den huvudsakliga paverkan pa koncernens redovisning harror fran redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler
och fordon. Effekterna pa koncernens balansrakning den 1 januari 2019 ar att en nyttjanderatt om 63,2 Mkr tillkommer, en
omklassificering av forutbetalda kostnader om -2,8 Mkr redovisas samt en leasingskuld om 60,4 Mkr tillkommer. Ataganden har
diskonterats med en marginell laneranta om 2,5 %— 3,5%. IFRS16 tillimpas dven i segmentsredovisningen, Effekter av 6vergangen
presenteras narmare i not 7.

Korttidsleasingavtal och avtal dar tillgangen har ett lagt varde ingar inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppréttandet av deldrsrapporten kraver att foretagsledningen gér bedomningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och uppskattningarna ar desamma som i den senaste
arsredovisningen.

Not 3 Verkligt virde av finansiella instrument

Koncernens har fram tills slutet pa andra kvartalet 2019 haft finansiella instrument dar niva 3 anvants for att faststalla det verkliga vardet.
Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokforda varden. Koncernen tillimpar inte
nettoredovisning for nadgra av sina vasentliga tillgdngar eller skulder. Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet avsag
annu ej utbetalda tillaggskopeskillingar om 10 Mkr hanforlig till forvarvet av Talje Mark samt 15 Mkr hanforligt till forvarvet av BST-
koncernen. Under andra kvartalet 2019 har bada skulder reglerats. Vidare hade koncernen en finansiell skuld om 23,2 Mkr hanforligt till
atagandet att forvarva resterande 30% av Talje Marks holdingbolag 2021 och 2022. Férvarvet av resterande 30% tidigarelades och skedde
redan under andra kvartalet 2019. Képeskillingen faststalldes till 12,7 Mkr. Skulden om 23,2 Mkr har omvarderats under andra kvartalet i
samband med férvdrvet och den positiva effekten om 10,5 Mkr har redovisats i finansnettot.

Not 4 Foérdelning av intdkter

Rorelseintdkter

2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun rull 12 man jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning 113,1 63,4 140,1 64,6 268,7 193,2
Vatten & Avlopp 54,0 53,4 107,3 100,1 213,6 206,4
Infrea (moderbolag) 0,9 1,0 2,2 2,0 43 4,1
Elimineringar -0,9 -1,0 -2,2 -2,0 -4,3 -4,1
Totalt koncernen 167,0 116,8 247,3 164,7 482,3 399,6
Rorelseresultat Rorelsemarginal, %
2018/19 2018/19
2019 2018 2019 2018 rull 12 2018 2019 2018 2019 2018 rull 12 2018
Belopp i Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun man jan-dec apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun man jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anldggning 15,7 5,6 4,8 -4,7 18,5 9,0 13,9 8,8 3,5 neg 6,9 4,7
Vatten & Avlopp -4,1 -8,5 -4,0 -11,6 -1,8 -9,4 neg neg neg neg neg neg
Infrea (moderbolag) -2,5 -1,5 -4,4 -3,2 -8,5 -7,3 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar - -0,1 -0,3 -0,1 -1,6 -1,2 - - - - - -
Totalt koncernen 9,1 -4,4 -4,0 -19,5 6,6 -8,9 5,5 neg neg neg 14 neg
Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2019 15 (19)



Not 5 Avvecklade verksamheter

INFR=A

Den strategiska 6versyn som Infrea gjort avseende koncernens innehav i BST Brandskyddsteamet-koncernen (BST) utmynnade i att Infrea
avyttrade innehavet. Verksamheten i BST Brandskyddsteamet-koncernen har bedrivits sjalvstandigt i ett eget affairsomrade, affarsomradet
Brandskydd. | den avyttrade verksamheten fanns innehav utan bestimmande inflytande. Den delen av transaktionen har redovisats 6ver
eget kapital. Affaren slutférdes den 21 maj 2019 och resultatet av den avyttrade verksamheten redovisas fram till dess som resultat fran
avvecklade verksamheter i koncernens resultatrakning. Jamforelsesiffror har rdknats om.

Resultat fran avvecklad verksamhet

2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Belopp i Mkr, Koncernen apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  rull 12 man jan-dec
Intakter 37,0 80,8 125,7 142,1 280,9 297,3
Kostnader -32,2 -68,5 -108,7 -123,2 -242,9 -257,3
Resultat fére skatt 4,8 12,3 17,0 18,9 38,0 40,0
Skatt -0,9 -2,0 -3,6 -4,0 -8,1 -8,6
Resultat efter skatt men fore realisationsresultat vid
avyttring av den avvecklade verksamheten 3,8 10,3 13,4 14,9 29,9 31,4
Realisationsresultat vid avyttring av den avvecklade
verksamheten 116,0 116,0
Skatt hanforlig till ovanstdende realisationsresultat = o
Resultat fran avyttring efter skatt 116,0 116,0
Totalt resultat fran perioden 119,9 10,3 129,5 14,9 29,9 31,4
-Hdnférligt till moderbolagets aktiedgare 42,5 4,6 47,0 6,4 54,3 13,6
-Hdnférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 77,4 56 82,4 85 91,7 17,8
Erhallen képeskilling i likvida medel 361,6
Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten -16,5
Paverkan pa likvida medel 345,1
Belopp i Mkr maj, 2019
Avyttrade tillgangar och skulder
Immateriella anlaggningstillgangar 226,8
Materiella anlaggningstillgangar 25)
Nyttjanderattstillgangar 20,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1
Kundfordringar och 6vriga fordringar 98,7
Likvida medel 16,5
Uppskjuten skatteskuld -0,1
Leverantorsskuld och 6vriga skulder -109,9
Netto avyttrade tillgangar och skulder 255,1
Varav avyttrade nettotillgangar hédnforliga till Infrea-
koncernen redovisade éver resultatet 245,6
Varav avyttrade nettotillgdngar héinférliga till innehav
utan bestimmande inflytande redovisat 6ver eget kapital 9,5
255,1
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
2019 2018 2019 2018 2018/19 2018
Belopp i Mkr Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  rull 12 man jan-dec
Netto kassafléden fran avvecklade verksamheter
Kassafloden fran den I6pande verksamheten 9,4 14,5 18,4 13,6 64,2 59,4
Kassafloden fran investeringsverksamheten 6 -0,2 0,5 -21,7 0,2 -24,0 -2,0
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 1,7 -16,4 2,7 -22,8 -32,3 -57,8
Netto kassafloden fran avvecklade verksamheter 10,9 -1,4 -0,6 -9,0 7,9 -0,4
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Not 6 Rorelseférvarv

Forvarv férsta halvaret 2019
Forvarvet av Swe Sprinkler AB som skedde under forsta kvartalet ingar i det avyttrade affairsomradet Brandskydd som inte langre &r en del
av Infrea-koncernen. Inga nya forvarv har skett under andra kvartalet 2019.

Forvarv férsta halvaret 2018
Inga forvarv skedde under forsta halvaret 2018.

Not 7 Overgangseffekter av IFRS 16
Koncernen har i och med implementeringen av IFRS 16 omklassificerat operationella leasingavtal till nyttjanderattstillgangar och
leasingskulder som redovisas i balansrakningen.

Infrea har valt att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den férenklade metoden. Lattnadsregeln att inte uppratta ett
jamforande ar har tillampats. Storleken pa nyttjanderéttstillgdngen vid 6vergangen uppgar till ett belopp som motsvarar leasingskulden,
med justering fér forutbetalda leasingavgifter. Overgdngen medfér ingen paverkan pa eget kapital.

Infreas leasingavtal bestar framst av hyreskontrakt for lokaler och fordon. Korttidsleasingavtal och avtal dar tillgangen har ett lagt varde
ingar inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderatterna. For existerande finansiella leasingavtal, redovisade i enlighet med IAS17,

kommer utgdende balanser 2018 att anvandas som ingaende balanser 2019.

Effekter av IFRS 16 pa koncernens rapport dver totalresultat

Redovisning Redovisning Redovisning Redovisning

enligt IAS 17 enligt IFRS 16 enligt IAS 17 enligt IFRS 16

2019 2019 2019 2019
apr-jun apr-jun Effekt jan-jun jan-jun Effekt

Resultatposter, kvarvarande verksamheter

Ovriga externa kostnader -34,8 -31,2 3,6 -57,8 -50,6 7,2
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -4,0 -7,4 -3,4 -8,2 -14,9 -6,7
Rorelseresultat 8,9 9,1 0,2 -4,5 -4,0 0,5
EBITDA 13,1 16,7 3,6 4,2 11,3 7,2
Periodens resultat 133,7 133,6 -0,1 131,6 131,3 -0,3

Nedan visas effekter pa tillgangar och skulder vid 6vergangen till IFRS 16 1 januari 2019

Omrdknade

Omklassificering till Omrakning till balansposter

Belopp i Mkr 31 dec 2018 foljd av IFRS 16 IFRS 16 1 jan 2019
Materiella anlaggningstillgangar 96,6 -23,9 72,7
Nyttjanderattstillgangar - 23,9 63,2 87,1
Varav byggnader 41,2 41,2
Varav fordon 23,9 21,3 45,2
Varav inventarier 0,6 0,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11,3 -2,8 8,5
SUMMA TILLGANGAR 603,9 60,4 664,3
Langfristiga rantebdrande skulder 86,2 -17,3 68,9
Langfristiga leasingskulder - 17,3 46,5 63,8
Kortfristiga rantebarande skulder 72,0 -7,7 64,3
Kortfristiga leasingskulder - 7,7 13,9 21,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 603,9 60,4 664,3
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Nedan visas effekter av IFRS 16 pa koncernens rapport 6ver finansiell stillning *

Omklassificering av

2019-06-30 Effekt finansiell leasing till 2019-06-30
Belopp i Mkr (IFRS 16) IFRS 16 foljd av IFRS 16 (1AS 17)
Materiella anlaggningstillgangar 63,2 -7,9 71,1
Nyttjanderéttstillgangar 70,9 63,0 7,9
Varav byggnader 43,8 43,8 -
Varav fordon 26,6 18,7 7,9 -
Varav inventarier 0,5 0,5 -
Uppskjutna skattefordringar 0,1 0,1 -
Summa anldggningstillgdngar 330,9 63,1 267,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,4 -2,5 7,0
Summa omsittningstillgadngar 402,0 -2,5 404,5
SUMMA TILLGANGAR 732,9 60,5 672,4
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) 334,6 -0,3 334,9
Eget kapital (hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande) 143,8 0,0 143,8
Langfristiga leasingskulder 53,0 47,6 5,4
Summa langfristiga skulder 107,2 47,6 59,6
Kortfristiga leasingskulder 15,6 13,2 2,4
Summa kortfristiga skulder 147,2 13,2 134,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 732,9 60,5 672,4

*For information om nyttjanderattstillgangar som redovisats som avyttrade under avvecklade verksamheter, se not 5.
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Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Infreas operativa och finansiella risker samt osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i Bolagets arsredovisning fér 2018 som finns
tillganglig pa bolagets hemsida.

Styrelsen och verkstdllande direktéren férséikrar att deldrsrapporten ger en réttvisande éversikt av féretagets
verksamhet, stdllning och resultat.

Stockholm 2019-08-16

Urban Sturk Erik Lindeblad
Styrelseordférande Ledamot

Pontus Lindwall Tony Andersson
Ledamot Verkstallande direktor

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pd bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Delarsrapport januari - september 2019 (Q3): 15 november 2019
Delarsrapport januari - december 2019 (Q4): 18 februari 2020
Delarsrapport januari — mars 2020 (Q1): 14 maj 2020
Arsstamma 2020: 14 maj 2020

Denna information dr sadan information som Infrea AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 16 augusti 2019 kl 08.30 CEST.
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