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Sammanfattning av delarsrapporten

Lipigons kliniska program Lipisense loper enligt plan och vi har under oktober rapporterat om
studiedata fran singeldoseringen i var pagdende fas I-studie. Inga allvarliga biverkningar
registrerades och den oberoende sikerhetskommittén rekommenderade sdledes efter genomgdng
av sdkerhetsdata att fortsdtta fas I-studien med den del ddr upprepad dosering genomférs en gang
per vecka under 4 veckor. Likvid fran den under andra kvartalet genomférda
foretrddesemissionen, uppgdende till cirka 22,6 Mkr fore emissionskostnader motsvarande cirka
4,0 Mkr, erholls i juli mdnad.

Juli-september Januari-september

Nettoomsattning 0 tkr (604) Nettoomsattning 0 tkr (2 082)

Rorelseresultat -6 845 tkr (-11 499) Rérelseresultat -28 526 tkr (-26 758)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,36 SEK Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,22 SEK
(-1,17) (-3,04)

Vasentliga handelser juli-september

* Under det andra kvartalet genomfordes en foretradesemission som uppgick till cirka 22,6 Mkr
fore emissionskostnader pa cirka 4,0 Mkr. Emissionslikviden har erhallits i juli manad.

* Den 8 september meddelades att verkstallande direktoren Stefan K. Nilsson har kopt aktier i
Lipigon till ett sammanlagt varde om 67 800 kr till ett genomsnittspris om 1,905 kronor per aktie.
Aktierna koptes i den l6pande handeln pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm under
onsdagen den 31 augusti. Efter transaktionerna uppgar Stefan K. Nilssons innehav till 925 068
antal aktier.

Vasentliga handelser januari-juni

* Den sista prekliniska sakerhetsstudien for den blodfettssankande lakemedelskandidaten
Lipisense slutfordes framgangsrikt.

* Det amerikanska patentverket, US Patent and Trademark Office ("USPTO"), meddelade att
ansokan for patentet for Lipigons lakemedelskandidat Lipisense kommer att bli foremal for en
prioriterad handlaggning i USA.

+ Lipigon lamnade in ansokan om klinisk provning, (Clinical Trial Application, CTA), till svenska
Lakemedelsverket.

« Lipigon och dess samarbetspartner HitGen Inc., identifierade nya smamolekyler som kan
bli utgdngspunkter for nya lakemedelskandidater mot blodfettsrubbningar och hjart-
karlsjukdomar.

« Lipigon fick godkant av Lakemedelsverket pa sin ansokan om klinisk prévning av den
blodfettssankande lakemedelskandidaten Lipisense.

« Fas I-studien for Lipisense inleddes och lakemedelskandidaten gavs for forsta gangen till
manniska.

* En preklinisk studie utford av Lipigon och dess nederlandska samarbetspartner visade
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att hdamning av malproteinet ANGPTL4 sanker triglycerid- och glukosnivaerna i blodet.

* Bolagets foretradesemission tecknades till 90 procent av emissionens totala volym pa cirka 25,1
Mkr. Totalt emissionsbelopp uppgick till cirka 22,6 Mkr.

* Teckningsoptionerna TO 1 forfoll utan aktieteckning.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

* Den 5 oktober meddelades positiva top line-resultat fran SAD-delen i fas I-studien av
lakemedelskandidaten Lipisense i friska forsokspersoner. Studien visade att Lipisense har en
gynnsam sakerhets- och farmakokinetisk profil och tolererades val och att inga allvarliga
biverkningar rapporterades.
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VD har ordet

Lipigons kliniska program Lipisense loper enligt plan. Lipigon rapporterade under oktober
positiva top line-resultat fran sin kliniska fas I-studie med Lipisense. De fyra forsoksgrupperna
med fem forsokspersoner i varje grupp har fatt Lipisense i doser fran 2 mg upp till 36 mg. Inga
allvarliga biverkningar registrerades och den oberoende sakerhetskommittén rekommenderade
saledes efter genomgang av sdkerhetsdata att fortsatta fas I-studien med den del dar upprepad
dosering genomfors en gang per vecka under fyra veckor. Den forsta gruppen med upprepad
dosering har planenligt paborjat behandlingen under oktober manad.

Lipigon ar ett starkt forskningsdrivet bolag med expertis i forskningsfaltets framkant, inte minst
efter de positiva nyheterna fran den kliniska studien. Lipigon har darfor under hosten bedrivit en
hel del utatriktad verksamhet. Bade nya och etablerade kontakter har uppdaterats om
utvecklingen under hostens olika partneringmoten och intresset for Lipisense 0kar hela tiden.

Det stora intresset har flera orsaker; det finns ett stort behov av ny medicinering for
kardiometabola sjukdomar, Lipisense malgen har ett starkt genetiskt stéd for behandling av
namnda sjukdomar, Lipigon har uppvisat positiva sakerhetsdata for Lipisense och bolaget har
dessutom resultat fran sjukdomsmodeller i djur som konfirmerar genetiska data och potential for
“first-in-class". Att andra bolag vardesatter vart kunnande ar vart “track-record” ett tydligt bevis
for. Efter genomford fas I kommer vi dessutom att kunna rapportera om effektdata, vilket markant
kommer att starka Lipigons stallning vid ett positivt utfall.

Idag lider cirka fem miljoner patienter av SHTG pa de sju stérsta marknaderna och antalet
patienter forvantas oka i framtiden som ett resultat av okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-
diabetes. For de patienter som behandlas med de triglyceridsankande lakemedel som idag finns
tillgangliga nar bara halften av patienterna behandlingsmalen. Trots dess begransningar har tva
av dessa lakemedel natt toppforsaljning pa mer an en miljard USD. Baserat pa antalet patienter
och det stora kvarstdende medicinska behovet ar Lipigons bedémning att SHTG utgér en
marknadsmojlighet for Lipisense pa mer an en miljard USD.

Lipigon har likvida medel for att kunna slutfora sin kliniska fas I-studie. Genom ett langsiktigt och
systematiskt arbete ar vi nu redo att borja planera for att inleda en klinisk fas II-studie med
Lipisense och till det kréavs ytterligare kapitaltillskott. Vi jobbar med flera parallella spar for att
trygga finansieringen av den fortsatta utvecklingen av Lipisense. Bolaget star infér sin mest
spannande tid. Befintliga behandlingar tillgodoser inte det medicinska behovet men starka
vetenskapliga bevis indikerar att Lipisense vid marknadsgodkannande kan gora det.

Umed den 24 november 2022
Stefan K. Nilsson

Verkstallande direktor
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Bolagsberattelse

Idag lever cirka 1,5 miljarder mdnniskor med avancerade stérningar i kroppens hantering av
fetter, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar. Inom det hdr omradet finns det betydande medicinska
behov som inte dr tillgodosedda. De lipidrelaterade sjukdomarna pdverkar patienternas hdlsa och
livskvalitet negativt och riskerar att forkorta livsldngden.

Radda liv med unika verkningsmekanismer

Lipigons vision ar att forbattra vardagen och forlanga livet for patienter som lider av
lipidrelaterade sjukdomar och dar det idag inte finns tillrackligt effektiva behandlingsalternativ.
Maélsattningen &r att mota dessa behov genom att erbjuda behandlingar med nya, unika och
effektiva verkningsmekanismer.

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfolj av lakemedelskandidater for lipidrelaterade
sjukdomar. Inledningsvis fokuserar bolaget pa avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade
patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen ar majligt att identifiera
behandlingseffekt. Det skapar forutsattningar for studier med farre patienter, kortare vag till
marknadsgodkénnande, och darmed en minskad utvecklingsrisk. Lipigon inriktar sig dessutom pa
indikationer med mojlighet till sarlakemedelstatus for att aven dar minska utvecklingsrisken, och
skapa forutsattningar for marknadsexklusivitet och attraktiv prissattning. Pa sikt finns det
mojlighet for Lipigon att utveckla indikationsomradet till behandling av breda folksjukdomar, som
exempelvis dyslipidemi, med samma lakemedel.

Minskade triglyceridnivaer minskar risken for allvarliga foljdsjukdomar

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense, Lipigons langst framskridna projekt, inriktar
sig initialt pa att sanka triglycerider hos patienter med kraftigt forhojda triglyceridnivéer. Ett
tillstand som kan leda till aterkommande fall av det livshotande tillstdndet akut inflammation i
bukspottkorteln, pankreatit. Forhojda triglyceridnivaer innebar ocksa okad risk for hjart-
karlsjukdom, typ 2- diabetes och fettleversjukdom. Det finns flera sjukdomar dar patienterna har
kraftigt forhojda triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvéndas, alltifran den mycket
sallsynta genetiska sjukdomen, familjar kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen svar
hypertriglyceridemi (SHTG). Genom att minska triglyceridnivan minskar risken aven for att
drabbas av pankreatit samt hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom.

Lipisense &r en RNA-baserad ldkemedelskandidat som verkar malinriktat genom att stanga av
produktionen av ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en central funktion i styrningen av
triglyceridnivaer. Genetiska studier i personer med mutationer i ANGPTL4 som innebér att dess
effekt minskar, har lagre triglyceridnivaer i blodet. De leder ocksa till hogre nivaer av HDL-C, det
goda kolesterolet, och minskad risk for hjart-karlsjukdom. Dessutom har studier visat att den
minskade ANGPTL4-funktionen leder till mindre bukfetma, forbattrad kontroll av blodglukosnivaer
och lagre risk for typ 2-diabetes.

Lipigons akademiska samarbetspartner professor Sander Kersten var en av de forsta att upptacka
ANGPTL4-proteinet och mycket av den forskning som bedrivits for att fa en battre forstaelse om
proteinets funktioner har sedan bedrivits pa Umea Universitet under ledning av en av Lipigons
grundare och styrelseledamot, professor Gunilla Olivecrona. I denna forskargrupp har aven
Lipigons VD, Stefan K Nilsson, ingatt.

Lipigon har en pagaende klinisk fas I-studie vilken initierades under maj 2022. Utover
Lipisenseprojektet driver Lipigon tre andra projekt.
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Lipisense har blockbusterpotential

Idag lider cirka fem miljoner patienter av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet
patienter forvantas oka i framtiden som ett resultat av okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-
diabetes. For de patienter som behandlas med de triglyceridsankande lakemedel som idag finns
tillgangliga nar bara halften av patienterna behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har tva
av dessa lakemedel uppnatt en toppforsaljning pa mer an en miljard USD. Baserat pa antal
patienter och det stora kvarstaende medicinska behovet &r Lipigons bedémning att SHTG utgér en
marknadsmojlighet for Lipisense pa mer an en miljard USD.

Stor potential vid utokning av indikationsomradena

Bortom de indikationer som Lipigon nu inriktar sig pa for Lipisense ar den vanligaste
lipidstorningen dyslipidemi. Dyslipidemi ar en av de viktigaste riskfaktorerna for hjart-
karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke, och hjart-karlsjukdomar utgor den vanligaste
dodsorsaken béade i Sverige och globalt. Under 2019 avled narmare 18 miljoner manniskor i
varlden av hjart-karlsjukdom, vilket motsvarar nastan en tredjedel av alla dodsfall.

Trots att det finns flera lakemedel for att behandla dyslipidemi uppnar en stor andel av
patienterna inte sina behandlingsmal. Det finns darfor ett stort behov av nya och mer effektiva
lakemedel. Sedan cirka 30 ar tillbaka har statiner varit standardbehandlingen av dyslipidemi, och
statinen Lipitor var linge varldens mest salda lakemedel. Ar 2006 uppnédde det en
toppforséljning pa narmare 13 miljarder USD.

Enligt GlobalData beraknas marknaden for dyslipidemi vaxa stadigt fram till 2027, och oka i varde
fran sex miljarder USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa marknaderna USA, Japan och EURS.
Andra berakningar visar pa betydligt hogre siffror. Marknaden drivs av ett 6kande antal patienter
och darmed en potentiell forsaljningstillvaxt for nyare och mer effektiva tillaggsbehandlingar.

Viktiga samarbetsavtal en forutsattning for framgang

Lipigon har tecknat en rad avgorande samarbeten med valrenommerade bolag, vilket tydligt
validerar marknadspotentialen for bolagets projekt och méjliggor for Lipigon att pa ett snabbare
och mer effektivt ta sig till marknaden.

Marknad

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedelsutveckling. Initialt
inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlakemedelsstatus eller

pa nischindikationer. Lipigons ldkemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.
Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att &ven rikta sig mot bredare
indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras hantering och associerade sjukdomar.

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den vanligaste orsaken till dodlighet och sjuklighet i
vastvarlden. Dessa ar, tillsammans med typ 2-diabetes och fettrelaterade leversjukdomar, alla
forknippade med storningar i kroppens hantering av fett. Storningarna kan bero pa
forsamrad nedbrytning eller ofordelaktig fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Inom Lipigons fokusomrade finns fortfarande stora medicinska behov trots befintliga lakemedel.
Bolagets lakemedelskandidater kan anvandas inom mangmiljardmarknader. Marknaden for
lakemedel inriktade pa reglering av blodfetter i de sju stérsta marknaderna USA, Japan,
Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland ("7MM”) uppgick 2020 enligt
Datamonitor till ett varde av cirka 6,6 miljarder USD. 2027 férvantas forsaljningen i dessa
marknader stiga till 13,9 miljarder USD.
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Lipigons projektportfolj:

KLINISK FAS

Projekt Identifiering Optimering Validering  Sdkerhet Fas1 Fas2 Fas3 Marknad

Pi Lipisense

ANGPTL4 ASO /

P2 Lipodystrofi

Genterapi / combiGene

Dyslipidemi
P3 Liten molekyl ’ 8 HITGEN
ARDS m NANYANG

Marknadspotential for respektive projekt

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar som ar férenade med férhojda nivaer av triglycerider
i blodet: FCS (familjart kylomikronemisyndrom) och SHTG (svar hypertriglyceridemi).
Patientgrupperna ar sma for de allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras och
marknaden &r saledes betydande.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till CombiGene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter
som drabbats av lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av dysfunktionell fettvavnad.
CombiGene uppskattar att cirka 800 personer i Nordamerika och Europa har

sjukdomen. Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera miljarder SEK.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi och delar behandlingsmal med Lipisense. P3
angriper dock en vanligare indikation och syftar till att hjalpa patienter som inte svarar pa
konventionell behandling eller som utgér nagon form av hogriskgrupp.

Projekt 4 - ARDS, andnodssyndrom (P4)

ARDS ér en allvarlig komplikation i svéra fall av covid-19. ARDS drabbar ungefar 500 000
patienter i USA, Europa och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS-patienterna
overlever inte. Det finns for narvarande ingen godkand lakemedelsbehandling for patienter med
ARDS.
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Finansiell utveckling

Resultat och finansiell stallning juli-september

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (604) och 6vriga rorelseintakter uppgick till
78%* tkr (145).

Rorelsens kostnader uppgick till 6 923 tkr (12 248) varav personalkostnader uppgick till
1 606 tkr (1 448).

Ovriga externa kostnader uppgick till 5 262 tkr (10 519) huvudsakligen avseende konsult-
och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt samt administrationskostnader.
Rorelseresultatet uppgick till -6 845 (-11 499) tkr och resultat efter finansiella poster
uppgick till -6 844 (-11 434) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -6 844 (-11 434) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,36 SEK (-1,17).

Kassaflodet under perioden uppgick till 11 851 (-10 657) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till 0,62 SEK (-1,09). Kassaflode per aktie fore nyemission
uppgick till -0,35 (-1,09).

Resultat och finansiell stallning januari-september

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (2 082) och 6vriga rorelseintakter uppgick till
352* tkr (635).

Rorelsens kostnader uppgick till 28 878 tkr (29 475) varav personalkostnader uppgick till

4 528 tkr (4 146).

Ovriga externa kostnader uppgick till 23 974 tkr (24 709) huvudsakligen avseende konsult-
och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt samt

administrationskostnader. Ovriga externa kostnader avser i huvudsak utvecklingskostnader
i bolagets kliniska program samt forberedelser for och framstallning av kliniskt
prévningsmaterial till den pagaende kliniska fas 1-studien med Lipisense.

Rorelseresultatet uppgick till -28 526 (-26 758) tkr och resultat efter finansiella poster
uppgick till -28 509 (-26 693) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -28 509 (-26 693) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,22 SEK (-3,04).

Kassaflodet under perioden uppgick till -12 903 (26 737) tkr. I kassaflodet ingick
nyemissioner uppgaende till 18 614 (51 092) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till -1,00 (3,05) kronor. Kassaflode per aktie fore nyemissioner
uppgick till -2,45 SEK (-2,78).

Finansiell stallning

Likvida medel per den 30 september 2022 uppgick till 15 576 tkr jamfort med 28 467 tkr
den 31 december 2021.

Bolagets egna kapital per den 30 september 2022 uppgick till 13 067 tkr jamfort med

22 962 tkr den 31 december 2021.

Eget kapital per aktie per den 30 september 2022 uppgick till 0,65 kronor jamfort med 2,36
kronor den 31 december 2021.

Bolagets soliditet per den 30 september 2022 uppgick till 77,63% jamfort med 78,03% den
31 december 2021.

*Bolagets ovriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel samt lonebidrag.
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Resultatrakning

tkr 2022 2021 2022 2021 2021
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Nettoomsattning 0 604 0 2 082 2211
Ovriga intakter 78 145 352 635 969
Summa intakter 78 749 352 2717 3180
Ovriga externa kostnader -5 262 -10 519 -23 974 -24 709 -38 249
Avskrivningar -6 - -18 - -
Personalkostnader -1 606 -1448 -4 528 -4 146 -5 435
Ovriga rérelsekostnader -49 -281 -358 -620 -687
Rorelseresultat -6 845 -11 499 -28 526 -26 758 -41 191
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 1 65 17 65 83
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - - -5
Resultat fore skatt -6 844 -11 434 -28 509 -26 693 -41 113
Inkomstskatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT -6 844 -11 434 -28 509 -26 693 -41 113
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore utspadning -0,36 -1,17 -2,22 -3,04 -4,56
Resultat per aktie efter utspadning* -0,36 -1,17 -2,22 -3,04 -4,56
Antal aktier, vagt genomsnitt 19076 477 9732898 12847424 8769935 9010676
Antal aktier vid rapportperiodens slut 20244 424 | 9732898 20244424 9732898 9732898

Antal aktier vid full utspadning

20830924 12922 898

20830924 12922898 12922898

Den 30 september 2022 uppgick antalet registrerade stamaktier till 20 244 424 st. med en rost

per aktie

*Det finns inga utspadningseffekter
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Balansrakning

tkr 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Inventarier 78 119 96
Summa anléggningstillgangar 78 119 96
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 103 741 103
Ovriga fordringar 944 394 486
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 132 346 276
Summa kortfristiga fordringar 1179 1481 865
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 15576 39 645 28 467
Summa omsattningstillgangar 16 755 41 126 29 332
SUMMA TILLGANGAR 16 833 41 245 29 428
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2281 1097 1097
Summa bundet eget kapital 2 281 1097 1097
Fritt eget kapital

Overkursfond 102 817 85 387 85 387
Balanserat resultat -63 522 -22 409 -22 409
Periodens resultat -28 509 -26 693 -41 113
Summa fritt eget kapital 10 786 36 285 21 865
Summa eget kapital 13 067 37 382 22 962
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2628 2952 5292
Ovriga kortfristiga skulder 257 97 107
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 881 814 1067
Summa kortfristiga skulder 3766 3863 6 466
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 833 41 245 29 428
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Eget kapital

tkr

Bundet eget
kapital

Fritt eget kapital

Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983
2021-01-01
Omféring foregaende ars resultat -8 068 8 068
Periodens resultat -26 693 -26 693
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 564 55437 56 001
Emissionskostnader -5 220 -5 220
Teckningsoptioner 311 311
Utgaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -26 693 37 382
2021-09-30
Ingaende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983
2021-01-01
Omféring foregaende ars resultat -8 068 8 068
Arets resultat -41113 41113
Transaktioner med
aktiedgare
Nyemission 564 55 437 56 001
Emissionskostnader -5 220 -5 220
Teckningsoptioner 311 311
Utgaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2021-12-31
Ingaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2022-01-01
Omféring foregaende ars resultat -41 113 41113
Periodens resultat -28 509 -28 509
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 1184 21416 22 600
Emissionskostnader -3 986 -3 986
Teckningsoptioner
Utgaende eget kapital 2 281 102 817 -63 522 -28 509 13 067
2022-09-30
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Kassaflodesanalys

tkr 2022 2021 2022 2021 2021
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -6 845 -11499 | -28526 -26758 -41191
Erhalina/Betalda rantor 1 65 17 65 78
Vardeférandring valutakonton -6 -132 -12 -357 -243
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet:
Avskrivningar 12 - 18 - 23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -6 838 -11566 -28503 -27 050 -41 333
forandringar
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -4 297 1475 -314 1210 1826
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4 372 -566 -2 700 1604 4207
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 763 -10 657 -31517 -24 236 -35300
Investeringsverksamheten
Férvarv av anlaggningstillgdngar - - - -119 -119
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0 -119 -119
Finansieringsverksamheten
Nyemission 22 600 - 22600 56001 56001
Kapitalanskaffningskostnader -3 986 - -3 986 -5 220 -5 220
Emission av teckningsoptioner - - - 311 311
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 614 0 18614 51092 51092
Periodens kassaflode 11 851 -10657 -12903 26737 15673
Valutakursdifferens i likvida medel 6 132 12 357 243
Likvida medel vid periodens bérjan 3719 50170 28467 12551 12551
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 15576 39645 | 15576 39645 28 467
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2021.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej
annat anges.

Not 2 Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 5 oktober meddelades positiva top line-resultat fran SAD-delen i fas I-studien av
lakemedelskandidaten Lipisense i friska forsokspersoner. Studien visade att Lipisense har en
gynnsam sakerhets- och farmakokinetisk profil och tolererades val och att inga allvarliga
biverkningar rapporterades.

Not 3 Foretaget i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810-9077, ("Lipigon”) ar ett
projektportfoljsbolag med sate i Umea.

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa sjukdomar dar kroppens formaga att
hantera fetter ar stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det finns betydande icke
tillgodosedda medicinska behov. Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon bygger pa mer &n 50
ars forskning vid Umea Universitet.

Lipigons affarsidé ar att utveckla lakemedel med nya, unika verkningsmekanismer (sa kallade
first-in-class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling.

Lipigons vision ar att bli varldsledande inom faltet lipidrelaterade sjukdomar. Ambitionen ar att
driva utvecklingen for nischade indikationer till marknadsgodkannande och att vara den sjalvklara
samarbetspartnern for storre lakemedelsbolag som verkar inom bredare indikationer.

Not 4 Risker och osakerheter i sammandrag

Lipigons vésentliga risk- och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade

risker sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets varde &r till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre likemedelsbolag. Lipigon
befinner sig i klinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar uppsatta mal i kliniska studier
eller erhaller marknadsgodkannande och darfor inte nar tillrdacklig lonsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrdckliga intakter for att uppna positivt kassafléde vilket innebar
att bolaget behdver tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital
kan vara begransad vid tillfdllen da bolaget behéver det.
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Det ar bolagets bedomning att bolaget med befintliga likvida medel har erforderlig finansiering att
slutfora den pagaende fas I-studien med Lipisense enligt nuvarande plan, under det andra
kvartalet 2023. En kommande kliniskt fas II-studie kraver ytterligare kapitaltillskott varfor flera
parallella spar, givet det radande borsklimatet, utvarderas i syfte att trygga den framtida
utvecklingen av Lipisense.

Rysslands invasion av Ukraina har forsamrat det sakerhetspolitiska l1aget i var omvéarld och
skapat stor osakerhet pa de finansiella marknaderna. Radande marknadsforhallanden forsvarar
kapitalanskaffning.

Not 5 Aktier

Den 1 januari 2022 uppgick totalt antal aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet uppgick till
1 096 778 kronor.

Under juni manad 2022 genomfordes en foretradesemission som innebar att aktiekapitalet 6kade
med 1 184 519,60 SEK genom emission av 10 511 526 nya aktier. Efter registrering av emissionen
hos Bolagsverket kom aktiekapitalet att uppga till 2 281 297 SEK fordelat pa 20 244 424 aktier,
vardera med ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Samtliga aktier har rostetal 1. Emissionen
registrerades av Bolagsverket 2022-07-11.

Not 6 Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har styrelsens ordférande Lars Ohman via det egna bolaget Kubator
Therapeutics AB debiterat 615 tkr, Stefan Pierrou har via egna bolaget ESP Life Science debiterat
524 tkr, och bolages CFO Michael Owens har via egna bolaget M Owens Management Consulting
AB debiterat 363 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak affarsutveckling, klinisk utveckling
samt lednings-och ekonomifunktionerna.

Bolagets verkstéllande direktor, Stefan K. Nilsson, har erhallit bonus uppgéende till 281 tkr for
uppnadda milstolpar enligt av styrelsen faststallda bonusprogram.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2022 2021 2022 2021 2021

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 11 851 -10 657 -12 903 26 737 15673
Genomsnittligt antal aktier 19 076 477 9732898 12847424 8769935 9010676
Kassaflode per aktie (SEK) 0,62 -1,09 -1,00 3,05 1,74
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 13 067 37 382 13 067 37 382 22 962
Antal aktier vid periodens utgang 20 244 424 9732898 20244424 9732898 9732898
Eget kapital per aktie (SEK) 0,65 3,84 0,65 3,84 2,36
Soliditet
Eget kapital, tkr 13 067 37 382 13 067 37 382 22 962
Summa eget kapital och skulder, tkr 16 833 41 245 16 833 41 245 29 428
Soliditet, % 77,63% 90,63% 77,63% 90,63%  78,03%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier
Balansomslutning

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut
Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Omsattning for perioden
1 januari-30 september 2022

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgdngar

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berdkning
av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
deldrsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets mojligheter att
uppfylla sina

finansiella ataganden
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Utvalda finansiella data

i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 0 604 0 2 082 2211
Ovriga intakter 78 145 352 635 969

Rorelseresultat, tkr

Resultat efter skatt, tkr

Balansomslutning, tkr

Periodens kassaflode, tkr

Periodens kassaflode per aktie (SEK)

Likvida medel, tkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Soliditet, %

-6 845 -11499 @ -28 526
-6 844 -11434 | -28 509
16833 41245 16 833
11851 -10657  -12 903

0,62 -1,09 -1,00
15576 39645 15 576
-0,36 -1,17 -2,22
0,65 3,84 0,65

77,63% | 90,63% | 77,63%

-26 758 -41191
-26 693  -41113
41245 29428
26737 15673

3,05 1,74
39645 28 467
-3,04 -4,56
3,84 2,36

90,63% 78,03%

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2022
Delarsrapport januari-mars 2023
Delarsrapport januari-juni 2023
Delarsrapport januari-september 2023

Arsstamma halles den 25 maj 2023

Kontaktuppgifter

23 februari 2023
25 maj 2023
29 augusti 2023

23 november 2023

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)

Stefan K. Nilsson, VD
Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

e-mail: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea

Denna rapport har varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umed den 24 november 2022

Lars Ohman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindqvist Gunilla Olivecrona
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot

Urban Paulsson Jessica Martinsson Stefan K. Nilsson

Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
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Revisorsutlatande

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
(delarsrapport)

Till styrelsen i Lipigon Pharmaceuticals AB, Org. nr 556810-9077
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den bifogade finansiella delarsinformationen
(delarsrapporten) for Lipigon Pharmaceuticals AB per den 30 september 2022 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation
(delarsrapport) i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation (delarsrapport) grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) inte, i
allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppméarksamhet pa not 4 (s. 13-14) i delarsrapporten av vilken det framgar att bolaget
befinner sig i klinisk fas och det finns en risk att det inte nar uppsatta mal i kliniska studier eller
erhaller marknadsgodkannande och darfor inte nar tillracklig lonsamhet. Det framgéar vidare av
samma not att bolaget inte har genererat tillrackliga intékter for att uppna positivt kassaflode
vilket innebar att bolaget behover tillgang till kapital och att tillgangen till kapital kan vara
begransad vid tillfallen da bolaget behdover det. Dessa forhéllanden tyder pa att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortséatta
verksamheten. Vi har inte modifierat var slutsats pa grund av detta.

Umed den 24 november 2022
KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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