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DELARSRAPPORT

Mertiva AB (publ), org nr 556530-1420
januari 2020 — juni 2020

Perioden 1 januari 2020 - 30 juni 2020

Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till -0,3 (-0,2) MSEK

Resultatet fore och efter skatt uppgick till 18,6 (10,7) MSEK

Resultat per aktie var 1,0 (0,6) SEK

Eget kapital per den 30 juni 2020 uppgick till 931,0 (846,1) MSEK
Eget kapital per aktie per den 30 juni 2020 uppgick till 49,9 (45,3) SEK

Verksamheten under perioden

Mertiva AB (publ) ar ett svenskt investeringsforetag. Vi arbetar utan specifikt branschfokus med
investeringar dar vi beddmer att relationen mellan férvantad avkastning och risk ar attraktiv.

Under det forsta halvaret 2020 har inga omfattande forandringar gjorts i Mertivas portfol;.
Utvecklingen av Mertivas noterade aktieinnehav har sammantaget varit svagt negativ under
perioden, ungefdr i linje med stockholmsborsen som helhet. Av Mertivas storre aktieinnehav har
under perioden Pricer och Byggmax utvecklats bast pa borsen, samtidigt som Eastnine, Hoist
Finance och Difs utvecklats samst.

Den mest vasentliga handelsen under det gdngna halvaret ar att storre aktiedgare har foreslagit
att Mertiva fusioneras med Arbona AB (publ). Styrelserna i respektive bolag har darefter
beslutat sig for att stotta férslaget, en fusionsplan har tagits fram och fusionsplanen har darefter
beslutats om pa extra bolagsstimmor i bada bolagen. Arbetet med fusionen pagar fortlopande
och fusionen férvantas vara genomford under 2020.

Huvudmotivet till fusionen &r att storre aktiedgare och styrelserna i bada bolagen anser att det
finns stora synergier mellan bolagen da de har likartad verksamhet. Genom en fusion erhalls en
mer effektiv och andamalsenlig organisation med endast ett bolag och en férvaltningsenhet.
Aven kostnader hinforliga till bolagens respektive marknadsnoteringar kommer att reduceras.
Vidare ar flera av de storre dgarna desamma i bada bolagen.

Fusionen planeras att genomforas sa att Mertiva fusioneras upp i Arbona och Arbona blir
darmed det kvarvarande bolaget. Aktiedgare i Mertiva ska erhalla 24 (tjugofyra) nyemitterade
B-aktier i Arbona for varje innehavd aktie i Mertiva. Forslaget innebar att Arbonas nuvarande
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aktiedgare kommer att ha aktier av serie A med 1 (en) rost. Mertivas aktiedgare kommer att
erhalla nyemitterade aktier i Arbona av serie B med 1/10-dels rost. Detta betyder att efter
fusionen kommer 14% av kapitalet och 62% av rosterna i det fusionerade bolaget att tillfalla
Arbonas nuvarande aktiedgare. 86% av kapitalet och 38% av résterna kommer att tillfalla
Mertivas nuvarande aktiedgare. For ytterligare detaljer om fusionen hanvisas till fusionsplanen,
som finns tillgdnglig pa Mertivas och Arbonas respektive hemsidor.

Noterade aktieinnehav

Aktieinvesteringar i borsnoterade bolag ligger dels i kapitalférsakringar och dels i vanliga
aktiedepder. Kapitalforsakringarna redovisas bokforingsmassigt som anlaggningstillgangar,
medan innehaven i aktiedepaerna i normalfallet redovisas som Kortfristiga placeringar. I de fall
dar ett innehav som ligger i en aktiedepa ses som langsiktigt redovisas investeringen dock som
en anlaggningstillgang.

De noterade aktieinnehaven hade vid periodens utgang ett marknadsvérde som uppgick till 854
MSEK.

De tio storsta noterade aktieinnehaven var féljande:

Aktieinnehav Marknadsvarde per 2020-06-30 (MSEK)
Eastnine 213,2
Pricer 160,3
Investor 73,8
Dibs 65,4
Byggmax 59,2
Academedia 38,0
Holmen 33,9
Mekonomen 33,0
Hoist Finance 28,7
Nordea 23,5
Summa, 10 storsta aktieinnehaven 729,1

Viardet av de aktier som ligger i aktiedepder och som ar noterade pa en svensk bors eller MTF
var, enligt senaste betalkurs den 30 juni 2020, ca 4,1 MSEK lagre dn anskaffningsvardet. Av detta
skél gors en nedskrivning av aktiedepaportfoljen med 4,1 MSEK per 2020-06-30.
Huvudanledningen till att marknadsvardet ar lagre an anskaffningsvardet pa aktiedepaerna ar
att innehavet Binero delat ut en stor del av bolagsvardet i form av aktieutdelning under 2019
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och 2020. Under det forsta halvaret 2020 mottog Mertiva ca 19,6 MSEK i aktieutdelningar fran
Binero.

Varderas de aktier som ligger i kapitalférsakringar och som ar noterade pa en svensk bors eller
MTF till senaste betalkurs, sa blir vardet av Mertivas kapitalforsakringar per den 30 juni 2020 ca
142,0 MSEK hogre an kapitalférsakringarnas anskaffningsvarde.

Naringsbetingade noterade aktieinnehav

I dagslaget har Mertiva tva naringsbetingade noterade innehav, TCECUR Sweden AB och Binero
Group AB. I dessa bolag forsoker vi arbeta mer aktivt och innehaven har en strategiskt langsiktig
karaktar. Mertiva har en dgarandel om 19,7% i TCECUR och 11,6% i Binero.

Onoterade aktieinnehav

[ Mertivas portfolj av onoterade innehav finns bland annat Mercodia AB, Attgeno AB och
Merbona Invest AB (se nedan).

Merbona Invest AB

Mertiva dger 47,5% av Merbona Invest som i sin tur dr majoritetsagare till tva fastigheter i
Stockholms innerstad. Merbona upprattar ingen koncernredovisning, men om Merbona skulle
uppratta en koncernredovisning (och tillimpa avskrivningar enligt K3) sa skulle Merbona-
koncernens resultat efter skatt for perioden uppga till ca -0,7 (29,5) MSEK, varav avskrivningar
uppgar till ca 1,8 MSEK.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Arbetet med fusionen har fortsatt efter rapportperioden.

Mertiva har dven efter rapportperioden investerat 6,75 MSEK i det svenska onoterade bolaget
Visiba Group AB. Efter investeringen har Mertiva en dgarandel om ca 3 % av bolaget. Visiba
Group arbetar med utveckling av en plattform for att digitalisera varden. Investeringen ar
relativt marginell for Mertiva, men Mertiva bedomer dnda att investeringen ar intressant och
den ger dven Mertiva en mojlighet att folja bolagets utveckling och eventuellt deltaga i senare

emissioner.

Framtidsutsikter

Mertiva kommer att fortsétta leta efter nya investeringar och affirsmajligheter, pa kort och lang
sikt. Under aret forvantas Mertiva fusioneras in i Arbona.
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Organisation

Mertiva AB har inga anstillda. Styrelsen bestar av Hikan Blomdahl (ordférande), Tommy
Israelsson och Andreas Bergsten. Andreas Bergsten dr VD och arbetar deltid i denna roll pa

konsultbasis.

Kommande rapport

Om fusionen med Arbona genomfors under 2020 enligt plan, sa kommer inte Mertiva att
publicera nagon bokslutskommuniké eller arsredovisning for 2020, utan da hanvisas till
Arbonas rapportering. For den hindelse fusionen inte skulle genomforas, sa planerar Mertiva att
offentliggora sin bokslutskommuniké for 2020 den 26 februari 2021 och den kommer da finnas

tillganglig for utskrift pd Mertivas hemsida www.mertiva.se.

Mertivas aktie

Aktiekapitalet uppgick per 2019-12-31 till 933 611,30 SEK fordelat pa 18 672 226 aktier, dar
13 701 726 ar A-aktier och 4 970 500 ar B-aktier. A-aktier har 1 rost och B-aktier har 1/10 rost.
Bolaget ar listat pa NGM Nordic SME och A-aktien handlas dar under kortnamnet MERT A.

Redovisningsprinciper och granskning

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rapporten har inte
varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 31 augusti 2020

Héakan Blomdahl, Styrelseordférande

Tommy Israelsson, Styrelseledamot

Andreas Bergsten, Styrelseledamot och VD, info@mertiva.se, +46-708-247048

Denna information dr sddan information som Mertiva AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 31 augusti kl 08:30 CET.
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RESULTATRAKNING 6 man 6 man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec
KSEK 2020 2019 2019

RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning - - -
Ovriga rérelseintikter - - .

Summa rorelsens intakter 0 0 0

Rorelsens kostnader
Personalkostnader - - -

Ovriga externa kostnader -341 -242 -645
Ovriga rérelsekostnader - - -
Summa rorelsens kostnader -341 -242 -645
RORELSERESULTAT -341 -242 -645

Finansiella poster

Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 21314 1253 65 945
Aktieutdelning kortfristiga placeringar 852 786 1512
Realisationsvinst/forlust kortfristiga placeringar 278 12 79
Ranteintakter och liknande resultatposter 595 1111 2311
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar och -4 100 7779 7779
kortfristiga placeringar - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -31 - -
Valutakursdifferenser - - 11
Summa finansiella poster 18 908 10941 77 637
RESULTAT FORE SKATT 18 567 10 699 76 992

Skatt pa periodens resultat - - -

PERIODENS RESULTAT 18 567 10 699 76 992
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BALANSRAKNING

30-jun 30-jun 31-dec
KSEK 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 66 524 66 524 66 524
Langfristiga vardepappersinnehav 740 395 575021 706 168
Andra langfristiga fordringar 54 570 4570 54 570
Summa anlaggningstillgangar 861 489 646 115 827 262
Omséttningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 41 50 054 22
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1091 1639 2225
Summa kortfristiga fordringar 1132 51693 2247
Kortfristiga placeringar 69 488 65 560 66 751
Summa kortfristiga placeringar 69 488 65 560 66 751
Likvida medel 11617 82900 16 326
Summa likvida medel 11 617 82900 16 326
Summa omsattningstillgangar 82 237 200 153 85324
SUMMA TILLGANGAR 943 726 846 268 912 586
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 934 934 934
Summa bundet eget kapital 934 934 934
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 911494 834502 834 502
Periodens resultat 18 567 10 699 76 992
Summa fritt eget kapital 930 061 845 201 911494
Summa eget kapital 930 995 846 135 912 428
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 12 616 - -
Leverantorsskulder - - -
Ovriga kortfristiga skulder 30 31 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 85 102 158
Summa kortfristiga skulder 12731 133 158
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 943 726 846 268 912 586

Stallda sékerheter
Eventualférpliktelser
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL JAN-JUN 2020

Summa

Aktie-  Fritt eget eget

KSEK kapital kapital kapital

INGAENDE BALANS 1 JAN 2020 934 911494 912428

Arets resultat 18 567 18 567

UTGAENDE BALANS 30 JUN 2020 934 930061 930995
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2019

Summa

Aktie-  Fritt eget eget

KSEK kapital kapital kapital

INGAENDE BALANS 1 JAN 2019 934 834502 835436

Arets resultat 76 992 76 992

UTGAENDE BALANS 31 DEC 2019 934 911494 912428
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KASSAFLODESANALYS 6man  6man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec
KSEK 2020 2019 2019
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -341 -242 -645
KASSAFLODE FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITALET -341 -242 -645
Okning (-) / Minskning (+) fordringar 1114 3608 3054
Okning (+) / Minskning (-) skulder -42 -13 12
SUMMA KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 731 3353 2421
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forsaljning langfristigt vardepappersinnehav - - 58 244
Aktieutdelningar 20410 2039 9213
Lamnade lan - -4 570 -34570
Aterbetalning lan - 110000 140 000
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2 629 1111 2323
Rantekostnader och liknande resultatposter -31 - -
Investeringar i langfristiga VP-innehav och intressebolag -38327 -216338 -347 485
Investeringar i kortfristiga placeringar, netto -2737 -2997 -4 122
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -18056 -110755 -176 397
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av rantebdrande skulder 12 616 - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 12 616 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -4709 -107 402 -173 976
Summa likvida medel vid periodens bérjan 16326 190302 190 302
SUMMA LIKVIDA MEDEL 11617 82900 16 326



