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Delarsrapport INFREA AB januari-september 2018

Forvarv och fokus pa operativ lonsamhet

Tredje kvartalet 2018

Fortsatta atgarder genomforda inom Affarsomrade Vatten och Avlopp (VA) for att
hoja effektiviteten i verksamheten

Affarsomradet Mark och anlaggning hade full produktion under en rekordvarm
sommar

Affarsomradet Brandskydd fortsatter att vaxa bade inom installation och konsulting
Koncernens omsattning uppgick till 165,5 Mkr (jmf siffror saknas da koncernen
bildades 2017-12-31) med ett EBITDA om 15,3 Mkr (-)

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 9,1 Mkr (-)

Resultat per aktie 0,30 kr (-)

Arets forsta nio manader 2018

Koncernens omsattning uppgick till 472,3 Mkr (jmf siffror saknas da koncernen
bildades 2017-12-31) med ett EBITDA om 30,9 Mkr (-)

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 6,6 Mkr (-)

Resultat per aktie -0,64 kr (-)

Byte av redovisningsstandard fran K3 till IFRS

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Forvarv av Talje Mark

INFREA é&r en industrigrupp med mdl att vara stabil 6ver konjunktursvdngningar och med fokus
inom industriservice och infrastruktur.

INFREA investerar i bolag och engagerar sig dérefter aktivt i bolagets utveckling. Véardetillvdxten
gynnas och mindre entreprenérer far hjélp att ta nésta steg i sin afférsutveckling. Affirsomrddena
dr Mark och Anldggning, VA (Vatten, avlopp) och Brandskydd.

Bolagets aktie &r noterad p§ Nasdaq First North och Mangold Fondkommission AB, tel nr +46 8
50301550 &r Bolagets Certified Adviser.



VD kommentar

INFREA tar Kkliv framat under tredje kvartalet genom starkt féorvarv inom

infrastruktur

INFREA har under tredje kvartalet forvarvat anlaggningsentreprendren Talje Mark vilket ger ett starkt
tillskott i bolagsportféljen. Talje Mark — med en stark, kontinuerlig tillvéxt sedan starten ar 1993 —
omsatte 2017/18 126 Mkr med ett rérelseresultat om ca 20 Mkr, rensat fran engangseffekter. Detta
motsvarar ett tillskott om knappt en krona per INFREA-aktie. Bolaget har stor potential att fortsatta
vaxa pa marknaden, framfor allt i sédra Storstockholm och Malardalen.

Vara ovriga bolag rapporterar en stabil tillstromning av uppdrag utan avmattning pa marknaden.
Detta starker oss i vara ambitioner och vi har goda forhoppningar om var framtida tillvaxt.

Verksamheten vaxlar upp i takt med utvecklingen

Affarsomradet Vatten och Avlopp véxer fortsatt stadigt. Cleanpipes ambition ar att vara det mest
effektiva foretaget inom sin bransch. Med nya VDn Per Ola Berthelsen som tilltrader sin tjanst den 29
november kan det arbetet utvecklas. Berthelsen kommer ndrmast fran rollen som Plant Manager pa
Stora Enso och har stor erfarenhet av ledarskap samt av att effektivisera och driva verksamheter
framat. Innan Stora Enso ansvarade Berthelsen for storre delen av implementeringen av ”Stena
Nordic Recycling Center” hos Stena Recycling. Han har daven haft ett antal andra ledande positioner
samt VD-roller. Rekryteringen kdnns helt ratt och vi ar glada att kunna utndmna Per-Ola Berthelsen
som ny VD for Cleanpipe-gruppen.

Under tiden som rekryteringen pagick genomfordes ett antal lyckade atgarder for effektivisering och
kostnadsbesparingar, och grunden lades for fortsatt organisk tillvaxt. Sa sent som den 26 oktober
flyttade vi in Cleanpipe i var nya depa i Stenungssund dar vi har stora mojligheter att snabbt vaxa oss
in pa marknaden.

INFREA sticker ut och vi skall befdsta den platsen

Jag brukar saga att INFREA inte 4r som andra industrigrupper. Var grundpelare ar Entreprendrskap. Vi
har lang erfarenhet av att utveckla verksamheter till Ionsamhet, i branscher som vaxer stadigt 6ver
tid. INFREA verkar i en stabil nisch och vart akta engagemang och langsiktigt arbete skapar
valmaende verksamheter som ger avkastning till 4garna.

Nu skall vi fokusera pa sista kvartalet for att avsluta ett valdigt givande ar pa basta satt.
Tony Andersson

VD



Verksamheten under arets forsta nio manader 2018

Allmant om verksamheten

Infrea ar en industrigrupp som saljer tjanster och produkter inom industriservice och infrastruktur
genom att férvarva och utveckla verksamheter med en sund grundaffar och tydlig
forbattringspotential.

Infrea ar for narvarande verksamt inom tre affairsomraden; Mark anlédggning, Vatten & avlopp (VA)
samt Brandsdkerhet.

Affdrsidé

Infreas affarsidé ar att forvarva och utveckla onoterade foretag inom industriservice och infrastruktur
pa den nordiska marknaden. Varde skapas genom utveckling av verksamheterna samt skillnaden
mellan férvarvspris och noterat vérde.

Strategi

Infreas strategi ar att identifiera verksamheter, garna i behov av modernisering eller till exempel nya
dgare pa grund av generationsskifte, dar Infrea kan bidra med konkreta aktiviteter for att skapa varde
langsiktigt. Operativ stottning baserad pa grundliga analyser ska skapa 6kad I6nsamhet och god
avkastning.

Vision
Infrea ska vara ett attraktivt val for investerare och entreprencrer.

Verksamheten under tredje kvartalet och arets nio forsta manader 2018

Inom affarsomradet Mark och anlaggningen har asfaltsproduktionen varit pa hog niva, dock nagot
lagre an foregaende ar pa grund av en senare produktionsstart. Verksamheten har drabbats negativt
av hoga bitumenpriser vilket inte fullt ut kunnat tas ut pa kundniva. | Affairsomradet VA har bolagets
tidigare VD lamnat koncernen och strukturatgarder genomfors for att hoja effektiviteten. | slutet av
perioden har effekterna av dessa borjats markas i form av hogre beldggning pa bolagets fordon. Inom
Brandskydd har verksamheten fortsatt att vaxa, uppdragsmixen paverkar bolagets marginaler nagot
negativt under kvartalet. Efterfragan har dock varit fortsatt hog och verksamheten begrénsas i viss
man av svarigheten att hitta yrkeskunniga medarbetare.

Under kvartalet har dven en omlaggning till redovisningsstandarden IFRS genomforts. Detta for att
Oka jamforbarheten med andra noterade bolag som i huvudsak tillampar IFRS. Vidare ar denna
standard dven en forutsattning for en framtida eventuell flytt av bolagets aktie till annan lista.

Vasentliga hdandelser efter rapportperiodens utgang

| oktober tecknade Infrea avtal om férvarv av 70 procent av aktierna i Talje Mark AB. Bolagets
tidigare dgare kommer att fortsatta dga 30 procent samt vara operativa i driften av Talje Mark. Talje
Mark erbjuder ett flertal tjanster inom mark och anldaggning. Verksamheten omfattar allt fran
schaktning, sprangning och palning anda fram till asfaltering samt finplanering av mark- och
tradgardsytor.



Bolaget har haft en kontinuerlig tillvéxt sedan starten ar 1993 och omséttningen uppgick 2017/18 till
126 Mkr med ett rorelseresultat om ca 20 Mkr rensat fran engangseffekter. Bolaget har en stor
potential att fortsatta vixa pa marknaden i sodra Storstockholm och Malardalen.

Bolaget beraknas tilltradas i december 2018 och bolaget kommer att konsolideras fran den dagen.
Forvarvet finansieras med egna medel och externa lan. Avtal har tecknats om att forvarva resterande
30 procent i tvd omgangar, ar 2021 respektive 2022.

Per Ola Berthelsen har tillsatts som ny VD for Cleanpipe-gruppen och han tilltrader den 28 november
2018. Han kommer ndrmast fran Stora Enso och har tidigare arbetat pa bla Stena Recycling.

Nettoomsattning
Nettoomsattning blev under kvartalet 169,3 Mkr vilket dr nagot lagre &n forra kvartalet (187,6). Detta
ar framforallt hanforligt till Brandskydd som under paverkades starkast av semesterperioden.

For arets forsta nio manader 2018 uppgick nettoomsattningen till 465,9 Mkr.

Resultat

Koncernens EBITDA uppgick till 15,3 Mkr i kvartalet och samtliga affairsomraden bidrog positivt till
EBITDA. Inom affarsomradet Mark och anldggning var produktionen i full gang och rérelseresultatet
blev drygt 4 Mkr i kvartalet. Inom VA har effekterna av vidtagna atgarder borjat ge resultat med ett
positivt rorelseresultat om drygt 4 Mkr. Brandskydd fortsatter att ga bra dven om rorelseresultatet
paverkades av semesterperioden juli-augusti och nadde knappt 3 Mkr.

Koncernens rorelseresultat, EBIT, uppgick till 9,1 Mkr. | detta resultat ingar kostnader for
avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar med 6,5 Mkr och av immateriella
anlaggningstillgangar med 0,2 Mkr. Periodens nettoresultat uppgick till 7,1 Mkr varav 4,8 Mkr ar
hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Detta motsvarar ett resultat om 0,30 Mkr per aktie.

Koncernens EBITDA for de forsta tre kvartalen 2018 uppgick till 30,9 Mkr och rorelseresultatet till 6,6
Mkr. Nettoresultatet blev 0 Mkr varav -9,9 ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare (-0,64 kr/aktie).

Tillgangar

Per den sista september 2018 uppgick de totala tillgangarna till 678,6 Mkr vilket &r en svag 6kning
sedan arsskiftet 2017/18 da tillgangarna uppgick till 646,7 Mkr, i huvudsak hanforligt till koncernens
omsattningstillgangar. Anlaggningstillgangarna uppgick till 461,9 (2017-12-31 460,5 Mkr) och
omsattningstillgangarna till 216,7 Mkr (186,2).

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den sista september 2018 till 385,6 Mkr (372,3). Under aret har en
nyemission om ca 16 Mkr genomforts, vilket i huvudsak forklarat 6kningen av det egna kapitalet. Av
det egna kapitalet hanfor sig 101,1 Mkr (94,2) till 4gare utan bestammande inflytande.

Totala skulder
De totala skulderna och avsattningarna uppgick per den sista september till 292,9 Mkr (274,4) varav
104,2 Mkr (93,0) var langfristiga och avsattningar och 188,7 Mkr (181,4) var kortfristiga.



Kassaflode och finansiell stallning

Per sista september 2018 hade koncernen 117,8 Mkr i skulder till kreditinstitut vilket ar lagre an vid
arsskiftet da skuldsattning uppgick till 140,7 Mkr. Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 57 %
att jamféra med 58 procent vid arsskiftet. Kassaflodet fran verksamheten var -14,2 Mkr under arets
forsta nio manader. Koncernen hade per 2018-09-30 i kassa och banktillgodohavanden 27,5 Mkr
(41,6).

Framtidsutsikter

Infrea soker aktivt efter [ampliga forvarv som passar in i var strategi och geografi. Vi letar efter fler
entreprendrer som vill vaxa tillsammans med oss. Genom forvdrvet av Télje Mark ser vi goda
forutsattningar for bade affarsomradena VA och Asfaltsgruppen att vaxa i sodra Storstockholm och
Malardalen.

Inom Mark och anlaggning ar det nu full aktivitet och en god orderbok infor arets avslutning som sker

kring jul. Produktionen aterupptas normalt vid manadsskiftet mars-april ndr utomhustemperaturen
ater mojliggor asfaltslaggning. De atgarder som vidtas i affarsomradet VA bor leda till en forbattring
av bolagets resultat. Affarsomrade Brandskydd bedoms kunna fortsatta sin goda utveckling inom
sprinkleromradet mot bakgrund av bolagets starka offert- och orderlage.

Medarbetare
Infrea hade vid periodens utgang 2 personer anstéllda (2017-12-31 2 personer) och koncernen 333
medarbetare (312).

Teckningsoptionsprogram

Pa arsstamman 2018 beslots att emittera ett teckningsoptionsprogram till bolagets VD. Programmet
omfattar 200 000 optioner som kan anvandas for att teckna lika manga aktier till kurs 32 kronor
senast juni 2021. Optionerna har tecknats av bolagets VD som erlagt en premie till bolaget berdknad
enligt Black & Scholes om 70 6re per option.

Affairsomraden

Mark och anldggning

Asfaltsgruppen med dess sate i Linkoping ar en ledande leverantor inom asfaltsmassa och
anlaggningstjanster inom sin region. Verksamheten ar uppdelad i tre huvudsakliga affirsomraden;
asfaltstillverkning, asfaltsbeldggningsarbeten och markarbeten. Tillverkningen av asfaltsmassa sker i
ett verk stationerat i Normstorp utanfor Linkdping, vilket producerar cirka 180 000 ton asfaltsmassa
arligen. Laggning av asfalt r beroende av utomhustemperaturen varfor verksamheten i huvudsak ar
koncentrerad till perioden andra till fjarde kvartalet under aret. Asfaltsgruppen erbjuder tjanster
inom markarbeten, grundlaggningsarbeten, VA-arbeten, finplaneringsarbeten i tradgardar samt
fastighetsskotsel till saval kommunala och privata kunder som industrier. Bolagsgruppen ags till 75,2
procent av Infrea.

Omsattningen under det andra kvartalet 2018 var nagot lagre an motsvarande tid foregaende ar.
Aven EBITDA ir lagre dn foregdende ar vilket i huvudsak kan hdnféras till ndgra avtal med offentliga
bestallare.



Koncernen hade 47 medarbetare per 2018-09-30 (39 per 2017-12-31). Nedanstaende figur visar
omséattning och EBITDA kvartalsvis for affarsomradet i Mkr.
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VA (Vatten och Avlopp)

Inom VA &ger Infrea tva bolag i en gemensam koncern, Cleanpipe AB och Cija Tank AB. Koncernen
erbjuder service inom avlopp, vatten och avfall. Koncernen har fér ndrvarande en fordonsflotta
bestaende av ca 100 bilar av olika slag och har stark position i storstadsregionerna. Cleanpipe
erbjuder tjanster sdsom hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr- och gravsug,
avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtdmning, dammbindning och vattenleveranser.
Cleanpipe utfor uppdrag i alla storlekar for kommuner, industrier och privatpersoner. Koncernen ags
till 100 procent av Infrea.

Inom affarsomradet har omsattning sjunkit nagot och EBITDA ¢kat relativt foregaende kvartal.
Andelen inhyrd personal har minskat vasentligt under kvartalet och arbetet med att 6ka
beldggningen pa fordonsparken pagar. Bolaget vidtar under resten av aret ytterligare atgarder for att
forbattra Ionsamheten. Under arets andra kvartal hade affarsomradet kostnader relaterade till ett
tidigare forvarv och under det tredje kvartalet erholls garantiersattning pa motsvarande belopp, ca
1,3 Mkr. Dessa poster paverkar rorelseresultatet i bada kvartalen.

Koncernen hade 140 medarbetare 2018-09-30 (156 per 2017-12-31). Nedanstaende figur visar
omséttning och EBITDA kvartalsvis for affarsomradet i Mkr.
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Brandskydd

Inom Brandskydd har Infrea en underkoncern, BST Brandskyddsteamet. BST &r en nischad aktor inom
sprinkler och brandskyddssystem och genomfér olika projekt och serviceuppdrag. Bolagsgruppen ags
till 52 procent av Infrea.

BST levererar helhetslésningar inom brandskyddsinstallationer, sdsom projektering, installation samt
service och underhall. Samtliga filialer har serviceteam med behoriga ingenjorer och
installationsteam for att kunna erbjuda snabb och effektiv service at bolagets kunder. BST:s kunder
utgors framst av stora svenska byggbolag, storindustrier och fastighetsagare. BST breddar nu sitt
serviceerbjudande med produkter och tjanster inom systematiskt brandskydd, under beteckningen
Brandhjalpen.

BST hade 142 medarbetare 2018-09-30 (115 per 2017-12-31). Nedanstaende figur visar omséattning
och EBITDA kvartalsvis for affairsomradet i Mkr.
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Agare
Bolagets dgare per 2018-09-30 med darefter kdnda forandringar.

Agare Antal aktier Procent
réster och kapital
Lindeblad Technology AB 2949 025 18,8%
FV Group AB 1313572 8,4%
Broholmen Invest AB 1019120 6,5%
Gennaker AB 980 869 6,2%
CNI Nordic 2 AB 831 098 5,3%
Montsinery AB 808 414 5,1%
CNI Nordic 3 AB 767 251 4,9%
Thomas Olausson 732570 4,7%
Aimone Holding Ltd 646 823 4,1%
Ponytail AB 442 147 2,6%
Ovriga dgare 5235661 33,3%
Summa 15 726 550 100%
Aktien

Antalet utestdende aktier ar 15 726 500. Aktien ar noterad pa Nasdaq First North sedan den 20 april
2018. Alla aktier har lika rostvarde.

Valberedning

| enlighet med de instruktioner som arsstimman lamnade har det under tredje kvartalet tillsatts en
valberedning som ska férbereda ett antal val till kommande arsstdmma. De personer som utsetts ar
Erik Lindeblad, representerande Lindeblad Technology AB, Dag Sundman representerande Aimone
Holding samt Mats Svensson representerande Zepiroth AB. Valberedningen har utsett Mats Svensson
till ordférande. Eventuella forslag kan stallas till honom pa adress mj.svensson@telia.com.
Arsstamman ager rum den 16 maj 2019.



Koncernens resultatrakning i sammandrag?)

2018 2018 2017
Mkr Q3 jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 169,3 465,9 -
Ovriga rérelseintikter -3,8 6,4 -
Summa rorelsens intdkter 165,5 472,3 -
Handelsvaror -68,5 -180,4 -
Ovriga externa kostnader -32,2 -100,0 -
Personalkostnader -49,5 -161,0 -
EBITDA 15,3 30,9 -
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -6,5 -18,9 -
EBITA 8,8 12,1 -
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,6 -
Ovriga rorelsekostnader 0,5 -4,9 -
Rorelsekostnader -156,4 -465,7 -
Rorelseresultat 9,1 6,6 -
Finansiella intdkter 0,0 0,1 45,8
Finansiella kostnader -0,8 -2,2 -
Resultat fore skatt 8,3 44 45,8
Skatt -1,5 -4,5 -
Uppskjuten skatt 0,3 0,1
Periodens nettoresultat 7,1 0,0 45,8
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4,8 -9,9 45,8
Hanforligt till innehavare utan bestimmande inflytande 2,3 9,9 -
Koncernens rapport éver totalresultatet
Arets resultat 7,1 0,0 45,8
Arets totalresultat 7,1 0,0 45,8
Antal aktier 15726550 15403639 15000000
Nettoresultat per aktie, kr 0,30 -0,64 3,05



Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2018-09-30 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4,5 4,1

Goodwill 356,7 356,7
361,3 360,9

Materiella anldggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 4,0 3,4

Maskiner, inventarier och andra tekniska anlaggningar 96,1 95,5
100,1 98,9

Finansiella anlédggningstillgdngar 0,6 0,8

0,6 0,8

Summa anlédggningstillgangar 461,9 460,5

Omsittningstillgangar

Varulager, ravaror 1,7 2,5

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 97,0 103,5

Skattefordringar 15,0 6,9

Upparbetade men ej fakturerad intakt 63,3 15,0

Ovriga fordringar 1,1 5,1

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11,1 11,5

Summa kortfristiga fordringar 187,5 142,0

Kassa och bank

Kassa och bank 27,5 41,6

Summa kassa och bank 27,5 41,6

Summa omsattningstillgangar 216,7 186,2

SUMMA TILLGANGAR 678,6 646,7




Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2018-09-30 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekaptial 0,6 0,6
Summa fritt eget kapital 385,0 371,7
385,6 372,3
Hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 284,5 278,1
- dgare utan bestammande inflytande 101,1 94,2
Summa eget kapital 385,6 372,3
Avsattningar
Avsattning for pensioner och liknande 0 0,2
0,0 0,2
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 79,0 82,4
Ovriga l&ngfristiga skulder 15,0 0,0
Uppskjuten skatteskuld 10,2 10,5
104,2 92,8
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 6,4 21,79
Skulder till kreditinstitut 32,4 36,5
Leverantorsskulder 53,1 51,4
Skatteskulder 8,9 4,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31,2 36,3
Fakturerad men ej upparbetad intakt 44,2 0,0
Ovriga skulder 12,4 30,5
Summa kortfristiga skulder 188,7 181,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 678,6 646,7




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp i Mkr 2018-07-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 -
2018-09-30 2018-09-30 2017-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Den l6pande verksamheten 8,6 13,4 0,0
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 7,1 5,2 0,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fére férdndringar av rérelsekapital 15,7 18,6 0,0
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
- Okning/minskning av varulager -9,0 -12,6 0,0
- Okning/minskning av kortfristiga fordringar 5,6 -11,9 0,0
- Okning/minskning av kortfristiga rorelseskulder -26,4 4,7 0,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -14,1 -1,2 0,0
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -7,6 -18,8 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,6 -18,8 0,0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 18,7 5,8 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18,7 5,8 0,0
Periodens kassafléde -3,0 -14,2 0,0
Ingdende saldo 30,5 41,6 41,6
Utgdende saldo 27,4 27,4 41,6
Forandringar i koncernens egna kapital
Summa
2018-01-01 - 2018-09-30 Aktie-  Reserv-  Fritt eget eget
Mkr kapital fond kapital kapital
Vid periodens borjan (2017-12-31) 0,6 0,02 371,7 372,3
Utdelning minoritetsagare -2,8 -2,8
Nyemission 0,0 16,1 16,1
Periodens resultat 0,0 0,0
Vid periodens slut 0,6 0,02 385,0 385,6
varav Innehav utan bestimmande inflytande 101,1 101,1



Nyckeltal for

koncernen

(kvartalsvis) 2017-12-31 2018-03-31 2018-06-30 2018-09-30
EBITDA marginal, % - -1,8% 8,6% 9,3%
EBITA marginal, % - -7,5% 5,5% 5,3%
Rorelsemarginal, % -7,6% 2,7% 5,5%
Soliditet, % 58% 60% 56% 57%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,4 0,3 0,3
Genomsnittligt antal aktier 15000000 15000000 15484367 15726550
Vinst per aktie - -0,69 -1,40 0,30
Vinst per aktie efter full

utspadning - -0,69 -1,40 0,30
Antal medarbetare 312 324 333 331

Definitioner av nyckeltal

EBITDA Avser rorelseresultat fore avskrivningar
EBITDA marginal EBITDA/Rérelsens intdkter
EBITA Avser rorelseresultat fore avskrivningar avimmateriella

anlaggningstillgangar

EBITA/Rérelsens intakter

Rorelseresultat/Rorelsens intdkter

Avser andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen.
Avser andel réantebdrande skulder i forhallande till eget kapital
Antal aktier 6kat med utestaende teckningsoptioner (200 000 st)

EBITA marginal
Rorelsemarginal
Soliditet
Skuldsattningsgrad
Full utspadning

Segment
Segmentsredovisningen ar férdelad fran koncernens tre affarsomraden, Mark och Anlaggning, Vatten

och Avlopp (VA) samt Brandskydd.

Nettoomsattning och rérelseresultat ar det resultatmatt som rapporteras till hogsta verkstallande
beslutsfattare som underlag for allokering av resurser och bedémning av segmentets resultat.

Nedan féljer en sammanstallning av intdkter och rorelseresultat for respektive segment:

Rorelseintdkter Rérelseresultat Rorelsemarginal,%
Qi/ Q2/ Q3/ Q1/ Q2/ Q3/ Q1/ Q2/ Q3/

2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Mark och anlaggning 1,1 63,4 56,6 -10,3 5,6 4,41 -919,2% 8,8% 7,8%
Vatten, Avlopp (VA) 46,7 53,4 51,3 -3,1 -8,5 4,3 -6,5%  -15,8% 8,4%
Brandskydd 61,3 80,8 57,7 5,7 13,0 2,8 9,2% 16,1% 4,8%
Infrea 1,0 1,0 1,1 -1,6 -3,4 -2,2
Elimineringar -1,0 -1,0 -1,1 0,0 0,0 0,0
Totalt koncern 109,2 197,6 165,6 -9,3 6,7 9,1 -8,5% 3,4% 5,5%



Moderbolaget

Rorelsens intdkter

Omsattningen under tredje kvartalet 2018 uppgick till 1013 tkr (10) vilket ar vasentligt hogre an
foregdende ar. Omséttningen under arets nio forsta manader uppgick till 3039 tkr (96), framst
hanforligt till intern fakturering for managementtjanster.

Rorelsens kostnader

Under kvartalet uppgick rorelsekostnaderna till 2165 tkr (1079) vilket i huvudsak kan hanféras till
personalkostnader och |6pande externa kostnader. For perioden januari-september uppgick
rorelsekostnaderna till 9 738 tkr (2976). Delar av dessa kostnader ar hanforliga till
noteringskostnader.

Roérelseresultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -1152 tkr (-1069). For hela perioden januari-
september var motsvarande resultat -6663 tkr (-2880).

Periodens resultat

For tredje kvartalet 2018 uppgick resultatet till -1152 tkr (-1068) och for arets tre forsta kvartal till -
6684 tkr (-2880).

Tillgdngar

Per den sista september 2018 uppgick de totala tillgangarna till 243 376 tkr (234 871 (2017-12-31))
varav 233 650 tkr (233 451) utgjordes av anlaggningstillgangar och 9 727 tkr (1 420) av
omsattningstillgangar. Huvudsakliga tillgangarna utgors av aktier i dotterbolag.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den sista september 2018 till 242 032 tkr vilket ar en 6kning med cirka 10
Mkr fradn den 31 december 2017 (232 595 tkr). Okningen &r féranledd av den nyemission som
genomfdrdes under andra kvartalet.

Totala skulder

De totala skulderna och avsattningarna uppgick per den sista juni 2018 till 1344 tkr (2276) varav
samtliga var kortfristiga.

Kassaflode

Under kvartalet uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till -723 tkr (-1103), fran
investeringsverksamheten till O tkr (0) och fran finansieringsverksamheten 0 tkr (0). Detta har
tillsammans givet ett kassaflode om -723 tkr (-1103) under kvartalet.



Moderbolagets resultatrakning i

sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
tkr Q3 Q3 jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 1013 10 3039 211 1389
Ovriga rorelseintikter 0 0 36 -115 0
Summa rérelsens intakter 1013 10 3075 96 1389
Ovriga externa kostnader -896 -406 -5712 -960 -3424
Personalkostnader -1269 -673 -4027 -2015 -3457
Summa Rorelsekostnader -2165 -1079 -9738 -2976 -6881
Rorelseresultat -1152 -1069 -6663 -2880 -5491
Finansiella poster 0 1 -21 0 -151
Resultat fore skatt -1152 -1068 -6684 -2880 -5643
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens nettoresultat -1152 -1068 -6684 -2880 -5643



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i tkr 2018-09-30  2017-09-30 2017-12-31

TILLGANGAR

Anl3ggningstillgangar

Materiella anléiggningstillgdngar

Inventarier 48 - -
48 0 0

Finansiella anlédggningstillgdngar 233601 1182 233451

Summa anlédggningstillgangar 233650 1182 233451

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0 21

Ovriga fordringar 187 240 270

Summa kortfristiga fordringar 187 240 291

Kassa och bank

Kassa och bank 9539 812 1129

Summa kassa och bank 9539 812 1129

Summa omsattningstillgangar 9727 1052 1420

SUMMA TILLGANGAR 243376 2234 234871

Belopp i kronor 2018-09-30  2017-09-30 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa bundet eget kapital 649 120 620

Summa fritt eget kapital 241383 2012 231975

Summa eget kapital 242032 2132 232595

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 169 0 784

Ovriga skulder 1175 102 1492

Summa kortfristiga skulder 1344 102 2276

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 243376 2234 234871




Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i tkr Q3/ Q3/ 2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01-
2018 2017  2018-09-30  2017-09-30  2017-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Den l6pande verksamheten -776 -1101 -6363 -2968 -5641

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 3 0 3 0 150

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fére foréindringar av rérelsekapital -773 -1101 -6360 -2968 -5491

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

- Okning/minskning av kortfristiga fordringar 39 -3 -20 424 284

- Okning/minskning av kortfristiga

rérelseskulder 11 1 -1132 -87 2090

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -723 -1103 -7513 -2631 -3117

INVESTERINGSVERKSAMHETEN 0 0 -201 0 805

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -201 0 805

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 0 16124 0 0

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 16124 0 0

Periodens kassafléde -723 -1103 8410 -2631 -2312

Ingdende saldo 10262 1916 1129 3444 3444

Utgdende saldo 9539 812 9539 812 1129



Moderbolagets forandringar i eget kapital

Summa
2018-01-01 - 2018-09-30 Aktie-  Reserv- Fritt eget eget
tkr kapital fond kapital kapital
Vid arets borjan 600 20 231975 232595
Nyemission, TO-premie 29 16095 16124
Periodens resultat -6684 -6684
Vid periodens slut 629 20 241386 242035
Summa
2017 Aktie- Reserv-  Fritt eget eget
Belopp i tkr kapital  fond kapital kapital
Vid arets borjan 100 20 4393 4513
Fondemission 500 500
Apportemission och indragning av aktier 233225 233 225
Arets resultat -5 643 -5 643
Vid arets slut 600 20 231975 232595

Narstaendetransaktioner
Transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmassiga villkor.

Sasongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och kalendereffekter. Respektive kvartal
ar relativt jamforbara mellan aren. Dock har Affarsomradet Mark och anlaggning i stort sett ingen
omsattning under i huvudsak forsta kvartalet eftersom asfaltslaggning inte ar mojligt under arets
kalla period. Vidare paverkas dven Brandskydd av sdsongsmadssiga variationer beroende pa
semesterperioden under sommaren. Omséattningen pa koncernniva ar lagst under kvartal 1 och 3.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och RFR
1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Detta dr en omlaggning fran och med denna
delarsrapport. Tidigare delarsrapporter for 2018 har omraknats och publicerats i ett sarskilt
pressmeddelande per dagens datum. | detta pressmeddelande har dven redovisningsprinciper for
koncernen meddelats.

Ett antal andringar i standarder har tratt ikraft 2018. Ingen av dessa har vasentligt paverkat
koncernens rakenskaper och rapportering. De nya standarderna IFRS 9 - Finansiella instrument och
15 - Intdkter fran avtal med kunder som tradde ikraft 1 januari 2018 har inte givit nagra vasentliga
effekter pa balans- och resultatrdakningarna. Intdkterna bestar huvudsakligen av férséljning av
tjanster som uppfyller kriterierna for att redovisas Over tid. Arbetet utférs pa I6pande rakning eller
till fast pris och intaktsfors over tid i den takt arbetet utfors, till storsta delen manadsvis. Effekterna
av IFRS 16 Leasingavtal som trader i kraft 1 januari 2019 utvarderas for narvarande. Moderbolagets



rapportering ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Infreas operativa och finansiella risker samt osakerhetsfaktorer finns beskrivna i Bolagets
arsredovisning for 2017 som finns tillgdnglig pa bolagets hemsida.

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av

foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm 2018-11-21

Tony Andersson Urban Sturk
Verkstallande direktor Styrelseordférande
Daniel Johansson Erik Lindeblad Pontus Lindwall
Ledamot Ledamot Ledamot

Kommande rapporter 2018

Delarsrapport 4 januari — december 2018 (Q4): 20 februari 2019
Delarsrapport 1 januari - mars 2019 (Q1): 16 maj 2019
Delarsrapport 2 januari - juni 2019 (Q2): 16 augusti 2019
Delarsrapport 3 januari - september 2019 (Q3): 15 november 2019
Delarsrapport 4 januari - december 2019 (Q4): 18 februari 2020

Arsstimma 2019
Den 16 maj 2019 i Stockholm

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.infrea.se

For ytterligare information vanligen kontakta:
Tony Andersson, VD; tel 08-401 01 81 tony.andersson@infrea.se
Lars Solin, CFO tel 08-401 01 82 lars.solin@infrea.se


http://www.infrea.se/

