\2.DIVIDEND

/l\\V KAPITAL | RORELSE

Stockholm 2017-04-26

Delarsrapport januari — mars 2017

1 januari — 31 mars 2017

¢ Nettoomsattningen ékade till 12,5 (5,9) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till 0,7 (1,1) MSEK

e Resultat efter finansnetto uppgick till 1,3 (1,1) MSEK

o Resultatet efter skatt uppgick for perioden till 0,7 (0,6) MSEK
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,01 (0,01) SEK

Vasentliga handelser under rapportperioden

e Utdelning om 0,05 kr/per aktie

o Overtecknad foretradesemission tillférde bolaget ca 22 MSEK

e Avtal om dgarspridning med Sensec Holding AB

e Svag utveckling i ett fatal portfoljbolag paverkar resultatet negativt med ca 2 MSEK

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
e Extra bolagsstdimma holls den 25 april 2017

Dividend Sweden

Dividend Sweden AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag, som investerar i kortfristiga
finansieringslosningar till mindre listade bolag for att darigenom skapa savél kortsiktig som langsiktig hog
och stabil avkastning till sina aktiedgare via utdelningar.
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VD-kommentar

Efterfragan pa kapital har under forsta kvartalet varit mycket hogt, en mangd bolag har listats och manga star
i dorren i vantan pa en listning. Det mycket starka aret 2016, med hog riskaptit bland investerarna fortsatte
en bit in pa forsta kvartalet. Ganska snart mattades denna styrka av bland de mindre bolagen som Dividend
Sweden fokuserar pa. Storre och mellanstora bolag har fortsatt haft en god utveckling, medan microbolagen
haft det motigt, saval nyintroduktioner som emissioner i redan listade bolag har fallit ut mycket varierande,
vissa med pafallande daliga utfall. Ett antal nyintroduktioner har den forsta handelstiden fallit kraftigt i kurs,
vissa utifran mycket daligt teckningsutfall, vissa trots gott sadant.

Dividend har inte varit opaverkade av utvecklingen och ett fatal innehav har paverkat vardepappersportféljen
och resultatet negativt med ca 2 MSEK. Vi arbetar kontinuerligt med vara innehav for att 6ver tid skapa
béasta mojliga avkastning utifran forutsattningarna. Saledes ar uppfattningen att de bolag vi &r investerade i
kommer ha goda forutsattningar for att kunna utvecklas val kommande kvartal. Dividends verksamhet ar inte
prognostiserbar satillvida att det gar att rakna med en viss vinsttillvaxt kvartal for kvartal, fokus ar att skapa
varde for aktiedgarna genom hdég och stabil avkastning.

Gladjande under forsta kvartalet ar den éverenskommelse Dividend tréffat med Sensec Holding AB om
agarspridning genom vinstutdelning, vilket Dividends extra bolagsstdmma beslutade om den 25 april. Sensec
ar ett spdnnande sékerhetsforetag som de flesta kommit i kontakt med utan att nédvandigtvis veta om det, t
ex vid sdkerhetsgenomgangen pa en flygplats nagonstans i Sverige eller vid besok i en offentlig byggnad
eller vid en konsert med manga manniskor samlade. Sensec har en enastaende marknadsposition i de
segment som har storst krav pa sakerhet sa som flygplatser, karnkraftverk, fangelser, och de mest kansliga
offentliga miljéerna som riksdag- och regeringskansli och stora politiska evenemang och sportarrangemang.
Bolaget har en ambition att vaxa med lénsamhet fran nuvarande omsattning om knappt 100 MSEK och en
del i detta &r att ansoka om listning pa NGM Nordic NTF.

Vi ar fortsatt positiva for 2017 da vi ser god efterfragan pa brygglan och garantier, samtidigt som vi hoppas
kunna Oka var tillvéaxttakt med det storre kapitalet pa plats efter nyemissionen.

Bo Lindén
VD
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rorelsens intakter

Rorelsens intakter uppgick under forsta kvartalet ckade till 12,5 MSEK (f.a. 5,9). Marknaden for brygglan
och emissionsgarantier i kombination med manga listningar har varit fortsatt stark, dock har emissionerna i
ett flertal bolag fallit ut mindre bra till foljd att minskad benégenhet att ta risk i sval nyintroduktioner i
mindre bolag som i féretradesemissioner. Sarskilt stark har denna trend varit i s k forvantansbolag utan
kassafloden.

Rorelsens kostnader
Rarelsens kostnader for forsta kvartalet uppgick till 11,8 MSEK (4,7) och utgjordes till storsta del av inkop
av vardepapper (11,2 MSEK) samt kostnader hanforliga till bolagets administration.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 0,7 MSEK (1,1), vilket motsvarar en rdrelsemarginal om 6%
(20). Resultatet belastas med negativa forandringar i vardepappersinnehavet med ca 2 MSEK, fordelade
ungefarligen jamt mellan svaga nyintroduktioner och svag utveckling av noterade innehav.

Resultat efter finansnetto

Resultatet efter finansnetto for forsta kvartalet uppgick till 1,3 MSEK (1,1). Avkastningen pa korta brygglan
har varit bra och okad efterfragan av sadan finansiering kan ses, vilket bidragit positivt till resultatet efter
finansnetto. Likviden fran foretradesemissionen har inte varit tillganglig i nagon storre utstrackning under
kvartalet.

Resultat per aktie
For verksamhetsaret uppgick resultatet per aktie efter skatt till 0,01 SEK (0,1). Antalet utestaende aktier har
till foljd av foretradesemissionen dkat fran 81 307 754 till 108 410 338.

Konvertibelt 1an

Dividend Sweden har ett utestdende konvertibelt forlagslan om totalt ca 2,1 MSEK. Loptiden ar till 2020-12-
30, ranta 10% per ar, utbetalas 30 juni och 30 december, 5% vid varje tillfalle. Konvertering kan ske pa
innehavarens initiativ varje ar 15 november — 15 december. Konverteringskursen var ursprungligen 0,40
SEK/aktie och justerades efter foretradesemissionen till 0,36 kr/aktie. Vid full konvertering kan antalet aktier
6ka med 5 967 912.

Teckningsoptioner

Foretradesemissionen genomfdrdes i form av units, vilken inneholl en aktie och en teckningsoption. For
varje tva teckningsoptioner &ger innehavaren rétt att teckna en ny aktie under perioden 9 - 27 april 2018, till
kursen 1,70 kr. Teckningsoptionen handlas liksom bolagets B-aktie och konvertibel pA NGM Nordic MTF.
Antalet utestaende teckningsoptioner ar 27 102 584, vid full teckning av dessa kan antalet aktier 6kas med
13 551 292.

Finansiell stallning

Per den 31 mars 2017 uppgick det egna kapitalet till 45,3 MSEK (9,8), exklusive obeskattade reserver om ca
3,4 MSEK (0,4), som bestar av avsattningar till periodiseringsfond. Kassa och kassaliknande tillgangar
uppgick till 1,7 MSEK (2,8). Bolaget har ett konvertibelt 1an om ca 2,2 MSEK, nagra 6vriga skulder finns
inte, utéver normala verksamhetsskulder. Soliditeten uppgick vid rapportperiodens utgang till 90% (45).
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Vasentliga handelser under perioden
Arsstimman beslutade i februari om en kontant utdelning om 0,05 kr per aktie.

Under perioden 24 februari till 15 mars genomférdes en foretrddesemission om ca 23 MSEK, utgérande av
units innehallande 1 aktie och 1 teckningsoption. Teckningskursen var 0,85 kr per unit. Emissionen
tecknades till 233% och tillférde bolaget ca 22 MSEK efter emissionskostnader.

Dividend Sweden har under mars tecknat ett avtal om agarspridning med Sensec Holding AB. Sensec &r det
ledande teknik- och tjansteforetaget for tillnandahallande av kompletta sakerhetsldsningar for de mest
kravande och kansliga miljoer i Sverige. Sensec AB har en enastaende marknadsposition i de segment som
har storst krav pa sakerhet sa som flygplatser, karnkraftverk, fangelser, och de mest kénsliga offentliga
miljoerna som riksdag- och regeringskansli och stora politiska evenemang och sportarrangemang. Bolaget
har varit verksamt sedan 1982 och under 2016 omsatte koncernen ca 92 MSEK med en vinst om 0,5 MSEK.
Avsikten &dr nu att expandera bolaget och Sensec har ansokt om listning pA NGM Nordic MTF.

Forsta kvartalet bérjade mycket starkt saval kursméssigt som gallande efterfragan pa investeringskapital i
form av emissioner och brygglan. En stor méangd bolag har for avsikt att ta in mer kapital i
foretrddesemissioner eller i emissioner vid listning. En bit in i kvartalet mérktes en avmattning i viljan att
teckna aktier bland allmanheten. Samtidigt har en icke ovésentlig del av de minsta bolagen haft en negativ
kursutveckling. Detta har sammantaget paverkat Dividends vardepappersinnehav, och darmed resultatet,
negativt med ca 2 MSEK under forsta kvartalet.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Bolaget holl extra bolagsstdamma den 25 april 2017, dér beslut fattades att genomféra en vinstutdelning av ca
5,1 miljoner aktier i Sensec Holding AB. Utdelningen motsvarar cirka 90% av bolagets innehav i Sensec.

Kommande handelser

Delarsrapport april - juni 2017 23 augusti 2017
Delarsrapport juli - september 2017 26 oktober 2017
Bokslutskommuniké 2017 15 februari 2018

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens

allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rapporten har inte varit foremél
for granskning av bolagets revisor. For en fullstandig beskrivning av bolagets redovisningsprinciper hanvisas
till arsredovisningen for 2016 vilken finns att tillga pa bolagets hemsida www.dividendsweden.se.
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Finansiell information

RESULTATRAKNINGAR
Belopp i MSEK

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 12,5 59 58,7
Roérelsens kostnader
Vérdepapper -11,2 -4.4 -45,4
Ovriga kostnader -0,6 -0,3 2,0
Rorelseresultat 0,7 1,2 11,3
Finansnetto 0,6 -0,1 1,9
Resultat efter finansnetto 1,3 11 13,2
Bokslutsdispositioner - -0,3 -3,3
Resultat fore skatt 1,3 0,8 9,9
Skatt -0,3 -0,2 2,2
Periodens resultat efter skatt 1,0 0,6 7,7
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BALANSRAKNINGAR
Belopp i MSEK

TILLGANGAR

Omséttningstillgangar
Vérdepapper

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Overkursfond
Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skatt pa periodens resultat
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stéllda panter
Ansvarsforbindelser

2017-03-31

30,1

0,4

21,3

1,7

53,5

53,5

2017-03-31

54

35
35,4
1,0
45,3
3,4
2,1
01
03
2,3

53,5

Inga
Inga

2016-03-31

4,7

1,3

13,6

2,8

22,4

22,4

2016-03-31

2,9

0,0
6,3
0,6
9,8
0,4
11,8
0,1
0,2
0,1

22,4

Inga
Inga

2016-12-31

28,5

1,0

7,2

2,3

39,0

39,0

2016-12-31

41

0,0
14,8
7,7
26,6
3,4
2,1
0,0
2,2
4,7

39,0

Inga
Inga
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FORANDRING AV EGET KAPITAL Balanserad

Belopp i MSEK Overkurs- vinst inkl. Summa
Aktiekapital fond arets resultat eget kapital

Belopp vid arets ingang 2017-01-01 4,1 14,8 7,7 26,6

Utdelning -4,3 -4,3

Nyemission 1,3 20,7 22,0

Periodens resultat 1,0 1,0

Belopp vid periodens utgang 2017-03-31 5,4 35,5 4,4 45,3

KASSAFLODESANALYS

Belopp i MSEK 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster 1,3 11 13,2

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 0,0 -0,2 0,0

Okning/minskning vardepapperslager -1,6 -4,6 -28,4

Okning/minskning rérelsefordringar -134 -13,8 -7,2

Okning/minskning rérelseskulder -4,6 -0,7 3,7

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18,3 -18,2 -18,7

Finansieringsverksamheten

Nyemission 22,0 9 18,3

Okning/minskning av konvertibellan - 12 2,1

Utdelning -4.3 - 0,1

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17,7 20,5 20,5

Periodens kassaflode -0,6 2,3 1,8

Likvida medel vid periodens bérjan 2,3 0,5 0,5

Likvida medel vid periodens slut 1,7 2,8 2,3
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NYCKELTAL
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Nettoomséattning, MSEK 12,5 59 58,7
Rorelseresultat, MSEK 0,7 1,2 11,3
Resultat efter finansnetto, MSEK 1,3 1,1 13,2
Rérelsemarginal 6% 20% 19%
Balansomslutning, MSEK 53,5 22,4 39,0
Soliditet 90% 45% 75%
Antal aktier vid periodens slut 108 410 338 57 187 000 81 307 754
Vinst per aktie, SEK 0,01 0,01 0,09
Vid fragor kontakta Bo Lindén, VD, 0738-32 00 22, bl@dividendsweden.se

Stockholm den 26 april 2017

Sverker Littorin Bo Lindén

Styrelseordforande Verkstéllande Direktor, Styrelseledamot
Tobias Berglund Patric Perenius

Styrelseledamot Styrelseledamot
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