ARCTIC GOLD

Deldrsrapport for perioden januari-mars 2012

Informationen &r sddan som Arctic Gold AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen Iamnades for offentliggorande den 7 maj 2012 ki 8.15.

Forsta kvartalet (januari — mars 2012)

= Aktiverade prospekteringskostnader for forsta kvartalet uppgick till 2,0 (2,0) mkr
" Resultatet efter skatt for forsta kvartalet uppgick till —1,0 (-1,5) mkr

" Resultatet per aktie for forsta kvartalet uppgick till —o,10 (-0,20) kr

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

Samtliga analyser fardiga fran senaste borrkampanjen

Rik guld och kopparmineralisering 6ver 39 meter pavisad i Bidjovagge

Mineraltillgangen i Bidjovagge utokades med 35 %

Valberedning utsedd

Riktad emission om 10,5mkr genomférd

® Extra stamma genomford g mars

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Kallelse till drsstamman den 22 maj

Nytt borrprogram planeras

Kautokenio kommunstyrelse avvisade Planprogrammet

Efter kontakter med myndigheter och jurister kommer arbetet med tillstdndsfrdgorna att intensifieras
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Arctickoncernen i korthet

Arctic Gold AB &r verksamt inom omréadet prospektering och
gruvutveckling. Bolaget har tva verksamhetsomraden; dotter-
bolaget Arctic Gold Operations AB, med fokus pa utveckling
av ny gruvdrift i Bidjovaggefaltet i Nordnorge, samt moderbo-
laget Arctic Gold AB, med lang historik inom prospektering ef-
ter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Koncernen har i
Norge i dagsldget 78 undersokningstillstand om totalt 23,1 km?2
samt 5 utvinningsratter om totalt 4,9 km2. | Sverige har koncer-
nen 12 undersokningstillstand om totalt 17,4 km2. Arctic Golds
aktie ar listad pa NASDAQ OMX First North med kortnamnet
ARCT. Certified Adviser &r Erik Penser Bankaktiebolag. Mer in-
formation om bolaget finns pa www.arcticgold.se.

Verksamhetens utveckling

Mineraltillgangen
En uppdatering av mineraltillgangen redovisades under perio-
den varvid en 35 %-ig 6kning skett.

Arctic Gold AB har, med den kompletterande information som
erhallits fran borrningar under 2011, 1atit Outotec (Finland) Oy
utféra en uppdatering av Mineraltillgangen i Bidjovagge. Outo-
tecs genomgang visar att mineraltillgdngen har ¢kat med ca
35% till 2.06 miljoner ton indikerad tillgang med 1.60 g/t guld
och 1.15 % koppar. Till detta kommer 0.24 miljoner ton antagen
tillgang med 2.6 g/t guld och 0.9 % koppar. Tillgangen avser in
situ resurser i berggrunden vid en cut off (Iagsta medtagen halt)
pa 2,0 g/t guld ekvivalent (Aueq= Au+2,1*Cu baserad pa guld-
pris: 950 Uss$/tr oz och kopparpris: 5500 Us$/t).

Berdkningen har utforts enligt JORC standard och omfattar
foljande mineraliseringar: North Field, B, Karin, Franciska, A, D,
Hilde, C och Laura. Tabellen nedan redovisar tonnage och halter
vid en cut off pa 2 g/t guldekvivalent respektive 1 g/t guldekvi-
valent.

Indikerad Mineraltillgang (Indicated Mineral Resource)

Au Cu Guld Guld Koppar
Cut off Ton (g/t) (%) (kg) (oz) (ton)
2g/tAueq 2059000 1,60 1,15 3294 105930 23678
1g/tAueq 2307000 1,48 1,09 3414 109787 25146

Antagen Mineraltillgang (Inferred Mineral Resource)
Au Cu
(9/t) (%)

240 000 2,6 0,9

Cut off Ton
2 g/t Aueq

1g/tAueq 250000 2,5 0,9

OBS! Halterna anges i tabellen efter “top cut” (hdga extrem
varden, 5-30 g/t guld beroende pa mineralisering, reduceras)
varfor en direkt jamforelse av guldhalt och kilo guld i tidigare
pressmeddelande inte kan goras. Fler detaljer finnas att lasa i
Outotec (Finland) Oys rapport som finns pa Arctics hemsida
www.arcticgold.se.

Ett mycket viktigt tillskott har skett i den antagna tillgangen
for "Djupmalmen” norr om Karin. Denna berdknas till 195 ooo
ton och utg6r dérmed en bra potential for kommande borrning.
Vidare har ett flertal “prospekteringsobjekt” identifierats vilka
kommer att foljas upp i samband med framtida borrinsatser.
Foretaget har tidigare redovisat en mineraltillgang om 300 ooo
ton med 1,79 g/t guld och 0,60 % koppar i de aldre marginal-
malmsupplagen, vilket motsvarar 537 kg guld och 1800 ton kop-
par. Adderas denna tillgang till in situ tillgdngen uppgar den to-
tala indikerade mineraltillgangen till 2,3 miljoner ton med 1,62
g/t guld och 1,08 % koppar vilket motsvarar ca 3 800 kg guld och
25 000 ton koppar.

Valberedningen infér drsstdmman 2012 bestar av Torsten Bor-
jemalm, Lars Hockenstrém, Tord Cederlund samt Solveig Staf-
fas (ordférande).

Den riktade nyemissionen om 3 0oo ooo miljoner aktier som
slutférdes mot slutet av 2011 har registrerats.

Den g9 mars 2012 holls en extra bolagsstamma dér féljande be-
slut togs:

Andring av bolagsordningens § 4 till: “Aktiekapitalet skall vara
Iagst 20 000 000 och hdgst 8o 0oo ooo kronor.”

Andring av bolagsordningens § 5 till: “Antalet aktier skall vara
|agst 10 000 000 och hdgst 40 000 0oo stycken.”

Bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till ndsta arsstamma fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller emission av konvertibler och/eller teckningsoptioner
mot kontant betalning och/eller med bestémmelse om apport
eller kvittning eller annars med villkor och att darvid kunna av-
vika fran aktiedgarnas foretradesratt, medforande en 6kning
av Bolagets aktiekapital med hdgst 12 0oo ooo kronor genom
utgivande av hogst 6 ooo ooo aktier vid full teckning respektive
full konvertering.

Arctic Gold har inte utfort nagon verksamhet pa foretagets
svenska projekt under perioden.
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Nettoomsattning och resultat

Under perioden januari — mars uppgick koncernens aktiverade
prospekteringskostnader till 2,0 (1,0) mkr och resultatet efter
skatt till —1,0 (-1,5) mkr. Resultatforbattringen relativt motsva-
rande period foregdende ar beror pa lagre I6pande kostnader.

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars 2012 till
62,1 (58,3) mkr. Det ger en soliditet pa 96,4% (97,4%). Likvida
medel uppgick till 6,8 (18,2) mkr vid periodens slut. Vid arsskif-
tet uppgick likvida medel till 21,2 mkr. Minskningen av likvida
medel sedan arsskiftet beror pa investeringar i prospektering
om -2,0 mkr samt kassaflode fran den I6pande verksamheten
efter forandringar i rorelsekapital om -2,4 mkr.

Investeringar

Investeringar i form av aktiverat arbete uppgick under forsta
kvartalet till 2,0 (1,0) mkr. Aktiverat arbete omfattar huvud-
sakligen prospekteringsarbete i Bidjovaggefaltet i Norge.

Finansiering

Under fijarde kvartalet 2011 genomférde bolaget en nyemission
som tillférde 10,5 mkr fére emissionskostnader. Under radande
omstdndigheter maste bolaget reducera verksamhet tills besked
i tillstdndsfragan erhélls. Arbete med fortsatt finansiering pagar.

Antal utestaende aktier

Antalet utestaende aktier i bolaget vid periodens utgang var
10.778.986 st. Antalet aktier per den 31 december 2011 upp-
gick till 10.778.986 st inklusive den emission som registrerades
den g januari 2012.

Optionsprogram

Ett optionsprogram finns om 70 ooo teckningsoptioner vardera
for Tomas Bjérklund och Lars-Ake Claesson. Varje option bert-
tigar till teckning av en aktie i bolaget senast 2013-11-09.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar antalet ak-
tier till 20.918.986 st.

Personal
| koncernen finns en anstélld VD, Lars-Ake Claesson. Ovrig
personal ar anlitad pa konsultbasis.

Transaktioner med narstaende
Under perioden januari-mars har transaktioner med narsta-
ende skett enligt foljande:

Bolagets VD Lars-Ake Claesson &r deldgare i Mirab Mineral
Resurser AB. Mirab har levererat konsulttjanster sdsom, pro-
spekteringstjdnster och ekonomitjanster till ett varde om 683
tkr.

Overenskommelse om tjanster med nérstaende sker pd mark-
nadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Gold AB &r inriktad pa prospektering ef-
ter guld och basmetaller i Sverige samt koncernledningsfunk-
tion. For forsta kvartalet redovisas aktiverade prospekterings-
kostnader om 0,0 (0,2) mkr och resultatet efter skatt uppgick
till -1,0 (-1,4) mkr. Antal anstéllda i moderbolaget &r 1 (2). Ovrig
personal ar anlitad pa konsultbasis.

Vasentliga handelser efter rapport-
periodens utgang

Kommande sdsongs borrprogram i Bidjovagge planeras om-
fatta ca 8ooo meter. Borrningarna syftar till att utdka tonnaget
for kanda mineraliseringar samt eventuellt hitta ndgra nya. For
att sakerstdlla laget av den djupt liggande rika koppar/guld mi-
neraliseringen norr om Karin malmen undersoks detta omrade
med hdg prioritet. Mineraliseringen bendamnes “djupmalmen”
och ingar i mineraltillgdngen som “antagen tillgang”.

Under perioden har arbetet med fastlaggande av Planprogram
enligt Plan- og Bygningsloven fortsatt och efter det att remiss-
instanserna lamnat sina synpunkter har programmet reviderats
och lamnats till kommunernas beslut. Kautokenio kommun fat-
tade ett mycket 6veraskande beslut att avvisa vart Planprogram
den 26 april medan Nordreisa kommun fastlade detsamma den
24 april. Arctic Gold har darefter sokt svar fran myndigheter, ju-
rister och andra sakkunniga for att begripa vad detta innebar
och hur det fortsatta arbetet kan utféras. Bolaget kommer att
genomfora vissa justeringar av sitt Planprogram och begéra ny
behandling avkommunerna.
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Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen, Bokféringsndmndens rekommendationer samt
Redovisningsradets rekommendation nr 20, deldrsrapporte-
ring samt Rekommendation nr 1 - Koncernredovisning. Re-
dovisningsprinciper som tilldmpas for koncernen och moder-
bolaget 6verensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Risker

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framférallt,
men inte uteslutande, resultat av prospektering, erhallande
av miljé-, mark-, driftstillstdnd och fortsatt finansiering inom
koncernen. De olika risker som finns rorande koncernens verk-
samhet diskuteras mer utférligt i rsredovisningen for 2011
som finns att hdmta p3d Bolagets hemsida.

Kommande rapporttillfallen

Deldrsrapport for perioden januari - juni 2012
|lamnas den 20 augusti 2012

Delarsrapport for perioden januari - september
2012 lamnas den 12 november 2012

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrap-
porten ger en rattvisande 6versikt av koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osa-
kerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Stockholm, den 7 maj 2012

Ulf Tillman
Ledamot

Torsten Borjemalm
Ordférande

Stefan Mansson Tomas Bjorklund

Ledamot Ledamot
Peter Hjorth Lars-Ake Claesson
Ledamot Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Lars-Ake Claesson, VD, Arctic Gold AB (publ)
Telefon: 018-156423

E-post: claesson@arcticgold.se
www.arcticgold.se
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(Belopp i tkr)
Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Aktiverat arbete
Ovriga rorelseintakter

Summa intakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Prospekteringskostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar materiella och
immateriella anldaggningstillgangar

Summa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt

PERIODENS RESULTAT
Resultat per aktie, kr
Genomsnittligt antal aktier, st

Resultat per aktie efter utspadning, kr

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st

Koncern
3 man
2012-01-01
2012-03-31

2018
12

2030

-640
-2018

-396

-3 055

-1025

-1.025

-0,10
10778 986
-0,09

10 918 986

Koncern
3 man
2011-01-01
2011-03-31

1003

1007

-1120

-1003

-385

-2 508

-1501

-1501

-0,20
7 666 456
-0,15

10 075 764

Koncern
12 man

2011-01-01
2011-12-31

15896
20

15916

-4 110
-15 896
-1639

-1064

-22 710

-6 794

190

-6 605

-6 605

_0183
8 000 708
'0163

10 410 016
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Koncernbalansrakning

Koncern Koncern Koncern
(Belopp i tkr) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Tillgéangar
Immateriella anldggningsillgdngar 56 461 40613 54 443
Kortfristiga fordringar 483 984 377
Kassa och Bank 6797 18 239 11171
Summa tillgangar 63 741 59 836 65 990
Eget kapital och skulder
Eget kapital 62 125 58 275 63150
Leverantorsskulder 935 767 1487
Kortfristiga skulder 681 794 1353
Summa eget kapital och skulder 63741 59 836 65990
Poster inom linjen
Stallda sakerheter? 240 Inga 240
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
1) Insatt pa sparrat bankkonto som sakerhet for bankgaranti for aterstallningsarbeten i Bidjovagge.
Forandringar i eget kapital
Koncern Koncern Koncern
3man 3man 12 man
2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01
(Belopp i tkr) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Ingaende balans 63150 58 440 58 440
Nyemissioner o 1185 11 685
Teckning via teckningsoptioner o) 151 155
Nyemissionskostnader o o -525
Apportemission forvarv Arctic Gold o) o o
Periodens resultat -1025 -1501 -6 605
Utgaende balans 62 125 58 275 63 150

1) Inklusive den per 2011-12-31 ej registrerade nyemissionen om 3 000 000 nya aktier.
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Kassaflodesanalys

Koncern Koncern Koncern

3 man 3 man 12 man

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01

(Belopp i tkr) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter

forandringar i rorelsekapital -2 356 -4 559 -6 712

Kassaflodet fran investeringsverksamheten -2018 -1002 -15 896

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten o 151 10130

Periodens kassaflode -4 374 -5 410 -12 478

Likvida medel vid periodens borjan 11171 23649 23649

Likvida medel vid periodens slut 6797 18 239 11171

Forandring i periodens kassafléde -4 374 -5 410 -12 478

Verksamhetsgrenar

Arctic Gold &r for ndrvarande verksam inom omradet prospektering och gruvutveckling i tva lander. Nettoomsattning &r o (o) tkri bada lan-

derna. | tabellen visas aktiverat arbete i de lander koncernen har sin verksamhet.

Koncern Koncern Koncern

3 man 3 man 12 man

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01

Aktiverat arbete, (tkr) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Norge 2 017 820 13 884
Sverige 1 183 2013
Summa 2018 1003 15 896
Koncern Koncern Koncern

3 man 3 man 12 man

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01

Resultat, (tkr) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Norge o -54 -520
Sverige -1025 -1 447 -6 085
Summa -1 025 -1 501 -6 605
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Nyckeltal

Koncern Koncern Koncern
3 man 3 man 12 man
2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01
2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Marginaler
Summa rorelsens intakter, aktiverat arbete, tkr 2030 1007 15916
Rorelsemarginal % neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg
Rantabilitet
Avkastning pa totalt kapital % -1,57% -2,42% -10,16%
Avkastning pa eget kapital % -1,64% -2,57% -10,86%
Kapitalstruktur
Eget Kapital, tkr 62 125 58 275 63150
Balansomslutning, tkr 64 478 59 836 65990
Soliditet, % 96,4% 97,4% 95,7%
Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar, tkr 2018 1003 15896
Medarbetare
Antal anstéllda vid periodens slut, st 1 1 1
Data per aktie
Aktier vid periodens slut, st¥ 10778 986 7778736 10778 986
Genomsnittligt antal aktier, st 10778 986 7 666 456 8000708
Resultat per aktie, kr -0,10 -0,20 -0,83
Eget kapital per aktie, kr 5,76 7,49 5,86
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 2,00 2,00 2,00
Totalt aktiekapital, kr 21557 972 15 557 472 21557 972

1) Inklusive den per 2012-01-09 registrerade nyemissionen om 3 000 0oo nya aktier.
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Moderbolagets resultatrakning

3 man 3 man 12 man

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01
(Belopp i tkr) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning o o o
Aktiverat arbete 1 183 2013
Ovriga rorelseintakter 12 4 20
Summa intakter 12 187 2033
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -640 -1066 -3798
Prospekteringskostnader -1 -183 -2013
Personalkostnader -396 -385 -1639
Av- och nedskrivningar materiella och
immateriella anldggningstillgdngar o o -1064
Summa kostnader -1037 -1 634 -8 514
Rorelseresultat -1 025 -1 447 -6 481
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter o) 0 398
Finansiella kostnader o o -1
Resultat efter finansiella poster -1 025 -1 447 -6 085
Skatt o) o) o
PERIODENS RESULTAT -1 025 -1 447 -6 085
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Moderbolagets balansrakning

(Belopp i tkr) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8215 7 450 8215
Aktier i dotterbolag 27248 27248 27248
Fordringar koncernbolag 22 074 6347 19 901
Kortfristiga fordringar 373 895 353
Kassa och Bank 6 567 18190 11118
Summa tillgangar 64 478 60130 66 835
Eget kapital och skulder

Eget kapital 63 107 58792 64 132
Leverantorsskulder 689 767 1452
Skuld koncernbolag o o 0
Kortfristiga skulder 681 571 1251
Summa eget kapital och skulder 64 478 60130 66 835
Poster inom linjen

Stallda sakerheter* 240 Inga 240
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

1) Insatt pa sparrat bankkonto som sakerhet for bankgaranti for aterstallningsarbeten i Bidjovagge.
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Marginaler
Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intdkter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intdkter.

Rantabilitet

Avkastning pd eget kapital, %

Nettoreslutat i procent av genomsnittligt eget kapital. Ge-
nomsnittligt eget kapital berdknas som ingdende plus utga-
ende av eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital, tkr
Eget kapital vid perioden slut.

Soliditet, %
Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgangar, tkr
Periodens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
minskat med periodens forsdljningar och utrangeringar.

Medarbetare
Antal anstillda, st
Antal anstallda beraknas utifran arbetad heltid vid periodens slut.

Data per aktie
Antal aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Eget kapital per aktier, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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