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Forsta kvartalet: januari-mars 2014

94% intdktsokning for Mobilt sok. Andelen multiscreenintakter av totala
annonsintakter okar till 90% (82). Justerad EBITDA i linje med helérs-
prognosen.

Intakterna fran Mobilt s6k 6kade organiskt med 94% (100).

Totala multiscreenintakter (Desktop sok, Mobilt s6k, Kampanjprodukter) 6kade organiskt med 3%
(4).

| Q1 gjordes 44% av de totala produkt- och féretagssoken i den mobila kanalen.

Organiskt minskade intékterna med 7% (-7). Totala rorelseintakter uppgick till 792 MSEK (886),
vilket motsvarar en minskning med -11%.

EBITDA uppgick till 227 MSEK (170) och inkluderade reavinster fran avyttringar uppgaende till
62 MSEK. Justerad EBITDA uppgick till 169 MSEK (183) och belastades med en negativ effekt
av syntetiska aktier uppgaende till cirka 9 MSEK. Marginalen var 21,3% (20,7).
Omstruktureringskostnader har belastat resultatet med 4 MSEK (13).

Periodens resultat uppgick till 71 MSEK (89).
Periodens resultat per stamaktie uppgick till 0,59 SEK (0,75).

Operativt kassafléde uppgick till -53 MSEK (88). Kassaflodet minskade till foljd av forskjuten
kundbearbetning i kvartalet jamfort med motsvarande period féregaende ar, samt fran
utbetalning av omstruktureringar, som kostnadsfordes i fjarde kvartalet 2013.

Handelser i forsta kvartalet

Eniro AB
Gustav lll:s Boulevard 40

Solnha

SE-169 87 Stockholm info@eniro.com

Eniro har koncentrerat verksamheten mot digitalt lokalt sok och avyttrat InTouch och Scandinavia
Online AS i Norge. Reavinsten i forsta kvartalet uppgar till cirka 62 MSEK.

Eniro har lanserat en ny, vasentligt férbattrad séktjanst som innefattar ett antal nya
funktionaliteter och séljbara produkter.

Eniro har inlett ett franchisesamarbete i Forenade Arabemiraten med Etisalat, varldens 13:e
storsta telekomoperatér. Genom avtalet breddar Eniro sin intdktsbas och tar steget mot att
erbjuda externa foretag verksamma i andra geografiska marknader méjligheten att licensera
Eniros plattform for lokalt sok.

Telefon: Hemsida:
+46 8 553 310 00 WWW.enirogroup.com
E-mail: Organisationsnummer:

556588-0936
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Kommentar fran VD: omfattande lanseringar,
franchiseavtal och avyttringar

“Eniro dr ett sékforetag
som aggregerar, filtrerar,
organiserar och
presenterar lokal
information och gor den
tillgdnglig for de dtta
miljoner unika besékare
som varje vecka anvdnder
Eniros soktjdnster.
Strategin att tillhandahalla
den bdsta soktjdnsten for
lokal information i de vidxande Multiscreenkanalerna
ligger fast”.

Eniro fortsitter att sitta anvindarna i centrum. Det dr
med gladje jag kan konstatera att det forsta kvartalet
2014 gar till historien som Eniros mest omfattande och
bista produktlanseringskvartal ndgonsin. I slutet av
kvartalet lanserades en ny, modernare soktjanst med
ett viasentligt forbattrat anvindargrinssnitt. Tjansten
ar renare, enklare att anvianda och har samma utseende
oavsett i vilken kanal anvindaren viljer att gora sitt
sok, pa desktop, i mobilen eller pa surfplattan. Med
lanseringen tillkommer en rad nya funktionaliteter som
produktgalleri, integrerad e-handel samt 6kat bild- och
videocentriskt innehall. Nyheterna i tjansten skapar ett
antal nya siljbara produkter for Eniro vilka kommer att
bidra till att 6ka antalet kunder samt snittordern. Eniro
har utéver en forbattrad plattform lanserat en gps-
baserad navigationstjanst, Eniro Navigation. Tjdnsten,
som &r gratis att ladda ner, kommer att tillféra 6kad
anvandarnytta samt nya annonspaket mot befintliga
och potentiella kunder.

Utvecklingen i det forsta kvartalet understédjer den
befintliga prognosen om justerad EBITDA i nivad med
foregdende ar.

Eniros intdktsutveckling paverkas av ett antal faktorer
dar saljeykler och siljbearbetning dr nagra av de

viktigaste. For att optimera forsiljningen under de
kommande kvartalen fattades vid inledningen av aret ett
beslut att invdnta de nya lanseringarna innan saljkarens
bredare kundbearbetning paborjades. Det lagre tempot i
bearbetningen av befintliga kunder i kvartalet jamfort
med motsvarande period féregidende ar har paverkat
intdkterna negativt.

Vi fortsatter att driva verksamheten i enlighet med var
langsiktiga tillvixtstrategi. Eniros intidkter ska primart
drivas organiskt genom en tydlig inriktning mot lokalt
sok och multiscreen. Som ett led i att skapa tydlighet och
oka synergierna har tva avyttringar i Norge genomforts i
kvartalet. Avyttringen av InTouch och Scandinavia
Online AS har tillfort cirka 62 MSEK i reavinst i
kvartalet.

Ett intressant exempel pa hur Eniro kan vixa sin affar
organiskt ar samarbetsavtalet med virldens 13:e storsta
telekomoperator Etisalat. Det franchiseavtal som
tecknats innebar att Eniro breddar bolagets intdktsbas
till en 14g risk, pa ett kostnadseffektivt satt och p&
geografiska marknader dar vi inte har for avsikt att
etablera verksambhet sjilva. Aven om avtalet initialt
kommer att ha en blygsam péverkan pa intdkterna sa ser
jag det som ett kvitto pa att vi lyckats utveckla en
konkurrenskraftig digital plattform.

Eniro arbetar for att uppna total tillvaxt. Jag bedomer
mojligheterna att komma tillbaka till tillvaxt som goda
och vi arbetar mot att minska intdktsgapet mot
foregdende ar. Vi kdnner oss trygga i var position och
har en tydlig malbild med vér affar.

Solna 24 april 2014

Johan Lindgren
VD och Koncernchef

Eniro ar ett sokforetag som aggregerar, filtrerar, organiserar och presenterar lokal information. Var
tillvaxt drivs av anvandarnas 6kade mobilitet och multiscreenbeteende, dér vi ligger i framkant med moderna
tekniska l6sningar. | 6ver hundra &r har Eniro hjalpt manniskor hitta lokal information och foretag att hitta
kunder. Idag ar det en multiscreenlosning — vara anvandare soker information i sin mobil, surfplatta och dator.
Mobilannonsering &r idag den snabbast vaxande delen av Eniros affar. Eniro ar den lokala s6kmotorn. En
smart genvag till det du behdver, oavsett var du ar eller vart du ska. Eniro - Upptack narheten. S6k Lokalt.
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Viktiga handelser och aktiviteter

Under forsta kvartalet 2014

Eniro avyttrar Scandinavia Online AS i Norge

Eniro har fortsatt koncentrera verksamheten till digitalt lokalt s6k och har avyttrat Scandinavia
Online AS (SOL) i Norge. Eniros intakter fran SOL 2013 uppgick till cirka 30 MSEK och
EBITDA till cirka 5 MSEK. Reavinsten fran forsaljningen uppgar till cirka 30 MSEK.

Avyttring av B2B-tjansten InTouch i Norge

Som ett led i att fokusera verksamheten till digitalt lokalt sk har Eniro avyttrat den norska
B2B-tjansten InTouch. Intakterna fran InTouch uppgick 2013 till cirka 45 MSEK och EBITDA
till cirka 10 MSEK. Reavinsten fran férsaljningen uppgar till cirka 32 MSEK.

Lanserar en ny modernare soktjanst med 6kad anvandarnytta och funktionalitet
Eniro har lanserat en ny, modernare soktjanst med dkad funktionalitet och ett antal nya
séljbara produkter.

Eniro tecknar avtal med varldens 13:e storsta telekomoperatér — Etisalat

Genom avtalet tar Eniro steget mot att erbjuda externa partners verksamma i andra
geografiska marknader méjligheten att licensera Eniros plattform for lokalt sok. Avtalet ger
Eniro en marknadsmassig franchiseersattning.

Eniro kommunicerar finansiella mal for 2014
Malséattningen &ar att justerad EBITDA 2014 ska vara i niva med 2013.
Kostnadsbesparingarna for 2014 beréknas atminstone uppga till 200 MSEK.

Eniro tecknar avtal med NDrive

Ett avtal med NDrive har tecknats. NDrive &r ett teknikbaserat féretag som utvecklar
navigeringstjanster i mobilen. Eniro har i slutet av kvartalet lanserat en ny gps-baserad
navigationstjanst i mobilen.

Avskrivningar for varumarkena De Gule Sider, Ditt Distrikt och 1888

Eniro har som tidigare kommunicerats bdorjat skriva av de i balansrakningen upptagna
vardena for varumarkena Gule Sider och Ditt Distrikt i Norge. Avskrivningarna gérs under en
5-10 &r med en arstakt om cirka 95 MSEK. Avskrivningarna som har belastat det forsta
kvartalet uppgar till 22 MSEK. De upptagna vardena for det norska Voicevarumarket 1888
har skrivits av med 9 MSEK i kvartalet.
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FOrsta kvartalet 2014

Intakter

De totala rorelseintikterna minskade 11% till 792 MSEK (886). Organiskt minskade intdkterna
under kvartalet med 7% (-7). Forandrade katalogutgivningar paverkade de totala intdkterna
negativt med 24 MSEK jamfort med motsvarande period foregdende ar och
valutaomriakningseffekter negativt med 11 MSEK.

Eniro har i slutet av kvartalet lanserat en modernare och mer funktionell soktjanst. Ett
strategiskt beslut att invinta mojligheten att silja de nya produkterna som tillkom vid
lanseringen till existerande kunder har inneburit att Eniro i kvartalet har haft en lidgre
bearbetning 4n normalt av befintliga kunder.

Multiscreen

Intdkter fran multiscreenkanaler (desktop, mobilt och kampanjprodukter) 6kade organiskt med
3% (4) och uppgick till 589 MSEK (581). Andelen multiscreenintikter av totala annonsintikter
ex. Voice fortsatte att oka till 90% (82).

Intidkterna frdn Mobilt s6k 6kade med 92% till 98 MSEK (51). Organiskt 6kade intdkterna med
94% (100). Andelen sokningar i den mobila kanalen dir Eniro har en stark marknadsposition
fortsitter att 6ka och star for 44% av det totala produkt-, kategori- och foretagssoket. Intdkterna
fran Desktop sok uppgick till 416 MSEK (473), vilket motsvarar en organisk minskning med 11%
(-1). Kampanjprodukter 6kade intdkterna under kvartalet med 32% till 75 MSEK (57), vilket
motsvarar en organisk 6kning med 34%.

Print/Voice

Intdktskategorierna Print och Voice fortsatte i enlighet med bolagets prognos att minska till
foljd av forflyttning mot digitala sokkanaler. Beslutet att upphora med utgivningen av de
regionala tryckta katalogerna bidrog till minskade Printintdkter. Forandrade publiceringsdatum
jamfort med motsvarande period foregdende ar har paverkat intdkterna i kvartalet negativt med
cirka 10 MSEK. Intdkterna fran Print i forsta kvartalet uppgick till 55 MSEK (98), en minskning
med 44%. De lokala katalogerna, som har en fortsatt hg anvidndning och en stabiliserad
nedgéngstakt, stod for 79 % (55) av printintdkterna i kvartalet. Organiskt minskade Print med
24% (-43). Prognosen avseende totala Printintdkter 2014 om cirka 250 MSEK kvarstar.

Marknadsvolymerna f6r nummerupplysningstjanster fortsatte till foljd av 6kad digitalisering att
minska. Rorelseintdkterna for Voice minskade i det forsta kvartalet med 24% till 137 MSEK
(181), dven organiskt minskade intikterna med 24% (-6).

Jan-mar Jan-mar Apr-mar Jan-dec
SEKM 2014 2013 % 2013114 2013
Rorelseintakter 792 886 -11 3 566 3 660
EBITDA 227 170 34 9206 849
Periodens resultat 71 89 -20 216 234
Operativt kassafléde -53 88 -160 188 329
Totala rérelsekostnader 630 718 -12 2740 2828
Rantebarande nettoskuld 2374 2539 -6 2374 2 340
INTAKTER Q1 2014 KONCERNENS INTAKTER KONCERNENS INTAKTER PER
PER KATEGORI Q1 2014 % LAND Q1 2014 %
7 9 2 MSEK 6
m Desktop sok ° ‘ 45 = Sverige
EBITDA Q1 2014 53 " Mobilt sok 14 Norge
Kampanjprodukter Danmark
.Pri.m mFinland
Voice

227 MSEK

30

Ovriga produkter Polen
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Resultat

Justerad EBITDA, exklusive omstruktureringskostnader och 6vrigt jamforelsestorande,
uppgick till 169 MSEK (183). Resultatet inkluderar en negativ effekt av syntetiska aktier
uppgdende till cirka 9 MSEK. Marginalen i kvartalet var 21,3% (20,7). Jamforelsestérande
poster utgjorde 58 MSEK och bestod i huvudsak av reavinster fran férséljningen av
InTouch och Scandinavia Online. EBITDA uppgick till 227 MSEK (170), positivt paverkat
av reavinster. Marginalen i kvartalet uppgick till 28,7 procent (19,2). Resultatet i kvartalet
har till f61jd av aktiekursokningen under kvartalet belastats med cirka 9 MSEK i kostnader
for syntetiskt aktieprogram. Nettoresultatet i kvartalet uppgick till 71 MSEK (89).

Kostnadseffektivitet

Eniro har fortsatt att effektivisera och minska kostnadsmassan i bolaget. De totala
rorelsekostnaderna var 88 MSEK ldgre dn under motsvarande kvartal foregdende ar.
Kostnadsbesparingarna for kvartalet justerat for avyttrade verksamheter,
valutakurseffekter samt tredjepartskostnader, uppgick till 76 MSEK.

Ovrigt

Eniro har omklassificerat varumarkena Gule Sider och Ditt Distrikt frin obestambar
nyttjandeperiod till en tidsbegriansad om 5-10 ar. Avskrivningarna i det forsta kvartalet
uppgick till 22 MSEK. Utover dessa avskrivningar har de upptagna vardena for det norska
Voicevarumairket 188 har skrivits av med 9 MSEK i kvartalet.

Avyttringar

Eniro har i kvartalet avyttrat B2B-tjdnsten InTouch och sina aktier i Scandinavia Online
AS i Norge. Avyttringarna sker som en konsekvens av Eniros strategi att fokusera pa
digitalt lokalt sok. For 2013 uppgick helarsintdkterna fran InTouch till cirka 45 MSEK och
EBITDA bidraget till cirka 10 MSEK. Kopeskillingen uppgick till cirka 35 MSEK varav
cirka hilften utgor en tilliggskopeskilling som erhalls under atta kvartal. Reavinsten
uppgick till cirka 32 MSEK.

Eniro har avyttrat sina aktier, 50,1%, i Scandinavia Online AS (SOL) till den norska
deldgaren Aller Media AS. Eniros intdkter fran SOL under 2013 uppgick till cirka 30
MSEK och EBITDA cirka 5 MSEK. K6peskillingen uppgick till cirka 50 MSEK och
reavinsten uppgick till cirka 30 MSEK.

Samarbeten

Eniro har tecknat avtal med varldens 13:e storsta telekomoperator Etisalat. Genom avtalet
tar Eniro steget mot att erbjuda externa foretag verksamma pé andra geografiska
marknader mojligheten att licensera Eniros plattform for lokalt sok. Avtalet ger Eniro en
marknadsmaissig franchiseersattning. Etisalat startar forsiljning utifrén Eniros plattform
under andra kvartalet 2014. Samarbetet berdknas fi en marginell paverkan pa intakter
och resultat 2014.

Lanseringar

For att erbjuda en 6kad anvandarnytta, en modernare soktjanst med forbéttrad
funktionalitet samt for att mojliggora fler attraktiva produkter till Eniros kunder och
potentiella kunder har Eniro genomfort en omfattande uppgradering av plattformen.
Genom lanseringen uppnés en enhetlig design, oavsett om anviandaren viljer att s6ka
information via desktop, mobil eller surfplatta. Antalet sdljbara produkter mot kund
utokas. Eniro mojliggor for anvandaren att s6ka och orderlagga produkter hos Eniros
betalande kunder. Eniro kommer inte att handha varulager och distribution utan blir en
mellanhand som formedlar affarer till bolagets betalande kunder. Genom den utokade
funktionaliteten kommer Eniro ndrmare sluttransaktionen vilket skapar en hogre
avkastning for kunden.

Eniro har dven under slutet av kvartalet lanserat appen Eniro Navigation. Appen, som ar
gratis att ladda ner, ar en gps-baserad navigationstjanst med roststyrning. Under andra
kvartalet kommer Eniro erbjuda kunderna separat annonsering i navigationstjinsten.
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Rorelseintakter per kategori

SEK M
Desktop sok
Mobilt s6k
Kampanjprodukter
Multiscreen
Print
Ovriga produkter
Lokalt s6k
Voice
Totalardrelseintakter

Jan-mar
2014
416
98
75
589
55
11
655
137
792

Organiska intakter per kategori

%
Desktop stk
Mobilt sék
Kampanjprodukter
Multiscreen
Print
Ovriga produkter
Lokalt s6k
Voice
Total organisk utveckling

Intékter per land

SEK M

Sverige

Norge

Danmark

Finland

Polen
Totalardrelseintakter

EBITDA per intaktsomrade

SEKM

Lokalt sok

Voice

Ovrigt
Total EBITDA
Jamforelsestérande poster
Omstruktureringskostnader
Ovrigt jamférelsestorande
Summa justerad EBITDA

Jan-mar
2014
-11
94
34

3
-24
-55
-2
-24
-7

Jan-mar
2014

355

236

111

40

50

792

Jan-mar
2014

200

49

-22

227

-62
169

JANUARI-MARS 2014

Jan-mar
2013
473
51
57
581
98
26
705
181
886

Jan-mar
2013

-1

100

8

4

Jan-mar
2013

410

265

109

53

49

886

Jan-mar
2013

126

57

-13

170

13

183

%

%
-13
-11

2
-25
2
-11

X

()
59
-14
-69
34

Apr-mar
2013/14
1777
334
264
2375
464

82
2921
645
3566

Apr-mar
2013/14
n.a.

n.a.

n.a.
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

Apr-mar
2013/14
1664
969

517

194

222

3 566

Apr-mar
2013/14
744

243

-81

906

97
-61
942

Jan-dec
2013
1834
287
246

2 367
507
97
2971
689
3660

Jan-dec
2013
-5
99

7

2
-29
1

-5
-15
-7

Jan-dec
2013
1719
998

515

207

221
3660

Jan-dec
2013
670

251

-72

849

106
1
956
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Resultat, kassaflode och finansiell stallning

Resultat
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 160 MSEK (131).

Finansnettot uppgick till -50 MSEK (-13). Valutakurs-
differenser har paverkat finansnettot negativt med 12 MSEK
(+28).

Resultatet fore skatt for kvartalet uppgick till 110 MSEK (118).

Resultatet per stamaktie uppgick till 0,59 SEK (0,75).

Skatter

Den redovisade skattekostnaden uppgick till -39 MSEK (-29).

Den underliggande skattesatsen for kvartalet var 24% (20).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvaret. Betald skatt dr saledes 1ag under andra halvaret.
Som ett resultat av betydande forlustavdrag i Sverige,
Danmark och Finland forvantas Eniro att ha laga
skattebetalningar under de ndrmaste éren.

Investeringar
Eniros nettoinvesteringar i affarsverksamheten uppgick till
39 MSEK (38) i kvartalet.

Kassaflode

Det operativa kassaflodet minskade under kvartalet till -53
MSEK (88). Kassaflodet har péverkats negativt av lagre
tempo i bearbetning av kunder under forsta kvartalet samt
utbetalning av omstruktureringar som kostnadsférdes fjarde
kvartalet 2013.

Finansiell stallning

Eniro omforhandlade bolagets 14n i andra kvartalet 2013.
Samtliga sex banker i bolagets bankkonsortium (Danske
Bank, DNB, Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank)
ingick i 6verenskommelsen som l6per pé 3 ar med
forlangning till 4 &r om 800 MSEK av banklénet ersatts med
en foretagsobligation. Den nya finansieringen innebir en
okad stabilitet, en mer flexibel amortering samt en 6kad
operationell flexibilitet.

Lanet uppgick vid inganget avtal till 3 miljarder SEK och
tecknades med oférandrade rantevillkor. For dren 2014 till
och med 2016 uppgar de planméssiga amorteringarna till
cirka 375 MSEK arligen (betalas halvarsvis). Koncernens
rantebarande nettoskuld uppgick den 31 mars till 2 374
MSEK (2 539), jimfort med 2 340 MSEK den 31 december
2013.

Vid utgdngen av kvartalet uppgick den utestdende skulden
under befintliga kreditfaciliteter till 452 MNOK, 91 MDKK
och 2 057 MSEK. Vid utgéngen av kvartalet hade Eniro en
outnyttjad kreditfacilitet om 104 MSEK. Likvida medel och

outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 215 MSEK.

Koncernens skuldséttning, uttryckt som riantebarande
nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA uppgick vid per
sista mars 2014 till 2,5 (2,5) jamfort med 2,4 den 31 december
2013.

Eniro har en kreditférsikring hos PRI Pensionsgaranti (PRI)
som loper fram till 2015. Eniro har pantsatta bankmedel for
framtida ataganden, en s kallad ut6kad pensionsgaranti till
PRI. Totala pantsatta medel uppgar till 122 MSEK inklusive
avkastning. Eniro har pantsatt ytterligare 10 MSEK i mars 2014
och kommer att pantsitta ytterligare 10 MSEK i mars 2015.

Aktier och innehav av egnha aktier

Eniro har tvé aktieslag, stamaktie och preferensaktie. Totala
antalet aktier uppgér till 102 880 740 aktier, varav 101 880 740
stamaktier och 1 000 000 preferensaktier. Det totala antalet
roster uppgér till 101 980 740, varav stamaktierna motsvarar
101 880 740 roster och preferensaktierna 100 000 roster. Eniro
hade per sista mars 2014 ett eget innehav om 1 703 266 aktier.
Det genomsnittliga innehavet av egna aktier under kvartalet
var 1703 266.
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Ovrig information

Prognos for 2014

Rorelseintiikter

Intdkterna fran multiscreen (Desktop sok, Mobilt s6k och
Kampanjprodukter) forvintas oka. Intdkterna fran Print och
Voice som utgor en mindre del av verksamheten kommer
fortsatt att minska som en konsekvens av dndrat
anviandarbeteende.

Malet ar att intdkterna frin mobilt s6k ska uppga till 900
MSEK ar 2015.

EBITDA
Justerad EBITDA for helaret forviantas vara i nivd med 2013.

Kostnadsbesparingar
Kostnadsbesparingarna forviantas 6verstiga 200 MSEK.

Investeringar
Investeringarna forvintas uppga till cirka 150 MSEK.

Kapitalstruktur
Den langsiktiga malsattningen ar att nettoskulden i relation
till EBITDA inte ska 6verstiga 2.

Utdelning och utdelningspolicy

Att minska nettoskulden kommer att ges prioritet framfor
utdelning enligt mélsattningen att minska nettoskulden i
relation till EBITDA. Bolagets langsiktiga utdelningspolicy,
nar nettoskuldsittningsmalet dr uppnétt, ar att utdelningen
ska uppg4 till minst 30% av nettovinsten. Eniros
preferensaktie ar berattigad till en arlig utdelning uppgéende
till 48 kronor per aktie.

Avskrivningar och nedskrivningar

Eniro har omklassificerat varumarkena Gule Sider och Ditt
Distrikt fran obestimbar nyttjandeperiod till en
tidsbegransad om 5-10 &r. Avskrivningarna i det forsta
kvartalet uppgar till 22 MSEK. Eniro har i samband med
samgéendet mellan 1880 och 1888 identifierat varumarket
1888 som en immateriell tillgng om ca 100 MSEK som
skrivs av under 3 ir. Avskrivningen under kvartalet uppgér
till 9 MSEK. Arstakten for 2014 uppskattas till cirka 95
MSEK.

Publiceringsdatum

Intdkter fran forséljningen av tryckta kataloger redovisas néar
respektive katalog publiceras. Andrade publiceringsdatum
kan darfor paverka jamforelser. Tabellen nedan visar den
planerade fordelningen mellan kvartal och marknader for
2014. Nettoeffekten pé rorelseintdkterna 2014 jamfort med
2013 forvintas vara negativ med 95 MSEK. Redovisad intdkt
for dessa kataloger ar till {6ljd av strukturell nedgéng i
marknaden for tryckta produkter ldgre under 2014.
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Flyttad utgivning 2014 jamfért med 2013

MSEK Q1L Q2 Q3 Q4 2014

Sverige -19 1 -4 -65 -86

Norge -5 -6 18 -16 -8

Danmark 0 0 0 0 0

Polen 0 0 0 0 0

Total effekt -24 -4 15 -80 -95
Medarbetare

Antalet heltidsanstallda uppgick den 31 mars 2014 till 2 836
personer jamfort med 3 120 den 31 mars 2013.

Heltidsanstallda vid arets slut

2014 2013

Mars 31 Mars 31

Sverige inklusive Ovrigt 767 800
Norge 485 520
Danmark 397 403
Polen 804 833
Lokalt sok inkl. Ovrigt 2 453 2 556
Sverige 181 219
Norge 46 89
Finland 156 256
Voice 383 564
Totalt Koncernen 2 836 3120

Redovisningsprinciper fran 2014

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarders International
Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC tolkningar
godkinda av Europeiska Unionen (EU). En detaljerad
beskrivning av de redovisningsprinciper som Eniro tillimpar
finns i drsredovisningen Not 1 for 2013 med undantag for nya
och omarbetade standarder och tolkningar som antagits av EU
och som tratt i kraft frdn och med januari 2014.
Delérsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering.

Foljande nya standarder &r obligatoriska for rakenskapsar som
borjar efter den 1 januari 2014.

IFRS 10 Koncernredovisning bygger pa redan existerande
principer dé den identifierar kontroll som den avgérande
faktorn for att faststélla om ett foretag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare viagledning
for att bista vid faststéllandet av kontroll nér detta ar svért att
bedoma.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang fokuserar pa de rattigheter
och skyldigheter som parterna i en gemensam verksamhet har
snarare an pa den juridiska formen av arrangemanget. Det
finns tva typer av samarbetsarrangemang, gemensamma
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verksamheter och joint venture. Gemensamma verksamheter
uppkommer da en part i en gemensam verksamhet har direkt
ratt till tillgdngarna och ataganden for skulderna i ett
samarbetsarrangemang. I ett sddant arrangemang ska
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader redovisas utifran
innehavarens andel av dessa. Ett joint venture ar ett
samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har ett
gemensamt bestimmanade inflytande 6ver arrangemanget
har ratt till nettotillgdngarna i arrangemanget.

IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag omfattar
upplysningskrav for dotterforetag, samarbetsarrangemang,
intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade foretag.

Inga 6vriga IFRS eller IFRIC tolkningar férvintas ha ndgon
vasentlig effekt p& koncernen.

Risker och osékerhetsfaktorer

Eniro har en arlig process for genomférande av riskanalys,
Enterprise Risk Management, som omfattar alla delar av
verksamheten.

Sidorna 50-53 i drsredovisningen for 2013 ger en detaljerad
beskrivning av faktorer som kan péverka Eniros
affarsverksambhet, finansiella stillning och resultat. De
huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer som kan péverka
koncernens utveckling 2014 ar relaterade till trafikutveckling
pa mobil- och websajter, att sakra en produktutveckling som
attraherar anviandarna och ddarmed kundavkastning, en 6kad
séljeffektivitet och en ldgre personalomséttning samt den
generella konjunkturens paverkan pa efterfragan.

Arsstamma

Arsstimman 2014 kommer att hallas idag den 24 april
klockan 15:00 i bolagets lokaler, Frosunda/Solna, Gustav
III:s Boulevard 40. Arsredovisning fér 2013 har publicerats
pé Eniros hemsida www.enirogroup.com .

Utdelning

Styrelsen foreslér till arsstimman 2014 att ingen utdelning
lamnas for stamaktier. Beslutet dr i linje med foretagets mal
om att nettoskulden i relation till EBITDA inte ska Gverstiga

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN
KONTAKTA:

Telefonkonferens / webbséndning
Torsdagen den 24 april 2014

Johan Lindgren, Koncernchef och VD
Tfn: 08-553 310 01

Cecilia Lannebo, Chef Investor Relations
Tfn: 0722-208 277
cecilia.lannebo@eniro.com

Klockan 10:00

WEBBCAST

PRESS- ANALYTIKERKONFERENS

SE: +46 (0) 8 519 993 65
UK: +44 (0) 207 660 2078
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2,0 ganger. Styrelsen foreslar vidare till arsstimman 2014 en
utdelning pa preferensaktier for 2014/2015 uppgaende till 48
kronor per aktie, dvs. en total utdelning om 48 MSEK.
Utdelningen kommer att lamnas med ett intervall om
tremanadersperioder.

Ovrig information

Information i denna deldrsrapport ar sédan som Eniro AB
(publ) ar skyldig att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen har ldmnats till offentliggérande den 24 april
2014 klockan 08:00 CET.

Solna den 24 april 2014
l' A by
A,

\ (/\/\

Johan Lindgren
VD och Koncernchef

KALENDARIUM 2014/2015

Delarsrapport Jan-jun 2014
Delarsrapport Jan-sep 2014

16 jul 2014
24 okt 2014

Folj presentationen via webbséandning pa

WWW.€enirogroup.com
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Koncernens resultatradkning

JANUARI-MARS 2014

Jan-mar Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2014 2013 2013/14 2013
Brutto rorelseintékter 793 888 3573 3 668
Reklamskatt -1 -2 -7 -8
Rorelseintakter 792 886 3 566 3660
Produktionskostnader -194 -215 -854 -875
Forsaljningskostnader -268 -305 -1 103 -1 140
Marknadsforingskostnader -65 -47 -280 -262
Administrationskostnader -117 -121 -499 -503
Produktutvecklingskostnader -53 -69 -243 -259
Ovriga intékter/kostnader 65 2 80 17
Nedskrivning av anlaggningstillgangar - 0 -104 -104
Rorelseresultat ** 160 131 563 534
Finansiella poster, netto -50 -13 -179 -142
Resultat fore skatt 110 118 384 392
Inkomstskatt -39 -29 -168 -158
Periodens resultat 71 89 216 234
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 71 87 216 232
Innehav utan bestammande inflytande 0 2 0 2
Periodens resultat 71 89 216 234
Resultat per stamaktie, SEK 0,59 0,75 1,68 1,84
Genomsnittligt antal stamaktier tusental 100177 100177 100 177 100 177
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental 1 000 1 000 1000 1000
Periodens faststéllda utdelning till
kumulativa preferensaktier -12 -12 -48 -48
Resultat anvant vid berakning av resultat per stamaktie 59 75 168 184
EBITDA 227 170 906 849
Rérelsekostnader -630 -718 -2 740 -2 828
** Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar ingar med -6 -7 -25 -26
** Avskrivningar imm. anl.tillgangar ingar med -61 -32 -214 -185
** Nedskrivningar anl.tillgangar ingar med - - -104 -104
Avskrivningar & nedskrivningar totalt -67 -39 -343 -315

10
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Koncernens rapport dver totalresultat

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omforas till resultatrakningen
Omvardering pensionsforpliktelser
Skatt hanforlig till omvéardering pensionsforpliktelser
Summa

Poster som har eller kan omfdras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser
Sé&kring av nettoinvestering
Skatt hanforlig till dvriga poster
Summa

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Periodens totalresultat

Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestémmande inflytande
Periodens totalresultat

Jan-
mar

2014

71

84
-11

75
77

148

148

148

JANUARI-MARS 2014

Jan-
mar

2013

89

-233
62
-14
-185

-178

Apr-
mar

2013/14

216

227

177

400

400

400

Jan-
dec

2013

234

161

163

11
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Koncernens balansrékning

MSEK
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga rantebarande fordringar
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Eget kapital moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Avséttningar
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Avsattningar
Upplaning
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Rantebarande nettoskuld

MSEK

Upplaning

Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar
Ovriga l&ngfristiga rantebérande fordringar**

Likvida medel
Réantebarande nettoskuld

** inkluderad i finansiella anlaggningstillgangar

JANUARI-MARS 2014

Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31

2014 2013 2013
37 40 40

7 000 7181 6 948
215 395 209
171 98 148
7423 7714 7345
392 472 430
0 4 0
277 249 267
3 1 3

111 308 113
783 1034 813
8 206 8 748 8 158
309 2529 309
5125 5125 5125
-286 292 -360
-1 348 -3 866 1421
3 800 3496 3653
68 36 68

3 868 3532 3721
2125 2 477 2115
272 275 276
266 503 273
5 9 5

6 - 6
2674 3264 2675
113 120 181
53 45 25
975 1325 1030
38 30 74
485 432 452
1 664 1952 1762
8 206 8 748 8 158

Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31

2014 2013 2013
-2 610 -2 909 -2 567
S 1 3

122 61 111
111 308 113

-2 374 -2 539 -2 340

12
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Koncernens forandringar i eget kapital

JANUARI-MARS 2014

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2013
Forandring innehav utan bestdmmande inflytande
Periodens totalresultat

Utgdende balans 31 mars 2013

Ingdende balans 1januari 2014
Periodens totalresultat
Utgdende balans 31 mars 2014

Nyckeltal

Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, %
Avkastning pa totalt kapital, (ROA), 12 manader, %
Rantebarande nettoskuld, SEK M
Skuldséattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Rantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader, ggr
Réntebarande nettoskuld / justerad EBITDA, ggr
Medelantal heltidsanstéllda ackumulerat

Antal heltidsanstallda vid periodens slut

Antal stamaktier vid periodens slut efter avdrag eget innehav,

tusental

Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Nyckeltal per aktie

Eget kapital per aktie, SEK
Borskurs stamaktie vid periodens slut, SEK

Summa
eget
kapital
Ovrigt moder- Innehav utan  Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat bolagets bestdammande eget
kapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande kapital

2529 5125 -107 -4 004 3543 - 3543
- - - 44 44 34 78
- - -185 94 -91 2 -89
2529 5125 -292 -3 866 3496 36 3532
309 5125 -360 -1421 3653 68 3721
- - 74 73 147 0 147
309 5125 -286 -1348 3800 68 3868

Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31

2014 2013 2013

3661 3437 3614

59 10,7 6,4

6,9 8,6 6,9

-2 374 -2 539 -2 340

0,61 0,72 0,63

47 40 46

2,6 2,6 2,8

25 25 2,4

2 826 3131 3002

2 836 3120 2816

100 177 100 177 100 177

1 000 1000 1000

Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31

2014 2013 2013

37,56 34,55 36,10

58,00 11,65 49,59
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Kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar  Apr-mar Jan-dec

MSEK 2014 2013 2013/14 2013

Rorelseresultat 160 131 563 534
Avskrivningar och nedskrivningar 67 39 343 315
Ej likvidpaverkande poster -106 -6 -94 6
Finansiella poster, netto -35 -39 -148 -152
Betald inkomstskatt -11 -31 -39 -59
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréandring av rorelsekapital 75 94 625 644
Forandring av rorelsekapital -89 32 -284 -163

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 126 341 481

Forvarv/avyttring av koncernforetag och 6vrig

verksamhet 49 41 41 33
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar, netto -39 -38 -153 -152
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 3 -112 -119
Upptagna lan 23 - 2902 2879
Amortering av lan - - -3221 -3221
Langfristiga placeringar -10 - -60 -50
Utdelning preferensaktier -12 -12 -48 -48
Nyemission - - 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 -12 -427 -440
Periodens kassafléde -3 117 -198 -78
Summa likvida medel vid periodens bérjan 113 198 308 198
Periodens kassaflode -3 117 -198 -78
Kursdifferens i likvida medel 1 -7 1 -7
Summa likvida medel vid periodens slut 111 308 111 113

Analys av rantebarande nettolaneskuld

Jan-mar Jan-mar  Apr-mar Jan-dec

MSEK 2014 2013 2013/14 2013
Ingdende balans -2 340 -2 704 -2539 -2 704
Operativt kassaflode -53 88 188 329
Forvarv och avyttringar 49 41 41 33
Nyemission - - 0 0
Omréakningsdifferens och dvrigt -30 36 -64 2
Utgéende balans -2 374 -2 539 -2 374 -2 340

Rantebéarande nettoskuld /justerad EBITDA, ggr 2,5 2,5 2,5 2,4
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Finansiella instrument per kategori

Tillgadngar i balansrakningen Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31
MSEK 2014 2013 2013
Lane- och kundreskontra

Rantebarande fordringar, sparrade bankmedel 122 61 111
Kundfordringar och andra fordringar 406 485 457
Likvida medel 111 308 113
SUMMA 639 854 681
Skulder i balansrékningen Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31
MSEK 2014 2013 2013
Andra finansiella skulder

Uppléning 2610 2909 2567
Leverantorsskulder 113 120 181
SUMMA 2723 3029 2748

Moderbolaget

Resultatrakning

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2014 2013 2013
Rorelseintakter 8 10 37
Resultat fore skatt -51 -46 486
Periodens resultat -39 -36 399
Balansréakning
Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31
MSEK 2014 2013 2013
Summa anlaggningstillgangar 8 547 8 652 8525
Summa omsattningstillgangar 1992 1596 2093
SUMMA TILLGANGAR 10539 10 248 10 618
Eget kapital 5740 5393 5780
Avsattningar 65 63 64
Langfristiga skulder 4672 4674 4672
Summa kortfristiga skulder 62 118 102

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 539 10 248 10 618
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FINANSIELLA DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital (%)

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare multiplicerat med
100.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rorelseintidkterna multiplicerat med
100.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med antalet aktier vid periodens slut efter inlésen, dterkép
och nyemission.

Genomsnittligt antal stamaktier

Berdknas som ett genomsnitt av antalet utestdende
stamaktier pa daglig basis efter inlosen och aterkop exklusive
eget innehav.

Genomsnittligt eget kapital

Berdknas péd genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som beréknats fran
ingdende och utgdende balans per kvartal.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt 6vriga
jamforelsestorande poster.

Operativt kassaflode
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten och kassaflodet
fran investeringsverksamheten exklusive foretagsforvarv och

avyttringar.

Organisk tillvixt
Periodens forandring av rorelseintékterna justerat for
valutakurseffekter, andrade publiceringsdatum, forvarv och

avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
minskat med periodens andel av faststélld utdelning till
preferensaktier dividerat med genomsnittligt antal stamaktier.

Riintebirande nettoskuld
Upplaning exklusive riantederivat med avdrag for likvida medel
och rantebarande tillgédngar.

Rintebirande nettoskuld/EBITDA
Réntebarande nettoskuld dividerat med EBITDA.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar.

Skuldséttningsgrad
Rintebirande nettoskuld dividerat med eget kapital inklusive
innehav av bestimmande inflytande.

Soliditet (%)
Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande
dividerat med balansomslutning multiplicerat med 100.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, forsaljnings-, marknadsforings-, och
administrationskostnader exklusive avskrivningar och
nedskrivningar.
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