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SAMMANFATTNING

JANUARI - MARS 2019

* Nettoomsattningen uppgick till 51,7 (12,2) MSEK, en 6kning
med 318,8 % jamfort med samma period foregaende ar.

« EBITDA-resultatet uppgick till 6,2 (-3,0) MSEK.

* EBITDA-marginalen uppgick till 12,1% (-24,8 %).

* Resultat efter skatt uppgick till 2,5 (-6,3) MSEK.

* Resultat per aktie uppgick till 0,32 (-0,91) SEK.

* Totalt kassaflode uppgick till 0,5 (-1,4) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

JANUARI - MARS 2019

Under kvartalet marknadslanserade SDS sin nya produkt SFO

"Sales force optimization”

Den 1 januari 6ppnade SDS ett nytt bolag, E-Distribution
i Nigeria, Afrikas storsta ekonomi, for att skapa ytterligare

narvaro pa den afrikanska kontinenten.

2019 2018 2018

KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 51104 12203 87742
Nettoomsattning exkl kallskatt 48 635 10 622 80376
Rorelseresultat 3463 -5307 1501
Rorelsemarginal 6,8% -43,5% 1.7%
EBITDA resultat 6203 -3022 10875
EBITDA-marginal 121% -24,8% 12,4%
Periodens resultat efter skatt 2 476 -6 310 412
Totalt kassaflode 519 -1414 429
Resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,32 -0,91 0,06
Soliditet 28,6% 15,7% 26,0%
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VD har ordet

Seamlesskoncernen visar styrka och presenterar &nnu ett bra kvartal. Vara intakter
uppgick till totalt 51,1miljoner kronor, vilket &r en 6kning fran 12,2 miljoner kronor
under samma kvartal féregéende ar. Vi har ett positivt nettoresultat pa 2,5 miljoner
kronor i kvartalet vilken ska jamfdras med -6,3 miljoner kronor samma kvartal forra
aret. SDS del i koncernens verksamhet visar stabilitet framst genom intakter fran
de stora projekten i Nigeria och sodra Afrika. Efter att vara kunder mobiloperato-
rerna under arets sista kvartal har handlat slut pa arets budget sa visar sig ofta en
viss sdsongsvariation med ett svagare forsta kvartal i orderboken vilket dven &r

fallet detta ar.

Detta &r det forsta kvartalet dar den nordiska distributionsverksamheten, SDD,
paverkar hela kvartalet med 23,4 miljoner i omséttning. Lonsamheten utvecklar sig
nagot langsammare &n vi férvantat men vi ser en stadig strom av nya butiker som
ansluter sig till SDD'’s distributionsnétverk vilket stadigt forbattrar Ionsamheten i

och med att vi héller de fasta kostnaderna oférandrade.

SDS SPELAR ROLL FOR HOGSTA LIGAN

Bilden nedan visar Rob Shuter, koncernchef for MTN gruppen och mig dar

vi Gverrédcker en skulptur for att markera vara férsta gemensamma tio ar av
digitalisering. Vi tréffade Rob Shuter och delar av MTN:s ledningsteam ett par
timmar i vart konferensrum pa den stora mobilmassan Mobile World Congress i
Barcelona. Vi fick mojlighet att presentera vara insikter i digitaliseringen av MTN:s
distributionsnétverk och ha en dialog kring framtida scenarier for omradet. MTN

gruppen &r varldens sjunde och Afrikas storsta operator med mobilnatverk i 22

l&nder, 235 miljoner mobilanvéndare och en arsomséttning pa 88 miljarder kronor.

SEAMLESS SKAPAR ARBETE OCH FORETAGANDE
Tillsammans med regionens mobiloperatorer skapar SDS i Afrika och Mellandstern

mojlighet till dagliga intakter for over en miljon méanniskor. Detta sker genom SDS
|6sningar vilka etablerar en plattform for mobil handel i dessa gigantiska men out-
vecklade marknader. Ett innovativt exempel ar att vi ger mojlighet for alla mobilan-
vandare att omedelbart bli aterforséljare, sa kallade mikroforetagare. Tank dig som
ett exempel en driftig person i varje by som direkt med sin telefon anméler sig som
forsaljare och forser sina bymedlemmar med digitala tjanster utan komplicerade

anmalningsprocedurer. Vi kallar funktionen "Be your own boss".

FLER OCH FLER INTAKTSTROMMAR

Arbetet med att forandra var affarsmodell mot en 6kad andel &terkommande
intakter fortsatter men beroendet av storre kontrakt kvarstar for att skapa en jamn
intaktsstrom genom alla kvartal. Var ambition ar att nd en vasentligt storre andel
aterkommande intakter men tills detta helt balanserar kostnadsmassan sé kréavs
flera storre kontrakt per ar och vi kan dérfor forvanta fortsatta svangningar mellan
kvartalen. Med vart forvérv av SDD-distribution i nordiska s&val som internationella
marknaden far vi en stadig aterkommande intaktsstrom, om an med lag marginal.
Kop fran befintliga kunder bland mobiloperatdrerna i Afrika och Mellandstern ur
vart numera omfattande produktutbud av tillaggsfunktioner, & dessutom i praktiken
en aterkommande intéktsstrom. Vi ser denna typ av bestéllningar i omradet, om
hundratusen till ndgra miljoner kronor, som ett relativt stabilt och I6pande tillskott
dven om de gar under radarn pa var informationspolicy som stipulerar pressmed-

delanden for order 6ver fem miljoner kronor.

Tommy Eriksson
VD, Seamless Distribution Systems AB
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Koncernen

Med koncernen avses nu den nya koncernen som innehaller segmenten Seamless Distribution Systems AB (SDS)

och Seamless Digital Distribution AB (SDD).

NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen under forsta kvartalet uppgick till 51 104 (12 203) KSEK,
en 6kning med 318,8% jamfort med samma period foregdende &r. Nettoom-
sattningen exklusive kallskatt uppgick till 48 635 (10 622) KSEK, en 6kning med
357,9 % jamfort med foregdende &r. Ovriga rérelseintakter uppgick till 1365
(851) KSEK.

Forséljningen under forsta kvartalet var mer an fyra ganger sa stor jamfort
med samma period foregaende ar. Den stora intéktsokningen beror till stor
del pa ett fullt kvartal med SDD som bidrog med 23 449 KSEK samt att
SDS under forsta kvartalet fardigstéllde de tva stora projekten i Nigeria och
Rwanda som man vann under det fjarde kvartalet 2018.

Aven om orderingdngen under forsta kvartalet varit svag sé fortsatter
affarsmojligheterna att 6ka och antalet prospekt ligger fortsatt pa en
mycket tillfredstéllande niva.

Bolagets affarsmodell innebar att storre projekt paverkar intdkter och
resultat mellan kvartalen.

RORELSEKOSTNADER

Rorelsekostnaderna under forsta kvartalet uppgick till 49 005 (18 361)
KSEK, en 6kning med 166,9 % jamfort med samma period forra aret.
Okning forklaras framst av SDD:s materialkostnader som uppgick till
22 379 KSEK.

SDS materialkostnader 6kade framst pa grund av en hérdvaruleverans till
Sudan.

Okningen av 6vriga externa kostnader férklaras av att SDS har fler konsulter
samt har lagre aktiverade utvecklingskostnader jamfort samma period
féregdende &r. Okningen av avskrivningar &r en konsekvens av att bolaget
hade hoga aktiverade utvecklingskostnader under hela 2017 samt forsta
halvaret 2018.

Minskningen av personalkostnader beror pa att foregaende ar hade vi en
kostnad for var f.d. VD som var under avveckling samt att anstallda i SDS
har ersatts av konsulter.

Okningen av évriga rorelsekostnader forklaras av att den 6kade férséljningen
i SDS under forsta kvartalet generar en hogre kéllskatt da kallskatten &r en
procentuell del av omsattningen.

Nettoomsattning och EBITDA-resultat
per kvartal
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RORELSERESULTAT

EBITDA-resultatet for forsta kvartalet uppgick till 6 203 (-3 022) KSEK.
Finansnettot i kvartalet uppgick till -875 (-919) KSEK.

Resultat fore skatt uppgick till 2 588 (-6 225) KSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,32 (-0,91) SEK.

INVESTERINGAR

Under forsta kvartalet gjordes investeringar i produktutveckling till ett vérde av
1860 (3 085) KSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgdngar uppgick till -2 489
(-1 992) KSEK. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till 591 (146) KSEK.
Avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick till -250 (-293) KSEK.

ANTAL ANSTALLDA

Antalet anstallda i koncernen vid periodens slut var 61 (56). Huvuddelen av

de anstallda &r mjukvaruutvecklare. Utdver detta har SDS cirka 85 konsulter
huvudsakligen i Pakistan och Ghana.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL
STALLNING

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 2 797 (512) KSEK.
Av total checkkredit p& 10 000 KSEK var 0 KSEK utnyttjat.

SDS har en réntebarande skuld pa 35 000 KSEK som I6per med 10 %

ranta. Skulden samt upplupen ranta ska aterbetalas under 2022.

Kassaflodet under forsta kvartalet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 8 148 (44) KSEK. Det totala kassaflédet uppgick till 519
(-1 414) KSEK.

SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS AB — DELARSRAPPORT Q1 2019



MARKNADSBEHOV OCH ERBJUDANDE

Seamless arbetar med digitalisering av logistiska floden, vilket innebar distribution och

behandling av elektroniska transaktioner.

Under de senaste 18 &ren har Seamless utvecklat en
egen mjukvaruplattform, som nu ar i sin fjarde generation.
Plattformen tacker en komplett uppsattning funktioner
som hanterar hela vardekedjan avseende digital distribu-
tion, och tillhdrande monetéra transaktioner, i samband
med handel i vardekedjan. Behovet strédcker sig fran stabil
hantering av grundldggande logistiska floden till avancerade
verktyg for precisionsmarknadsforing, och majliggora
forutsagelser genom analys av stora dataméangder.

Beroende pa den specifika marknaden kan plattformen
konfigureras for att hantera aktuella floden och en
kombination av produkter, kanaler, slutanvandarverktyg,
betalningsmetoder och andra typer av transaktioner.
Aven om det finns liknande konsumentbehov fér vissa
av produkterna sdsom pafylining av kontantkort, betala
rakningar, abonnemangsbetalningar med flera sa existe-
rar grundldggande skillnader mellan marknader av olika
mognad. Dessa skillnader paverkar bade distributionen
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Afférsatgarder Big data Prediktera
Know How
-] E e &
Afférsvarde Teknik Drift Vérdekedja
Technology
T = (] haad
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funktionalitet afférskontinuitet

[Bild pyramid: "Kundbehoven inom digital distribution oavsett marknad &r om-
fattande. Seamless levererar produkter och tjanster inom samtliga omréden.”]

och de monetara flodena.

Pa en utvecklad marknad finns val etablerade detaljhandelsinfrastrukturer,

med val fungerande och tillforlitliga IT-ndt som kan anvdndas som ryggrad i
distributionen av digitala produkter. Daremot finns sadana detaljhandelsnét-
verk i de flesta fall inte tillgéngliga pa utvecklingsmarknaderna. | Afrika leve-
rerar Seamless en programvara till teleoperatorer som bygger, hanterar och
administrerar i en sa kallad informell kanal for forséljning och distribution av
digitala produkter. | Sverige, som ar en mogen marknad, driver Seamless en
verksamhet med distribution av kontantkortspafylining for alla verksamma

teleoperatorer i landet. De kanaler som anvéands for distribution och betal-
ningar ar de redan befintliga kanalerna inom detaljhandel och bank.

Slutligen ar det viktigt att underlatta betalningen mellan de olika handelspart-
nerna i en huvudsakligen kontant betalningsmarknad. Distributionen maste
darfor kunna forenkla anvandningen av lokala tillgangliga digitala betalnings-
metoder, t.ex. "mobile money”.

ERS
6

ERS 360 systemet hanterar ett stort antal olika transaktionstyper.

De vanligaste transaktionerna ar: Forsaljning av taltid till slutkund,
overforing av taltid mellan distributor och aterforséljare samt
saldoforfragan av en distributor eller aterforséljare. SDD anvéander
aven dom ERS 360 for sin distribution av samtalstid. SDD har
drygt sex miljoner transaktioner pa ett ar.

Antal transaktioner som hanteras av systemet
ERS 360 hos kund per kvartal
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[Bild transaktionstillvaxt: “Tillvaxten i transaktioner &r en indikator pa 6kande akti-
vitet i digitala kanaler och dérfor ockséa vardeskapande hos Seamless kunder.]
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MARKNADSTRENDER

Det grundlaggande syftet med vardekedjan for
digital distribution och elektroniska transaktio-
ner &r att hantera flodet av produktvarde fran
distributoren/aterférsaljaren till konsumenten och
det monetara flodet i andra riktningen, fran konsu-
menten till distributoren/aterforsaljaren.

Pa de utvecklade marknaderna existerar dessa
floden i de flesta fall i form av befintliga detaljhan-
dels- eller banknats infrastrukturer. P& utvecklings-
marknaderna byggs dessa floden kring teleko-
moperatorernas infrastruktur. Det &r den framsta
anledningen till att produkten som huvudfokus
under det senaste decenniet varit laddning av taltid
pa ett kontantkort. Detta ar en av telekomoperato-
rernas karnprodukter och pa grund av det faktum
att kontantkort pa utvecklingsmarknader ar den i
sérklass dominerande typen av abonnemang sa
blir laddning av taltid den storsta produkten. Under
2018 svarade kontantkorten totalt for 71% (5,7
miljarder) av mobila anslutningar, och 32% (265
miljarder dollar) i tjansteintakter. | utvecklingseko-
nomier &r siffrorna for kontantkort annu storre. Till
exempel star de for 94% av anslutningarna och

Flode av pengar

Fléde av vérde

80% av intakterna i Afrika.

Forutom makroekonomiska faktorer i utvecklingsmarknader (sasom tillvaxt

i befolkningen, BNP, mobilpenetrationen och hdgre utnyttjiande av mobila
tjdnster) som alla bidrar positivt till Seamless langsiktiga utveckling, sa har vi
observerat under det senaste aret ett kraftigt 6kat intresse for effektivisering
och automatisering i de digitala distributionskanalerna. Det visar sig framst
genom att nya digitala produkter i véardeflodet laggs till och att automatiserade
processer relaterade till betalning och s.k. “supply chain management” okar.

| och med att smarta telefoner nu séljs i utvecklingsmarknaderna for nagra
tiotal dollar sa finns nu en trend att mobildata kraftigt okar sin andel och nu
passerar 20% av den totala forséljningen av kontantkortspafyllining. Detta &r en
signifikant trend for att utveckla marknaden. Den trenden kraver formaga hos
operatoren att hantera dessa nya produkter i distributionsledet saval som de
nya anvandargranssnitt som vi har vant oss vid i de utvecklade landerna.

Seamless har kunder och plattformar i drift i 14 afrikanska lander. Dessa in-
begriper Afrikas tva storsta lander vad géller folkmangd, Nigeria och Etiopien,
som tillsammans har en befolkning p& nara 500 miljoner manniskor.

Det innebér att Seamless plattformar och I6sningar underléttar férséaljiningen
av digitala produkter till cirka 40% av Afrikas totala befolkning och finns for

narvarande i cirka 25% av landerna i Afrika.

Kontantkortsmarknaden i Sverige och Danmark har varit vikande under
manga ar men under det senaste aret sa har nedgéngen stannat av och for
vissa operatorer till och med okat. Det beror mest pa ett tillskott av utlands-
fodda som har svart att f& abonnemang men aven att fler och fler produkter
som idag anvands av hushallen kraver ett SIM-kort.

Kunder med Seamless system
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[Bild CAGR: "Seamless egna undersékningar indikerar vasentligt béttre arlig
tillvéxt hos egna kunder jdmfért med de kunderna med digitala distributions-
I6sningar frén andra leverantérer.’]

SDD har identifierat att distributionsmarknaden i Sverige & Danmark ligger
efter i utvecklingen.

Genom att 6verfora ny avancerad teknologi som SDS idag anvander i utveck-
lingslénderna sa kan daven mogna marknader i Skandinavien effektiviseras

och gdras mer attraktiva.

Vidare ser SDD dven en stor potential i att sélja vouchers fran de operatérer
som SDS samarbetar med i utvecklingslénderna sa att man i Sverige och
Danmark kan fylla pa sina slaktingars och vanners kontantkort i hemlanderna.
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MARKNAD OCH FORSALJNING

Under forsta kvartalet har vi noterad en 6kad aktivitet i marknaden, bade i

form av engagemang med befintliga kunder och i form av nya upphandlingar
med nya potentiella kunder. Det sistnédmnda ar en konsekvens av tva skal,
dels att Seamless ér ett kdnt och respekterat foretag med stabila och tillforlit-
liga system och tjanster, och dels att vi erfar en period av nya satsningar och
systemutbyten for de typer av [6sningar och tjanster som Seamless levererar.

Under kvartalet har vi sett en 6kad anvandning for Seamless transaktions-
plattform hos flera kunder, vilket har lett till bestallningar av bade licensex-
pansion och utdkade funktionaliteter. Flera av de stora affarer som vi hade
raknat att kunna stdnga under det forsta kvartalet har forsenats, vilket har
paverkat orderingangen for kvartalet. Utsikterna att manga av dessa avslutas
med avtal under det andra kvartalet och resterande del av aret ser fortsatt
mycket goda ut.

System och tjanster for vilka leverans har paborjats under férra arets sista
kvartal har redan tagits, eller kommer att tas, i drift snart och detta leder till
start av supporttjanster och managed operations vilket kommer att leda till
nya bestéllningar och darmed aterkommande intakter.

Seamless satsning pa nya losningar adresserar behov for kunder i flera
branscher i befintliga och nya vertikaler. Ett exempel &r optimering och auto-
matisering av foretagens logistikkedja samt aktiviteter kring forséljning och
distribution. Dessa innovativa och grafiskt attraktiva digitaliseringslosningar
har mottagits med stort intresse fran flera kunder. Vi ser ett 6kat engage-
mang med ett flertal befintliga savél som nya kunder, dartill i varldsdelar som
for SDS kan betraktas som nya.
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Finansiell information

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2019 2018 2018
KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 51104 12 203 87 742
Ovriga rérelseintékter 1365 851 2404
Summa rorelsens intdkter 52 468 13054 90 146
Materialkostnader -27 512 =1 &3l -19014
Ovriga externa kostnader -11 649 -7 155 -35063
Personalkostnader -4087 -5232 -15 567
Avskrivningar -2740 -2285 -9374
Ovriga rorelsekostnader -3018 -2157 -9627
Summa rorelsens kostnader -49 005 -18 361 -88 645
Rorelseresultat 3463 -5307 1501
Finansiella intakter - - 3001
Finansiella kostnader -875 -919 -3663
Finansiella poster netto -875 -919 -662
Resultat fore skatt 2588 -6 225 839
Inkomstskatt -112 -85 -428
Periodens resultat 2476 -6 310 412
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omréakningsdifferenser 194 87 4
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2670 -6 223 416
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK 31 MARS 2019 31 MARS 2018 31 DECEMBER 2018
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 44 409 44239 44272
-varav IP rattigheter 19797 22167 20466
- varav balanserade utvecklingskostnader 24612 22072 23805
Materiella anléggningstillgdngar 1843 1493 2172
Finansiella tillgangar 1393 477 480
Lager av fardiga varor 1752 324 2450
Kundfordringar 24736 10 891 30444
Ovriga fordringar 910 695 949
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 665 4016 8509
Likvida medel 2798 512 2266
Summa tillgangar 92 496 64 649 91543
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 26 427 10118 23756
Ovriga l&ngfristiga skulder 38500 37875 37625
Checkkredit = 2041 6079
Leverantorsskulder 11961 1669 10876
Aktuella skatteskulder 260 14 43
Ovriga kortfristiga skulder 1188 916 933
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14161 12017 12232
Summa eget kapital och skulder 92 496 64 649 91543
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

2019 2018 2018

KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Vid periodens borjan 23756 16 340 16 340
Periodens totalresultat 2670 -6 223 416
Nyemission - - 7000
Aktiedgartillskott = = =
Vid periodens slut 26 427 10118 23756

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2019 2018 2018

KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 5332 5715 10437
Forandring av rorelsekapital 2816 5759 -9.401
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8148 44 1036
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 425 -1686 -11 018
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -5204 228 10411
Periodens kassaflode 519 -1414 429
Likvida medel vid periodens borjan 2266 1847 1847
Kursdifferens likvida medel 12 80 -10
Likvida medel vid periodens slut 2797 512 2266

SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS AB — DELARSRAPPORT Q1 2019 11



NYCKELTAL

2019 2018 2018

KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Avkastning pa eget kapital 99% -8,3% 2,1%
Resultat per aktie SEK, fore och efter utspadning 0,32 -091 0,06
Rorelseresultat, KSEK 3463 -643 1501
Nettoomsattningstillvaxt, % 318,8% -48,0% 24,4%
Nettoomsaéttningstillvaxt ex kéllskatt, % 3579% -46,4% 31,0%
Rorelsemarginal, % 6,8% 43,5% 1,7%
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 7691343 6913565 6913565
7 691343 6913 565 7334861

Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgang 7691343 6913 565 7691343
Kassalikviditet 156% 124% 175%
Soliditet 28,6% 15,6% 26,0%
Eget kapital, KSEK 26 427 10118 23756
Eget kapital per aktie 3,44 1,46 3,24
Antal anstallda vid periodens slut 61 62 56




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2019 2018 2018

KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 28248 12 2083 77 512
Ovriga rorelseintakter 1349 851 2403
Rorelsens kostnader -26 648 -18 768 79 541
Rorelseresultat 2948 -5714 374
Finansnetto -875 -904 -624
Resultat efter finansiella poster 2074 -6 618 -250
Inkomstskatt 0
Periodens resultat 2074 -6 618 -250

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 31 MARS 2019 31 MARS 2018 31 DECEMBER 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 46 755 46123 46 484
Omsattningstillgangar 36 067 16 791 38977
Summa tillgangar 82 822 62913 85 461
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 22 673 7 231 20 599
Langfristiga skulder 38375 39916 37500
Kortfristiga skulder 21774 15766 27 362
Summa eget kapital och skulder 82 822 62913 85 461
Stéllda sakerheter 10 000 170 000 10 000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Segmentsinformation

Seamless verksamhet bestar av tva affarsomraden —
Seamless Distribution Systems AB (SDS) och Seamless Digital Distribution AB (SDD)

Nettoomsattning Rorelseresultat
2019 2018 2018 2019 2018 2018
KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
SDS 28249 12 203 77 512 SDS 3541 -5 307 1793
SDD’ 23449 = 10 499 SDD’ 516 = =23

Koncernintern Koncernintern

supportavgift? -594 - -269 supportavgift? -594 - -269
Seamless koncern 51104 12203 87742 Seamless koncern 3463 -5307 1501

1) SDD har bara nettoomséttning och roresleresultat fran start den 19 november.
2) SDS fakturerar varje ménad en markandsméssig supportavgift pa 21 750 USD till SDD.

OM SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS (SDS)

SDS levererar system for hantering av distributionsnatverk for elektronisk pafylining av kontantkort samt eProdukter som stracker sig fran
gavokort till mobila banktjanster. Bolaget erbjuder sina foretagskunder en helhetslsning for digitala transaktioner. Systemet ar ett tillégg till
ett sofistikerat distributionssystem och plattform for ett antal avancerade funktioner fér bland annat kampanjhantering och séljledning. Navet
i verksamheten &r den egenutvecklade ERS 360° plattformen som standigt utvecklats for att mota marknadens behov som uppstéatt sedan
den forsta installationen for 15 ar sedan. Kunderna finns éver hela varlden men framst i Afrika och Mellandstern dar mobiloperatérer utgor
den storsta kundgruppen. Idag hanterar plattformen pé arsbas 5,3 miljarder transaktioner till ett varde 6ver 8 miljarder USD pa 30 marknader.

SDS har cirka 143 medarbetare, fordelat pa anstéllda och konsulter, i Sverige, Belgien, Ghana, USA, Pakistan, Indien, Sydafrika, Ecuador och
Forenade Arabemiraten.

OM SEAMLESS DIGITAL DISTRIBUTION (SDD)

SDD distribuerar elektroniska produkter via handeln, som t.ex. mobila kontantkortsladdningar, betalmedel for betalning online och SDD anvander sig
av SDS egenutvecklade ERS 360 plattform for den digitala leveransen. SDD levererar ocksa den tekniska plattform som majliggér TopUp
via de storsta bankerna i Sverige. SDDs ERS plattform hanterar arligen cirka sex miljoner transaktioner till ett varde av 500 miljoner kronor
pa de tvd marknader som SDD &r aktivt pa, Sverige och Danmark. SDD har tre medarbetare fordelat pa anstéllda och konsulter och betjanar drygt
2 000 forsaljningsstallen.
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Noter

Seamless Distribution Systems AB (publ) ar ett svenskt publikt bolag, (organisationsnummer
556979-4562) med séte i Stockholm, Sverige. SDS aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm,

First North Premier.

NOT 1 - RISKER OCH REDOVISNINGSSPRINCIPER

RISKER OCH OSAKERHETER

Seamless verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dér olika riskfaktorer
kan paverka foretaget. Dessa riskfaktorer kan innebéra paverkan pa bolagets
formaga att uppna affarsmal och finansiella mal. De risker SDS identifierat som
vasentliga for verksamheten &r féljande: Marknadsrisker inkluderar politiska
risker och beroendet av ett fatal stora kunder. Operativa risker inkluderar ckad
konkurrens, fordandringar i lagar och regler, formagan att behalla och attrahera
nyckelmedarbetare, den tekniska utvecklingen, formagan att behalla och attrahera
kunder, korruption och oetiska affarsmetoder. De finansiella riskerna inkluderar
finansierings-, likviditets-, kredit-, rante-, och valutarisker.

For en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som bedoms ha vésentlig
betydelse for koncernens framtida utveckling hdnvisas till arsredovisningen
for 2018, sid 27-28. Ledningens beddmning &r att det inte foreligger nagra vasentliga
férandringar i den riskbedémning som gjorts i arsredovisningen for 2018.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU som presenterats

i koncernens arsredovisning for 2018. Koncernens funktionella valuta ar
svenska kronor som dven &r rapporteringsvalutan. Denna rapport har uppréttats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Moder-
bolagets finansiella rapporter i ssmmandrag har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER FRAN 2019
Koncernen har bérjat tilldmpa IFRS 16 leasingavtal fran och med 1 januari
2019.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 publicerades i januari 2016 och tilldmpas for rékenskapsar som borjar
den 1 januari 2019 och darefter. IFRS 16 Leasingavtal ersatter existerande
IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sasom IAS 17 Leasingavtal
och IFRIC 4.

Implementeringen av standarden innebéra att nastan samtliga leasingkontrakt
kommer att redovisas i leasetagarens balansréakning, da ingen atskillnad
langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya
standarden ska en tillgang (réattigheten att anvanda en leasad tillgang) och

en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas.
Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen
har ett mindre varde undantas.

Koncernen innehar sex hyreskontrakt avseende kontorslokaler som klassificeras
som operationell leasing. | dvrigt har koncernen inga andra operationella eller
finansiella leasingavtal. Dessa dtaganden redovisas som korttidsleasingavtal
och kommer att redovisas som en kostnad i resultatrakningen linjart over
leasingperioden. Vidare har koncernen ett nytt langtidskontrakt avseende
kontorslokal som paborjas den 19 april 2019 och har en I6ptid pa fem ar.
Nyttjanderatten avseende den nya kontorslokalen kommer att redovisas fran
och med den 19 april 2019.

Koncernen tillampar den férenklade 6vergangsmetoden och kommer inte att
rakna om jamforelsetalen. Nyttjanderatter varderas till ett belopp som motsvarar
leasingskulden justerade for forutbetalda eller upplupna leasingavgifter.
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NOT 2 - NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

SDS SDD
2019 2018 2018 2019 2018
KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC KSEK JAN-MAR JAN-MAR
Professional services/
mjukvara 14 345 2127 29 896 Etop-up 22 871 =
Licenser 740 = 3137 Banksystem 559 =
Support 10 041 9826 40 480 Ovrigt 19 =
Hardvara 2341 234 3868 SDD total 23 449 -
Ovrigt 187 15 131 *SDD har bara nettoomsattning och réresleresultat fran start den 19 november 2018
SDS Total 27 654 12 203 77 512
Varav kallskatt 2469 1581 7 365

NOT 3 - NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISKA OMRADEN

SDS SDD
2019 2018 2018 2019 2018
KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC KSEK JAN-MAR JAN-MAR
Afrika 24786 8370 61333 Sverige 22 306 -
Mellandstern och Asien 2070 2779 12 655 Danmark 1143 =
Ovrigt 798 1054 3524 Ovrigt - -
SDS total 27 654 12 203 77 512 SDD total 23449 =

NOT 4 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

* SDD har bara nettoomsattning och roresleresultat fran start den 19 november 2018

For upplysningar om narstaende, se koncernens arsredovisning for 2018, sid 64.
Inga vasentliga forandringar har skett under forsta kvartalet av nérstaende eller i
avtal med nérstdende.
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Ovrig information

ARSSTAMMA
Seamless arsstdamma kommer att dga rum den 25 april 2019 kl. 10.00i 7A Oden-
plans lokal "Saga 3", Nortullsgatan 6, 113 26 Stockholm.

GRANSKNING
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

RADGIVARE
Bolagets Certified Adviser &r Mangold Fondkommission AB, telefonnummer
08-5030 1550. CA@mangold.se

DISTRIBUTION AV INFORMATION
Allinformation publiceras pa bolagets hemsida, www.sds.seamless.se omedel-
bart efter offentliggérandet.

Finansiella rapporter kan &ven bestéllas fran SDS AB, Box 353, 101 27 Stockholm,
eller via e-post, sds.info@seamless.se.

Seamless Distribution Systems delarsrapport for januari till mars har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 16 april 2019.
Styrelsen och verkstéllande direktdren for Seamless Distribution Systems AB (publ) férsakrar att delérsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 16 april 2019

Tomas Klevbo

Gunnar Jardelov

Leif Brandel

Ordférande

Ayesha Amilon

Tommy Eriksson
VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Tommy Eriksson, VD
tommy.eriksson@seamless.se

+46 (0) 705 68 47 86

Martin Schedin, CFO
martin.schedin@seamless.se
+46 (0) 704 381 442

ADRESS (HUVUDKONTOR)
Seamless Distribution Systems AB
Vasagatan 7, 111 20 Stockholm

Org.nr: 556979-4562

Telefon: +46 8 58 63 34 69
E-mail: sds.info@seamless.se
Web: www.sds.seamless.se
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Finansiella definitioner och
alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgang-
ar och finansiella poster.

EBITDA %

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgang-
ar och finansiella poster i procent av intakterna.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestdende aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier utestdende under perioden.

Kassalikviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga fordringar
i forhallande till kortfristiga skulder.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet i férhallande till balansomslutningen.

Nettoomsattningstillvaxt

Periodens omsaéttning i relation till foregdende periods omsattning.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal (EBIT) %

Resultat fore finansiella poster och skatt som en procent av intakterna.

Kallskatt

Lokal kéllskatt pa forsaljning av royalty, licenser och konsulttjanster tas
ut i ménga av de afrikanska lander dar SDS har kunder. Kéllskatten varie-
rar mellan 10-20 % beroende péa land och dras av fran fakturerat belopp
innan kunden betalar leverantoren. SDS redovisar nettoomsattningen
inklusive kallskatt och drar av motsvarande belopp som kostnad under
posten Gvriga rorelsekostnader.

© SEAMLESS DISTRUBUTION SYSTEMS AB, 2019
Produktion: Publicera Information AB
www.publicera.se
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