VILHELMINA

Delarsrapport for forsta kvartalet 2020

Forsta kvartalet (januari - mars 2020)

B |ntikterna for férsta kvartalet uppgick till 0,0 (0,0) mkr

u Prospekterings- och utvarderingskostnader for forsta kvartalet uppgick till 4,3 (2,1) mkr

Resultatet efter skatt for forsta kvartalet uppgick till -4,3 (-2,2) mkr

Resultatet per aktie for forsta kvartalet uppgick till -0,19 (-0,13) kr

Vasentliga handelser under perioden

B Arbetet med tillstandsfragor i Joma och Stekenjokk har fortgatt
® Vilhelmina Minerals huvudagare har tecknat avtal om férséljning till Nickel Mountain Resources

u Bolaget genomfor en foretradesemission pa 22 mkr och har inhdmtat garantier och teckningsataganden som

fullt ut tacker denna emission

Vasentliga handelser efter periodens utgang

B Arbetet med tillstandsfragor i Joma och Stekenjokk har fortgatt

® Féretradesemission om ca 22 mkr och riktad kvittningsemission om ca 0,9 mkr har genomférts



Verksamheten

Vilhelmina Mineral i korthet

Vilhelmina Mineral AB (publ) (“Bolaget”) ar ett svenskt bolag verksamt inom prospektering och
gruvutveckling i Norden med fokus pa basmetaller, framst koppar och zink. Bolagets malsattning ar att
utveckla de nuvarande fyndigheterna och igangsatta gruvverksamhet inom de narmaste aren. Bolagets
huvudprojekt utgors i av de svenska projekten Stekenjokk och Levi i Vasterbotten samt det norska
projektet Jomafdlten beldget i Trendelag. For Stekenjokk och Levi finns en ansdkan om
bearbetningskoncession inlamnad hos svenska myndigheter. | fallet Jomafalten har det forsta steget i
den norska motsvarigheten till bearbetningskoncession erhallits (“utvinningsrett”). Utdver
huvudprojekten finns ett antal mindre satellitprojekt i form av svenska Jormlien och Ankarvattnet samt
norska Gjersvik. Verksamheten ar organiserad i det svenska moderbolaget Vilhelmina Mineral AB (publ)
och i det hélftendgda norska dotterbolaget Joma Gruver AS. Mer information om Bolaget finns pa
www.vilhelminamineral.com.

Verksamhetens utveckling

Jomafilten

| rapportperioden har Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS fortsatt arbetet med
utveckling av Jomaprojektet. Arbete med reguleringsplan har fortsatt i samarbete med konsultbolaget
Multiconsult Norge AS. Vad avser planer pa upphandling och igangsattning av uppdaterad
mineralresursberdkning enligt internationell standard (National Instruments 43-101 eller JORC) samt en
prelimindr ekonomisk bedémning (s k Preliminary Economic Assessment) kommer detta att slutforas sa
snart langsiktig finansiering ar ordnad och kommer da att omfatta bade Joma och de svenska projekten
Stekenjokk och Levi.

Stekenjokk och Levi

| rapportperioden har Vilhelmina Mineral fortsatt arbetet med utveckling av de svenska huvudprojekten
Stekenjokk och Levi, samt arbetet kring ansékan om bearbetningskoncession dar Bolaget foreslagit
sasongsbaserad brytning vintertid och vidare transport av malm for anrikning och deponi i Joma Norge.
Remissrundan har fortgdtt och Bolaget avvaktar utldtande och beslut fran ansvarig myndighet
Bergsstaten.

Finansiering

| rapportperioden har Bolaget vidtagit atgarder for att sdkra langsiktig finansiering. Styrelsen &r av
uppfattningen till Bolaget genom dessa atgarder kommer att ha tillracklig finansiering for att driva
verksamheten vidare enligt uppgjorda planer. Se vidare stycket “Vilhelmina Minerals huvudagare
tecknar avtal om férsaljning till Nickel Mountain Resources”.

Vilhelmina Minerals huvudéagare tecknar avtal om forsaljning till Nickel Mountain Resources

| rapportperioden har Nickel Mountain Resources AB (publ) har ingatt avtal med agare till 92,5 % av
aktierna i Vilhelmina Mineral om att forvarva deras aktier mot betalning i nyemitterade aktier i Nickel
Mountain. Innan afféren genomférs ska Vilhelmina Mineral finansieras genom foretrddesemission om
22 mkr som till 2100 % &r tackt av garantier och teckningsataganden. | tilldgg har Vilhelmina Mineral
ingatt avtal om ytterligare finansiering pa ca 3,3 mkr via norska regionala fonder. Forvarvet av aktierna i
Vilhelmina Mineral sker genom en s k apportemission dar 11 nyemitterade aktier i Nickel Mountain
betalas for varje forvarvad aktie i Vilhelmina Mineral. Affdren ar bland annat villkorad av att extra



bolagsstdamma i Nickel Mountain godkdnner transaktionen samt bemyndigar styrelsen i Nickel
Mountain att besluta om emission av vederlagsaktierna genom apportemission.

Enligt de preliminara villkoren for foretrddesemissionen i Vilhelmina Mineral kommer ca 11,5 miljoner
aktier att emitteras till kursen 2 SEK per aktie. Teckningsperioden kommer preliminart att I6pa under
andra halvan av april 2020. De ndrmare villkoren for emissionen kommer att beslutas och offentliggéras
efter det att den extra bolagsstdmman i Nickel Mountain har godkant affaren. Preliminar dvergripande
tidsplan for affaren enligt nedan.

Extra bolagsstamma i Nickel Mountain borjan av april 2020
Foretradesemission i Vilhelmina Mineral genomfors april— maj 2020
Vederlagsaktierna i Nickel Mountain emitteras juni 2020

Handelser efter rapportperiodens utgang
Jomafilten

Efter rapportperiodens utgang har Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS fortsatt
arbetet med utveckling av Jomaprojektet.

Stekenjokk och Levi

Efter rapportperiodens utgang har Vilhelmina Mineral fortsatt arbetet med utveckling av de svenska
huvudprojekten Stekenjokk och Levi. Arbetet har omfattat processen kring ansékan om
bearbetningskoncession.

Finansiering

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget genomfort en foretradesemission om ca 22 mkr
("FOretradesemission”). Foretrddesemissionen omfattade hogst 11 048 610 nya aktier som emitterats
till aktiekursen 2 kr. Av dessa aktier har 1 628 430 aktier, motsvarande cirka 14,7 procent av aktierna i
Foretradesemissionen, tecknats med stod av teckningsratter. 1 478 793 aktier har anmalts for teckning
utan stod av teckningsratter (inklusive teckningsataganden), motsvarande 13,4 procent av aktierna i
Foretrddesemissionen. Totalt har 3107223 aktier, motsvarande cirka 28,1 procent av aktierna i
Foretrddesemissionen, tecknats med och utan stdd av teckningsratter. Darutdver har 7 941 387 aktier,
motsvarande cirka 71,9 procent av emissionen, tilldelats dem som har atagit sig att teckna del av
Foretradesemissionen i enlighet med de emissionsgarantiavtal som har ingatts med Bolaget. Genom
Foretradesemissionen kommer Vilhelmina Minerals aktiekapital att 6ka med 1 104 861 kronor genom
utgivande av 11 048 610 aktier.

Bolagets aktiekapital fore Foretradesemissionen uppgar till 1 657 291,6 kronor och Vilhelmina Minerals
aktiekapital kommer darmed efter emissionen att uppga till 2762 152,6 kronor och det totala antalet
aktier att 6ka fran 16 572 916 aktier till 27 621 526 aktier. For befintliga aktiedgare som inte tecknade sin
pro rata-andel i Foretrddesemissionen kommer en utspadningseffekt motsvarande cirka 40 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen att uppsta.

Efter rapportperioden utgang har Bolaget dven genomfort en riktad nyemission om ca 0,9 mkr. Den
riktade nyemissionen har skett genom en kvittningsemission om 911772  kronor
("Kvittningsemissionen”) genom att del av 1an som erhallits fran bolaget KAZ Invest AB omvandlats till
aktier till aktiekursen 2 kr vilket innebdr att Vilhelmina Minerals aktiekapital dédrmed 6kar med
ytterligare 45 588,6 kronor genom utgivande av 455 886 aktier. Detta innebar att Bolagets aktiekapital
efter Foretradesemissionen och Kvittningsemissionen kommer att uppga till 2 807 741,2 kronor. Efter
Foretradesemissionen och Kvittningsemissionen kommer det totala antalet aktier i Vilhelmina Mineral
att uppga till 28 077 412 aktier. Den sammanlagda utspadningseffekten av Foretradesemissionen och
Kvittningsemissionen motsvarar cirka 41 procent.



Finansiell och ovrig information
Nettoomsattning och resultat

Koncernen har inte haft nagra intakter under rapportperioden. Resultatet efter skatt for det forsta
kvartalet var -4,3 (-2,2) mkr.

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick per den 31 mars till 16,1 (3,8)
mkr. Det ger en soliditet pa 59 (71) %. Likvida medel uppgick till 4,1 (3,3) mkr vid periodens slut.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter férandringar i rorelsekapital for det forsta kvartalet
uppgick till -0,6 (-0,3) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten for det forsta kvartalet uppgick
till 0,0 (0,0) mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for det férsta kvartalet uppgick till 3,0 (o,0)
mkr. Det totala kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick till 2,3 (-0,3) mkr.

Investeringar

| perioden har inga investeringar genomforts. Samtliga kostnader i samband med borrning och 6vrig
utveckling av projekt har kostnadsforts.

Finansiering

Under forsta kvartalet har Bolaget upptagit ett externt [3n om 3,0 mkr. Efter rapportperiodens utgang
har Bolaget genomfort en foretrddesemission om ca 22 mkr samt en riktad kvittningsemission om ca
0,9 mkr. Genom dessa emissioner har fordringar pd Bolaget om sammanlagt 6,9 mkr kvittats mot nya
aktier, vilket medfért minskad skuldséttning for Bolaget. Vidare har Bolaget tillforts ca 16,2 genom
teckningslikvid fore emissionsomkostnader.

Antal utestaende aktier

Antalet utestdende aktier i bolaget vid periodens utgang var 27 621 526 styck inklusive den pagaende
foretradesemissionen om 11 048 610 styck.

Optionsprogram

Ett optionsprogram om 1 miljoner teckningsoptioner ar utfardat till Vilhelmina Minerals nyckelpersoner
bestdende av styrelsens ledamoter och ytterligare personer som arbetar operativt med Bolaget. Full
konvertering av teckningsoptionerna innebdr vid periodens slut ca 3,5% utspadning. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 6 kr. Anmalan om
teckning av aktie med stdd av teckningsoptionen ska ske senast 2021-08-02.

Personal

I koncernen finns ingen anstalld. Samtlig personal, inklusive ledning ar anlitade pa konsultbasis.



Transaktioner med narstaende

Under perioden januari - mars har transaktioner med narstaende skett enligt féljande: Bolagets VD och
styrelseledamoten Peter Hjorth har via bolag erhallit ersattning om g8o tkr. Styrelseledamoten och vice
VD, Jonas Dahllof, har via bolag erhallit ersattning om g8o tkr. Styrelseledamoten Neil Said har via
bolag erhallit ersittning om 291 tkr. Overenskommelse om tjanster med nérstdende sker pa
marknadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Verksamheten i Vilhelmina Mineral AB (publ) &r inriktad pa utveckling av de svenska projekten,
tillhandahallande av koncernledningsfunktion, samt koncerngemensam finansiering inkluderande bade
den svenska och norska verksamheten samt koncernledningsfunktion. For det forsta kvartalet redovisas
kostnader om 4,1 (1,8) mkr och resultatet efter skatt uppgick till -4,2 (-1,8) mkr. Antal anstallda i
moderbolaget &r o (0). Personal ar anlitad pa konsultbasis.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolaget har under 2018 6kat
sitt innehav i Joma Gruver AS till 50%. Vidare har Bolaget option att 6ka dgandet till 200%. | och med ett
okat dgande och en bedomd mojlighet att pakalla optionen sa ar det styrelsens bedémning att man har
uppnatt ett bestaimmande inflytande och att Joma ar konsoliderat i koncernen sedan 2018-01-01.
Bolaget upprdttar koncernredovisning. Féretag dar Bolaget innehar majoriteten av rosterna pa
bolagsstdamman och foretag dar Bolaget genom avtal har ett bestammande inflytande klassificeras som
dotterféretag och  konsolideras i koncernredovisningen.  Dotterforetagen inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.
| 6vrigt ar redovisningsprinciperna oférandrade jamfort med foregdende &r. Rapporten har inte varit
féremal for granskning av bolagets revisorer.

Risker

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framférallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering, erhallande av miljé-, mark-, drifttillstand och fortsatt finansiering inom koncernen. De
olika risker som finns rérande koncernens verksamhet diskuteras mer utforligt pa Bolagets hemsida
(www.vilhelminamineral.com).



Kommande rapporttillfallen

® Del&rsrapport for perioden april - juni 2020 lamnas den 7 augusti 2020

® Del&rsrapport for perioden juli - september 2020 limnas den 6 november 2020

Givet att majoriteten av aktierna i Bolaget enligt plan forvdrvas av bolaget Nickel Mountain Resources
AB, kommer ovanstaende externa rapporter ej publiceras. Detta da Bolaget genom denna transaktion
kommer att bli ett dotterbolag till Nickel Mountain Resources AB och da Bolaget ddrmed avser att dra
tillbaka ansékan om egen notering av Bolagets aktie pa marknadsplatsen NGM Nordic SME.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Denna information &r sadan som Vilhelmina Mineral AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstdende persons forsorg, for
offentliggorande den 8 maj 2020 kl. 8.40.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm, den 8 maj 2020

Scott Moore Peter Hjorth Neil Said
Ordférande VD och ledamot Ledamot
Jonas Dahllof Leslaw Kwasik

Vice VD och ledamot Ledamot

For ytterligare information kontakta:

Peter Hjorth, VD, Vilhelmina Mineral AB (publ)
E-post: info@vilhelminamineral.com
www.vilhelminamineral.com



http://www.vilhelminamineral.com/

Koncernresultatrakning

Koncernresultatrakning Koncern Koncern Koncern
3 man 3 man 12 mén

2020-01-01  2019-01-01  2019-01-01

(Belopp i tkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0 o
Summa intdkter

Rorelsens kostnader

Prospekterings- och utvérderingskostnader -4 256 -2125 -8 432
Ovriga externa kostnader -13 31 -95
Personalkostnader o 0 0
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella

anlaggningstillgangar o o o
Summa kostnader -4 270 -2156 -8 528
Rorelseresultat -4 270 -2156 -8 528

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter o o 1
Finansiella kostnader -49 ) 0
Resultat efter finansiella poster -4 319 -2156 -8 527
Skatt o 0 o
PERIODENS RESULTAT -4 319 -2156 -8 527
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -4 241 -1 996 -7 974
Innehav utan bestdammande inflytande -78 -160 -553
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,19 -0,13 -0,48
Genomsnittligt antal aktier, st* 22097 221 16 572 916 16 572 916
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,18 -0,12 -0,45
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 23097 221 16 572 916 17 572 916

1) Inklusive den per 2020-03-31 €j registrerade nyemissionen om 11 048 610 nya aktier (22 mkr).



Koncernbalansrakning

Koncernbalansrakningar Koncern Koncern Koncern
(Belopp i tkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Tillgangar

Tecknat ej inbetalt kapital 22 097 ) o
Immateriella anldggningstillgangar 9349 9 464 9 447
Materiella anlaggningstillgangar o 0 o
Kortfristiga fordringar 584 759 663
Kassa och Bank 4125 3305 1776
Summa tillgangar 36 154 13 528 11 886

Eget kapital och skulder”
Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare 16 121 3843 -1683
Innehav utan bestdmmande inflytande 5227 5858 5305
Summa eget kapital 21348 9701 3621
Uppskjuten skatteskuld 1757 1757 1757
Leverantorsskulder 1435 1440 1380
Kortfristiga skulder 11 615 630 5127
Summa eget kapital och skulder 36 154 13 528 11 886

1) Inklusive den per 2020-03-31 €j registrerade nyemissionen om 11 048 610 nya aktier (22 mkr).

Forandringar i eget kapital

Forandringar av eget kapitall) Koncern Koncern Koncern
3man 3man 12 man

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

(Belopp i tkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Ingaende balans 3621 11788 11788
Nyemissionskostnader -25 0 296
Ej registrerat aktiekapital 22 097 o o
Innehav utan bestammande inflytande -78 0 -553
Omrékningsdifferens -27 69 64
Periodens resultat -4 241 -2 156 -7 974
Utgaende balans 21348 9701 3621

1) Inklusive den per 2020-03-31 €] registrerade nyemissionen om 11 048 610 nya aktier (22 mkr).



Kassaflodesanalys

Kassaflodesa nalys Koncern Koncern Koncern
3 man 3 man 12 man
2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
(Belopp i tkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rérelsekapital -626 -340 -3859
Kassaflodet fran investeringsverksamheten o 0 0
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 2 975 0 1990
Periodens kassaflode 2349 -340 -1 869
Likvida medel vid periodens bérjan 1776 3645 3645
Likvida medel vid periodens slut 4 125 3305 1776
Forandring i periodens kassaflode 2349 -340 -1869
Nyc keltal Koncern Koncern Koncern
3man 3man 12 man
2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Marginaler
Summa rorelsens intakter, tkr o ) o
Rérelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Réntabilitet
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Kapitalstruktur
Eget Kapital, tkr 21348 9701 3621
Balansomslutning, tkr 36 154 13 528 11 886
Soliditet, % 59,0% 71,7% 30,5%
Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar, tkr
Nettoinvesteringar i materiella tillgangar, tkr
Medarbetare
Antal anstallda vid periodens slut, st o o o
Data per aktie
Aktier vid periodens slut, st” 27 621526 16 572 916 16 572 916
Genomsnittligt antal aktier, st 22097 221 16 572 916 16 572 916
Resultat per aktie, kr -0,19 -0,13 -0,48
Eget kapital per aktie, kr 0,77 0,59 0,22
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 0,10 0,10 0,10
Totalt aktiekapital, kr 2762153 1657292 1657292

1) Inklusive den per 2020-03-31 €j registrerade nyemissionen om 11 048 610 nya aktier (22 mkr).



Moderbolagets resultatrakning

Resultatrakning - moderbolag 3man 3man 12 mén
2020-01-01  2019-01-01  2019-01-01

(Belopp i tkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Summa intdkter

Rorelsens kostnader

Prospekterings- och utvérderingskostnader -4 099 -1 805 -7 326

Ovriga externa kostnader -13 -31 -95

Personalkostnader o 0 o

Summa kostnader -4 113 -1836 7421

Rorelseresultat -4 113 -1 836 -7 421

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster -4 162 -1 836 -7 421

Skatt 0 0 o)

PERIODENS RESULTAT -4 162 -1 836 -7 421

Balansrakningar - moderbolag

(Belopp i tkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Tillgangar

Tecknat ej inbetalt kapital 22 097 o o

Immateriella anldggningstillgdngar 750 750 750

Aktier i dotterbolag 5858 5858 5858

Fordringar koncernbolag 480 o 529

Kortfristiga fordringar 548 697 579

Kassa och Bank 3932 3070 1525

Summa tillgangar 33 665 10 375 9241

Eget kapital och skulder

Eget kapital” 21115 8493 3205

Leverantdrsskulder 1089 1252 1078

Skuld koncemnbolag 0 0 0

Kortfristiga skulder 11 461 630 4958

Summa eget kapital och skulder 33 665 10 375 9241

1) Inklusive den per 2020-03-31 €j registrerade nyemissionen om 11 048 610 nya aktier (22 mkr).



Definitioner nyckeltal for koncernen

Nyckeltal

Marginaler

Rorelsemarginal, %o

Rorelseresultat i procent av totala intikter.

Viinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intdkter.

Rintabilitet

Abvkastning pa eget kapital, %o

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital beriknas som ingdende plus
utgiende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa totalt kapital, %

Rorelseresultat  plus  finansiella  intdkter 1 procent av

genomsnittligt balansomslutning. Genomsnittligt
balansomslutning har beriknats som ingdende plus utgiende

sysselsatt kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur

Eget kapital, thr
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %o

Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i immateriella och materiella anléiggningstillg.
thr

Periodens  investeringar i immateriella och  materiella
anldggningstillgingar minskat med periodens forsiljningar och

utrangeringar.

Medarbetare
Abntal anstillda, st

Antal anstillda beriknad utifrin arbetad heltid vid periodens
slut.

Data per aktie

Abntal aktier, st

Antal utestiende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier

for perioden.

Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital vid petiodens slut dividerat med antal aktier vid
petiodens slut.



