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Forsta kvartalet 2021

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 170,4 Mkr (134,2), en 6kning med 27 procent.
Forvarvad tillvaxt stod for drygt 26 procentenheter av 6kningen.

e EBITA for koncernen uppgick till -30,5 Mkr (-21,7).

e Kassaflode fran den lIopande verksamheten uppgick till -3,4 Mkr (14,9) for perioden.

e Periodens resultat uppgick till -26,1 Mkr (-20,7).

e Resultat per aktie uppgick till -1,56 kr (-1,17) for perioden.

e Den 5 januari 2021 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i det Géteborgs-baserade bolaget Duo Holding AB, verksamma inom
framfor allt asfalt och gjutasfalt.

e Tomas Bergstrom ersatte Urban Sturk som styrelsens ordférande den 15 mars.

e Den 22 april 2021 tecknade Infrea avtal om att férvarva 100 procent av aktierna i Anlaggarteamet i Halsingland AB. Bolaget erbjuder
tjdnster inom mark- och anlaggningsentreprenader och ar en komplett markentreprenér med utgangspunkt i Bollnds. Forsaljningen i

Vasentliga hindelser efter kvartalets utgang DT

— 2N bolaget har under de senaste tre rakenskapsaren i snitt uppgatt till cirka 50 Mkr med tillfredsstallande Ionsamhet. Képeskillingen for
‘ aktierna i bolaget (pa kassa och skuldfri-basis) uppgar till cirka 31 Mkr. Bolaget kommer att inga i Infreas rakenskaper fran den 3 maj
2021,
)

Resultatutveckling i sammandrag

2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars orandr. rull 12 man jan-dec férandr.
Nettoomsattning 170,4 134,2 941,2 905,0 36,2
EBITA -30,5 -21,7 37,0 45,8 -8,8
EBITA marginal, % neg neg 3,8 4,9 -
EBITDA -15,9 -9,6 91,1 97,5 -6,4
EBITDA marginal, % neg neg 9,4 10,5 -
Rorelseresultat -30,8 -22,0 35,7 44,6 -8,9
Rérelsemarginal, % neg neg 3,7 4,8 -
Periodens resultat -26,1 -20,7 34,9 40,4 -5,5
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -1,56 -1,17 2,08 2,48 -0,4
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -3,4 14,9 58,7 77,0 -18,3

Om Infrea

Infrea erbjuder produkter, tjdnster och service inom infrastruktur och samhallsbyggnad. o
Verksamheterna bedrivs inom affarsomradena Mark & Anlaggning och Vatten & Avlopp. o

Infreas affarsstrategi ar att skapa varde genom att férvarva och utveckla entreprendrsledda foretag.

Infrea AB:s (org nr 556556-5289) aktie ar noterad pa Nasdagq First North Premier Growth Market och Infreas omsattning okade med
Erik Penser Bank AB. Tel +46 (0)8 463 80 00, e-post, certifiedadviser@penser.se ar bolagets Certified Adviser. 27% under kvartalet

Delarsrapport Infrea 1 januari— 31 mars 2021



mailto:certifiedadviser@penser.se

A Tillskog
yvalskott v

Ett forsta kvartal med 6kad omsattning
och kdnda sasongsmonster

Omesattningen under kvartalet uppgick till 170 Mkr (134), vilket motsvarade en
tillvaxt om 27 procent varav 1 procentenhet var organisk. Den organiska tillvax-
ten utgjorde ett netto av god tillvéxt inom affarsomradet Mark & Anldggning
och en svagare utveckling dn forvantat inom Vatten & Avlopp. Vatten & Avlopp
tappade omséattning med -13 Mkr under det forsta kvartalet jamfért med mot-
svarande period féregdende ar, men vi borjade se en aterhdmtning i slutet av
kvartalet. Nedgangen i var vatten- och avloppsverksamhet syntes framst genom
farre antal orders och da de mindre orders. Efterfragan ar snarare skjuten pa
och vi vdntar aterkomst av bestéllningar i aktuella- och kommande perioder.

EBITA for forsta kvartalet uppgick till -30 Mkr (-22). Resultatet speglar de sa-
songssvangningar mellan kvartalen som normalt féljer med var verksamhet, da
den bedrivs utomhus och darmed paverkas direkt av klimatet. Forsta kvartalet
paverkades utéver den svaga inledningen pa aret i affirsomradet Vatten & Av-
lopp ocksa av expanderade verksamheter inom Mark & Anlaggning i ett kvartal
som dr relativt stillastdende.

Vart senaste forvarv Duo Asfalt tilltraddes i borjan av kvartalet vilket medfér att
Infrea-gruppens kunderbjudande breddas och vi kan nu med egna verksam-
heter samlas bakom fler gemensamma offerter till kunder. Genom Duo Asfalts
expertkunskap kan vi leverera allt fran tatskikt till fardig yta vid exempelvis re-
novering av vagbroar, garage eller lackande innergardar i bostadsomraden. Jag
kallar det Infrea Plus nar vara bolag samarbetar i storre projekt, en spannande
utveckling som jag ser fram emot att félja och som skapar majligheter for hela
koncernen.

Laget med pandemin Covid-19 och hur marknadsutsikterna ser ut i dess spar ar
fortfarande svarbedémda. Korttidsfranvaron i exempelvis affirsomradet Vatten
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Duo Asfalt ar en
samhet med nya

& Avlopp har legat pa cirka 8 procent under perioden. Detta &r nagra procent
mer an vanligt, men dnda inte en alarmerande 6kning. Vi kan heller inte dra
nagra tydliga slutsatser kring hur vara kunder har paverkats av pandemin, men
vi ser att tillgdngen pa projekt och tillgangligheten till beslutsfattare varierar lo-
kalt. Orderstocken ar samtidigt fortsatt god och fortsatter att véaxa.

Vi bedomer ocksa att tillgangen pa mindre och medelstora bolag, med intressen
for de majligheter som foljer av att inga i ett stérre sammanhang som Infrea-
koncernen, ar fortsatt goda. Darmed finns dven fortsatta mojligheter for oss att

hitta passande fina forvarv framover. Detta samt bland annat var véxande or-
derstock gor att ser jag positivt pa Infreas utveckling.

—

= .

Tony Andersson

VD och Koncernchef
Infrea
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Koncernens utveckling forsta kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattning, Mkr
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Koncernens nettoomsattning under arets forsta kvartal uppgick till 170,4 Mkr
(134,2), en 6kning med 36,2 Mkr. Forvarvad tillvaxt stod for 35,0 Mkr och
organisk tillvaxt for 1,2 Mkr av 6kningen. Den organiska tillvaxten var i forsta
kvartalet hanforlig till affairsomradet Mark & Anldggning och uppgick till 14,3
Mkr medan affarsomradet Vatten & Avlopp hade en lagre nettoomsattning i
kvartalet jamfért med motsvarande period foregdende ar, en minskning med
12,7 Mkr.

Utveckling av koncernens nettoomsattning

Jan-mars 2020 Forvarvad tillvaxt  Organisk tillvaxt Total tillvaxt Jan-mars 2021
134,2 26,1% 0,9% 27,0% 170,4
EBITA
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Koncernens EBITA uppgick till -30,5 Mkr (-21,7) for forsta kvartalet. Expande-
rande verksamheter under stillastdende sdsong i segmentet Mark & Anlaggning
tynger forsta kvartalet jamfort med foregaende ar. Affarsomradet Vatten & Av-
lopp har tyngts av reducerade intdktsnivaer i jamforelse med forsta kvartalet
foregaende ar. | januari och februari paverkades verksamheterna av en snorik
och kall period dar bestallningar och uppdrag reducerades i stor omfattning,
framst inom Vatten & Avlopp.

EBITA paverkades positivt under kvartalet av 6vriga rorelseintdkter pa 1,8 Mkr
(0,8), dar 0,5 Mkr (0,3) avsag vinst vid avyttringar av materiella anlaggningstill-
gangar.

Under kvartalet har engangskostnader om ca 1,0 Mkr hanférligt till forberedel-

ser for listbyte belastat koncernens resultat. Kostnaderna har tagits i moderbo-
laget Infrea AB.
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Avskrivningar och investeringar

Forsta kvartalets totala avskrivningar uppgick till 14,9 Mkr (12,4), nagot hogre
an motsvarande period féregdende &r. Okningen avsag avskrivningar pa nytt-
janderatter (IFRS 16) och avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och
var hanforlig till affarsomradet Mark & Anldggning. Forvarvade bolag inom af-
farsomradet, investeringen i asfaltverket i Vagnhdrad samt andra nya leasade
tillgangar forklarar 6kningen.

Under perioden investerade koncernen i materiella anlaggningstillgdngar om
5,2 Mkr (5,7). Hela beloppet var hanforligt till affirsomradet Mark & Anlagg-
ning.

Forvarv

Under kvartalet har koncernen tilltratt forvarvet Duo Holding AB.

Kopeskillingen uppgick till 36,5 Mkr pa kassa- och skuldfri basis. Forvarvet be-
raknas tillféra koncernen en arlig omsattning pa ca 100 Mkr samt ett rorelsere-
sultat pa ca 10 Mkr. Forvarvet ingar i affarsomradet Mark & Anlaggning fran den
5 januari och har 6kat koncernens goodwill med 12 Mkr.

For ytterligare information om forvarvet, se not 4 Rorelseforvarv.

Finansnetto

Koncernens finansnetto for kvartalet var negativt och uppgick till 1,8 Mkr (3,2).
Finansnettot var i paritet med motsvarande period féregaende ar med héansyn
taget till en engangskostnad foregaende ar om 1,2 Mkr fran resultatutfall av en
finansiell placering.

Skatt

Koncernens skatt for perioden utgjorde en intdkt om 6,5 Mkr (4,5). Kvartalets
effektiva skatt var positiv med 19,8 procent.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -26,1 Mkr (-20,7). Forvarv bidrog positivt med ca
3,6 Mkr.
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Om affairsomrade Mark & Anlaggning

Bolagen inom Mark & Anlaggning ar verksamma med produktion av
olika sorters asfaltmassa och anlaggningstjanster. Bolagen levererar
allt fran schaktning, sprangning och palning anda fram till asfaltering
samt finplanering av mark- och tradgardsytor. Infrea kan ta hand om
hela vardekedjan inom mark- och anlaggningsarbete. De huvud-
sakliga geografiska marknaderna ar Ostergétland, Sérmland, Vastra
Gotaland, sodra delarna av Stockholm och Dalarna. Bolagen har
starka positioner lokalt i sina respektive regioner.

Segmentets utveckling

2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars forandr. rull 12 mén jan-dec forandr.
Nettoomsattning 136,7 87,4 56% 767,6 718,3 7%
EBITA -18,2 -17,2 - 59,3 60,3 -2%
EBITA-marginal, % neg neg - 7,5 8,2 -

H = Affarsomradets EBITA uppgick till -18,2 Mkr (-17,2) under forsta kvartalet. For-
Segmentets UtveCkllng forSta kva rta Iet varv bidrog med 4,8 Mkr och den organiska strukturen reducerade intjaningen
Nettoomsittning jamfort med foregaende ar med -5,8 Mkr. Den negativa utvecklingen beror pa

expanderande verksamheter under stillastdende sasong samt en mer snorik och

Affarsomradets nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick till 136,7 Mkr kall vinter jamfért med motsvarande period féregaende ar.

(87,4), en 6kning med 49,3 Mkr. Av 6kningen utgjorde 35,0 Mkr forvarvad till-

vaxt och 14,3 Mkr organisk tillvaxt. EBITA paverkades positivt av 6vriga rérelseintakter pa 1,2 Mkr (0,3), dér 0,5 Mkr

. " o . (0,3) avsag vinst vid avyttringar av materiella anldggningstillgangar.
Utveckling av affirsomradets nettoomsattning

Jan-mars 2020 Forvarvad tillvaxt  Organisk tillvaxt Total tillvaxt Jan-Mars 2021 M ed a rb etare
87,4 40,0% 16,4% 56,4% 136,7

Affarsomradet hade 261 medarbetare vid periodens slut (213 per sista decem-
ber 2020). Okningen av medarbetare var framfér allt hanférlig till forvirvet av
EBITA Duo Holding med dotterbolag som tilltraddes 5 januari.

EBITA, Mkr

50
40
30

20

\ 1 Bl [
0 I i =
I [ [

-20

-30
Q1 Q2 Q3 Qa4 Qa1 Q2 03 Q4 Q1 Q@ a3 e a

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021

Delarsrapport Infrea 1 januari — 31 mars 2021 4(18)



Segmentets utveckling
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Om affairsomrade Vatten & Avlopp

Bolagen inom Vatten & Avlopp tillhandahaller fullservicearbete
inom avlopp, vatten och avfall. Bolagen erbjuder tjanster sasom
hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr- och gravsug,
avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtémning, damm-
bindning och vattenleveranser. De huvudsakliga geografiska mark-
naderna ar Goteborgs- och Stockholmsomradet. Bolagen har en
stark position i storstadsregionerna.

2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars fordndr. rull 12 man jan-dec forandr.
Nettoomséattning 34,1 46,7 -27% 174,6 187,2 -7%
EBITA -7,0 -0,1 - -0,1 6,8 -
EBITA-marginal, % neg neg - neg 3,5 -

Segmentets utveckling forsta kvartalet

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick till 34,1 Mkr
(46,7), en minskning med 12,7 Mkr. Affirsomradet har upplevt en lagre till-
stromning av kunduppdrag under perioden. Under januari och februari paver-
kades verksamheten av en snérik och kall period dar bestéllningar och uppdrag
reducerades i stor omfattning. Under slutet av kvartalet viande aktiviteten i
verksamheten ater upp.

Utveckling av affirsomradets nettoomséttning

Jan-mars 2020 Forvarvad tillvaxt  Organisk tillvaxt Total tillvaxt Jan-mars 2021
46,7 - -27% -27% 34,1
EBITA
EBITA, Mkr
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Affarsomradets EBITA uppgick till -7,0 Mkr (-0,1) under férsta kvartalet, en ned-
gang om 6,9 Mkr jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Medarbetare

Affarsomradet hade 112 medarbetare vid periodens slut (111 per sista decem-
ber 2020).
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Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista mars uppgick totala tillgangar for koncernen till 799,8 Mkr (817,5
Mkr per sista december 2020). Av totala tillgdngar utgjorde 288,7 Mkr (276,8)
forvarvsgoodwill, 273,5 Mkr (258,0) Gvriga anlaggningstillgangar, 79,8 Mkr
(106,7) kundfordringar och 69,8 Mkr (111,1) likvida medel vasentliga poster.
Under kvartalet har goodwill 6kat med 11,9 Mkr hanforligt till férvarvet av Duo
Holding. Anlaggningstillgdngarna uppgick till 562,2 Mkr (534,7) och omsatt-
ningstillgangarna till 237,6 Mkr (282,8) vid rapportperiodens slut.

Eget kapital

Eget kapital per sista mars uppgick till 356,5 Mkr (382,6 Mkr per sista december
2020). Under forsta kvartalet har eget kapital paverkats av periodens resultat
om -26,1 Mkr. Av det egna kapitalet var 356,3 Mkr (382,4) hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare.

Skulder

Per den sista mars uppgick de totala skulderna till 443,3 Mkr (434,9) varav 198,4
Mkr (190,2) var langfristiga och 244,9 Mkr (244,7) var kortfristiga. Langfristiga
skulder utgjorde i huvudsak lan fran kreditgivare och leasingskulder. Kortfristiga
skulder utgjorde lan fran kreditgivare, leasingskulder, leverantdrsskulder och
ovriga kortfristiga skulder. Under kvartalet upptogs lan fran kreditgivare med
17,6 Mkr hanforligt till forvarv av dotterbolag samt med 3,9 Mkr hanforligt till
investeringar i maskiner och fordon. Under kvartalet amorterades 26,6 Mkr pa
bankkrediter samt 8,0 pa leasingskulder.

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Per den sista mars hade koncernen 69,8 Mkr (111,1 Mkr per sista december
2020) i likvida medel. Kassaflédet fran den lopande verksamheten var -3,4 Mkr
under forsta kvartalet. Under fosta kvartalet investerade koncernen i materiella
anlaggningstillgangar for 5,2 Mkr (5,7) samt avyttrade materiella anlaggnings-
tillgangar for 0,7 Mkr (0,3).

Per sista mars hade koncernen 183,6 Mkr (176,5) i langfristiga rantebadrande
skulder och 78,9 Mkr (78,7) i kortfristiga rantebarande skulder. Soliditeten vid
periodens utgang uppgick till 44,6 procent att jamféra med 46,8 procent vid
arsskiftet 2020. Rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 192,7
Mkr (144,1 per sista december 2020). Rensat for effekter av IFRS 16 uppgick
rantebdrande nettoskuld till 77,7 Mkr.

Koncernens finansiering bygger pa ett avtal med koncernens bank som stipule-
rar en intjaning i relation till skuldsattning (covenant), vilket utvarderas kvar-
talsvis.

Medarbetare

Antal medarbetare vid mars manads utgang uppgick till 378 (329 per sista de-
cember 2020). Okningen av medarbetare var framfér allt hanférligt till forvar-
vet av Duo Holding med dotterbolag.

Nirstaendetransaktioner

Inga vasentliga transaktioner har dgt rum mellan Infrea och narstdende under
perioden.
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Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och kalendereffek-
ter. Affairsomradet Mark & Anldggning har lagre omsattning under arets forsta
kvartal eftersom asfaltldaggning och vissa markarbeten inte dr majligt under
arets kalla period. Omsattningen pa koncernniva ar lagst under kvartal ett och
tre.

Sasongsvariationer

Risker och riskhantering

Infrea ar exponerat for strategiska, operativa och finansiella risker som skulle
kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering dr en normal del av
verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledningen och avrapporte-
ras till styrelsen.

Vasentliga strategiska risker omfattar férandringar i omvarldsekonomi som kan
paverka Infreas befintliga och potentiella kunders mojlighet och bendgenhet att
starta projekt samt 6kad konkurrens som kan leda till att Infrea forlorar mark-
nadsandelar.

Vasentliga operativa risker for Infrea utgors av avtals- och projektrisker, risk for
arbetsplatsolyckor, risk for avbrott i verksamhetskritiska system, risk att sta
utan ratt kompetens samt risk att regler och policys inte efterlevs da verksam-
heten bedrivs i en decentraliserad organisation.

Vidare ar Infrea exponerad for finansiella risker i form av projektrisker med risk
att projekt inte lyckas genomféras med forvantat finansiellt utfall och att intak-
ter i projekt ar felaktigt redovisade, risk for felaktig vardering av goodwill samt
refinansieringsrisk i form av att finansiering for planerade forvarv inte erhalls
eller att ofordelaktiga forandringar i rantenivaer far en allt for stor inverkan pa
Infreas finansnetto och resultat.

Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner for moderbolaget Infrea ar att arbeta med affarsut-
veckling, finansiering, styrning, analys och forvarv samt kommunikation. Antalet
medarbetare uppgick vid mars manads utgang till 5 (5 per sista december 2020)
personer.

Moderbolagets omsattning, som uteslutande bestar av internfakturering av
tjanster, uppgick under forsta kvartalet till 2,2 Mkr (1,9). Under kvartalet upp-
gick rorelsekostnaderna till 7,5 Mkr (6,2) vilket avsag personalkostnader och 16-
pande externa kostnader. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -5,3 Mkr
(-4,4), finansnetto var positivt med 4,2 Mkr (149,1) och periodens resultat och
totalresultat uppgick till 0,1 Mkr (145,0).

Under kvartalet har engangskostnader om ca 1,0 Mkr hanforligt till forberedel-
ser for listbyte belastat resultatet.

Vid ingangen av kvartalet gjordes en intern omstrukturering i koncernen dar
flertalet operativa dotterbolag férvarvades av moderbolaget. Transaktionen
skedde till bokfort varde och har inte fatt nagon effekt i koncernen. | Moderbo-
laget har finansiella anlaggningstillgangar och 6vriga kortfristiga skulder 6kat
som resultat av transaktionen.
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Efter rapportperiodens slut, den 22 april 2021, tecknade Infrea avtal om att for-
varva 100 procent av aktierna i Anldggarteamet i Halsingland AB. Bolaget erbju-
der tjanster inom mark- och anlaggningsentreprenader och dr en komplett mar-
kentreprendr med utgangspunkt i Bollnas. Forsaljningen i bolaget har under de
senaste tre rakenskapsaren i snitt uppgatt till cirka 50 Mkr med tillfredsstéllande
lonsamhet. Kopeskillingen for aktierna i bolaget (pa kassa och skuldfri-basis)
uppgar till cirka 31 Mkr. Bolaget kommer att inga i Infreas rakenskaper fran den
3 maj 2021.

Aktien och dgare
Agare

De tio storsta dgarna vid mars manads utgang framgar av nedanstaende tabell.
Per den sista mars 2021 hade bolaget cirka 1 200 aktiedgare och aktiens slutkurs
per detta datum var 34,5 kronor.

Procent roster

Agare Antal aktier och kapital
Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB 4009 435 24,0%
Lindeblad Technology AB 3009 025 18,0%
Gennaker AB 967 750 5,8%
SEB AB, Luxemburg filial 724 135 4,3%
Futur Pension 553679 3,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 547 939 3,3%
Ponytail Invest AB 442 147 2,6%
Actorius AB 409 711 2,4%
Alandsbanken i 4gares stille 343 460 2,1%
UBS Switzerland AG 288 478 1,7%
Ovriga agare 5438 851 32,5%
Summa 16 734610 100,0%

VD samt ledande personer i Infreas dotterbolag dger ca 4,1 procent av
aktierna.
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Antalet utestdende aktier vid kvartalsrapportens publicerande &r 16 734 610
och alla aktier har lika rostvarde. Aktien noterades den 20 april 2018 pa Nasdaq
First North Growth Market och ar fran den 13 juni 2019 noterad pa Nasdaq First
North Premier Growth Market.

Teckningsoptioner

P3 arsstamman 2018 beslots emission av 200 000 teckningsoptioner till bola-
gets VD. Teckningsoptionerna har erbjudits mot marknadsmassig ersattning om
70 6re per option enligt Black & Scholes och har férvarvats av VD. Teckningskur-
sen for optionerna ar 32 kr.

Under perioden januari-mars 2021 var den genomsnittliga aktiekursen lagre an
teckningskursen. Teckningsperioden for optionerna ar maj-juni 2021. Program-
met medfér, om det tecknas till fullo, en utspddning om drygt 1 procent.

Valberednings forslag till arsstamman

Den 15 mars 2021 lade valberedningen for Infrea fram forslag till beslut pa ars-
stamman den 11 maj 2021 avseende antal styrelseledamoter och val av styrel-
seledamoter samt ordférande. Valberedningen har beslutat att foresla arsstam-
man att omval sker av styrelseledamé&terna Tomas Bergstrom, Erik Lindeblad,
Pontus Lindwall, Elsa Widding och Helene Willberg, att nyval sker av styrelsele-
damot Soren Bergstrom och att till ordférande valjs Tomas Bergstrom. Mot bak-
grund av valberedningens forslag att pa arsstamman valja Tomas Bergstrom till
ny ordférande har Urban Sturk den 15 mars 2021 begért eget uttrade varefter
styrelsen sammantradde och inom sig utsag Tomas Bergstrom till ny ordférande
intill den ordinarie drsstdmman den 11 maj.

Utdelning

Infrea har en férvarvsdriven strategi. For att kunna tillvarata de intressanta till-
vaxtmojligheter som foreligger foreslar styrelsen till den kommande arsstam-
man 11 maj att ingen utdelning lamnas for 2020. Policyn om att langsiktigt dela
ut 30 procent av resultat efter skatt ligger fast.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr Not jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 170,4 134,2 941,2 905,0
Ovriga rorelseintakter 1,8 0,8 23,5 22,5
Totala intdkter 172,2 134,9 964,7 927,5
Ravaror och férnédenheter -82,0 -60,1 -486,3 -464,4
Ovriga externa kostnader -34,3 -30,7 -125,1 -121,5
Personalkostnader -71,7 -53,7 -261,5 -243,5
Avskrivningar 9 -14,9 -12,4 -55,4 -52,9
Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,0 -0,8 -0,7
Rorelsens kostnader -203,0 -157,0 -929,1 -883,0
Rérelseresultat 2 -30,8 -22,0 35,7 44,6
Finansnetto -1,8 -3,2 -7,4 -8,8
Resultat fére skatt -32,6 -25,2 28,3 35,8
Skatt 6,5 4,5 6,6 4,6
Periodens resultat -26,1 -20,7 34,9 40,4
Koncernens rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat -26,1 -20,7 34,9 40,4
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -26,1 -20,7 34,9 40,4
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -26,1 -19,5 35,0 41,6
Héanforligt till innehav utan bestdammande inflytande - -1,1 -0,1 -1,2
Resultat per aktie
-fore utspadning (kr) -1,56 -1,17 2,08 2,48
-efter utspadning (kr) -1,56 -1,17 2,08 2,48
Antal aktier vid periodens utgang 16 734 610 16 734610 16 734610 16 734610
-Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 16 734 610 16 734 610 16 734 610 16 734 610
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 16 734 610 16 734 610 16 734 610 16 734 610
Y posten avskrivningar bestar av féljande delposter:
2021 2020 2020/2021 2020
jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -8,0 -7,0 -30,1 -29,1
Avskrivningar pa immateriella anliggningstillgangar -0,3 -0,3 -1,3 -1,3
Avskrivningar pa nyttjanderatter -6,6 -5,1 -24,0 -22,6
Summa avskrivningar -14,9 -12,4 -55,4 -52,9

2 Rgrelseresultatet har paverkats positivt med - Mkr fér perioden jan-mars 2021 (0,9 for perioden jan-mars 2020 och med 4,3 Mkr fér perioden jan-dec 2020) hanférligt till littnader och stéd som erhallits
med avseende pa Covid-19. Lattnader och stod har i huvudsak erhallits i form av sankta arbetsgivaravgifter.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2021 2020 2020
Belopp i Mkr 31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR
Goodwill 288,7 260,6 276,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 3,8 4,9 3,7
Materiella anlaggningstillgangar 149,1 114,5 136,2
Nyttjanderattstillgangar 119,8 91,6 117,3
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,8 0,4 0,8
Summa anlaggningstillgangar 562,2 472,0 534,7
Varulager 20,3 12,6 15,1
Kundfordringar 79,8 64,5 106,7
Ovriga fordringar 67,7 44,4 49,8
Likvida medel 69,8 247,1 111,1
Summa omsattningstillgangar 237,6 368,6 282,8
SUMMA TILLGANGAR 799,8 840,5 817,5

2021 2020 2020
Belopp i Mkr 31 mars 31 mars 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 356,3 323,0 382,4
-hanforligt till dgare utan bestammande inflytande 0,2 0,2 0,2
Summa eget kapital 356,5 323,2 382,6
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 183,6 159,6 176,5
Ovriga langfristiga skulder och avsittningar 14,8 26,9 13,7
Kortfristiga rantebarande skulder 78,9 82,3 78,7
Leverantorsskulder 58,8 53,4 68,3
Ovriga kortfristiga skulder 107,2 195,0 97,8
Summa skulder 443,3 517,3 434,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 799,8 840,5 817,5

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Ingédende balans 382,6 473,5 473,5
Utdelning minoritetsagare - -129,6 -129,6
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -1,7
Periodens resultat -26,1 -20,7 40,4
Vid periodens slut 356,5 323,2 382,6
Varav innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,2 0,2

Delarsrapport Infrea 1 januari— 31 mars 2021
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr Not jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -32,6 -25,2 28,3 35,8
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet Y 14,7 13,3 37,9 36,5
Betald skatt -2,4 -5,4 1,5 -1,5
Forandring av rorelsekapital 16,9 32,2 -9,0 6,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3,4 14,9 58,7 77,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag/rérelse 4 -20,3 - -41,3 -21,0
Forvarv av finansiella tillgangar - - -0,4 -0,4
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -5,2 -5,7 -28,0 -28,5
Avyttring av finansiella tillgangar - 124,5 0,0 124,5
Ovrig investeringsverksamhet 0,7 0,3 12,8 12,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24,8 119,1 -56,8 87,1
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 21,5 7,8 55,9 42,2
Amortering av 1an och leasingskuld -34,6 -16,1 -103,8 -85,2
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare och
till innehav utan bestammande inflytande - - -131,3 -131,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13,1 -8,2 -179,2 -174,3
Periodens kassafléde -41,3 125,8 -177,3 -10,2
Likvida medel vid periodens ingang 1111 121,3 247,1 121,3
Likvida medel vid periodens slut 69,8 247,1 69,8 111,1
Y Justering for poster som inte ingr i kassaflodet:
2021 2020 2020/2021 2020
jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Avskrivningar 14,9 12,4 55,4 52,9
Realisationsresultat vid forséljning av anlaggningstillgangar -0,3 0,9 -6,1 -4,9
vaérdering av finansiell tillgang/skuld - - -11,6 -11,6
Ovrigt 0,1 0,0 0,2 0,1
ej k flodespaverkande poster 14,7 13,3 37,9 36,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 2,2 1,9 7,8 7,5
Summa rorelsens intdkter 2,2 1,9 7,8 7,5
Ovriga externa kostnader -3,7 -3,7 -17,8 -17,8
Personalkostnader -3,8 -2,5 -12,1 -10,8
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -7,5 -6,2 -30,0 -28,7
Rorelseresultat -5,3 -4,4 -22,2 -21,2
Finansiella poster 4,2 149,1 -61,5 83,4
Resultat efter finansiella poster -1,1 144,7 -83,6 62,3
Bokslutsdispositioner - - 31,9 31,9
Resultat fére skatt -1,1 144,7 -51,7 94,2
Skatt 1,2 0,3 5,3 4,4
Periodens resultat 0,1 145,0 -46,4 98,6
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 0,1 145,0 -46,4 98,6

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2021 2020 2020
Belopp i Mkr 31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 569,5 451,6 372,8
Summa anldggningstillgangar 569,5 451,6 372,8
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 14,4 4,7 43,2
Kassa och bank 69,2 43,3 110,8
Summa omsattningstillgangar 83,6 47,9 154,1
SUMMA TILLGANGAR 653,1 499,6 526,9
2021 2020 2020
Belopp i Mkr 31 mars 31 mars 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 0,7 0,7 0,7
Summa fritt eget kapital 352,6 400,6 352,5
Summa eget kapital 353,3 401,3 353,2
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 73,5 60,2 65,7
Summa langfristiga skulder 73,5 60,2 65,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 28,2 17,0 21,9
Leverantorsskulder 0,7 0,8 1,0
Ovriga kortfristiga skulder 197,4 20,4 85,1
Summa kortfristiga skulder 226,3 38,1 108,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 653,1 499,6 526,9

Delarsrapport Infrea 1 januari— 31 mars 2021
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestimmelser i arsredovisningslagen. Delars-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen vilket &r i
enlighet med bestammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som har utfar-
dats av Radet for finansiell rapportering.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i deldrsrapporten &éver-
ensstimmer med de som redogdrs for i den senaste arsredovisningen. De kritiska bedém-
ningarna och kéllorna till osdkerhet har inte dndrats i forhallande till vad som framgar av
Infreas drsredovisning fér 2020 som finns tillgédnglig pa Infreas hemsida. Omradena avser
nedskrivning av goodwill, nedskrivning av andelar i dotterbolag (fér moderbolaget), vérde-
ring av villkorade kopeskillingar, intaktsredovisning och vardering av underskottsavdrag.

Not 3 Fordelning av intdkter, EBITA och rérelseresultat
Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfor ingen upplysning om upp-
delning pa geografiska marknader lamnats.

Nettoomsattning

INFR=A

Not 2 Verkligt vdirde av finansiella instrument

Koncernen har finansiella instrument d&r niva 3 anvants for att faststélla det verkliga var-
det. Vid forsta kvartalets ingdng fanns finansiella skulder varderade till verkligt vérde via
resultatet avseende tilliggskopeskillingar om 13,6 Mkr redovisade under posten Ovriga
kortfristiga skulder. Ingen férandring av posten har skett under kvartalet. Det I6per ingen
ranta pa skulden och den har inte diskonterats. Om tillaggskopeskillingen faller ut, kommer
den regleras under andra kvartalet 2021.

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med
dess bokférda varden. Koncernen tillimpar inte nettoredovisning for nagra av sina véasent-
liga tillgangar eller skulder.

2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars  rull 12 man jan-dec
Segment, affairsomrade
Mark & Anlaggning 136,7 87,4 767,6 718,3
Vatten & Avlopp 34,1 46,7 174,6 187,2
Infrea (moderbolag) 2,2 1,9 7,8 7,5
Elimineringar -2,6 -1,9 -8,8 -8,0
Totalt koncernen 170,4 134,2 941,2 905,0
EBITA EBITA-marginal, %
2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars  rull 12 méan jan-dec jan-mars jan-mars  rull 12 mén jan-dec
Segment, affairsomrade
Mark & Anlaggning -18,2 -17,2 59,3 60,3 neg neg 7,5 8,2
Vatten & Avlopp -7,0 -0,1 -0,1 6,8 neg neg neg 3,5
Infrea (moderbolag) -5,3 -4,4 -22,2 -21,2 neg neg neg neg
Elimineringar och dvrigt 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 - - - -
Totalt koncernen -30,5 -21,7 37,0 45,8 neg neg 3,8 4,9
Rorelseresultat Rorelsemarginal, %
2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars  rull 12 mén jan-dec jan-mars jan-mars  rull 12 mén jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning -18,3 -17,3 59,1 60,1 neg neg 7,5 8,2
Vatten & Avlopp -7,2 -0,3 -1,1 5,8 neg neg neg 3,0
Infrea (moderbolag) -5,3 -4,4 -22,2 -21,2 neg neg neg neg
Elimineringar och dvrigt 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 - - - -
Totalt koncernen -30,8 -22,0 35,7 44,6 neg neg 3,7 4,8
Tidpunkt for intdktsredovisning
Belopp i Mkr Mark & Anldggning Vatten & Avlopp Elimineringar och ovrigt Totalt koncernen
Tidpunkt fér 2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
intdktsredovisning j S j s rull12man jan-dec jan-mars jan-mars rull12man jan-dec jan-mars jan-mars rull12man jan-dec jan-mars jan-mars rull12man jan-dec
Varor vid en given tidpunkt 3,6 1,5 11,6 9,5 - - - - - - - - 3,6 1,5 11,6 9,5
Varor och tjdnster 6ver tid 133,1 85,9 756,0 708,8 34,1 46,7 174,6 187,2 -0,4 - -1,0 -0,5 166,8 132,6 929,7 895,6
Summa intékter fran avtal
med kunder 136,7 87,4 767,6 7183 34,1 46,7 1746  187,2 0,4 - -1,0 05 1704 134,22 941,2  905,0
Ovriga intékter 11 0,3 18,5 17,7 0,7 0,4 51 4,8 - - 0,0 0,0 1,8 0,8 23,5 22,5
Totala intdkter 137,8 87,8 786,1 736,0 34,8 47,2 179,7 192,0 -0,4 - -1,1 -0,5 172,2 134,9 964,7 927,5
Delarsrapport Infrea 1 januari— 31 mars 2021 12 (18)



Not 4 Rorelseforvarv

Forvarv under perioden januari — mars 2021
Infrea tilltradde ett forvarv under perioden.

Den 5 januari 2021 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i det Géteborgs-baserade bo-
laget Duo Holding AB, verksamma inom framfor allt asfalt och gjutasfalt. Genom forvarvet
tillfors nya asfaltsprodukter sasom gjutasfalt och fargad asfalt till koncernen. Vidare starker
forvarvet koncernens narvaro i Véstsverige och i Mélardalen som ar Duo Asfalts huvud-
marknader.

INFR=A

Bolaget ingar i Infreas rakenskaper fran den 5 januari 2021, i affairsomradet Mark & Anlagg-
ning. Forvarvet berdknas tillfora Infrea en arlig omséttning om ca 100 Mkr samt forstarka
rorelseresultatet med ca 10 Mkr. Kopeskillingen uppgar till 36,5 Mkr (pa kassa- och skuldfri
basis). Forvarvet finansierades med egna medel och externa lan.

Uppskattad arlig  Antal
Forvdrvad enhet Site Forvarvstidpunkt Forvarvspris Andel av eget kapital, %  omséttning anstallda Affirsomrade
Duo Holding AB Goteborg 2021-01-05 36,51 100 100 Mkr 32 Mark & Anlaggning

1 Képeskillingen uppgar till 36,5 Mkr pa kassa- och skuldfri basis.

Forvarv under perioden januari — mars 2020
Infrea tilltradde inga forvarv under perioden januari - mars 2020.

Effekter av forvarv

Jan - mars 2021

Jan - mars 2020

Redovisade belopp pa identifierbara nettotillgangar Bokfort varde

Verkligt varde -justering

Verkligt vairde  Bokfort varde  Verkligt vérde -justering  Verkligt varde

Immateriella tillgadngar 0,4 - 0,4 - -
Materiella anldggningstillgangar 16,0 - 16,0 - -
Nyttjanderattstillgangar 0,2 0,2
Varulager 4,6 - 4,6 - -
Kundfordringar och &vriga fordringar 29,2 - 29,2 - -
Likvida medel 0,7 - 0,7 - -
Réntebarande skulder -11,6 - -11,6 - -
Leverant6rsskulder och 6vriga rorelseskulder -21,8 - -21,8 - -
Uppskjuten skatteskuld -1,3 - -1,3 - -
Netto identifierbara tillgangar och skulder 16,4 - 16,4 - -
Koncerngoodwill 11,9 11,9 - -
Overford ersattning 28,3
Overford ersittning Jan-mars 2021  Jan-mars 2020
Likvida medel 21,0 -
Skuldférd erséttning 7,3 -
Total 6verford ersattning 28,3 -
Likvidpaverkan pa koncernen
Overford ersattning -28,3 -
Skuldférd ersattning 7,3 -
Forvarvade likvida medel 0,7 -
Total likvidpaverkan -20,3 -
Villkorade koépeskillingar Jan-mars 2021 Jan-mars 2020
Per 1 januari 13,6 11,6
Tillkommande villkorade kopeskillingar - -
Per 31 mars 13,6 11,6

Forvdrvsrelaterade utgifter Overvirden

Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till 0,3 Mkr (-) for perioden jan-mars och avser arvoden
till legala radgivare i samband med due diligence. Dessa utgifter har redovisats som 6vriga
externa kostnader i rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat.

Villkorade képeskillingar

Per 31 mars 2021 redovisades villkorade kopeskillingar om 13,6 (-) Mkr i posten "6vriga kort-
fristiga skulder" och - Mkr (11,6) i posten ”6vriga langfristiga skulder” i koncernens rapport
over finansiell stallning. Det verkliga vardet pa de villkorade képeskillingarna &r i niva 3 i verk-
ligt vardehierarkin. Det I6per ingen ranta pa skulderna och de har inte diskonterats. Om till-
aggskopeskillingen pa 13,6 Mkr faller ut kommer den att regleras under andra kvartalet 2021.

Forvarv efter periodens slut

Efter rapportperiodens slut, den 22 april 2021, tecknade Infrea avtal om att forvarva 100
procent av aktierna i Anlaggarteamet i Halsingland AB. Bolaget erbjuder tjanster inom
mark- och anldggningsentreprenader och ar en komplett markentreprendr med utgangs-
punkt i Bollnas. Forsaljningen i bolaget har under de senaste tre rakenskapsaren i snitt

Det 6vervdrde om 11,9 Mkr som uppstatt genom férvarvet 2021 var i sin helhet hanférlig till
goodwill. Inga 6vriga immateriella tillgdngar har identifierats som uppfyller villkoren for se-
parat redovisning. | goodwillvirdet ingar vardet av medarbetarnas kdnnedom avseende
marknad, kunder och underleverantérer.

Ovriga upplysningar

Intdkter fran forvarvade bolag under perioden jan-mars 2021 som ingér i koncernens rapport
Over totalresultat sedan forvarvstillfallet uppgar till 27,4 Mkr (-). Férvarvade bolag under pe-
rioden jan-mars 2021 har bidragit till ett rorelseresultat om 4,8 Mkr (-).

uppgatt till cirka 50 Mkr med tillfredsstallande l6nsamhet. Kopeskillingen for aktierna i
bolaget (pa kassa och skuldfri-basis) uppgar till cirka 31 Mkr. Bolaget kommer att inga i
Infreas rakenskaper fran den 3 maj 2021.

Uppskattad arlig  Antal
Férvarvad enhet Sate Forvarvstidpunkt ~ Forvarvspris Andel av eget kapital, % omséttning anstéllda Affirsomrade
Anlaggarteamet i Halsingland AB Bollnds 2021-05-03 31 Mkr 100 50 Mkr 16 Mark & Anldggning
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Anvandning av alternativa nyckeltal

| Infreas finansiella rapport finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS
eller drsredovisningslagen. Dessa alternativa nyckeltal ger kompletterande information och
anvands for att hjalpa savél investerare som ledning att analysera verksamhetens utveckl-
ing och for att 6ka jamforbarheten mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej ses som

Kvartalsdata

INFR=A

substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett kom-
plement. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamfoérbara med matt som anvénds av andra foretag.

2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Period jan-mars okt-dec juli-sept apr-jun jan-mars okt-dec juli-sept apr-jun jan-mars
EBITA -30,5 33,2 13,7 20,6 -21,7 9,0 3,8 9,3 -12,8
EBITA marginal, % neg 10,7 6,2 7,9 neg 3,7 3,0 5,6 neg
EBITDA -15,9 47,3 26,9 33,1 -9,6 20,9 11,3 16,7 -5,3
EBITDA marginal, % neg 15,2 12,1 12,8 neg 8,7 8,8 10,0 neg
Rérelseresultat -30,8 33,0 13,4 20,1 -22,0 8,6 3,6 9,1 -13,0
Rorelsemarginal, % neg 10,6 6,0 7,8 neg 3,6 2,8 5,5 neg
Soliditet, % 44,6 46,8 42,3 44,9 38,5 53,3 65,6 65,3 49,4
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten -3,4 46,6 3,0 12,3 14,9 -3,2 0,0 10,2 22,2
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,5 0,3 0,3 0,4
Réntebarande nettoskuld 192,7 144,1 186,7 139,1 -5,2 126,0 -12,2 -154,3 139,0
EK/aktie, kr 21,29 22,85 20,60 20,04 19,30 20,47 21,17 21,28 16,98
Aktiekurs, kr 34,5 25,5 30,4 26,8 21,0 27,6 25,0 25,2 26,0
Aktiekurs/EK per aktie, % 162 112 148 134 109 135 118 118 153
Resultat per aktie, kr -1,56 2,25 0,56 0,84 -1,17 0,20 -0,08 3,37 -0,32
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -1,56 2,25 0,56 0,84 -1,17 0,20 -0,08 3,37 -0,32
Antal medarbetare 378 329 354 336 304 311 208 214 385
Flerarsoversikt
Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
Period 2020 2019 20181 2017
Nettoomsattning 905,0 611,7 393,9 -
EBITA 45,8 9,2 -8,8 -
EBITA marginal, % 49 1,5 neg -
EBITDA 97,5 43,5 11,5 -
EBITDA marginal, % 10,5 7,1 2,9 -
Rorelseresultat 44,6 8,1 -8,9 -
Rorelsemarginal, % 4,8 1,3 neg -
Soliditet, % 46,8 53,3 52,7 57,6
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 77,0 29,3 45,7 -
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,5 0,4 0,4
Réntebarande nettoskuld 144,1 126,0 97,3 99,1
EK/aktie, kr 22,9 20,5 17,3 18,5
Aktiekurs per 31 december, kr 25,5 27,6 19,0 -
Aktiekurs/EK per aktie, % 111,6 134,8 109,8 -
Resultat per aktie, kr 2,48 3,13 0,06 3,05
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 2,48 3,13 0,06 3,05
Avkastning pa eget kapital 11,5 16,2 0,3 -
Antal medarbetare 329 311 348 312
2018 har inte riknats om i enlighet med IFRS16.
Berdkning av alternativa nyckeltal
Berdkning organisk tillvdxt (nettoomséttning)
2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 170,4 134,2 905,0
Avgér forvarvad verksamhet 1) -35,0 -56,1 -242,3
Nettoomsattning jamforelseperiod 134,2 79,6 611,7
Organisk tillvaxt 1,2 -1,5 51,0
Organisk tillvaxt, % 0,9 neg 8,3
Y Avser den del av de 12 méanader efter férvirvet som ingér i perioden.
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Berdkning av rorelseresultat fére avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Rorelseresultat -30,8 -22,0 44,6
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar 0,3 0,3 1,3
EBITA -30,5 -21,7 45,8

Berdkning av rorelseresultat fére avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar i férhallande till totala intdkter (EBITA-marginal)

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala intakter 172,2 134,9 927,5
EBITA -30,5 -21,7 45,8
EBITA-marginal, % neg neg 4,9
Berdkning organisk utveckling EBITA

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
EBITA -30,5 -21,7 45,8
Avgar férvarvad verksamhet -4,8 3,3 -10,3
Avgar engangseffekt omvardering tilliggskopeskilling - - -11,6
EBITA jamférelseperiod -21,7 -12,8 9,2
Organisk utveckling EBITA -13,6 -5,6 14,7
Organisk utveckling EBITA, % neg neg 159,8
Y Avser den del av de 12 ménader efter férvirvet som ingér i perioden.
Berdkning av rorelseresultat fére totala avskrivningar (EBITDA)

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Rérelseresultat -30,8 -22,0 44,6
Totala avskrivningar 14,9 12,4 52,9
EBITDA -15,9 -9,6 97,5

Beridkning av rérelseresultat fore totala avskrivningar i férhallande till totala intdkter (EBITDA-marginal)

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala intdkter 172,2 134,9 927,5
EBITDA -15,9 -9,6 97,5
EBITDA-marginal, % neg neg 10,5
Berdkning av rorelseresultat i forhallande till totala intdkter (rérelsemarginal)

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala intékter 172,2 134,9 927,5
Rorelseresultat -30,8 -22,0 44,6
Rorelsemarginal, % neg neg 4,8
Berdkning av soliditet

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Balansomslutning 799,8 840,5 817,5
Utgdende balans eget kapital 356,5 323,2 382,6
Soliditet, % 44,6 38,5 46,8
Berdkning av rantebarande nettoskuld

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala rantebarande skulder 262,5 241,9 255,2
Avgdr likvida medel -69,8 -247,1 -111,1
Réantebirande nettoskuld 192,7 -5,2 144,1
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Berdkning av rantebarande nettoskuld, exkl IFRS 16

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala rantebarande skulder 262,5 241,9 255,2
Avgar leasingskulder -115,0 -89,7 -114,0
Avgar likvida medel -69,8 -247,1 -111,1
Riantebirande nettoskuld, exkl IFRS 16 77,7 -94,9 30,1
Berdkning av skuldsattningsgrad

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala rantebarande skulder 262,5 241,9 255,2
Eget kapital vid periodens slut 356,5 323,2 382,6
Skuldsattningsgrad 0,7 0,7 0,7
Berdkning av eget kapital per aktie

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid
periodens slut 356,3 323,0 382,4
Antal aktier vid periodens slut 16,7 16,7 16,7
Eget kapital per aktie 21,3 19,3 22,9
Berikning av aktiekurs per EK/aktie

2021 2020 2020

jan-mars jan-mars jan-dec

Aktiekurs per balansdagen, kronor 34,5 21,0 25,5
Eget kapital per aktie 21,3 19,3 22,9
Aktiekurs per eget kapital per aktie 162,0 108,8 1116
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Definitioner

Nyckeltal

INFR=A

RESULTATRAKNING

Organisk tillvdxt (nettoomsattning och EBITA)

Definition: Den del av tillvixt (avseende nettoomsattning och EBITA) som kom-
mer fran verksamheter som finns i innevarande och jamférbara perioder.
Motiv for anvandning: Forvarvade verksamheter paverkar den redovisade net-
toomsattningen. Organisk tillvaxt justerad for effekter fran forvarv visar den un-
derliggande omsattningsutvecklingen utan denna parameter.

Férvarv

Definition: Forandringar i nettoomséattning och EBITA under innevarande pe-
riod hanforlig till forvarvad verksamhet i forhallande till foregdende periods
nettoomsattning och EBITA. Dvs den del som kommer fran verksamheter som
forvarvats och som finns i innevarande period men inte i jamférbara perioder.
Motiv for anvandning: Se "Organisk tillvaxt” ovan.

EBITA

Definition: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella anlagg-
ningstillgangar.

Motiv fér anvandning: EBITA anvands huvudsakligen for att folja upp rorelse-
resultatet utan paverkan fran av- och nedskrivning av 6vervarden hanférliga till
forvarv.

EBITA marginal

Definition: EBITA i férhallande till totala intdkter.

Motiv fér anvandning: Anvands for att utvardera verksamhetsresultatet i for-
hallande till totala intdkter for att mata koncernens effektivitet.

EBITDA

Definition: Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella- och materiella
anlaggningstillgdngar samt avskrivningar pa nyttjanderatter.

Motiv fér anvandning: EBITDA &r en indikator pa verksamhetens kassagenere-
ringskapacitet.

EBITDA marginal

Definition: EBITDA i forhallande till totala intakter.

Motiv fér anvandning: EBITDA-marginalen ger en Gversikt av den operativa 16n-
samheten i férhallande till totala intdkter som genereras av koncernen under
perioden.

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i férhallande till totala intdkter.

Motiv for anvandning: Nyckeltalet anvands saval vid resultatuppféljning som
vid jamforelse med jamférbara bolag.

FINANSIELLA MATT

Soliditet
Definition: Andel eget kapital i férhallande till balansomslutningen vid peri-
odens slut.

Skuldsattningsgrad

Definition: Andel rantebdrande skulder i forhallande till eget kapital vid peri-
odens slut.

Motiv for anvandning: En del i de 6vergripande finansiella malen.
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Réntebarande nettoskuld

Definition: Totala rantebadrande skulder minus likvida medel vid periodens slut.
Motiv for anvandning: Nyckeltalet definierar finansieringen via finansiella skul-
der med hansyn tagen till likvida medel, och anvdands som en komponent vid
beddmning av finansiell risk.

Genomshittligt eget kapital
Definition: Genomsnittet av in- och utgdende balans.
Motiv for anvandning: Anvands som delkomponent vid berdkning av nyckeltal.

AVKASTNINGSMATT

Avkastning pa eget kapital (ROE)

Definition: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med ge-
nomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Motiv for anvandning: Mattet anvands for att analysera lonsamhet i relation till
eget kapital.

AKTIEDATA

Genomsnittligt antal aktier
Definition: Genomsnittligt antal aktier under perioden.
Motiv for anvdandning: Anvands som delkomponent vid berakning av nyckeltal.

EK/aktie

Definition: Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid
periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Motiv fér anvandning: Det bokfoérda véardet av det egna kapitalet i férhéllande
till antalet utestdende aktier ger en bild av hur mycket kapital per aktie som &r
hanforlig till aktiedgarna.

Aktiekurs
Definition: Sista betalkurs pa First North Premier Growth Market for
Infrea-aktien vid periodens slut.

Resultat per aktie
Definition: Resultat under perioden hanforligt till moderbolagets aktiedgare di-
viderat med genomsnittligt antal aktier.

Full utspadning
Definition: Antal aktier 6kat med utestaende teckningsoptioner (200 000 st),
forutsatt att utestaende optioner tecknas (teckningskursen &r 32 kr).

Aktiekurs per EK/aktie

Definition: Sista betalkurs pa First North Premier Growth Market for Infrea-
aktien vid periodens slut dividerat med EK/aktie (koncernens egna kapital han-
forligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut dividerat med antal ak-
tier vid periodens slut).

Motiv for anvandning: Anvéands for att jamfora borskurs for aktien vid en given
tidpunkt mot aktiens andel i koncernens egna kapital vid samma tidpunkt.

OVRIGT

Antal medarbetare
Definition: Antal medarbetare vid periodens slut.
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Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm 2021-04-28

Tony Andersson
Verkstallande direktor

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pd bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Delarsrapport januari — juni 2021 (Q2): 23 juli 2021
Delarsrapport januari — september 2021 (Q3): 9 november 2021
Bokslutskommuniké januari - december 2021 (Q4): 18 februari 2022
Arsstamma 2021 11 maj 2021

Denna information dr sadan information som Infrea AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 28 april 2021 kl 08.30 CET.
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