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Andra kvartalet 2017

Sammanfattnlng april - juni 2017
Nettoomsattningen for perioden uppgick till 16,9 (25,6) MSEK, en minskning med 34 procent jamfort
med samma kvartal féregaende ar.
e Rorelseresultatet for perioden blev 1,3 (9,1) MSEK.
e Resultat efter skatt blev -1,2 (9,1) MSEK.
e Resultat per aktie blev -0,20 (18,21) SEK.
e Kassaflode fore forandring av rorelsekapitalet uppgick till 0,7 (8,7) MSEK.

Sammanfattning januari - juni 2017
¢ Nettoomsattningen for perioden uppgick till 40,4 (44,4) MSEK, en minskning med 9 procent jamfort
med samma kvartal féregaende ar.
e Rorelseresultatet for perioden blev 8,7 (14,8) MSEK.
¢ Resultat efter skatt blev 4,9 (14,8) MSEK.
e Resultat per aktie blev 1,52 (29,62) SEK.
e Kassaflode fore forandring av rorelsekapitalet uppgick till 5,8 (14,2) MSEK.

Oversikt apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

TSEK 2017 2016 2017 2016

Nettoomsattning 16 941 25558 40392 44 385 96 433
Rorelseresultat 1314 9106 8702 14 818 31830
Finansiella poster, skatt -2570 - -3820 -6 134
Periodens resultat -1256 9106 4882 14 812 31964
Balansomslutning 86 807 99 176 86 807 99 176 101 590
Resultat per aktie, fore och efter utspadning* -0,20 18,21 1,52 29,62 63,92
Rorelsemarginal 8% 36% 22% 33% 33%
Soliditet 9% 17% 9% 17% 3%
Balanserade utvecklingskostnader 5591 1550 10 496 3101 7274
Avskrivningar -783 -194 -1288 -313 -712
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VD-ord

Vi dr glada att inleda en resa som ett sjdlvstdndigt féretag tillsammans med vdra nya aktiedgare. Vi
kommer att se till att vi inleder en transparent, ordnad, stabil och hdllbar fird. SDS dr ndrvarande pa
vixande marknader, vdl positionerade i kdrnan av vdra kunders verksamhet. Vi har en solid
mjukvaruplattform och stabila finanser som en sund bas for tillvéxt, och var skalbara affdrsmodell tillater
oss att utnyttjia mojligheter som uppstdr. Att bli ett bérsnoterat féretag innebdr ett stort ansvar. Vi
vdlkomnar vdra nya aktiedgare och for att skapa vdrde fér alla vara intressenter. Denna kvartalsrapport
dr den sista som beskriver SDS situation som heldgt dotterbolag i SDAB-koncernen. Fran och med ndsta
kvartalsrapport berdttas historien om SDS som enskilt bolag som vi inleder idag. Vi har intressanta
tillvaxtméjligheter framéver och alla chanser att lyckas. Jag vilkomnar er med pa férden!

- Albin Radnnar

Nettoomsattning och rorelseresultat per kvartal
2015 - 2017
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Vasentliga handelser under andra kvartalet

e Bolaget vann en ny mobiloperatér som kund i Afrika. Affaren ar strategiskt viktig, men kommer inledningsvis inte
maérkbart att paverka transaktionsvolymer eller intakter.

e Bolaget forvarvade den 8 juni 2017 samtliga immateriella rattigheter knutna till transaktionsplattformen ERS 360
av SEQR Group AB for en kodpeskilling om 31 250 000 SEK, varav 6 250 000 ar moms. 25 000 000 SEK erlades
samma dag genom revers och 6 250 000 SEK ska erldggas kontant senast den 20 augusti 2017. Lanet forfaller till
betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och I6per med en arlig ranta om 8 procent, vilken kapitaliseras
och erlaggs i samband med att lanet dterbetalas.

SEQR Group AB overlat den 8 juni 2017 sin fordran pa Bolaget om 25 000 000 SEK till Seamless Distribution AB.

e Bolaget upptog i juni 2017 dven ett lan fran Seamless Distribution AB om 32 487 000 SEK (av vilket 31 850 000
SEK per Bolagets instruktioner utbetalades till extern langivare for att till fullo aterbetala Bolagets externa
lanefinansiering, inklusive upplupen ranta, och 637 000 SEK kvittningsvis debiterades i upplaggningsavgift). Lanet
under reversen forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och 16per med en arlig ranta om 8
procent, vilken kapitaliseras och erldggs i samband med att |anet aterbetalas.

e Bolaget har en fordran pa Seamless Distribution AB pa 3 204 577 SEK vilket innebéar att nettoskulden per
balansdagen uppgick till 54 282 423 SEK.
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Véasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
e Bolaget noterades pa First North Premier den 21 juli 2017.

e Bolaget har tagit upp en checkrédkningskredit om 10 MSEK for rérelsekapitalfinansiering.

KONCERNEN

Nettoomsattning och resultat

Seamless Distribution Systems omsattning uppgick under det andra kvartalet till 16 941 (25 558) TSEK, vilket ar en
minskning med 34 % jamfort med samma period foregdende ar. Omsattningen avser bara ett affirsomrade
SDS/Transaktionsvédxel med 100 (100) procent.

Nettoomsattningen under forsta halvaret uppgick till 40 392 (44 385) TSEK, en minskning med 9 % jamfort med
foregaende ar.

Rorelseresultat blev 1 314 (9 106) TSEK under det andra kvartalet. Finansnettot fér andra kvartalet uppgick till -2
570 (0) TSEK. Resultatet per aktie uppgick -0,20 kr (18,21 kr) for kvartalet.

Rorelseresultat blev 8 702 (14 818) TSEK under det foérsta halvaret. Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -3
820 (0) TSEK. Resultatet per aktie uppgick 1,52 kr (29,62 kr) for kvartalet.

Investeringar

Under kvartalet har investeringar gjorts till ett varde av 30 591 (2 668) TSEK varav 25 000 TSEK avser forvarv av
immateriella rattigheter avseende transaktionsplattformen ERS 360. Produktutvecklingskostnader har aktiverats till
ett varde av 5 591 (1 550) TSEK. Avskrivningarna uppgick till -1 265 (-194) TSEK.

Under forsta halvaret har investeringar gjorts till ett varde av 35 434 (4 207) TSEK. Produktutvecklingskostnader har
aktiverats till ett varde av 10 496 (3 101) TSEK. Avskrivningarna uppgick till -1 836 (- 313) TSEK.

Kassafldde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 4 030 (4 072) TSEK for det andra kvartalet.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 5 307 (5 556) TSEK for det forsta halvaret.
Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 2 077 (3 463) TSEK.

Bolaget hade per balansdagen inga rantebarande skulder till banker eller andra kreditinstitut. Bolaget har en
rantebarande skuld till Seamless Distribution AB.

Soliditeten uppgick till 9 (17) procent.

Anstéllda

Antalet anstédllda i koncernen vid periodens slut var 64 (40). Utdver detta har Seamless cirka 70 konsulter
huvudsakligen i Ghana och Pakistan.
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OVRIGT

Verksamhet

Seamless Distribution Systems (SDS) AB, tidigare affarsomradet Transaktionsvaxeln, levererar system fér hantering
av distributionsnatverk av primart elektronisk pafylining av kontantkort samt eProdukter som stracker sig fran
gavokort till mobila banktjanster. Systemet ar i tillagg till ett sofistikerat distributionssystem ocksa plattform for ett
antal avancerade funktioner for bland annat kampanjhantering och séljledning. Navet i verksamheten &r den
egenutvecklade ERS 360° plattformen som standigt utvecklats for att moéta marknadens behov sedan den forsta
installationen for 15 ar sedan. Kunder finns dver hela varlden men framst i Afrika och Mellandstern dar telekombolag
utgor den storsta kundgruppen. Idag hanterar plattformen pa arsbas 5,3 miljarder transaktioner till ett virde 6ver 8
miljarder USD pa 28 marknader.

Resultat

Under andra kvartalet 2017 fortsatte transaktionsvolymen att 6ka, en obruten trend sedan SDS startade 2014. Aven
om SDS intdkter inte direkt paverkas av transaktionsvolymen sa ar den en indikator for affarsvirdet som SDS
levererar till sina kunder.

Transaktioner per kvartal
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Kvartalets avslutades med att SDS vann en ny mobiloperatéor som kund i Afrika. Kunden ar en nyetablerad
mobiloperator och affaren kommer inte kortsiktigt att i storre grad paverka transaktionsvolymer eller intdkter.
Forsdljningen under andra kvartalet karakteriserades annars av fortsatt forsaljning till befintliga kunder av
kapacitetslicenser och funktionstillagg utover aterkommande intakter fran support- och drifttjanster.

Kvartalets omsattning pa 16,4 MSEK &r lagre dn féregdende ars kvartal framst beroende pa att det under férra aret
till skillnad fran i ar pagick flera stora projekt med succesiv vinstavrakning. Det dr en naturlig del av SDS hittillsvarande
affarsmodell att vissa kvartals omsattning och resultat paverkas av storre projekt. Kvartalets resultat har dven
paverkats av kostnader for borsintroduktion, hogre avskrivningskostnader och ett negativt finansnetto bl.a.
hanforligt till upptagande av lan for forvarvet av transaktionsplattformen ERS 360 av SEQR Group AB fér en képeskilling
om 31 250 TSEK.

Personal- och konsultkostnaderna har minskat nagot i forhallande till tidigare kvartal i samband med en 6versyn av
produktiviteten i leveransdelen av organisationen. Samtidigt 6kar administrationskostnaderna framdver i Sverige pa
grund av de krav pa bolagsstyrning som medfordes av listningen av SDS AB som skedde pa First North Premier den
21 juli 2017.

Konkreta resultat fran det senaste arets produktivitetsprojekt inom utvecklingsavdelningen syns nu vid leveranser

dar den totala arbetsinsatsen och dven leveranstiden har kunnat minskas. Ett exempel ar den nya kunden som ingick
avtal i slutet av kvartalet och redan under juli kunde lansera ERS360.
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Aktiviteter och marknadsutsikter

Stort fokus har lagts pa kundrelationerna under kvartalet med resor, moéten och uppféljning av de workshoppar som
gjordes under forsta kvartalet. Vi ser en 6kad aktivitet och stort intresse fran de befintliga kunderna bade for vara
traditionella funktionstillagg och for tjansten for aterforsaljarkrediter. Var regelbundna kundundersékning gav dven
bade hogre svarsfrekvens och dnnu battre betyg an tidigare vilket visar att vi bibehaller och férbattrar upplevelsen
av SDS som en palitlig och attraktiv kvalitetsleverantor.

FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Koncernens rapport 6ver totalresultat 2017-04-01  2016-04-01  2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01
TSEK 2017-06-31 2016-06-31 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-30
Nettoomsattning 16 941 25558 40392 44 385 96 433
Ovriga rérelseintikter 22 205 22 77,999 801
Materialkostnader -1259 -5735 -2 610 -8 960 -14 897
Ovriga externa kostnader -5480 -8 146 -11323 -16 025 -33 662
Personalkostnader -4735 -2276 -8 583 -4 040 -9 826
Avskrivningar -1265 -194 -1836 -313 -975
Ovriga rérelsekostnader -2910 -306 -7362 -306 -6 044
Rorelseresultat 1314 9 106 8702 14 818 31830
Finansnetto -2570 - -3820 -6 144
Resultat fére skatt -1256 9 106 4 882 14 812 31974
Inkomstskatt - - - - -10
Periodens resultat -1256 9106 4882 14 812 31964
OVRIGT TOTALRESULTAT

Valutakursdifferenser -68 34 21 -44 218
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1324 9140 4903 14 768 32182
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Koncernens balansrakning 31 december
TSEK 2016
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 41193 4006 7525
- varav IP rdttigheter 24 583 - -
- varav balanserade utvecklingskostnader 16 610 4006 7525
Materiella anlaggningstillgangar 3953 2253 3576
Andra langfristiga fordringar - 433 -
Kundfordringar 17 367 15753 17 097
Ovriga fordringar 11951 46 450 60 001
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 266 26 817 11833
Likvida medel 2077 3463 1558
Summa tillgangar 86 807 99176 101 590

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8210 16 467 2 665
Avsattningar 757 614 663
Ovriga langfristiga skulder 55378 881 967
Leverantorsskulder 14 348 4060 5529
Aktuella skatteskulder 714 548 777
Ovriga kortfristiga skulder 218 45209 84 203
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7182 31397 6785
Summa eget kapital och skulder 86 807 99176 101 590

Koncernens fordndring av eget kapital apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
TSEK 2017 2016 2017 2016
Vid periodens bérjan 9431 7 405 2 665 1699 1699
Periodens totalresultat -1324 9062 4904 14767 966
Nyemission 104 - 641 - -
Vid periodens slut 8210 16 467 8210 16 467 2 665

Koncernens rapport 6ver kassafloden 2017-04-01 2016-04-01 2017-01-01 2016-01-01 31 december

TSEK 2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 685 8737 5820 14205 33601
Fordandring av rorelsekapital 3345 -4 665 -513 -8 649 -24 518
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4030 4072 5307 5556 9083
Kassaflode fran investeringsverksamheten -30591 -2 668 -35434 -4 207 -9654
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23761 - 30 642 - -
Periodens kassaflode -2799 1404 515 1349 -570
Likvida medel vid periodens borjan 4 880 2052 1558 2114 2114
Kursdifferens likvida medel -4 8 4 - 14
Likvida medel vid periodens slut 2077 3463 2077 3463 1558
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FINANSIELL INFORMATION — MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrdkning apr-jun apr-jun 2017-01-01 2016-01-01

TSEK 2017 2016 2017-06-30 2016-06-30

Nettoomsattning 16 597 25700 39727 44 673 96 096
Ovriga rérelseintikter - 205 - 81 1323
Rorelsens kostnader -15739 -17 137 -33483 -30378 -66 369
Rorelseresultat 632 8769 6244 14 376 31050
Finansnetto -2570 - -3 820 -6 161
Resultat fore skatt -1937 8769 2425 14 370 31211
Inkomstskatt - - - - -10
Periodens resultat -1937 8769 2425 14 370 31201
Moderbolagets balansrdkning 30-jun 30-jun 31-dec

TSEK 2017 2016 2016

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 43 037 6299 9377

Omesattningstillgangar 37339 90 355 88 464

Summa tillgangar 80376 96 654 97 841

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3098 14 418 32

Langfristiga skulder 54 401 - -

Kortfristiga skulder 22 876 82236 97 809

Summa eget kapital och skulder 80376 96 654 97 841

Stallda sakerheter - - -

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Om SDS

SDS &r ett svenskt mjukvarubolag med l6sningar for elektronisk distribution av tjanster till privatkonsumenter via
mobiloperatorer i tillvaxtlander. Bolaget erbjuder sina foretagskunder en helhetslésning for digitala transaktioner.
Bolaget har kunder pa 28 marknader som nar éver 200 miljoner mobilkonsumenter via fler 4n 675 000 aterforsaljare.
SDS har cirka 140 medarbetare i Sverige, Belgien, Ghana, Guinea, USA, Pakistan, Indien, Ecuador och Férenade
Arabemiraten.

Med 6ver 16 ars erfarenhet fokuserar SDS pa hog niva av kundnéjdhet och effektiv utveckling. SDS hanterar arligen
over 5,3 miljarder transaktioner och maojliggoér for den vaxande befolkningen i tillviaxtlander att bli en del av den
mobila revolutionen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket verensstammer med svensk lag
genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering, RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillampats konsekvent
som i finansiell rapportering och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2015-2016 och i prospektet om ej annat
anges nedan.

Vasentliga risker och osdkerheter i verksamheten

Seamless Distribution Systems verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dar olika riskfaktorer kan paverka
foretaget. Dessa riskfaktorer kan innebadra paverkan pa bolagets formaga att uppna affarsmal. Foljaktligen kan
faktiskt framtida utfall variera beroende pa bland annat forandrade férutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

Bolaget har sitt sate i Sverige men verksamheten ar internationell och darigenom exponerad mot flera valutor.
Valutakursforandringar paverkar koncernens resultat dels nar fakturering och inkép sker i olika valutor och dels nar
resultat- och balansrdakningar omraknas till svenska kronor. Fordringar uppkommer I6pande i utlandska valutor.
Dessa fordringar ar utsatta foér valutafluktuationer. Bade inkdp och forsaljning sker i SEK, EUR, THB och USD. Utéver
dessa valutor sker dven inkép i GBP.

Koncernen har en risk vid omrikning av utlandska dotterbolags nettotillgdngar till konsolideringsvalutan svenska
kronor (SEK). Utlandska dotterbolag finns i Indien (INR). Koncernen paverkas av att detta raknas om till SEK.

Styrelsen har fattat beslut att dessa fordringar inte skall valutasakras, huvudsakligen beroende pa att viss osdkerhet
rader avseende tidpunkten for fullgérandet av betalningarna. Valutariskerna féljs regelbundet och valutarisken
skyddas vid behov.

Kreditrisken i kundfordringar avser foretag, framst inom telekomsektorn. Kreditrisken gentemot dessa bedéms som
lag da motparterna ar stora valkdnda mobiloperatérer eller leverantorer inom telekom. Med anledning av detta
forekommer det inte att kreditsdkerheter kravs i samband med kundfordringsexponeringar. Under 2016 har det
successivt inforts en hogre andel forskottsbetalningar. Bolagets kreditférluster har historiskt varit sma.

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga bolagets férmaga att fortsatta sin verksamhet sa att den kan
generera avkastning till aktiedgarna med nytta for andra intressenter samt att uppratthdlla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla kapitalstrukturen arbetar bolaget
med att uppna sina finansiella mal, dels genom att sdnka kostnaderna och dels genom att 6ka omsattningen vilket
leder till 6kade marginaler samt att en lagre skuldsattningsgrad kan bibehallas.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvdrderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Viktiga uppskattningar
och bedémningar fér redovisningsandamal. Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar
i redovisade varden for tillgangar och skulder under nidstkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Seamless Distribution System kapitaliserar kostnader hanforliga till utveckling i den omfattning de bedéms uppfylla
kriterierna enligt IAS 38 p. 57. For beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade utvecklingskostnader
har flera antaganden och varierande forhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts. Fo6r att faststélla
huruvida det foreligger indikation avseende nedskrivning eller vid nedskrivningstest berdknas atervinningsvardet for
narvarande baserat pa ett verkligt virde minus forsaljningskostnader utifrdn en implicit marknadsvardering av den
del av verksamheten som de balanserade utvecklingsutgifterna relaterar till. Vardet av de immateriella tillgangarna
kan forsvaras via en kassaflodesvardering av bolaget. Givet dom antaganden som féretaget gjort vid
kassaflodesvarderingen sa foreligger ett 6vervarde mellan bokfort varde for dom immateriella tillgangarna och det
implicita vardet av verksamheten. Det féreligger saledes ingen indikation pa nedskrivning.

Successiv vinstavrdkning av projekt

Seamless Distribution Systems tillampar successiv vinstavrakning i sina projekt. Ett grundldggande villkor for att
kunna bedéma den successiva vinstavrakningen ar att projektintdkter och projektkostnader kan faststéllas pa ett
tillforlitligt satt. Fardigstallandegraden bestams pa basen av faktiskt arbetade timmar i relation till projektets totala
budgeterade timmar. Uppfdljning av projekten, och att projekten ar i fas med budget, genomférs pa manadsbasis i
samband med bokslut.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende nyckelpersoner: Tommy Eriksson fakturerar marknadsmaéssigt arvode direkt genom
eget bolag. Arvodet ar pa l6pande rékning och kan darfor variera mellan kvartalen.

Seamless Distribution AB dgde 100 procent av aktierna i Seamless Distribution Systems per balansdagen den 30 juni.

Efter borsnoteringen den 21 juli uppgar dgandet till 23,3 procent. Bolagets skuld till Seamless Distribution AB uppgar
per den 30 juni till 54 282 423 SEK exklusive ranta.

Seamless Distribution Systems AB, P.0.Box 353, 101 27 Stockholm | www.seamlessdistributionsystems.com | Org. no: 556979-4562

10



Seam/|ess

Distribution Systems Rapport fér andra kvartalet 2017

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Seamless Distribution Systems AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger
en rattvisande Oversikt av féretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 augusti 2017

Gunnar Jardelov Leif Brandel Mikael Hult Tomas Klevbo Albin Rannar
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av féretagets revisorer.

Seamless Distribution Systems AB (publ) org.nr 556979 — 4562
All information publiceras pd www.seamlessdistributionsystems.com omedelbart efter offentliggérandet.

Kontakt
For mer information vanligen kontakta Albin Rannar, VD.

albin.rannar@seamless.se
+46 70 444 52 52

Bolagets rapport for tredje kvartalet 2017 publiceras 13 november.

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB, telefonnummer 08-5030 1550.
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