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Okad effektivitet forbattrar kvartalets EBITDA

Tredje kvartalet: Juli - september 2015

*  Totala rorelseintikter uppgick till 593 MSEK (744), en
minskning med 20%. Organiskt minskade intikterna
med 18% (-14).

*  Intdkterna fran Desktop och Mobilt sék uppgick till
364 MSEK (465), en minskning med 22%. Organiskt
minskade intikterna frin Desktop och Mobilt s6k med
20% (-11). Intikterna fran Digitalt s6k uppgick till
415 MSEK (518), en minskning med 20%, organiskt
minskade intdkterna fran Digitalt s6k med 18% (-10).

e Forutbetalda intikter uppgick per sista september 2015
till 512 MSEK (545) vilket dr en minskning med 6%
jamfort med sista september 2014.

*  EBITDA uppgick till 134 MSEK (125), vilket dr en
6kning med 7% jaimfort med tredje kvartalet 2014.
Resultatet paverkades av -1 MSEK (-83) avseende poster
av engangskaraktir varav omstruktureringskostnader om
-1 MSEK (-41), avgangsvederlag om 0 MSEK (-28) och
nettoreaférlust om 0 MSEK (-14). EBITDA marginalen
stirktes och uppgick till 22,6% (16,8).

*  Periodens resultat Skade och uppgick till 38 MSEK (-1 820).
Jamfoérelseperioden dr paverkad av nedskrivningar om
totalt -1 799 MSEK.

e Periodens resultat per stamaktie férbittrades och
uppgick till 0,06 SEK (-18,29) fére utspadning och 0,04 SEK
() efter utspadning,

*  Operativt kassafléde uppgick till 12 MSEK (-104), vilket
innebir en forbittring med 116 MSEK jimfért med
tredje kvartalet 2014.

Delarsperioden: Januari-september 2015

e Totala rorelseintikter uppgick till 1 859 MSEK (2 280),
en minskning med 18%.

e Intdkterna fran Desktop och Mobilt s6k minskade
organiskt med 16% (-10), medan totala intikter fran
Digitalt s6k minskade organiskt med 15% (-7).

*  EBITDA uppgick till 276 MSEK (497). Resultatet
péaverkades av -59 MSEK (-18) avseende poster av
engangskaraktir, varav omstruktureringskostnader om
-47 MSEK (-44), kostnader for avgangsvederlag om
-12 MSEK (-28) och nettoreavinster om 0 MSEK (54).
EBITDA marginalen var 14,8% (21,8).

e DPeriodens resultat uppgick till -1 174 MSEK (-1 714),
vilket dr en forbittring med 540 MSEK. Resultatet dr
frimst negativt paverkat av nedskrivningar om -1 140 MSEK
(-1799).

Eniro AB
Gustav Ill:s Boulevard 40
SE-169 87 Stockholm

*  Det omférhandlade lineavtalet tridde i kraft i april
och ir fordelat pa tre valutor med en 16ptid fram
till och med 2018. En engingsamortering gjordes i
april som, omriknad till svenska kronor, uppgick till
cirka 670 MSEK. I juni gjordes den forsta planmissiga
amorteringen som, omriknad till svenska kronor, uppgick
tll cirka 75 MSEK. Banklinet uppgar till cirka 1 621 MSEK
per sista september.

*  Periodens resultat per stamaktie uppgick till -4,51 SEK
(-17,49) fore utspadning och -2,56 SEK () efter
utspadning;

*  Operativt kassaflode uppgick till -31 MSEK (17).

Handelser under tredje kvartalet

. Adfenix frin Géteborg utsdgs till vinnare i Eniro Tech
Challenge.

. Verksamheten for 118 118 koncentreras till Norrkoping
och kontoret i Kristianstad avvecklas.

. Under tredje kvartalet har 62 konvertibler omvandlats
till stamaktier.

*  Fredrik Sandelin har utnimnts till ny CFO och tilltrider
befattningen 1 november. Fredrik eftertrider Maria
Akrans som sedan maj 2015 fungerat som tillférordnad
CFO.

Handelser efter periodens slut

Telefon: +46 (0) 8 553 310 00
E-post: info@eniro.com

. Inga hindelser finns att rapportera.

Hemsida: www.enirogroup.com
Organisationsnummer: 556588-0936




Det kinns bra att konstatera att bade EBITDA och det
operativa kassaflédet for det tredje kvartalet dr bittre dn
motsvarande period 2014.

Vi ser nu effekten av den omorganisation vi kommunicerade
den 24 april i 4r. Kostnadsbasen dr planenligt minskad

med 25 MSEK i dr och helarseffekten om 120 MSEK ir
sikerstalld.

Under hésten har ett flertal atgirder kommit pa plats.
Sdsongens siljstart har tidigarelagts, vi har implementerat
forbittrade siljuppfoljningssystem, introduktionsutbildningen
har utékats och vi har ett dedikerat ledarskap. Allt
sammantaget har skapat en 6kad siljeffektivitet och vi ser
fortsatta tecken pa stabilitet.

Vi arbetar stindigt med att forbittra vart kunderbjudande. Vi
tror stenhart pa att enklare och tydligare val f6r kunden leder
till ett mer fokuserat och radgivande samtal mellan siljare
och kund. Siljaren ges da i stérre utstrickning mojlighet att
hjilpa kunden i allt fran att skapa en hemsida till att optimera
sin s6k- och kontaktbara ndrvaro i relevanta digitala kanaler.
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Som ett led i detta och en direkt atgird f6r att méta den
vikande danska férsiljningstrenden har vi ompaketerat vart
erbjudande. 144 val har ompaketerats till fem. Pa sa sitt stirks
béade kundnyttan och férhoppningsvis ger det ocksa effekt pa
de danska intikterna.

I Polen har vi
utvecklat och

“Vi vill 6ka var effekt pa

e . marknaden tillsammans
automatiskt med véra kunder!”

genererar och

publicerar kundens annons under pagiende samtal. Detta
béade forkortar och férenklar produktionsprocessen, eftersom
siljaren kan uppdatera och verifiera annonsens utseende
samtidigt som ordern stings. Det medf6r sinkta kostnader
och bidrar till en 6kad siljeffektivitet, men framforallt
moderniserar det vart sitt att arbeta.

Vi har implementerat kundndjdhet som en parameter

i de nordiska provisionsmodellerna. Norge var forst
ut och modellen inférs under fjdrde kvartalet nu dven i
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6vriga nordiska marknadsenheter. Vi vill 6ka var effekt pa
marknaden tillsammans med véra kunder!

Som ett steg i att vidareutveckla vir partnerskapsstrategi
och 6ka innovationskraften utlyste vi en tivling, Eniro Tech
Challenge. Tavlingen, dir entreprendrer gavs mojligheten
att lansera sin affirsidé i Skandinavien, lockade cirka 150
entreprendrer fran tio olika linder runt om i virlden att
skicka in sin affirsidé. Vinnare blev Géteborgsbaserade
Adfenix. Deras plattform tillsammans med sokdata frin
vira 8 miljoner anvindares 80 miljoner sékningar per manad
kommer att méjliggéra malgruppsanpassad och relevant
Facebookannonsering fér vara kunder. Vi ser fram emot att
lansera pilottestet innan arets slut.

Mobilanvindningen ¢kar konsekvent i alla linder. T
september uppdaterade vi vira mobilappar med bade ny
soklogik och trafikinformation i realtid. Med den hiir typen av
l6pande uppdateringar sikerstiller vi relevans for anvindaren.
Vi dr vildigt stolta Gver att Eniros navigationsapp, dnda sedan
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lanseringen, dr en av de fem mest nedladdade apparna inom
kategorin Navigation. Detta giller for alla nordiska linder,
bide i Google Play och AppStore. Under sommarsisongen
har dven Eniro Pa Sjon legat pa topp 20-placering i samma
kategori, vilket dr ett bevis pa att vara tjinster 4r omtyckta
och relevanta.

Print och Voice, vilka i kvartalet minskade med 48 MSEK
(-45), utgjorde tillsammans 30% av de totala rorelseintikterna.
Intikterna for Desktop/Mobilt hat diremot en mer vikande
trend dn 6nskat. Den danska forsiljningsutvecklingen sticker
framférallt ut som svagare dn acceptabelt, medan vi i Norge,
Polen och Sverige ser en forbittrad effektivitet. Samtidigt
moter vi marknadens ligre forvintningar av prisbilden

pé digitala marknadsforingsprodukter med anpassad
kostnadsmassa.

Vi genomgar en langsiktig forindring och rér oss steg for
steg 1 ritt riktning,

Solna 29 oktober 2015
Stefan Kercza
VD och koncernchef

GULE SIDgR™

Startsidorna pa vara Lokala Sok-sajter har fatt ett nytt utseende med unika flygfoton.
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Tredje kvartalet 2015

Intakter Q3 2015

593

EBITDA Q3 2015

134 e

Int3kter

De totala rérelseintikterna minskade med 20% till

593 MSEK (744). Organiskt minskade intikterna med 18%
(-14). Forandrade publiceringsdatum f6r katalogutgivningar
och avyttringar hade en negativ paverkan pa intikterna med
-9 MSEK respektive -19 MSEK jamfért med tredje kvartalet
féregiende dr. Valutaomrikningseffekter, frimst en svagare
norsk krona, paverkade intdkterna negativt med -11 MSEK
(21).

Férutbetalda intikter uppgick vid kvartalets slut till 512 MSEK
(545), vilket dr en minskning med 6% jaimfort med sista
september 2014.

Digitalt sok (tidigare kallad Multiscreen)

Intikter fran Digitalt s6k (Desktop sék, Mobilt s6k och
Kampanjprodukter) minskade med 20% och uppgick till
415 MSEK (518). Organiskt var minskningen 18% (-10).

Koncernens intakter per kategori Q3 2015, %

@ Desktop sok
Mobilt sok

@ Kampanjprodukter

@® Print

® Voice

Intikterna frin Desktop s6k minskade med 22% och uppgick
till 288 MSEK (369). Den organiska intiktsminskningen
uppgick till 20% (-20).

Intikterna fran Mobilt s6k minskade med 21% till

76 MSEK (96). Organiskt minskade Mobilt s6k med 20%
(39). Eniro har en stark marknadsposition for s6kningar i den
mobila kanalen. I tredje kvartalet gjordes 35% av de totala
sokningarna i den mobila kanalen.

Intikterna frin Kampanjprodukter var i stort sett
oférindrade och uppgick till 51 MSEK (53). Justerat fér
avyttringar minskade intikterna organiskt med 1% (6).

Print/Voice

Intikterna fran Print och Voice fortsatte under tredje
kvartalet att minska till f6ljd av forflyttningen mot digitala
sokkanaler.

Koncernens intakter per land Q3 2015, %

@ Sverige
Norge
@® Danmark
® Finland
@® Polen
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Intikterna fran Print minskade med 17% till

64 MSEK (77). Under tredje kvartalet stod de lokala
katalogerna fér 100% (93) av printintikterna. Organiskt
minskade Print med 8% (-30).

Marknadsvolymerna f6r nummerupplysningstjinster fortsatte
att minska till f6ljd av 6kad digitalisering. Rorelseintikterna
f6r Voice minskade med 23% till 114 MSEK (149). Organiskt
minskade intikterna med 23% (-12).

Resultat

EBITDA uppgick i tredje kvartalet till 134 MSEK (125).
Resultatet paverkades av omstruktureringskostnader om

-1 MSEK (-41), kostnader for avgangsvederlag om 0 MSEK
(-28) samt realisationsférluster netto om 0 MSEK (-14).
Marginalen uppgick till 22,6% (16,8).

EBITDA f6r r6relsesegment Lokalt s6k, 1 vilket kategorierna
Digitalt s6k och Print ingar, uppgick till 102 MSEK (76).
EBITDA marginalen uppgick till 21,3% (12,8).

EBITDA f6r rérelsesegment Voice uppgick till 43 MSEK
(76). EBITDA marginalen f6r Voice uppgick till 37,7% (51,0).

Justerad EBITDA f6r koncernen som helhet, exklusive
omstruktureringskostnader och 6vrigt jimforelsestérande,
uppgick till 135 MSEK (208). Justerad EBITDA marginal
uppgick till 22,8% (28,0).

Intakter och resultat

Jul-sep  Jul-sep
MSEK 2015 2014
Rirelseintakter 593 T44
EBITDA 134 125
Justerad EBITDA 135 208
Periodens resultat 38 -1820
Operativt kassaflide 12 =104
Rarelsekostnader 459 609
Rantebirande nettolaneskuld 13249 2 3583
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Periodens resultat uppgick i tredje kvartalet till
38 MSEK (-1 820) dir tredje kvartalet féregdende ar
belastades med nedskrivningar om -1 799 MSEK.

Kostnadseffektivitet

Eniro har fortsatt att effektivisera verksamheten. De
totala rérelsekostnaderna var 150 MSEK ldgre dn under
motsvarande kvartal féregiende ar.

Kostnadsbesparingarna justerat f6r omstrukturerings-
och tredjepartskostnader uppgick till 129 MSEK (90).
Besparingarna bestod i huvudsak av ligre personal- och
marknadsféringskostnader.

Forvarv/avyttringar
Inga forvirv eller avyttringar genomférdes under tredje
kvartalet.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningarna av varumitkena Gule Sider och Ditt Distrikt
uppgick till -22 MSEK (-23). Voicevarumairket 1888 skrevs av
med -8 MSEK (-9) i kvartalet.

Mot bakgrund av andra kvartalets vikande orderinging
gjordes en nedskrivningsprévning av koncernens immateriella
tillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod redan under andra
kvartalet. Nedskrivningar i kvartalet uppgick till 8 MSEK

(-1 799) dir kvartalets positiva effekt forklaras av ny
ackumulerad snittkurs.

Okt-sep Jan-dec

% 201415 2014
=20 2581 3002

7 410 631
-35 495 675
102 1122 -1 662
112 103 151
-25 2168 2428
-43 1349 2208

ENIRO AB (publ) 5



ENIRO DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2015

Niomanadersperioden 2015

Intakter och resultat

Jan-sep  Jan-sep Okt-sep Jan-dec
MSEK 2015 2014 % 201415 2014
Rirelseintakter 1858 2 280 -18 2581 3002
EBITDA 276 497 -d44 410 631
Justerad EBITDA 335 515 -35 495 675
Periodens resultat -1174 -1714 32 1122 -1 662
Operativt kassaflide -3 17 -282 103 151
Rérelsekostnader 1585 1845 -14 2168 2428
Rantebarande nettolaneskuld 1349 2353 -43 1349 2208

Intakter

De totala rérelseintikterna minskade med 18% till

1 859 MSEK (2 280). Organiskt minskade intdkterna
med 16% (-12). Férindrade katalogutgivningar paverkade
de totala intikterna negativt med cirka -41 MSEK
jamfort med motsvarande period féregiende dr och
valutaomrikningseffekter positivt med 8 MSEK (17).

Digitalt sok (tidigare kallad Multiscreen)

Intdkter fran Digitalt s6k (Desktop sék, Mobilt s6k och
Kampanjprodukter) minskade med 17% och uppgick till
1367 MSEK (1 642). Organiskt var minskningen 15% (-7).
Intikterna fran Desktop s6k minskade med 19% och uppgick
under de forsta nio manaderna till 945 MSEK (1 162). Den
organiska utvecklingen visade en minskning med 17% (-19).
Intikterna fran Mobilt s6k minskade med 13% till 254 MSEK
(292). Aven organiskt minskade Mobilt s6k med 13% (57).
Intikterna fran Kampanjprodukter minskade med 11%

till 168 MSEK (188). Organiskt minskade intdkterna fran
Kampanjprodukter jaimfért med féregaende ar med 5% (21).

Print/Voice

Intdkterna fran Print uppgick under de forsta nio manaderna
2015 till 139 MSEK (197), en minskning med 29%. Organiskt
minskade Print med 12% (-29). Intdkterna f6r Voice minskade
med 20% till 353 MSEK (441). Organiskt minskade Voice
med 20% (-18).

Resultat

EBITDA uppgick under de forsta nio méanaderna till
276 MSEK (497). Resultatet paverkades negativt av
omstruktureringskostnader om -47 MSEK (-44) och
kostnader f6r avgiangsvederlag om -12 MSEK (-28).

I jamforelseperioden ingick dven netto reavinster om 54 MSEK.
Totalt uppgick poster av engangskaraktir till -59 MSEK (-18).
EBITDA marginalen uppgick till 14,8% (21,8).

EBITDA for rorelsesegment Lokalt sok, i vilket kategorierna
Digitalt s6k och Print ingér, uppgick till 211 MSEK (368).
EBITDA marginalen uppgick till 14,0% (20,0).

EBITDA for rorelsesegment Voice uppgick till 134 MSEK
(187). EBITDA marginalen fér Voice uppgick till 38,0%
(42,4).

Justerad EBITDA f6r koncernen, exklusive
omstruktureringskostnader och 6vrigt jimforelsestrande,
uppgick till 335 MSEK (515). Justerad EBITDA marginal
uppgick till 18,0% (22,6).

Periodens resultat de forsta nio méanaderna uppgick till
-1 174 MSEK (-1 714), frimst paverkat av nedskrivningar om
-1 140 MSEK (-1 799).

Kostnadseffektivitet

De totala rérelsekostnaderna var 260 MSEK ldgre dn under
motsvarande period féregdende ar. Kostnadsbesparingar
justerat f6r omstrukturerings- och tredjepartskostnader
uppgick till 319 MSEK (209). Besparingarna bestod i
huvudsak av ligre kostnader for personal.

Forvarv/avyttringar

Inga forvirv eller avyttringar genomférdes under forsta
niomanadersperioden.
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Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningarna av varumarkena Gule Sider och Ditt Distrikt
uppgick till -68 MSEK (-69) under nioménadersperioden.
Under samma period skrevs Voice-varumirket 1888 av med
-26 MSEK (-27).

Mot bakgrund av en vikande orderingang under andra
kvartalet gjordes en nedskrivningsprévning av koncernens
immateriella tillgingar med obestimbar nyttjandeperiod
redan i andra kvartalet. Vid utgingen av det tredje

kvartalet foreligger inga indikationer pa nagot ytterligare
nedskrivningsbehov. Arets nedskrivningsprovning resulterade i en
goodwillnedskrivning om -1 101 MSEK (0), varav -636 MSEK
(-1 237) dr hinforligt till Norge, Lokalt s6k och -360 MSEK
(0) till Sverige Voice och -105 MSEK (0) till Finland Voice.
Utover detta har nedskrivningar om -39 MSEK (0) av

pigiende utvecklingsprojekt belastat perioden. wesoTelonor SE 4G 0906
Kartor.eniro.se

Nu kan du se realtidsuppdaterad trafikinformation i vara nordiska webbappar.



Rorelseintakter per kategori och rorelsesegment

Jul-sep

MSEK 2015
Desktop sdk 288
Maobilt sk 76
Kampanjprodukter 5
Digitalt sdk 415

Print 64
Lokalt sdk 479
Yoice 114
Totala rorelseintakter 593

Jul-sep
2014
369

96

53

518

77

505
144
744

Organisk intaktsforandring per kategori

Jul-sep
% 2015
Desktop sdk -20
Maobilt sk -20
Kampanjprodukter -1
Digitalt sdk -18
Print -8
Lokalt sok A7
Yoice -23
Total organisk utveckling 18
Intakter per land
Jul-sep
MSEK 2015
Sverige 249
Marge™ 154
Danmark" 94
Finland 46
FPolen 53
Totala rorelseintakter 593

Jul-sep
2014

Jul-sep
2014
326

191
126

49

52

744

Jan-sep
2015
945

254

168
1367
1349

1 506
353
1859

Jan-sep
2015
794

496

265

134

165
1859
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Jan-sep
2014
1162
202

188
1642
197
18349
441
2280

Jan-sep
2014
-19

57

21

-

-1
-18
12

Jan-sep
2014
1028
G14

343

138

157

2 280

%
-19
13
11
A7
29
18
20
18

-18

Okt-sep Jan-dec
2014115 2014

1267 1484
347 385
245 265

1850 2134
237 295

2096 2429
485 573

2581 3002

Okt-sep .Jan-dec
201415 2014

n.a. -19
n.a. 39
n.a. 22
n.a. -8
n.a. -33
n.a. 12
n.a. -18
n.a. 13

Okt-sep Jan-dec
201415 2014

1096 1325
691 809
392 470
181 185
221 213

2581 3002

1) 1 jdmférelsearet ingdr intakter fran avyttrade verksamheter om 29 MSEK i Norge respektive 7 MSEK | Danmark (varav 28 MSEK respektive 8 MSEK under férsta

halvaret).

EBITDA per rorelsesegment

Jul-sep
MSEK 2015
Lokalt sdk 102
Woice 43
Owrigt -11
Total EBITDA 134
Jamfirelsestirande poster
Omstruktureringskostnader 1
Owrigt jamfirelsestirande
Total justerad EBITDA 135

208

Jan-sep
2015
211

134

276

47
12

335

Jan-sep
2014
368

187

497

44

515

%
-43
28
-19
A4

Okt-sep Jan-dec

201415 2014
317 474
184 237
-91 -50
410 631

G 63
19 -19
495 675
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Resultat och kassaflode for
niomanadersperioden 2015 och
finansiell stallning

Ovriga resultatposter

Rérelseresultatet f6r de férsta nio manaderna uppgick till

-1 057 MSEK (-1 5006). Finansnettot uppgick till -98 MSEK
(-157). Valutakursdifferenser paverkade finansnettot positivt
med 15 MSEK (-37). Resultatet fére skatt f6r perioden
uppgick till -1 155 MSEK (-1 663). Resultatet per stamaktie
fére utspadning uppgick till -4,51 SEK (-17,49).

Skatter

Den redovisade skattekostnaden uppgick under
delarsperioden till -19 MSEK (-51). Den effektiva
skattesatsen var 1,6% (3,1).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under férsta
halvaret. Betald skatt dr siledes lig under andra halvaret. Som
ett resultat av betydande férlustavdrag 1 Sverige, Danmark
och Finland férvintas Eniro att ha laga skattebetalningar
under de ndrmaste aren.

Investeringar
Eniros nettoinvesteringar i verksamheten uppgick till
64 MSEK (104) under delarsperioden.

Kassaflode

Det operativa kassaflédet uppgick till -31 MSEK (17) for
de forsta nio manaderna 2015. Jaimfort med samma period
féregiende dr paverkades det operativa kassaflddet negativt
frimst av ett simre underliggande resultat fre av- och
nedskrivningar samtidigt som en mindre negativ férindring
av rorelsekapitalet har en positiv paverkan. Utéver detta
paverkas det operativa kassaflédet positivt jamfért med
samma period féregaende ar pa grund av ligre investeringar
i anldggningstillgangar -64 MSEK (-104). Forindring i
rorelsekapital uppgick for delarsperioden till -83 MSEK
(-197).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
56 MSEK (-144) och paverkades positivt av nyemissionen
och konvertibelemissionen med 933 MSEK. I kassaflédes-

analysen redovisas nyemissionen netto efter avdrag for
transaktionskostnader om -28 MSEK. Under forsta
halvdret amorterades banklinen med 813 MSEK varav
670 MSEK avsig en engingsamortering i samband med
omférhandlingen av laneavtalet.

Finansiell stallning

Under forsta kvartalet omforhandlade Eniro lineavtalet med
bankkonsortiet, vilket var villkorat av en foretrddesemission
om 458 MSEK och en konvertibelemission om nominellt
500 MSEK. Konvertibeln emitterades till 5% under nominellt
virde, 475 MSEK, vilket innebir att lanet var 25 MSEK hogre
in den likvid som Eniro erh6ll. Emissionerna registrerades
under andra kvartalet och inbringade cirka 933 MSEK

fore transaktionskostnader. Av tillskottet gick den 24

april 670 MSEK till en engingsamortering av banklinen
och 185 MSEK till att stirka Eniros likviditetsberedskap.
Transaktionskostnader uppgick till -78 MSEK, inklusive
avgifter till bankerna.

I samband med engangsamorteringen tridde det
omforhandlade laneavtalet i kraft. Lanet bestod darefter av tre
trancher med ett motvarde om 1 850 MSEK. Tranche A ar
uppdelad pa tre valutor. Tranche A1 uppgick till 761 MSEK,
tranche A2 till 250 MNOK och tranche A3 till 50 MDKIK,
med ett motvirde om 1 100 MSEK. Tranche B uppgick till
600 MSEK och checkrikningskrediten till 150 MSEK.

Det omférhandlade laneavtalet innebar att lineperioden
forlings och 16per fram till och med 2018. Kovenanterna
definieras pa samma sitt som i tidigare lineavtal, inklusive
definitionen av skuldsittningen som endast inkluderar
banklanen, dvs konvertibeln tas inte med. Amorteringsplanen
dndrades och under 2015 uppgar de planmissiga
amorteringarna till cirka 150 MSEK, med halvirsvis
amortering och forsta betalning skedde i juni. Fér 20162018
uppgar amorteringarna till cirka 175 MSEK per ar (halvarsvis
betalning).

ENIRO AB (publ) 9



Per den 30 september uppgick den utestiende skulden under
befintliga kreditfaciliteter till 233 MNOK, 47 MDKK och
1309 MSEK. Vid utgangen av perioden hade Eniro en
outnyttjad kreditfacilitet om 104 MSEK. Likvida medel och
outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 187 MSEK.

I enlighet med IFRS redovisades initialt 380 MSEK av
konvertibellanet som skuld och 95 MSEK som eget kapital.
Per den sista september har 101 konvertibler omvandlats

till aktier, vilket motsvarar 20% av det ursprungliga
konvertibellinet om nominellt 500 MSEK. Dirmed uppgick
det nominella virdet av konvertibellanet till 399 MSEK

per den sista september. Per sista september redovisas i
balansrikningen konvertibellanet till 312 MSEK (0).

Koncernens rintebdrande nettolaneskuld exklusive
konvertibellanet uppgick per den 30 september till

1 349 MSEK (2 353), jamf6rt med 2 208 MSEK den

31 december 2014. Koncernens skuldsittning, uttryckt

som rintebidrande nettoskuld exklusive konvertibellanet i
férhallande till EBITDA uppgick per sista september 2015 till
3,3 jamfort med 3,6 den 30 september 2014.

Eniro har en kreditférsikring hos PRI Pensionsgaranti
(PRI) som I6per fram till och med 2015. Eniro har pantsatta
bankmedel f6r framtida ataganden, en sé kallad utkad
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pensionsgaranti. I mars 2015 pantsatte Eniro yttetligare 10
MSEK, vilket innebir att totala pantsatta medel uppgar till
133 MSEK inklusive avkastning,

Aktier och innehav av egna aktier

Eniro har tvd aktieslag, stamaktie och preferensaktie. Genom
nyemission 6kade antalet aktier i april med 305 642 220 stam-
aktier. Sedan konvertibellanet utgavs har 101 konvertibler
konverterats, vilket okat antalet stamaktier med

51 794 8065. Per sista september uppgick det totala

antalet aktier till 460 317 825 aktier, varav 459 317 825
stamaktier och 1 000 000 preferensaktier. Det totala

antalet réster uppgick per sista september till 459 417 825,
varav stamaktierna motsvarar 459 317 825 rGster och
preferensaktierna 100 000 réster.

Vid full utspadning pa grund av konvertering till aktier
uppgir antalet aktier till hégst 664 933 216.

Eniro hade per sista september 2015 ett eget innehav om

1703 266 aktier. Det genomsnittliga innehavet av egna aktier
under perioden var 1 703 266.

ENIRO AB (publ) 10
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Ovrig information

Valberedning

I enlighet med beslut pa arsstimman 2015 har en
valberedning utsetts. Valberedningen f6r arsstimman 2016
bestar av Pehr-Olof Malmstrém, Danske Capital AB; Staffan
Persson, Zimbrine Holding BV; Sebastian Jahreskog, eget
innehav och via bolag; Jesper Bonnivier, Linsforsikringar
Fondférvaltning AB, samt Lars-Johan Jarnheimer,
styrelseordférande i Eniro.

Valberedningen utsag Pehr-Olof Malmstrém till ordférande
for valberedningen. Aktiedgare som vill ligga fram

forslag till valberedningen kan gbra det via e-post till
nominationcommittee(@eniro.com senast den 15 december

2015.

Utdelningspolicy
Bolaget prioriterar en minskning av nettoskulden framfér
utdelning,

Flyttad utgivning 2015 jamfort med
2014

MSEK a Q2 as Q4 2015
Sverige -9 -11 -9 3 -26
Norge -4 3 -2 -3 -8
Danmark -12 1 2 5 -4
Polen 0 0 0 o o
Total effekt -25 -7 -9 5 -36

Arsstimman 2015 godkinde i enlighet med styrelsens forslag
en utdelning pé preferensaktier for 2015/16 uppgiende till
48 kronor per aktie, dvs en total utdelning om 48 MSEK.
Utdelningen kommer att limnas med ett intervall om
treméanadersperioder. Utestdende avstimningsdagar for
utdelningarna dr 30 oktober 2015 samt 29 januari 2016.

Publiceringsdatum

Intikter fran forsiljningen av tryckta kataloger redovisas nir
respektive katalog publiceras. Andrade publiceringsdatum
kan ddrfér paverka jamforelser. Tabellen nedan visar den
planerade férdelningen mellan kvartal och marknader for
2015. Nettoeffekten pa rorelseintikterna 2015 jamfoért med
2014 forvintas vara negativ med -36 MSEK. Intikter for
dessa kataloger dr till f6ljd av den strukturella nedgingen pa
marknaden for tryckta produkter ligre under 2015.

Medarbetare
Antalet heltidsanstillda uppgick den 30 september 2015 till
1 970 personer jamfort med 2 554 den 30 september 2014.

Heltidsanstallda vid periodens slut

Sep. 30 Sep. 30

2015 2014
Sverige inklusive Ovrigt 498 667
Morge 247 437
Danmark 230 340
FPolen 681 734
Lokalt sdk inkl. Ovrigt 1656 2178
Sverige 133 162
Morge 32 44
Finland 149 170
Voice 314 376
Totalt Koncernen 1970 2554
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Offentliggdrande

Information i denna deldrsrapport ér sidan som Eniro
AB (publ) ir skyldig att offentliggéra enligt lagen om
virdepappersmarknaden.

Informationen har limnats till offentliggérande den 29
oktober 2015 klockan 08:00 CET.

Solna den 29 oktober 2015

Stefan Kercza
VD och koncernchef

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN PRESS- ANALYTIKERKONFERENS KALENDARIUM 2016

KONTAKTA: Telefonkonferens/webbsindning Bokslutskommuniké 2015 9 feb 2016
Stefan Kercza, VD och koncernchef Torsdagen den 29 oktober 2015 Delarsrapport jan-mar 2016~ 27 apr 2016
Ttn: +46 (0) 8-553 310 00 Klockan 10:00 Arsstimma 27 apr 2016
Maria Akrans, tf finansdirektor Delarsrapport jan-jun 2016 15 jul 2016
Tfn: +46 (0) 70 856 64 00 Webbsindning: Delarsrapport jan-sep 2016 28 okt 2016

financialhearings.nu/151029/eniro

SE: +46 (0) 8 566 426 64
UK: +44 (0) 20 342 814 09
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Revisorns rapport over
oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation

Revisors rapport dver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (deldrsrapport) upprattad i enlighet med

IAS 34 och 9 kap. 3rsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Eniro AB (publ) org.nr 556588-0936 per den 30 september
2015 och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det ir styrelsen och verkstillande direkt6ren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats
om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var
6versiktliga granskning,

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfért var Gversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversikth'g granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som dr
ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimf6rt med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA

och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nédgra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, ar
upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Eriksson

Auktoriserad revisior
Huvudansvarig
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Koncernens resultatrakning

Jul-sep Jul-zsep Jan-sep Jan-sep Okt-zsep Jan-dec

M SEK 2015 2014 2015 2014 201415 2014
Brutto rarelseintdkter 504 744 1850 2282 25383 3005
Reklamskatt -1 0 -1 -2 -2 -3

Rorelzeintikter 593 744 13859 2280 2 581 3002
Produktionskestnader =127 -168 -417 -S43 -S89 -720
Farsdliningskostnader -188 -259 -670 -7 934 -1 055
Marknadszfiringskostnader -39 52 -185 =201 -268 =273
Administrationskostnader -85 -132 =311 -338 -418 -443
Produktutvecklingskostnader -53 -58 -184 =171 -219 -206
Ovriga intdkter/kostnader ] -10 2 62 -3 57
Medskrivning av anliggningstilgdngar 3 -1755 -1140 -1 7559 -1144 -1 803

Rorelseresultat ** 79 -1 746 -1 057 -1 506 -992 -1 444
Finansiella poster, netto -28 -57 53 =157 -84 -153

Resultat fore skatt 51 -1 803 -1 155 -1 663 -1 086 -1 594
Inkomstskatt -13 -7 -18 -3 -36 58

Periodens resultat 38 -1 820 -1174 -1 714 -1122 -1 662

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 38 -1 820 -1174 -1 716 1122 -1 664

Innehav utan bestdmmande inflytande ] 0 ] 2 0 2
Periodens resultat 38 -1 820 -1174 -1714 -1122 -1 662
Resultat per stamaktie fire utzpddning, SEK 0,06 -18,29 -4 .51 -17,45 =517 17,09
Resultat per stamaktie efter utspddning, SEK 0,04 - -2,56 - -2 72 -
Genomsnittligt antal stamaktier fire utspddning, tusental 441 717 100 177 268 298 100177 225 268 100177
Genomenittligt antal stamaktier efter utepadning, tusental 646 333 - 472913 - 430 833 -
Antal preferensaktier vid periodens =lut, tusental 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Periodens faststdllda utdelning till kumulativa

preferensaktier -12 -12 -36 -35 -48 -48
Resultat anvant vid berdkning av resultat per stamaktie 26 -1832 -1210 -1 782 -1170 -1 712
EBMDA 134 125 278 457 4110 631
Rorelsekostnader -458 508 -1 585 -1 845 -2 168 -2 428
= pvskrivningar materiella anltilgangar ingdr med -5 B -14 -17 -15 -2
= Awskrivningar imm. anltilgdngar ingdr med -58 56 -1759 =187 -239 -24T
* Nedskrivningar anl tilgangar ingar med 2 -1 799 -1 140 -1 759 -1 144 -1 803
Avskrivningar & nedskrivningar totalt -55 -13871 -1333 -2 003 -1 402 2072
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Koncernens rapport over totalresultat

Jul-zep Jul-zep Jan-zep Jan-zsep Okt-sep Jan-dec

M SEK 2015 2014 2015 2014 201415 2014
Periodens resultat 38 -1 820 -1 174 -1 714 -1122 -1 662
Owrigt totalresultat

Poster som inte kan omforas fill
resultatrikningen

Omvardering pensions forpliktelzer T4 -Z28 107 =211 21 =287
Skatt hdnfarlig til omvdrdering pensionsfirplikielser =17 49 -24 45 -5 65
Summa &7 7T a3 -165 16 -232

Poster som har eller kan omforas fill
resultatrikningen

Valutakursdifferenser -70 55 -97 227 =239 85
Sdkring av nettoinvestering 16 =11 10 -32 36 -5
Skatt hdnfirlig till s&kring av nettoinvestering -3 2 -2 7 -B 1
Summa -B7 46 -89 202 -211 80
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0 -131 -6 37 -195 -152
Periodens totalresultat 38 -1 951 -1 180 -1 677 -1 317 -1 814

Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 41 -1 853 -1 177 -1 681 -1 309 -1 813
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 2 -3 4 -3 -1
Periodens totalresultat 39 -1 951 -1 180 -1 677 -1 317 -1 814
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Koncernens balansrakning

MSEK
Tillgangar
Anl3aggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Immateriella anl&ggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anliaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Qvriga kortfristiga fordringar
Ovriga réntebdrande fordringar
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Qwrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Eget kapital moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Upplaning
Konvertibellan
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsférpliktelser
Avsattningar
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Farutbetalda intakter
Ovriga kortfristiga skulder
Avsattningar
Upplaning
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Rantebarande nettolaneskuld

MSEK

Upplaning

Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar
Owriga langfristiga rantebarande fordringar*™

Likvida medel
Riantebirande nettelaneskuld

**|nkluderad i finansiella anlaggningstillgangar

Sep. 30
2015

3743
144
180

4089

291
17
175

83

4655

461

5 506
-363
-4 506

1386
312
223
508

2434

67

512
289
30
179
1077
4 655

Sep. 30
2015

-1 565

133
83
-1 349
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Sep. 30 Dec. 31

2014 2014
27 21
5264 5108
235 210
172 173
5698 53512
378 343
4 (&
273 244

1 3

50 58
706 664
6 404 6176
309 309
5125 5125
-160 277
-3 405 -3 420
1869 1737
65 60
1934 1797
1 964 1767
250 247
515 601

5 5

0 .
2734 2620
145 a7
33 31
545 583
394 369
57 54
562 625
1736 1759
6 404 6176

Sep. 30 Dec. 31

2014 2014

-2 526 -2 392

1 3

122 123

50 58

-2 363 -2 208
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Koncernens forandringar i eget kapital

Summa
eget
kapital

Ovrigt moder- Innehav utan  Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat bolagets bestimmande eget

MSEK kapital kapital Reserver resulitat aktiedgare inflytande kapital
Ingédende balans 1 januari 2014* 309 5125 -360 -1 476 3 598 58 3 666
Periodens totalresultat - - 200 -1 881 -1 681 4 -1 677
Utdelning preferensaktier - - - -43 -43 - 45
Utdelning innhav utan bestdmmande infhytande - - - - - -7 -7
Utgdende balans 30 september 2014 309 5125 -160 -3 405 1869 65 1934
Ingédende balans 1 januari 2014* 309 5125 -360 -1 476 3 598 58 3 666
Periodens totalresultat - - &3 -1 395 -1813 -1 -1 814
Utdelning preferensaktier - - - -43 -43 - 45
Utdelning innhav utan bestdmmande inflytande - - - - - -7 -7
Utgdende balans 31 december 2014 309 5125 -277 -3 420 1737 50 1 797
Ingdende balans 1 januari 2015 309 5125 -277 -3 420 1737 50 1 797
Periodens totalresultat - - -36 -1 081 -1177 -3 -1 180
Nedséattning av aktiekapital -257 - - 257 ] - L]
Nyemission 153 2738 - - 431 - 431
Fondemission 204 - - -204 o - 0
Kenvertibla skuldebrev - eget kapitaldel - 72 - - T2 - 72
Konvertering av kenvertibla skuldebrev 52 31 - - 83 - 83
Utdelning preferensaktier - - - -43 -43 - 48
Utdelning innhav utan bestimmande inflytande - - - - - =11 -1
Utgaende balans 30 september 2015 461 5 BDG -363 -4 506 1098 46 1144

* Retroaktiv omrakning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel.
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Nyckeltal

Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
2015 2014 2014
Eget kapital, genomenitt 12 manader, MSEK 1 485 3 438 3021
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, % 75,6 -51,4 55,
Avkastning pa totalt kapital (ROA), 12 mdnader, % 17,0 -20,4 =156
Resultat per stamaktie fore utspddning, SEK -4 51 -17,4% 17,09
Resultat per stamaktie efter utzpddning, SEK -2 56 - -
Justerat resultat per stamaktie (icke-IFR3), exkl jimforelzestirande poster och
farvdrvsrelaterade avskrivningar. -0,01 1,02 202
Réntebdrande nettoldneskuld, MSEK -1 345 -2 353 -2 208
Skuldséttningsgrad, ggr 1,18 1,22 1,23
Soliditet, % 25 30 ez
Rintebdrande nettolaneskuld/EBTDA 12 manader, gar 33 3,6 35
Rintebdrande nettolaneskuldfjusterad EBMDA, ggr 27 32 33
Medelantal hettidzanstilida ackurmulerat 2113 2685 2535
Antal heltidzanstilida vid periodens slut 1970 2 554 2 256
Antal stamaktier vid periodens slut fore utzpddning efter avdrag
eget innehav, tusental 457 615 100177 100177
Antal stamaktier vid periodens slut efter utspddning efter avdrag
eget innehav, tusental 662 230 - -
Antal preferensaktier vid pericdens =lut, tusental 1000 1000 1 000
Nyckeltal per aktie
Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
2015 2014 2014
Eget kapital per aktie, SEK 239 18,47 1717
Bérskurs stamaktie vid periodens slut fore utspddning, SEK - 10,51 7,23
Bérskurs stamaktie vid pericdens slut efter utspddning, SEK 0,73 5,04* 3,47

* Borskurs vid periodens slut justerad pa grund av nyemission
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Kassaflodesanalys
Jul-sep Jul-gep  Jan-zep Jan-zsep Okt-zep Jan-dec

MSEK 2015 2014 2015 2014 2014115 2014
Rorelzeresultat 79 -1 746 -1 057 -1 506 -992 -1 444
Justering for

Avwskrivningar och nedskrivningar 55 1871 1333 2003 1402 2072

Realisationsresultat och ovriga ej

kassaflidespaverkande poster -12 41 -19 -33 =22 -56
Finansiella poster, netto -3 -34 =123 -104 -145 -128
Betald inkomstskatt 0 0 -18 =22 -18 -2

Kassaflode fran den lopande verksamheten fare

fordndring av rorelsekapital ]| 132 116 M3 225 427
Fardandring av rirelsekapital -52 =206 -83 =157 -25 =138
Kassaflode fran den lopande verksamheten 29 -T4 33 121 200 288
Farvdrviavyttring av kencernfiretag och dvrig

verksamhet o 12 5 61 3 82
Investeringar i dvriga anldggningstillgingar, netto =17 -30 -54 =104 -gr =137
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 -18 -59 43 -9 -5
lUpptagna lan 9 23 2 85 3 7
Amortering av lan 0 0 -813 -186 =910 -283
Léngfristiga placeringar 0 0 -10 -10 =10 =10
Utdelning preferensaktier -12 -12 -36 -38 -43 -43
Utdelning till aktiedgare utan bestdmmande inflytande -4 0 -1 -7 =11 -7
Nyemission - - 430 - 430 -
Konvertibla skuldebrey - - 475 - 475 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -T 11 56 -144 -7 -271
Periodens kassaflode 5 -81 30 -56 38 -58
Likvida medel vid periodens borjan 82 131 58 113 5D 113
Periodens kassaflide 5 -B1 30 -85 33 -58
Kursdifferens i likvida medel -4 0 -5 3 -5 3
Likvida medel vid pericdens slut 83 50 83 50 83 58

Analys av rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan

Jul-zep Jul-zep  Jan-zep Jan-zep Okt-zsep Jan-dec

MSEK 2015 2014 2015 2014 201415 2014
Ingaende balans -1 345 -2 232 -2 208 -2 340 -2 353 -2 340
Operativt kassaflode 12 =104 -3 17 103 151
Férvdry och avyttringar 0 12 5 61 1 62
Nyemission & konvertibelemigsion - - 905 - 905 -
Omrdkningsdifferens och dvrigt -18 -29 -20 -1 -10 -1
Utgdende balans -1349 -2 353 -1349 -2 353 -1 349 -2 208
Rintebdrande nettolaneskuld/EBITDA, ggr 3 36 33 3.6 3 35
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Moderbolaget
Resultatrakning
Jan-zep Jan-zep  Jan-dec
MSEK 2015 2014 2014
Rirelzeintdkter 26 28 35
Resultat fire skatt -1 076 -2 571 -2 705
Periodens resultat -1 043 -2539 =273
Balansrdkning
Sep. 30 Sep. 30 Dec.
MSEK 2015 2014 2014
Anldggningstilgdngar 4 691 g 110 5636
Omséttningstillgdngar 56 1901 2214
SUMMA TILLGANGAR 4 747 a011 T 850
Eget kapital 2452 3193 2999
Avsdttningar T4 66 71
Langfristiga skulder 2123 4672 4672
Kortfristiga skulder 58 a0 108
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 747 a011 T 850

Eniro AB har skrivit ner aktier i dotterbolag med 988 MSEK (2 457) under Q3.

Under 2014 tillkom en nedskrivning om 420 MSEK i Q4.

ENIRO AB (publ)
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Koncernens noter

Not 1 Redovisningsprinciper fran 2015

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC tolkningar godkidnda av Europeiska Unionen (EU). En detaljerad beskrivning
av de redovisningsprinciper som Eniro tillimpar finns i Arsredovisningen fér 2014 Not 1, férutom
principen for att redovisa intikter vid f6rsiljning av hemsidor som har dndrats fran och med 2015
samt principen for redovisning av konvertibelt lan. Delarsrapporten har upprittats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering,

INTAKTER VID FORSALINING AV HEMSIDOR

Intikter vid férsiljning av hemsidor redovisas i sin helhet linjirt 6ver abonnemangsperioden
vilket avviker fran tidigare princip dir en viss del redovisades vid leverans av hemsidan till kund.
Anledningen till férindringen ér att hemsidan inte lingre levereras till kund och dirmed inte kan
hostas av nagon annan part dn Eniro.

REDOVISNING AV KONVERTIBELT LAN

Enligt IFRS ir ett konvertibelt lan ett sammansatt finansiellt instrument som ger upphov till en
finansiell skuld f&r Eniro och en option fér innehavaren av instrumentet att omvandla skulden till
stamaktier i Eniro. Innehavaren av instrumentet dr berittigad till 6% i kupongrinta.

Detta innebir att konvertibelldnet initialt redovisas sasom en skuld och ett eget kapitalinstrument.
Skulden redovisas initial till det verkliga virdet, vilket innebdr att skulden nuvirdesberiknas med

en effektivrinta som ska spegla en marknadsmassig rinta. Eniro har tillimpat en effektivrinta pa
13%. Eget kapitalinstrumentet virderas initialt till skillnaden mellan likviden och det verkliga virdet
pa skulden. Effektivrintan kommer Gver tid att belasta resultatet och 6ka skulden tills skulden nar
nominellt virde vid slutligt férfallodatum. Vid konvertering till stamaktier kommer skulden att
minska med den proportionella andel som har konverterats.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
Eniro har en arlig process fér genomférande av riskanalys, Enterprise Risk Management, som
omfattar alla delar av verksamheten.

Sidorna 34-37 i Arsredovisningen for 2014 ger en detaljerad beskrivning av faktorer som kan
paverka Eniros affidrsverksamhet, finansiella stillning och resultat. De huvudsakliga risker och
osikerhetsfaktorer som bedémdes kunna paverka koncernens utveckling 2014 var relaterade till lig
employer branding, hég personalomsittning inom siljorganisationen, begrinsningar pa grund av
villkor i befintlig av laneavtal, 6kad konkurrens fran globala aktorer inom lokalt sék samt férsamrad
trafikutveckling inom Desktop sék och Mobilt s6k.
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Not 3 Goodwill
Goodwill Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
MSEK 2015 2014 2014
Vid arets borjan 4051 5763 5763
Avyttringar och utrangeringar - - =11
Arets nedskrivningar -1 101 -1 793 -1 781
Arets valutakurseffekt 53 163 B0
Redovisat varde 2887 4133 4051

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL OCH VARUMARKEN MED OBESTAMBAR NYTTJANDEPERIOD
Mot bakgrund av en vikande orderingang under andra kvartalet gjordes en nedskrivningsprévning av
koncernens immateriella tillgingar med obestimbar nyttjandeperiod per den 30 juni. Per den 30 sep-
tember bedéms inga indikationer foreligga som skulle innebira ett ytterligare nedskrivningsbehov.

Vid nedskrivningsprovningen testas om nedskrivningsbehov foreligger genom att den kassagenererande
enhetens redovisade virde, inklusive goodwill och 6vriga koncernmassiga 6vervirden, jimférs med
atervinningsvirdet. Om det redovisade virdet Gverstiger dtervinningsvirdet skrivs det redovisade virdet
ner till dtervinningsvirdet.

Eniros ligsta kassagenererande enhet dr rorelsesegment per land, dvs Lokalt s6k och Voice, vilket 6ve-
rensstimmer med den uppfoljning som sker i sivil intern som extern rapportering. Atervinningsvirdet
utgdrs av nyttjandevirdet. En diskonteringsrinta har tagits fram for respektive kassagenerande enhet.

Nedskrivningsprévningen visade pa ett nedskrivningsbehov av goodwill om 1 101 MSEK (1 793). Av
nedskrivningen avsig 636 MSEK (1 231) Lokalt s6k och 465 MSEK (562) Voice. Nedskrivningen inom
Lokalt s6k avser frimst en nedskrivning av goodwill hanforligt till forvirvet av norska Findexa 2005.
Av goodwillnedskrivningen inom Voice dr 360 MSEK hinforligt till Sverige och 105 MSEK till Finland.
Nedskrivningarna skiljer sig nigot till belopp i tredje kvartalet jimf6rt med andra kvartalet till f6ljd av
omrikning till ny ackumulerad snittkurs.

KRalkylranta efter skatt per kassagenerande enhet, % Jun. 30 Sep. 30

2015 2014
Swerige, Lokatt 56k och Woice 9,40 8,25
Norge, Lokalt 3ok och Voice 925 3,93
Danmark, Lokalt sok 9,31 FE:
Polen, Lokatt sk 10,75 10,28
Finland, Voice 9,46 8,25

Not &4 Finansiella instrument per kategori

Tillgdngar i balansrikningen Sep. 30 Sep. 30 Dec. 3
MSEK 2015 2014 2014
Lane- och kundreskontra

Réntebdrande fordringar, spdrrade bankmedel 133 122 123
Kundfordringar och andra fordringar 309 391 378
Likvida medel 83 50 58
SUMMA 25 563 567
Skulder i balansrikningen Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
MSEK 2015 2014 2014
Andra finansiella skulder

Upplaning 1565 2526 2352
Konvertibelldn 32 - -
Leverantorsskulder 87 145 a7
SUMMA 1944 2671 2489
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital (%)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
hinférligt till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning p3 totalt kapital (%)
Rullande 12 manaders rorelseresultat och finansiella intikter
dividerat med genomsnittliga totala tillgingar.

EBITDA

Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rorelseintakterna.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med antalet aktier vid periodens slut efter inl6sen och
aterkop, exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning
Beriknas som ett genomsnitt av antalet utestiende stamaktier
pé daglig basis, exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning

Det genomsnittliga antalet stamaktier justerat for

full konvertering av samtliga potentiella stamaktier inom
konvertibellanet.

Genomsnittligt eget kapital

Beriknas pa genomsnittligt eget kapital hinforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som beriknats frin
ingdende och utgiende balans per kvartal.

Genomsnittliga totala tillgdngar
Totala tillgingar for de fyra senaste kvartalen dividerat med
fyra.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt 6vriga
jamforelsestorande poster.

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS)

Nettoresultat per aktie justerat for jimférelsestérande poster,
forvirvsrelaterade avskrivningar och nedskrivningar samt
andra forvirvsrelaterade justeringar.

Medelantal heltidsanstallda

Beriknas pa antalet heltidsanstillda vid ingangen av perioden
adderat med antalet vid utgingen av perioden, dividerat med
tva.

Operativt kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten och kassaflédet
fran investeringsverksamheten exklusive féretagsférvirv och
avyttringar.

Organisk tillvaxt

Periodens forindring av rorelseintikterna justerat for
valutakurseffekter, indrade publiceringsdatum, férvirv och
avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie fore utspadning

Periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare
minskat med periodens andel av faststilld utdelning till
preferensaktier dividerat med genomsnittligt antal stamaktier
fore utspadning;

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare
plus rintekostnader efter skatt avseende konvertibellanet,
i forhéllande till genomsnittligt antal aktier efter full
konvertering,

Rantebarande nettoskuld
Upplining exklusive rintederivat med avdrag for likvida
medel och rintebirande tillgingar.

Rantebarande nettoskuld/EBITDA
Rintebirande nettoskuld dividerat med EBITDA,
12 ménader.

Rorelseresultat
Rérelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar.

Skuldsattningsgrad
Rintebdrande nettoskuld dividerat med eget kapital inklusive
innehav utan bestimmande inflytande.

Soliditet (%)
Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande
dividerat med balansomslutning.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, férsiljnings-, marknadsforings-, och
administrations- och produktutvecklingskostnader exklusive
avskrivningar och nedskrivningar.
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