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"Stabil och tillfredsstallande EBITDA-marginal, trots lagre
férsaljning pa grund av férsenade saljprocesser”

juli - september 2017

e Totalomsatining uppgick till 20,4 (27,5 MSEK, en Vasentllga handelser under (3

minskning med 26% j&mfért med samma kvartal e SDS noterades pa Nasdaq First
fbregdende &r North Premier den 21 juli
e Ovriga rérelseintékter uppgick till 4,4 (0,8) MSEK
«  EBITDA-resultatet uppgick till 4,3 (9,9) MSEK Seamless Distribution Systems
» EBTDA-marginalen uppgick till 21,0% (36,1%) AB (SDS) knoppades av fran
e Resultat efter skatt uppgick till 0,7 (9,8) MSEK Seamless Distribution AB
e Resulttat per aktie uppgick till 0,10 (19,68) SEK (SDAB, under féreslagen namn-
o Kassaflbde fore férandring av rérelsekapitalet uppgick andring till Invuo Technologies

til 6,1 (10,4) MSEK a\=))

januari - september 2017

e Totalomséattning uppgick til 60,8 (72,00 MSEK, en
minskning med 16% j&mfért med samma period
foregéende &r

o Ovriga rérelseintakter uppgick till 4,4 (0,9) MSEK

o EBITDA-resultatet uppgick till 14,8 (25,1) MSEK

o EBITDA-marginalen uppgick till 24,4% (35,2%)

o Resultat efter skatt uppgick till 4,5 (24,7) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till 0,95 (49,31) SEK

o Kassaflbde fore férandring av rérelsekapitalet uppgick
til 11,1 (24,2) MSEK

Oversikt jan-sep jan-sep

KSEK 2017 2016

Totalomséttning 20352 27534 60 766 71996 97 234
Rorelseresultat 908 9 664 9610 24483 31830
Rorelsemarginal 4,5% 35,1% 15,8% 34,0% 32,7%
EBITDA resultat 4275 9936 14 813 25068 32 805
EBITDA-marginal 21,0% 36,1% 24,4% 34,8% 33,7%
Periodens resultat efter skatt 720 9842 4527 24 653 25096
Totalt kassaflode 1914 -222 2434 1108 -570
Resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,10 19,68 0,95 49,31 50,19
Soliditet 9,9% 21,5% 9,9% 21,5% 2,6%
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VD har ordet

SDS har lyckats uppfylla bolagets malséatining gallande
EBITDA-marginal i tredje kvartalet pa 21,0% och hittills i &r
p& 24,4% trots lagre forsalining under &ret. Ett hogt
rérelseresultat fére rantor, skatter och avskrivningar som
andel av forséljningen visar pd en hog effektivitet i den
operativa verksamheten.

Bolaget har en bra bas med aterkommande intékter | form
av support och underhall. Sedan avknoppningen frén SDAB
och borsintroduktionen i juli p& Nasdaq First North Premier
har vi fokuserat pa att utveckla bolagets inneboende
styrkefaktorer och det &r ledningens och styrelsens fokus
aven framdver. Det inngbér att vi fortsatt inriktar oss pa
befintliga kunder f6r att dka inforséljiningen av ytterligare
tjanster samt att dka véara supportintékter hos dessa.

Bolaget har hittills under sin 17-8riga historia alltid lyckats f& en eller ett par nya stora kunder varje &r, med undantag fér den
senaste tolvménadersperioden. Det beror pé att ett flertal stora saljprocesser inte har realiserats som forvantat, utan har dragit
ut péa tiden.

Vi ser emellertid positivt pd var framtida marknadssituation. Under Q3 tecknade vi ett avtal med en ny kund som just startat
upp sin verksamhet. Det mest intressanta ar att vi blev valda som leverantér i hard konkurrens och far méjligheten att vara en
partner | deras fortsatta utveckling. Det &r ocksa ett mycket positivt projekt pa sa vis att inférsaljningen och implementeringen
gick snabbt och att extrafunktioner séldes in néra nog omedelbart. Detta visar pd en hdg effektivitet | var salji- och
leveransorganisation. De senaste tv& nya kundema har varit nystartade operatérer, i princip de enda i varlden, och det &r
valdigt positivt att de valt SDS som leverantdr fér digital distribution av samtalstid.

Parallelit med detta arbete hos befintliga kunder pagér ett flertal diskussioner i nya marknader som kan 6ppna fér en bra
framtida utveckiing.

Vi har nyligen lanserat satsningen Micro credit med den forsta varianten Reseller credit. Genom att erbjuda véra kunders
aterforsaljare en kredit som gor att deras forsélining kan ékas och dérmed véra kunders I6nsamhet far detta en dubbelt positiv
effekt for oss. Det visas genom en utdkad lojalitet till 0ss som leverantdr da vi starker kundens affér samtidigt som det bér
kunna bli en bra intaktskalla &ven fér oss. Vi har redan slutit avtal med nagra kunder och nu gér vi in i en utvarderingsfas innan
vi lanserar denna tjanst pa bred front. Mottagandet fér denna tjénst ar mycket positivt.

| takt med att vi utvecklar nya projekt, i samarbete med kundernas marknads- och teknikavdelningar, bygger vi upp ett bibliotek
av fardigutvecklade funktioner som vi sedan kan &éverfora till andra kundprojekt. Det ger oss en mdjlighet att sélja dessa
funktioner i framtiden med héga marginaler.

SDS &r nu 4r ett fristiende och bdrsnoterat bolag med allt vad det innebér | form av utdkad ledning, administration, styrelse,
radgivare och regelefterlevnad och trots det har vi lyckats behélla en | det ndrmaste ofdréndrad total kostnadsniva. | resultatet
for férsta nio ménadema ingér &ven en negativ post pa 2,4 MSEK i valutafdruster. Samtidigt vill jag papeka att SDS
affarsmodell 8n s& lange baseras pé stora ordrar frdn nya kunder, vilket gor det vanskligt att dra slutsatser av jamforelser
mellan kvartal. Tredje kvartalet 2016 var ett historiskt starkt kvartal, med stora intékter frén tre nya stora kunder.

SDS bedriver ett 16pande effektiviseringsarbete och har nu en kostnadseffektiv, stromlinjieformad mijukvaruproduktion med
supportverksamhet samt en val sammansvetsad ledningsstruktur. Vi har nyligen omformat och stérkt var ledningsgrupp med
medarbetare som varit verksamma i bolaget under 18ng tid. Styrelsen har vidare lagt fram ett férslag pa ett incitamentsprogram
till en extra bolagsstdmma 27 november som gér nyckelpersoner motiverade genom incitament knutna till bolagets framtida
vardeutveckling. Vi efterstravar en gemensam vardegrund dér ett forhéjt aktieigarvarde reflekteras i nyckelpersonemas
optionsprogram. Operativt & SDS nu trimmat och utgdr ett valsmort maskineri med héga marginaler fére avskrivningar och
finansiella kostnader. Trots att vi nyanstallt mjukvaruutvecklare har vi minskat totala antalet medarbetare frén cirka 140 ill cirka
130. Eftersom de finansiella kostnaderna utgdr en vésentlig del av bolagets kostnadsstruktur har vi inlett en Gversyn av den
finansiella situationen for att férsékra oss om en &ndamaélsenlig kapitalstruktur.

Albin Rannar
VD — Seamless Distribution Systems
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Marknadsoversikt

Potential pa utvecklingsmarknader

SDS kunder bestér framst av mobiloperattrer i Afrika och MellanGstern.

Foéretagets digitala transaktionsplattform ERS 360 hanterar hela vardekedjan fér digital distribution av mobil
samtalstid. SDS intdktsmodell bygger till stor del pé att antalet transaktioner bearbetas av mobiloperatérer genom
ERS 360. SDS har identifierat fyra underliggande marknadsfaktorer som har stor inverkan pa bolagets l&ngsiktiga

verksamhet:
o Befolkningstillvaxt
o BNP-illvaxt

e Mobilpenetrationen
e Mobil anvandning

Alla ovanstdende faktorer visar positiva trender med sarskilt bra tillvaxt i Afrka, Mellandstern, Asien och
Latinamerika. S8ledes &r dessa geografiska omraden SDS méalmarknader p& béde kort och 1&ng sikt.,

Darfér har SDS har en stor potential p& utvecklingsmarknadema - emerging markets - med betoning pa Afrika,
Asien och Latinamerika baserad pé en stark marknadsnarvaro och ett unikt utbud av systemldsningar fér digital
distribution av samtalstid, SMS, mobila data och andra produkter. HOgpresterande transaktionssystem f6r
pafylining av kontantkort &r centrala p& dessa marknader dar 95 — 100 procent av mobiltelefonanvandarna
anvander kontantkort. Avsaknaden av en fungerande infrastruktur innebér att den digitala vardekedjan &r kritisk
for mobiloperatdrer. For att kunna frse sina anvandare med snabb och kostnadseffektiv tillgéng till mobila saldon
som kan anvandas for pafylining av samtalstid, SMS, mobila data och andra produkter. | de flesta av dessa
marknader dkar mobiltelefoni anvandningen liksom antalet mobiltelefonianvéndare, vilket ékar SDS potential nér
efterfrégan pé digital distribution vaxer. Mdjligheten att n ut till &terforséljare och konsumenter med digitala teknik
ar ocksé ett strategiskt viktigt verktyg for mobiloperatérerna.

Seamless Distribution Systems AB
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Marknad och forsaljning

Marknadsaktiviteterna under tredie kvartalet k&nnetecknades av néra och djupt engagemang med
telekomoperatorer och nya potentiella kunder, bade pé véra traditionella marknader som Afrika och Mellandstem,
samt i nya geografiska omréden dar vi har intensifierat var bearbetning av potentiella nya kunder.

Beslutsprocessen hos teleoperatdrer avseende upphandling av plattformar och tjanster har varit IAngsammare
an tidigare och an férvantat. Detta kan férklaras av de allménna ekonomiska villkoren inom telekom industrin fér
narvarande, samt p& grund av Okat behov att tillgodose nya marknadstrender. Féréndringen i marknadstrenden
pa tillvaxtrarknader drivs framst av en intensifierad konvergens av traditionell telekom och finansiella tjanster via
mobilen. Det &r en mycket positiv utveckling for SDS rakning dé var kompetens och produktportfolj stddjer denna
utveckling mycket vél. Behovet av SDS plattformar, som kan hantera bade traditionell distribution for pafylining
av kontantkort och finansiella tjanster for tilvaxtmarknader, férvantas darfér dka ytterligare under dverskédlig
framtid.

Flera l&ngtgdende diskussioner med vissa mycket stora aktdrer, som egentligen hade beréknats vara slutférda
under Q3, har skjutits upp men har en god sannolikhet att realiseras inom en snar framtid.

SDS nya erbjudande inom omradet mikrokrediter och digitala finansiella transaktioner har mottagits mycket val
av kunderna pé de marknader dar erbjudandet presenterats. Dessa produkter och tjidnster kommer sannolikt att
kunna lanseras pé dessa marknader inom kort.

Antal transaktioner i systemet ERS 360 per kvartal
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Intakter

Den totala omséttningen uppgick under tredje kvartalet till 20 362 (27 534) KSEK, vilket &r en minskning med
26% jamfort med samma period féregéende &r.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 4 392 (778) KSEK, varav 4 282 KSEK avser kostnader som uppstod i samband
med bdrsnoteringen, och som har aterforts til SDAB.

Totalomséttningen under érel’.[s nio forsta ménader uppgick till 80 766 (71 996) KSEK, en minskning med 16%
jamfért med féregdende ar. Ovriga rorelseintakter uppgick til 4 414 (856) KSEK.

Jamfért med tredje kvartalet 2016 har frénvaron av stdrre projekt paverkat intakterna negativt. Férsaliningen, och
dérmed intaktena, har paverkats av fordrojda investeringsbeslut hos bade existerande och nya kunder. Delvis
handlar det om férdréjningar av normal tidskaraktér, men beror ocksd pé en viss troghet i marknaden under
2017. Det &r ocksa en naturlig del av bolagets affarsmodell att stdrre projekt péverkar intakter och resultat mellan
kvartalen. Dollams férsvagning mot svenska kronan har ocksé haft en negativ péverkan pé intékterna under &ret.

Intékt per produktgrupp fér perioden januari — september 2017, MSEK
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Rorelseresultat

EBITDA-resultatet uppgick till 4 275 (9 936) KSEK under det tredje kvartalet.
Finansnettot i kvartalet uppgick till 14 (176) KSEK.

Resultat fére skatt uppgick till 922 (9 842) KSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,10 (19,68) SEK for kvartalet.

EBITDA-resultat uppgick till 14 813 (25 068) KSEK under &rets nio manader.
Finansnettot fér perioden uppgick till -3 806 (170) KSEK.

Resultat fére skatt uppgick till 5 803 (24 653) KSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,95 (49,31) SEK fér de férsta nio manaderma.

Resultatet har framst péverkats av de lagre forsaljningsintékterna och hogre kostnader fér ledning och
administration i samband med bdrsnoteringen samt &kade avskrivningar hanfériga till forvarvet av
transaktionsplattformen ERS 360, som utgdr kdman i bolagets verksamhet, och hdgre aktiverade
utvecklingskostnader. Under kvartalet har SDS terfort kostnader om 4 282 KSEK hanférliga till bdrsnoteringen
til SDAB. Beloppet har reglerats genom att SDAB:s 1&n till SDS minskas med motsvarande belopp.

Valutakursférusterna i kvartalet uppgick till netto -1 233 (-29) KSEK och 6r nio manader till -2 407 (42) KSEK
vilket frAmst férklaras av en svagare dollar.

Totala intakter och EBITDA-resultat per kvartal, 2016 - 2017, MSEK
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Investeringar

Under kvartalet uppgick investeringarna i produktutveckling till 2 581 (4 135) KSEK.

Avskrivningarma uppgick till -3 367 (-272) KSEK.

Under é&rets nio ménader uppgick investeringama till 38 077 (8 342) KSEK, varav 13 077 KSEK avser
produktutveckling och 25 000 KSEK avser férvarvet av transaktionsplattformen ERS 360.

Avskrivningama uppgick till -5 203 (-585) KSEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till -15 439 (1 718) KSEK i tredje kvartalet.

Totalt kassafldde uppgick till 1 914 (-222) KSEK i tredje kvartalet.

Kassaflddet frén den I6pande verksamheten uppgick till -10 131 (6 911) KSEK for &rets nio manader.

Totalt kassafldde uppgick till 2 434 (1 108) KSEK for &rets nio maénader,

Likvida mede! uppgick vid periodens utgang till 3 940 (3 320) KSEK.

Bolaget hade den 30 september en checkrakningskredit hos Svenska Handelsbanken som uppgick till 10 000
KSEK. Bolaget hade den 30 september en rantebérande skuld pa 50 000 KSEK till SDAB.

Antal anstallda

Antalet anstéllda i koncemen vid periodens slut var 62 (40). Huvuddelen av de nyanstéllda &r mjukvaruutvecklare.,
Utdver detta har SDS cirka 70 konsulter huvudsakligen i Pakistan och Ghana.
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Finansiell information

Koncernens rapport over totalresultat 2017-07-01  2016-07-01  2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01
KSEK 2017-09-30 2016-09-30  2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31
Nettoomsattning 15960 26 755 56 352 71 140 96 433
Ovriga rorelseintakter 4392 778 4414 856 801
Totalomsattning 20 352 27534 60 766 71996 97 234
Materialkostnader -448 -2999 -3058 -11 960 -14 897
Ovriga externa kostnader -8610 -8630 -19933 -24 655 -33 662
Personalkostnader -4027 -2180 -12 610 -6 219 -9 826
Avskrivningar -3367 -272 -5203 -585 -975
Ovriga rérelsekostnader -2991 -3788 -10353 -4 094 -6 044
Summa rorelsens kostnader -19 443 -17 868 -51157 -47 514 -65 404
Rorelseresultat 908 9 665 9610 24483 31830
Finansiella intakter 14 183 0 183 194
Finansiella kostnader 0 -7 -3 806 -13 -50
Finansiella poster netto 14 176 -3 806 170 144
Resultat fore skatt 922 9 842 5803 24 653 31974
Inkomstskatt -203 0 -1277 0 -6 878
Periodens resultat 718 9842 4527 24 653 25 096

OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrdkningsdifferenser -200 98 -179 54 219
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 518 9940 4348 24 707 25315
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Koncernens balansrakning 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 41311 5556 7525
- varav IP réttigheter 23333 0 0
- varav balanserade utvecklingskostnader 17977 5556 7525
Materiella anlaggningstillgangar 2744 3204 3576
Kundfordringar 13941 18 545 17 097
Ovriga fordringar 6542 53910 60 001
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 8 505 38486 11833
Likvida medel 3940 3320 1558
Summa tillgangar 76 982 123 023 101 590
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7 654 26 406 2665
Avsattningar 937 632 663
Ovriga langfristiga skulder 51897 906 967
Leverantorsskulder 2382 5690 5529
Aktuella skatteskulder 2878 473 777
Ovriga kortfristiga skulder 559 51129 84203
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10675 37787 6 785
Summa eget kapital och skulder 76 982 123 023 101 590

Koncernens férandring av eget kapital jan-sep jan-sep

KSEK 2017 2016

Vid periodens bérjan 7136 16 467 2 665 1699 1699
Periodens totalresultat 518 9940 4348 24707 25 315
Nyemission ) ) 641 ) )
Lédmnade koncernbidrag ) ) ) ) -31217
Skatteeffekt koncernbidrag ) ) ) ) 6 868
Vid periodens slut 7 654 26 406 7 654 26 406 2 665
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Koncernens rapport 6ver kassafloden

KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2017-07-01
2017-09-30

5138

-20577

-15439

-2 647

20000

1914

2077

-51

3940

2016-07-01
2016-09-30

10379

-8 661

1718

-2 846

906

-222

3463

78

3321

2017-01-01
2017-09-30

11149

-21280

-10131

-38 077

50 642

2434

1558

-52

3940

2016-01-01
2016-09-30

24222

-17 311

6911

-6 709

906

1108

2114

99

3321

33601

-24 518

9083

-9 654

-570

2114

14

1558

Nyckeltal

jul-sep

2017

jul-sep

2016

jan-sep

2017

jan-sep

2016

Avkastning pa eget kapital

Resultat per aktie SEK, fore och efter utspadning
Rorelseresultat, KSEK

Nettoomsattningstillvaxt (jmf med samma period féregaende ar)
Rorelsemarginal

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Kassalikviditet

Soliditet

Eget kapital, KSEK

Eget kapital per aktie

Antal anstéllda vid periodens slut

10%
0,10
908
-40,3%
4,5%
6913 565
200%
9,9%
7654
1,11
62

46%
19,68
9 664
23,9%
35,1%

500 000
120%
21,5%
26 406
52,81
40

88%
0,95
9610
-20,8%
15,8%
4775710
200%
9,9%

7 654
1,60
62

175%
49,31
24483
19,6%
34,0%
500 000
120%
21,5%
26 406
52,81
40

1150%
50,19
31830
5,2%
32,7%
500 000
93%
2,6%

2 665
5,33
52
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Moderbolagets resultatrakning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

KSEK Pk 2016 2017 2016

Nettoomsattning 15 690 26 825 55418 71498 96 096
Ovriga rérelseintékter 4414 775 4414 856 1323
Rorelsens kostnader -18 959 -18 135 -52 443 -48 513 -66 369
Rorelseresultat 1145 9465 7 389 23 841 31050
Finansnetto 14 176 -3 806 170 161
Resultat efter finansiella poster 1159 9641 3583 24011 31211
Inkomstskatt -255 0 -788 0 -6 868
Periodens resultat 904 9641 2794 24 011 24 343

Moderbolagets balansrakning 2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31

KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 43151 7412 9377
Omsattningstillgangar 27783 112 354 88 464
Summa tillgangar 70935 119 766 97 841
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3468 24 059 32
Langfristiga skulder 51 000 - )
Kortfristiga skulder 16 467 95 707 97 809
Summa eget kapital och skulder 70935 119 766 97 841
Stéllda sakerheter 10 000 - -
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Om Seamless Distribution Systems (SDS)

SDS levererar system for hantering av distributionsnétverk av primért elektronisk pafylining av kontantkort samt
eProdukter som stracker sig frén gdvokort till mobila banktjanster. Bolaget erbjuder sina foretagskunder en
helhetsldsning for digitala transaktioner. Systemet &r i tillagg till ett sofistikerat distributionssystem ocksé plattform
for ett antal avancerade funktioner fér bland annat kampanjhantering och séljledning. Navet i verksamheten &r
den egenutvecklade ERS 360° plattformen som standigt utvecklats ér att mdta marknadens behov sedan den
forsta installationen for 15 &r sedan. Kunder finns éver hela varlden men framst i Afrika och Mellantstern dar
telekombolag utgdr den stdrsta kundgruppen. ldag hanterar plattformen pé arsbas 5,3 miljarder transaktioner il
ett varde dver 8 miljarder USD pa 28 marknader.

SDS har cirka 130 medarbetare, fordelat p& anstéllda och konsulter, i Sverige, Belgien, Ghana, Guinea, USA,
Pakistan, Indien, Ecuador och Férenade Arabemiraten.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, vilket dverensstammer med svensk
lag genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering, RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncemer. Delérsrapporten f&r moderforetaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e kapitel
Delérsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma redovisningsprinciper, definitioner
avseende nyckeltal och berékningsmetoder har tilldmpats konsekvent som i finansiell rapportering och
koncermredovisning for rakenskapséret 2015-2016 och i prospektet om &) annat anges nedan.

Bolagets genomgéng av de nya standardema IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med
kunder, som béda ska tillampas frén 1 januari 2018, fortgér och visar alltjiamt inte p& négra vasentliga skillnader
jamfért med de nuvarande principema.

Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pd framtida handelser som anses rimliga under rédande forhéllanden. Viktiga
uppskattningar och beddémningar fér redovisningsandamal. Koncermen gér uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for redovisningséndamal som blir féljiden av dessa kommer, definitionsméssigt,
séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
for véasentliga justeringar i redovisade véarden for tillgngar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

Bolaget har beréknat preliminér skatt pé periodens resultat med 229% fér perioden 1 januari till 30 september.
Berakningen innebér att det egna kapitalet per 30 juni justerats med resultat efter skatt f&r perioden 1 januari till
30 juni.

Numeriska uppgifter angivna inom parantes i denna rapport avser jdmférelse med motsvarande period eller dag
foregéende &r, om inte definierat p& annat sétt. Awikelser pd grund av avrundningar kan fdrekomma i denna
rapport.

Aktiverade utvecklingskostnader

SDS kapitaliserar kostnader hanforliga till utveckling i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna enligt IAS 38
p. 57 (se 2.4 Immateriella tilgéngar). For beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade
utvecklingskostnader har flera antaganden och varierande férhéllanden och uppskattningar av parametrar gjorts.
For att faststélla huruvida det foreligger indkation avseende nedskrivning eller vid nedskrivningstest berdknas
atervinningsvérdet for nérvarande baserat pd ett verkligt varde minus forsaljningskostnader utifrdn en implicit
marknadsvérdering av den del av verksamheten som de balanserade utvecklingsutgifterna relaterar till. Vardet
av de immateriella tillgdngama kan férsvaras via en kassaflddesvardering av bolaget. Givet dom antaganden som
foretaget gjort vid kassaflddesvéarderingen sé foreligger ett dvervarde mellan bokfért varde for dom immateriella
tilgAngarna och det implicita vardet av verksamheten. Det féreligger s8ledes ingen indikation pd nedskrivning.
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Successiv vinstavrakning

SDS tillampar successiv vinstavrakning i sina projekt. Ett grundldggande villkor fér att kunna bedéma den
successiva vinstavrakningen &r att projektintakter och projektkostnader kan faststéllas pé ett tillféritligt sétt.
Fardigstallandegraden bestams pé basen av faktiskt arbetade timmar i relation till projektets totala budgeterade
timmar. Uppfélining av projekten, och att projekten &r i fas med budget, genomférs p& manadsbasis i samband
med bokslut.

Risker och osakerheter

SDS verksamhet péverkas av ett antal omvéridsfaktorer dar olika riskfaktorer kan paverka foretaget. Dessa
riskfaktorer kan innebdra paverkan pé bolagets forméga att uppna affarsmal. Foljaktligen kan faktiskt framtida
utfall variera beroende pé bland annat férandrade férutséttningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens,
forandringar i lagkrav och andra politiska atgérder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

Bolaget har sitt s&te i Sverige men verksamheten &r interationell och darigenom exponerad mot flera valutor,
Valutakursférandringar péverkar koncernens resultat dels nér fakturering och inkédp sker i olika valutor och dels
nér resultat- och balansrakningar omraknas till svenska kronor. Fordringar och skulder uppkommer 16pande i
utlandska valutor och &r dérmed exponerade for valutafluktuationer. Bade inkdp och férsaljining sker i SEK, EUR,
THB och USD. Utéver dessa valutor sker &ven inkdp | GBP.

Styrelsen har fattat beslut att dessa fordringar och skulder inte skall valutasékras, huvudsakligen beroende pa
att viss osékerhet rdder avseende tidpunkten for fullgérandet av betalningama. Valutariskemna foljs regeloundet
och valutarisken skyddas vid behov.

Kreditrisken i kundfordringar avser féretag, framst inom telekomsektom. Kreditrisken gentemot dessa beddms
som l&g dé motparterna ar stora valkénda mobiloperatdrer eller leverantdrer inom telekom. Med anledning av
detta férekommer det inte att kreditsékerheter krévs | samband med kundforadringsexponeringar. Sedan 2016
har det successivt inforts en hogre andel forskottsbetalningar. Bolagets kreditfdrluster har historiskt varit sma.

Koncermen har en risk vid omrakning av det indiska dotterbolagets nettotillgéngar till konsolideringsvalutan
svenska kronor (SEK).

Bolagets mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga bolagets férmaga att fortsétta sin verksamhet sé att den
kan generera avkastning till aktiedgama med nytta for andra intressenter samt att upprétthélla en optimal
kapitalstruktur for att hélla kostnadema for kapitalet nere. For att upprétthélla kapitalstrukturen arbetar bolaget
med att uppna sina finansiella mél, dels genom att sénka kostnadema och dels genom att ka omséattningen
vilket leder till 5kade marginaler samt att en lagre skuldsattningsgrad kan uppnés.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nérstdende nyckelpersoner: Tommy Eriksson (COQ) fakturerar marknadsméssigt arvode
direkt genom eget bolag. Arvodet &r pa 16pande rékning och kan darfér variera mellan kvartalen. Lars Kevsjo
(CFO) fakturerar marknadsmassigt arvode direkt genom eget bolag. Arvodet &r pa 16pande rékning och kan
dérfor variera mellan kvartalen.

SDS tidigare moderbolaget Seamless Distribution AB (SDAB) &gde 23,3% av aktierna i SDS per balansdagen
den 30 september. Efter bdrsnoteringen den 21 juli uppgar &gandet till 23,3% . Bolagets skuld till SDAB uppgér
per den 30 september till 50 000 000 SEK exklusive ranta. Réntan uppgér till 8% och l&nets 16ptid &r fem &r. |
september har en reglering med SDAB gjorts avseende kostnader relaterade till bérsnoteringen uppgéende il
4 282 423 SEK. Beloppet har redovisats som 6vrig rérelseintakt i SDS och avréknats mot I8neskulden till SDAB.
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Vasentliga handelser efter rapportperioden

e SDS stérker sin ledningsgrupp genom att utdka koncernledningen med posterna kommersiell chef,
produktchef och chef for affarsidsningar.

e  Styrelsen har kallat till extra bolagsstdmma den 27 november for beslut om inférandet av ett [Angsiktigt
incitamentsprogram fér anstallda inom SDS-koncemen och konsulter till SDS-koncernen och emission
av teckningsoptioner.

Valberedning & stamma

SDS valberedning infor &rsstamman 2018 har utsetts och utgdrs av Martin Schedin, (representant for SDAB),
Ulric Gronvall (representant for Danske Capital), John Longhurst (representerar eget innehav) samt Gunnar
Jardelév (oraférande i SDS). Valberedningen har utsett Martin Schedin till sin ordférande. Aktieagare som dnskar
lamna férslag till valberedningen kan gbra detta per e-post till "valberedning@seamless.se" eller per brev till "SDS
Valberedning, Box 353, 101 27 Stockholm". Valberedningens férslag kommer att presenteras i kallelsen fill
arsstamman 2018 och kommer att publiceras pd SDS hemsida tillsammans med valberedningens motiverade
yttrande. Arsstamman kommer att héllas i Stockholm den 25 april 2018,

Rapportdatum

Bokslutskormmuniké for 2017 13 februari 2018
Delarsrapport januari — mars: 24 april 2018
Arsstamma: 25 april 2018
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Seamless Distribution Systems delarsrapport for juli til september har godkénts for publicering enligt
styrelsebesiut den 13 november 2017. Denna rapport har granskats av bolagets revisorer.

Intygande

Verkstéllande direktdren for Seamless Distribution Systems AB (publ) forsékrar att delérsrapporten ger en
rattvisande &versikt av foretagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och oséakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor,

Stockholm den 13 november 2017

Albin Ré&nnar
VD
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Revisorns granskningsrapport
Seamless Distribution Systems AB (publ) org nr 556979-4562

Inledning

Vi har utfért en dversikilig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) fér Seamless Distribution Systems AB (publ) per 30 september 2017 och den
nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstiillande direktéren som
har ansvaret fér att upprétta och presentera denna finansiella delirsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pi var
&versiktliga granskning,

Den dversikiliga granskningens inrikining och omfatining

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Cversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En #iversiktlig granskning bestar av att géira férfragningar, i férsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra tversiktliga granskningsatgirder. En tiversikilig granskning har en annan inrikining och
en betydligt mindre omfattning jimfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en &versikilig granskning gér
det inte méjligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uitalade
slutsatsen grundad pé en &versiktlig granskning har dérfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Sluisats

Grundat pa vir dversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att delirsrapporten inte, i allt viisentligt, 4r upprittad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt fir moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Stockholm den 13 november 2017

Ohrlings| PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstriim

Auktoriserad revisor
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pé eget kapital: Resultat efter skatt | férnéllande till genomsnittligt eget kapital.
EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgéngar och finansiella poster.

EBITDA % : Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgéngar och finansiella poster |
procent av intakterna,

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestdende aktier.
Genomesnittligt antal aktier: Vagt genomsnittligt antal aktier utestdende under perioden.

Likviditet: Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga fordringar i férhéllande il kortfristiga
skulder.

Nettoomséttningstillvaxt: Periodens omséttning i relation till fdregéende periods omséttning
Resultat per aktie: Resultat efter skatt | férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Rérelseresultat (EBIT): Resultat fére finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal (EBIT) % : Resultat fére finansiella poster och skatt som en procent av intaktema.

Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet | forhallande till balansomslutningen.

For ytterligare information, kontakta:
Albin Rannar, VD

albin.rannar@seamless.se

Bolagets Certified Adviser & Mangold Fondkommission AB, telefonnummer 08-5030 1550.
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