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Tredje kvartalet 2020

. Koncernens nettoomsattning uppgar till 220,1 Mkr (127,1) vilket ar en 6kning med 73,2 procent jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forvarvad tillvaxt star for 68,7 procent av 6kningen.

. EBITA for koncernen uppgar till 13,7 Mkr (3,8) drivet av férvarvade bolag med 5,1 Mkr.

. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgar till 3 Mkr (0,0).

. Periodens resultat uppgar till 9,3 Mkr (0,2).

. Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter uppgar till 0,56 kr (-0,08).

. Under kvartalet har det nya asfaltverket i Vagnharad tagits i drift och forvantas bidra till koncernens tillvaxt.

. Under kvartalet tilltraddes 100 procent av aktierna i Mikaels Gravtjanst i Stranderang AB. Kopeskillingen uppgar till 11 Mkr med
en mojlig tillaggskopeskilling om 14 Mkr. Bolaget ingar i affarsomradet Mark & Anlaggning fran den 1 september och berdknas
tillféra Infrea en arlig omsattning om ca 40 Mkr och forstarka rorelseresultatet med ca 4 Mkr.

1 januari — 30 september

. Koncernens nettoomsattning uppgar till 612,0 Mkr (373,0) vilket &r en 6kning med 64,1 procent. Férvarvad tillvaxt star for 62,2
procent av 6kningen.

. EBITA for koncernen uppgar till 12,6 Mkr (0,3), dar de forvarvade bolagen bidrar med 5,6 Mkr.

. Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgar till 30,4 Mkr (32,5).

. Periodens resultat uppgar till 2,7 Mkr (2,0).

. Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter uppgar till 0,23 kr (-0,02).

Resultatutveckling i sammandrag

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i Mkr juli-sept  juli-sept  fordndr. jan-sept jan-sept férdndr. rull12man jan-dec
Nettoomsattning 220,1 127,1 93,0 612,0 373,0 239,0 850,7 611,7
EBITA 13,7 3,8 9,9 12,6 0,3 12,3 21,6 9,2
EBITA marginal, % 6,2 3,0 - 2,0 0,1 - 2,5 1,5
EBITDA 26,9 11,3 15,6 50,3 22,6 27,7 71,2 43,5
EBITDA marginal, % 12,1 8,8 - 8,2 6,0 - 8,3 7,1
Rorelseresultat 13,4 3,6 9,8 11,7 -0,4 12,1 20,3 8,1
Rorelsemarginal, % 6,0 2,8 - 1,9 neg - 2,4 1,3
Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 9,3 0,2 9,1 2,7 2,0 0,7 7,1 6,4
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter,
fore och efter utspadning, kr -0,08 0,6 0,23 -0,02 0,3 0,43 0,19
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 3,0 0,0 3,0 30,4 32,5 -2,1 27,3 29,3

Om Infrea

Infrea erbjuder produkter, tjdnster och service inom infrastruktur och samhallsbyggnad. o
Verksamheterna bedrivs inom affarsomradena Mark & Anlaggning och Vatten & Avlopp. o

Infreas affarsstrategi ar att skapa varde genom att forvarva och utveckla entreprenérsledda foretag.

Infrea AB:s (org nr 556556-5289) aktie dr noterad pa Nasdagq First North Premier Growth Market och Infreas omsattning 6kar med
Erik Penser Bank AB. Tel +46 (0)8 463 80 00, e-post, certifiedadviser@penser.se ar bolagets Certified Adviser. 73 procent under kvartalet
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Vi vaxer jamfort med foregaende ar, vilket
vi kan vara stolta dver

Under tredje kvartalet véaxte vi omsattningsmassigt med 73 procent fran 127,1
Mkr till 220,1 Mkr. Omsattningstillvaxten &r i huvudsak drivet av férvarv, men
vi ser ocks3 en positiv organisk utveckling pd asfaltssidan. Aven I6nsamheten
har forbattrats och vi redovisar en EBITA om 13,7 Mkr (3,8) vilket ar en forbatt-
ring med 9,9 Mkr mot samma period foregaende ar. Av 6kningen star forvarv
for en stor del men jag skulle ocksa vilja lyfta fram forbattringen vi haft under
kvartalet och ackumulerat under aret i affirsomradet Vatten & Avlopp som star
for en lika stor del av kvartalets I6nsamhetsforbattring.

Sahar langt har Infrea kunnat bedriva sin verksamhet utan storre paverkan av
Covid-19, men det ar svart att sia om hur det kommer utvecklas framover. Vi
ser att det finns en 6kad prispress fran aktorer pa marknaden, dar fler & med
och konkurrerar om jobben. Infrea tillhandahaller specialisttjanster mot en
bredd av olika kundsegment vilket gor att vi lokalt har flera starka ben att sta
pa. Vara bolag har starka positioner pa sina lokala marknader och har klarat sig
genom konjunkturnedgangar tidigare. Vi har dock inte sett slutet pa pandemin
annu och vilka effekter den kommer ha pa ekonomin, sa vi foljer och bevakar
utvecklingen noga.

Under kvartalet har vi tilltratt vart senaste forvarv — Mikaels Gravtjanst i
Stranderang. Vi ser en fin tillvaxtmojlighet med bolagets maskinpark och de
mojligheter den ger oss i Vastra Gotalandsregionen. | Géteborg slog vi den 1 juli
ihop verksamheten i Bramark med verksamheten i Mark & VA, som nu drivs
med en gemensam ledning och far en storre kapacitet. Detta var planerat redan
vid forvarvet av Bramark. Det operativa bolaget dar verksamheten fortsatter att
drivas vidare heter nu Bramark & VA.

En riktigt regnig hostdag i september invigde vi sa antligen Asfaltsgruppens nya

asfaltverk. Verket ligger strategiskt placerat utmed E4 i Vagnharad. Det &r ett
viktigt tillskott for oss da vi nu ocksa kan forse évriga bolag i koncernen med
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VD-ord

material och asfalt ur egen produktion. Det nya asfaltverket &r en modern an-
ldggning som helt drivs med fossilfria drivmedel. Investeringen uppgar till cirka
28 Mkr och kommer bade ge Infrea som industrigrupp en 6kad konkurrenskraft
i Stockholmsregionen och ocksa Asfaltsgruppen forutsattningar for en omsatt-
ningsoékning pa 100-150 Mkr.

Arbetet mot notering pa Nasdag Stockholm Main Market har fortsatt under
kvartalet. Hela 2020 har varit ett forberedande ar for listbytet, aven tredje kvar-
talet har innehallit mycket arbete och fokus pa detta omrade.

Slutligen vill jag podngtera att var strategi ligger fortsatt fast; vi skapar varde
genom att férvarva och utveckla entreprendrsledda foretag. Vi skall fortsatta
att forvarva och utveckla bolag inom mark och anldggning samt vatten och av-
lopp och de bolag vi dger har starka positioner pa sina lokala marknader.

7
g

Tony Andersson
VD och Koncernchef
Infrea
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Koncernens utveckling tredje kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattning, Mkr
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Koncernens nettoomsattning under tredje kvartalet uppgar till 220,1 Mkr
(127,1) vilket &r en 6kning med 93,0 Mkr. Forvarvad tillvaxt utgor 87,4 Mkr och
organisk tillvaxt 5,6 Mkr av 6kningen. Den organiska tillvaxten ar hanforlig till
affairsomradet Vatten & Avlopp. | Mark & Anlaggning ligger det organiska i niva
med motsvarande period foéregdende ar.

Utveckling av koncernens nettoomsattning

Juli-sept 2019 Forvarvad tillvaxt Organisk tillvaxt Total tillvaxt Juli-sept 2020
127,1 68,7% 4,4% 73,2% 220,1
EBITA
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Koncernens EBITA uppgar till 13,7 Mkr (3,8) for tredje kvartalet vilket ar en va-
sentlig 6kning jamfort med motsvarande period foregdende ar. Bada affarsom-
radena, Mark & Anlaggning samt Vatten & Avlopp, har utvecklats positivt under
kvartalet jamfort med samma period féregaende ar.

Under kvartalet har engangskostnader om ca 2 Mkr hanforligt till forberedelser
for listbyte belastat koncernens resultat. Kostnaderna har tagits i moderbolaget
Infrea AB.

Avskrivningar och investeringar

Tredje kvartalets totala avskrivningar uppgar till 13,4 Mkr (7,7). De 6kade av-
skrivningarna ar hanforliga till de bolag som forvarvades inom Mark & Anlagg-
ning i slutet pa 2019 samt under 2020. Under september har ocksa leasingavta-
let for det nya asfaltverket i Vagnharad bérjat I6pa. Okningen av avskrivningar
jamfort med motsvarande period féregaende ar ar hanforlig till bade avskriv-
ningar pa materiella anldggningstillgangar och till avskrivningar pa nyttjanderat-
ter (IFRS 16).

Under perioden har koncernen investerat i materiella anlaggningstillgangar om
5,4 Mkr (-0,4). Hela beloppet &r hanforligt till affirsomradet Mark & Anlaggning.
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Utover investeringar i materiella anldggningstillgdngar har leasingavtalet for as-
faltverket i Vagnharad borjat 16pa.

Forvarv

Under tredje kvartalet har koncernen forvarvat Mikaels Gravtjdnst i Strande-
rang AB. Kopeskillingen uppgar till 11 Mkr med en mgjlig tillaggskopeskilling om
14 Mkr. Forvarvet berdknas tillféra koncernen en arlig omsattning om ca 40 Mkr
samt ett rorelseresultat om ca 4 Mkr. Forvarvet ingar i affarsomradet Mark &
Anlaggning fran den 1 september och har 6kat koncernens goodwill med 3 Mkr.
For ytterligare information om férvarvet, se not 5 Rorelseforvarv.

Finansnetto

Koncernens finansnetto for perioden uppgar till -2,1 Mkr (-1,2). Den huvudsak-
liga 6kningen jamfort med motsvarande period foregaende ar utgors av kostna-
der hanforliga till den centrala kreditfacilitet som koncernen implementerade i
slutet pa 2019, av kostnader for forvarvslan som togs upp héanforliga till de for-
varv som gjordes under fjarde kvartalet 2019 samt under 2020, samt kostnader
for 1an i férvarvade bolag.

Skatt

Koncernens skattekostnad for perioden uppgar till -2,0 Mkr (-2,1). Kvartalets
effektiva skatt ar 17,7 procent.

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter

Periodens resultat uppgar till 9,3 Mkr (0,2). Av denna forbattring star forvarv for
ca 3,9 Mkr.

Koncernens utveckling
1 januari — 30 september

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning for de nio forsta manaderna uppgar till 612,0 Mkr
(373,0) vilket @r en 6kning med 239 Mkr. Av denna 6kning utgor férvarvad
tillvéxt 232 Mkr och organisk tillvéxt 7 Mkr. Den organiska tillvaxten ar hanforlig
till affarsomradet Mark & Anldggning och uppgar inom affarsomradet till ca 14
Mkr. Vatten & Avlopp har en negativ tillvaxt och minskade under de forsta nio
manaderna med -7 Mkr.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

Jan-sept 2019 Forvarvad tillvaxt Organisk tillvaxt Total tillvaxt Jan-sept 2020
373,0 62,2% 1,9% 64,1% 612,0
EBITA

Koncernens EBITA uppgar till 12,6 Mkr (0,3) for de forsta nio manaderna vilket
ar en vasentlig 6kning jamfort med motsvarande period foregdende ar. Forbatt-
ringen ar hanforlig till effektivare resursutnyttjande i Vatten & Avlopp samt till
tillvéxt inom affarsomradet Mark & Anlaggning.

Under de forsta nio manaderna har engangskostnader om ca 3 Mkr hanforligt
till forberedelser for listbyte belastat koncernens resultat. Kostnaderna har ta-
gits i moderbolaget Infrea AB.

Avskrivningar och investeringar

Forsta nio manaders totala avskrivningar uppgar till 38,7 Mkr (23,1). De 6kade
avskrivningarna ar hanforlig till de bolag som férvarvades inom Mark & Anlagg-
ning i slutet p& 2019 samt under 2020. Okningen jamfért med motsvarande pe-
riod féregaende ar ar hanforlig till bade avskrivningar pa materiella anlaggnings-
tillgangar och till avskrivningar pa nyttjanderatter (IFRS 16).

Under perioden har koncernen investerat i materiella anldggningstillgangar om

17,3 Mkr (0,7). Hela beloppet ar hanforligt till affirsomradet Mark &
Anlaggning.
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Forvarv

Under de forsta nio manaderna har koncernen férvarvat BRAMARK Entrep-
renad i Goteborg AB samt Mikaels Gravtjanst i Stranderang AB.

For forvarvet av BRAMARK Entreprenad i Goteborg AB uppgar kopeskillingen
till 15 Mkr och forvarvet beraknas tillféra koncernen en arlig omséttning om ca
30 Mkr samt ett rorelseresultat om ca 3 Mkr. Forvarvet ingar i affarsomradet
Mark & Anlaggning fran den 3 april och har 6kat koncernens goodwill med 13
Mkr.

For forvarvet av Mikaels Gravtjanst i Stranderdang AB uppgar kopeskillingen till
11 Mkr med en maojlig tillaggskopeskilling om 14 Mkr. Férvarvet berdknas tillfora
koncernen en arlig omsattning om ca 40 Mkr samt ett rorelseresultat om ca

4 Mkr. Forvarvet ingar i affarsomradet Mark & Anlaggning fran den 1 september
och har 6kat koncernens goodwill med 3 Mkr.

For ytterligare information om foérvarven, se not 5 Rorelseférvarv.

Finansnetto

Koncernens finansnetto de nio forsta manaderna uppgar till -7,6 Mkr (5,5). Un-
der andra kvartalet 2019 fanns en finansiell intdkt om 10,5 Mkr relaterad till en
omvardering av en finansiell skuld hanforligt till utkdpet av Téalje Mark. Rensat
for omvarderingen av denna finansiella skuld har koncernens negativa finans-
netto 6kat nagot jamfért med de férsta nio manaderna 2019. Okningen &r han-
forlig till kostnader for den centrala kreditfacilitet som koncernen implemente-
rade i slutet pa 2019 samt till de férvarvslan som togs upp hanforliga till de for-
varv som gjordes under fjarde kvartalet 2019 samt under 2020, samt till kostna-
der for lan i forvarvade bolag.

Skatt

Koncernens skatt for de forsta nio manaderna uppgar till -1,4 Mkr (-3,0). Den
effektiva skatten &r 34 procent och ar framst paverkad av ej avdragsgilla kost-
nader och ej aktiverade underskott.

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter

Periodens resultat uppgar till 2,7 Mkr (2,0) vilket ar en vasentlig forbattring jam-
fort med samma period féregaende ar om man rensar for den finansiella intakt
om 10,5 Mkr som ingar i finansnettot under jamforelseperioden och som blev
effekten av omvarderingen av den finansiella skuld som redovisats hanforligt till
utkopet av Talje Mark.
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Segmentets utveckling
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Om affairsomrade Mark & Anlaggning

Bolagen inom Mark & Anlaggning ar verksamma med produktion av
olika sorters asfaltmassa och anlaggningstjanster. Bolagen levererar
allt fran schaktning, spréangning och palning anda fram till asfaltering
samt finplanering av mark- och tradgardsytor. Infrea kan ta hand om
hela vardekedjan inom mark- och anlaggningsarbete. De huvud-
sakliga geografiska marknaderna ar Ostergétland, Sérmland, Vastra
Gotaland, sodra delarna av Stockholm och Dalarna. Bolagen har
starka positioner lokalt i sina respektive regioner.

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept forandr. jan-sept jan-sept férandr.  rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 172,4 84,8 103% 470,9 224,4 110% 658,0 411,4
EBITA 14,4 10,2 41% 20,6 15,0 37% 36,9 31,3
EBITA-marginal, % 8,3 11,9 - 4,4 6,7 - 5,6 7,6

Segmentets utveckling tredje kvartalet

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning for tredje kvartalet uppgar till 172,4 Mkr
(84,8) vilket &r en 6kning med 87,6 Mkr. Av 6kningen utgér 87,4 Mkr férvarvad
tillvaxt och 0,2 Mkr organisk tillvaxt. Av den férvarvade tillvaxten star vart for-
varv Siljan Schakt fortsatt for en vasentlig del. Bolaget har en stark orderbok.
Asfaltsgruppen visar en fin organisk tillvaxt i kvartalet dar
deras etablering i s6dra Stockholmsomradet fortsatter att ge resultat. For af-
farsomradet Mark & Anldggning som helhet ar den organiska tillvaxten endast
0,2 Mkr. Affarsklimatet inom affarsomradet har fortsatt att vara positivt under
tredje kvartalet, men vimarker av en hardare konkurrens pa anbudsmarknaden.

Utveckling av affirsomradets nettoomsattning

Juli-sept 2019 Forvarvad tillvaxt Organisk tillvaxt Total tillvaxt Juli-sept 2020
84,8 103,1% 0,2% 103,3% 172,4
EBITA
EBITA, Mkr
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Affarsomradets EBITA uppgar till 14,4 Mkr (10,2) under tredje kvartalet. Av 6k-
ningen om 4,2 Mkr bidrar férvarv med 5,1 Mkr och den organiska utvecklingen
utgor -0,8 Mkr. Asfaltsverksamhetens EBITA ligger i paritet med motsvarande
period féregaende ar.

Medarbetare

Affarsomradet har 233 medarbetare vid periodens slut (181 per sista december
2019). Okningen av medarbetare dr framfér allt hanforliga till forvarvet av
Bramark som tilltraddes 3 april, forvarvet av Mikaels Gravtjanst i Stranderang
som tilltraddes 1 september samt verksamheten i Siljan Schakt dar den starka
orderingangen inneburit behov av att uttka organisationen.

Segmentets utveckling

1 januari — 30 september

Nettoomsittning

Affarsomradets nettoomsattning under de forsta nio manaderna uppgar till
470,9 Mkr (224,4) vilket ar en 6kning med 246,5 Mkr. Av 6kningen utgor
232,0 Mkr forvarvad tillvaxt och 14,5 Mkr organisk.

Utveckling av affarsomradets nettoomséttning

Jan-sept 2019  Forvarvad tillvaxt  Organisk tillvaxt Total tillvaxt Jan-sept 2020
224,4 103,4% 6,5% 109,9% 470,9
EBITA

Affarsomradets EBITA uppgar till 20,6 Mkr (15,0) fér de forsta nio manaderna.
Forvarv bidrar med hela den positiva utvecklingen om 5,6 Mkr.
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Segmentets utveckling

INFR=A

Om affarsomrade Vatten & Avlopp

Bolagen inom Vatten & Avlopp tillhandahaller fullservicearbete
inom avlopp, vatten och avfall. Bolagen erbjuder tjanster sasom
hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr- och gravsug,
avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtémning, damm-
bindning och vattenleveranser. De huvudsakliga geografiska mark-
naderna ar Goteborgs- och Stockholmsomradet. Bolagen har en
stark position i storstadsregionerna.

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept forandr. jan-sept jan-sept forandr.  rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 47,8 42,3 13% 141,3 148,6 -5% 193,0 200,3
EBITA 3,5 -2,7 4,6 -6,2 - 1,8 9,1
EBITA-marginal, % 7,1 neg 3,2 neg - 0,9 neg

Segmentets utveckling tredje kvartalet

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning for tredje kvartalet uppgar till 47,8 Mkr (42,3)
vilket dr en dkning med 5,5 Mkr. Okningen innebér att affirsomradet hamtat
igen nagot av den minskade nettoomséattningen fran tidigare kvartal, och med
en hédlsosam marginal. Affairsomradets fokus framat ar fortsatt att sikerstélla
en lonsam framtida tillvaxt.

Utveckling av affirsomradets nettoomsattning

Juli-sept 2019 Forvarvad tillvaxt  Organisk tillvéxt Total tillvaxt Juli-sept 2020

42,3 = 13% 13% 47,8
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Affarsomradets EBITA uppgar till 3,5 Mkr (-2,7) under tredje kvartalet vilket ar
en vasentlig forbattring jamfért med motsvarande period féregaende ar. Ge-
nom effektiviseringar, kostnadsreduktioner samt selektiva affarsbeslut har po-
sitivt resultat uppnatts samtidigt som en omsattningstillvaxt uppnatts under
kvartalet.

Medarbetare

Affarsomradet hade 117 medarbetare vid periodens slut (127 per sista decem-
ber 2019).

Segmentets utveckling
1 januari — 30 september

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning under de forsta nio manaderna uppgar till
141,3 Mkr (148,6), en minskning med 7,3 Mkr. Det tredje kvartalet bidrog till att
hamta igen viss del av tidigare kvartals intdktstapp. Affirsomradet har fortsatt
tydlig styrning mot I6nsamma projekt vilket férvantas ge en minskad nettoom-
sattning pa helarsbasis jamfort med féregaende ar.

Utveckling av affarsomradets nettoomséttning

Jan-sept 2019  Forvarvad tillvaxt  Organisk tillvaxt Total tillvaxt
148,6 - -5% -5%

Jan-sept 2020
141,3

EBITA

Affarsomradets EBITA uppgar till 4,6 Mkr (-6,2) for de forsta nio manaderna vil-
ket &r en vasentlig forbattring jamfort med motsvarande period foregdende ar
och ett resultat av de effektiviseringsprogram, kostnadsbesparingsatgarder och
val av projekt som vidtagits.
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Ovrig finansiell information
Tillgangar

Per den sista september uppgar totala tillgangar fér koncernen till 816,1 Mkr
(jmf 888,2 Mkr per sista december 2019). Av totala tillgdngar utgor 276,8 Mkr
(260,6) forvarvsgoodwill, 264,0 Mkr (215,2) 6vriga anlaggningstillgangar, 112,7
Mkr (133,2) kundfordringar och 86,3 Mkr (121,3) likvida medel vasentliga pos-
ter. Under tredje kvartalet har goodwill 6kat med 3 Mkr hanforligt till forvarvet
av Mikaels Gravtjanst i Stranderdang, samt med 0,8 Mkr hanforligt till justering i
samband med slutférandet av forvarvsanalys for forvarvet av Mark & VA i Go-
teborg. Vidare har anldaggningstillgangar 6kat under kvartalet hanforligt till in-
vesteringen i det nya asfaltverket i Vagnharad samt hanforligt till forvarvet av
Mikaels Gravtjanst i Stranderdng. Anlaggningstillgangarna uppgar till 540,7 Mkr
(475,7) och omsattningstillgangarna till 275,5 Mkr (412,5) vid rapportperiodens
slut.

Eget kapital

Eget kapital per sista september uppgar till 344,9 Mkr (jmf 473,5 Mkr per sista
december 2019). Under tredje kvartalet har eget kapital paverkats av periodens
resultat om 9,3 Mkr. Under de férsta nio manaderna har eget kapital, utéver
periodens resultat, paverkats av utdelning till minoritetsdgare hanforligt till det
tidigare affirsomradet Brandskydd om -129,6 Mkr, som avyttrades ar 2019,
samt utdelning till moderbolagets aktiedgare om -1,7 Mkr. Utdelningarna regle-
rades under andra kvartalet. Av det egna kapitalet hanfor sig 344,7 Mkr (342,5)
till moderbolagets aktiedgare.

Totala skulder

Per den sista september uppgar de totala skulderna och avsattningarna till
471,2 Mkr (414,7) varav 207,2 Mkr (190,2) var langfristiga och 264,1 Mkr (224,5)
var kortfristiga. Langfristiga skulder utgoér i huvudsak av rantebarande skulder
hanforliga till forvarvslan samt langfristiga rantebarande leasingskulder. Under
tredje kvartalet har langfristiga och kortfristiga rantebadrande leasingskulder pa-
verkats av investeringen i det nya asfaltverket i Vagnharad. Ovriga langfristiga
och kortfristiga rantebarande skulder har paverkats av forvarvslan for de for-
varv som gjorts under aret. Kortfristiga skulder utgérs i huvudsak av kortfristiga
rantebdrande skulder hanforligt till forvarvslan, kortfristiga rantebarande lea-
singskulder, leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder. Ovriga kortfris-
tiga skulder har under kvartalet paverkats av tillaggskopeskilling for forvarvet
av Mikaels Gravtjanst i Stranderdng.

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Per den sista september hade koncernen 86,3 Mkr (jmf 121,3 Mkr per sista de-
cember 2019) i likvida medel. Kassaflédet fran den lIopande verksamheten var
3,0 Mkr (0,0) under tredje kvartalet och 30,4 Mkr (32,5) under de nio forsta ma-
naderna. Under tredje kvartalet har koncernen forvarvat dotterbolag med netto
likvidpaverkan om -9,1 Mkr (-), samt investerat i materiella anlaggningstill-
gangar om -5,4 Mkr (0,4). For forsta nio manader uppgar netto likvidpaverkan
for forvarvade dotterbolag till -21,0 Mkr (-36,3) och investeringar i materiella
anlaggningstillgangar till -17,3 Mkr (-0,7).

Per sista september har koncernen 187,7 Mkr (162,8) i langfristiga ranteba-
rande skulder och 85,3 Mkr (84,5) i kortfristiga rantebarande skulder. Solidite-
ten vid periodens utgang uppgar till 42,3 procent att jamféra med 53,3 procent
vid arsskiftet 2019. Rantebadrande nettoskuld uppgar vid periodens slut till 186,7
(jmf 126,0 per sista december 2019). Rensat for effekter av IFRS 16 uppgar ran-
tebdrande nettoskuld till 67,0 Mkr (34,6).

Under tredje kvartalet har det nya asfaltverket i Vagnharad fardigstallts. Verket
ar nu i drift och leasingavtalet har borjat I6pa. Leasingavtalet har paverkat In-
freas balansrdkning huvudsakligen genom att nyttjanderatterna har okat med
28 Mkr, forutbetalda kostnader har minskat med 1 Mkr och réantebarande skul-
der med 27 Mkr per sista september.

Medarbetare

Antal medarbetare vid september manads utgang uppgar till 354 (311 per sista
december 2019). Okningen av medarbetare ar framfor allt hanforliga till forvar-
vet av Bramark som tilltraddes 3 april, foérvarvet av Mikaels Gravtjanst i Stran-
derang som tilltrdddes 1 september samt verksamheten i Siljan Schakt dar den
starka orderingangen inneburit behov av att utdka organisationen.
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Inga vasentliga transaktioner har dgt rum mellan Infrea och narstdende under
perioden.

Narstaendetransaktioner

Sasongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och kalendereffek-
ter. Affairsomradet Mark & Anldggning har lagre omsattning under arets forsta
kvartal eftersom asfaltldaggning och vissa markarbeten inte dr méjligt under
arets kalla period. Omsattningen pa koncernniva ar lagst under kvartal ett och
tre.

Risker och riskhantering

Infrea dr exponerat for strategiska, finansiella samt legala and regulatoriska ris-
ker som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering ar en
normal del av verksamheten och f6ljs upp regelbundet av koncernledningen och
avrapporteras till styrelsen. Daribland omfattar riskerna féljande bransch- och
verksamhetsrelaterade risker:

. Risk for paverkan av Covid-19: Infrea kan komma att paverkas av
risker hanforliga till coronaviruset (Covid-19). Infrea har dn sa lange
inte sett nagra betydande effekter av Covid-19, men det finns en
osakerhet pa langre sikt. En paféljande ekonomisk nedgang skulle
kunna leda till att Infreas resultat allvarligt paverkas. Infrea foljer
situationen noga och har infort atgarder for att folja myndigheters
rad och for att minimera risken for exponering av infektion. Bered-
skapsplaner har tagit fram och uppdateras regelbundet.

. Infrea verkar pa marknader som ar konkurrensutsatta bade vad gal-
ler prissattning och produktkvalitet, vilket skulle kunna paverka
bolagets formaga att konkurrera effektivt.

. Kostnaden for tjanster och produkter som Infrea anvander i pro-
duktionen varierar 6ver tid och skulle kunna inverka negativt pa
Infreas verksamhet.

. En ineffektivimplementering av strategiska planer, felaktiga inve-
steringsbeslut samt risker betraffande forvarv och integration,
skulle kunna paverka verksamheten negativt.

. Infreas verksamhet ar exponerad for miljorisker. Infrea bedriver till-
standspliktig verksamhet och maste uppfylla olika miljobestdammel-
ser.

. Infreas verksamhet &r exponerad for halso- och sakerhetsrisker och
maste uppfylla olika arbetsrelaterade halso- och sidkerhetsbestam-
melser.

. Infrea @r genom sin finansiering exponerad for refinansieringsrisk,
dvs risk for att inte kunna finansiera sin verksamhet vid énskad tid-
punkt eller att kostnaden for finansiering 6kar.

Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner for moderbolaget Infrea &r att arbeta med affarsut-
veckling, finansiering, styrning, analys och forvarv samt kommunikation. Antalet
medarbetare uppgar vid september manads utgang till 4 (3 per sista december
2019) personer.

Moderbolagets omsattning, som uteslutande bestar av internfakturering av
tjanster, uppgar under tredje kvartalet till 1,9 Mkr (0,9). Under tredje kvartalet
uppgar rorelsekostnaderna till -6,1 Mkr (-4,4) vilket i huvudsak kan hanforas till
personalkostnader och I6pande externa kostnader. Rorelseresultatet for tredje
kvartalet uppgar till -4,2 Mkr (-3,5) och periodens resultat och totalresultat upp-
gar till -1,8 Mkr (-3,2). Omséttningen for perioden jan-sept uppgar till 5,6 Mkr
(3,1) och rorelseresultat och totalresultat for samma period uppgar till

-12,5 Mkr (-7,9) respektive 141,6 Mkr (-7,5).

Under kvartalet har engdngskostnader om ca 2 Mkr hanforligt till forberedelser
for listbyte belastat resultatet, for de nio férsta manaderna uppgar beloppet till
ca 3 Mkr.

Moderbolagets tillgangar utgors framst av aktier i dotterbolag och fordringar pa
dotterféretag. | moderbolaget finns ocksa forvarvslan relaterade till de férvarv
som gjordes under sista kvartalet 2019 samt under arets nio férsta manader.
Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i materiella eller immateriella
anlaggningstillgangar under perioden.
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Vasentliga hindelser efter rapportperiodens utgang

Inga visentliga handelser som paverkar den finansiella rapporteringen har in-
traffat fran rapportperiodens slut och fram till tidpunkten fér denna rapports
avgivande.

Aktien och dgare
Agare

De tio storsta dgarna vid september manads utgadng framgar av nedanstaende
tabell.

Procent roster

Agare Antal aktier och kapital
Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB 3009 435 18,0%
Lindeblad Technology AB 3009025 18,0%
Broholmen Invest AB 1019120 6,1%
Gennaker AB 982 870 5,9%
SEB AB, Luxemburg filial 691 931 4,1%
Pension, Futur 533679 3,2%
Nordnet Pensionsférsékring AB 530 064 3,2%
Ponytail AB 442 147 2,6%
Actorius AB 409 711 2,4%
Alandsbanken i agares stalle 343 460 2,1%
Ovriga dgare 5763168 34,4%
Summa 16 734 610 100,0%

VD samt ledande personer i Infreas dotterbolag dger ca 6,5 procent av akti-
erna.

Aktien

Antalet utestaende aktier vid kvartalsrapportens publicerande &r 16 734 610 och
alla aktier har lika rostvarde. Aktien noterades den 20 april 2018 pa Nasdaq First
North Growth Market och &r fran den 13 juni 2019 noterad pa Nasdagq First North
Premier Growth Market. Per den sista september 2020 hade bolaget cirka 1 100
aktiedgare och aktiens slutkurs per detta datum var 30,4 kronor.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i Mkr Not juli-sept  juli-sept ¥ jan-sept  jan-sept? rull 12 mén jan-dec?
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 220,1 127,1 612,0 373,0 850,7 611,7
Ovriga rorelseintékter 2,1 0,6 4,7 2,1 5,4 2,8
Totala intdkter 222,2 127,7 616,7 375,0 856,1 614,5
Ravaror och férnédenheter -111,6 -63,8 -310,7 -182,1 -431,9 -303,4
Ovriga externa kostnader -27,0 -18,6 -84,7 -58,1 -117,7 -91,0
Personalkostnader -56,2 -34,0 -170,3 -111,9 -234,4 -176,0
Avskrivningar ? -13,4 -7,7 -38,7 -23,1 -51,0 -35,4
Ovriga rérelsekostnader -0,6 0,0 -0,7 -0,3 -0,9 -0,5
Rorelsens kostnader -208,8 -124,1 -605,0 -375,5 -835,8 -606,3
Rérelseresultat 3 13,4 3,6 11,7 -0,4 20,3 8,1
Omvaérdering av finansiell skuld - - - 10,5 - 10,5
Ovrigt finansnetto -2,1 -1,2 -7,6 -5,0 -8,6 -6,0
Resultat fére skatt 11,3 2,3 4,1 5,0 11,6 12,5
Skatt -2,0 -2,1 -1,4 -3,0 -4,5 -6,1
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 9,3 0,2 2,7 2,0 7,1 6,4
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 4 - - - 129,5 - 129,5
Periodens resultat 9,3 0,2 2,7 131,5 7,1 136,0
Koncernens rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 9,3 0,2 2,7 131,5 7,1 136,0
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 9,3 0,2 2,7 131,5 7,1 136,0
Héanforligt till moderbolagets aktiedgare 9,3 -1,3 3,9 46,7 7,1 49,9
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 1,5 -1,2 84,8 0,0 86,0
Resultat per aktie
-fore utspadning (kr) 0,56 -0,08 0,23 2,97 0,43 3,13
-efter utspadning (kr) 0,56 -0,08 0,23 2,97 0,43 3,13
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter
-fore utspadning (kr) 0,56 -0,08 0,23 -0,02 0,43 0,19
-efter utspadning (kr) 0,56 -0,08 0,23 -0,02 0,43 0,19
Antal aktier vid periodens utgang 16734610 15726550 16734610 15726550 16734610 16734610
-Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 16 734610 15726550 16734610 15726550 16734610 15978565
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 16734610 15726550 16734610 15726550 16734610 15978565

1) Omklassificering fran 6vriga externa kostnader till ravaror och fornédenheter har gjorts med 9,7 Mkr for perioden juli-sept 2019 och med 20,8 Mkr fér perioden jan-sept 2019 (32,7 Mkr for perioden
jan-dec 2019).

2) Posten avskrivningar bestar av foljande delposter:

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rull 12 man jan-dec

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -7,4 -3,2 -21,5 -10,4 -28,6 -17,5
Avskrivningar pa immateriella anliggningstillgangar -0,3 -0,2 -1,0 -0,7 -1,3 -1,1
Avskrivningar pa nyttjanderatter -5,7 -4,2 -16,2 -12,0 -21,1 -16,8
Summa avskrivningar -13,4 -7,7 -38,7 -23,1 -51,0 -35,4

3) Rérelseresultatet har paverkats positivt med 0 Mkr fér perioden juli-sept 2020 och med 4,3 Mkr fér perioden jan-sept 2020 hanférligt till lattnader och stéd som erhallits med avseende pa Covid-19. Lattnader
och stod har i huvudsak erhallits i form av sankta arbetsgivaravgifter.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
Belopp i Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Goodwill 276,8 192,8 260,6
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 4,0 3,6 5,2
Materiella anlaggningstillgangar 136,9 59,3 115,8
Nyttjanderattstillgangar 122,3 84,4 93,8
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,8 0,2 0,4
Summa anlaggningstillgangar 540,7 340,3 475,7
Varulager 16,3 0,6 11,0
Kundfordringar 112,7 73,6 133,2
Ovriga fordringar 60,1 26,1 21,4
Kortfristiga placeringar - 125,0 125,7
Likvida medel 86,3 162,0 121,3
Summa omséttningstillgangar 275,5 387,4 412,5
SUMMA TILLGANGAR 816,1 727,7 888,2
2020 2019 2019
Belopp i Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 344,7 332,9 342,5
-hanforligt till dgare utan bestdmmande inflytande 0,2 144,7 130,9
Summa eget kapital 344,9 477,6 473,5
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 187,7 104,9 162,8
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsittningar 19,5 8,3 27,4
Kortfristiga rantebarande skulder 85,3 44,9 84,5
Leverantorsskulder 71,9 49,4 63,1
Ovriga kortfristiga skulder 106,9 42,5 76,9
Summa skulder 471,2 250,0 414,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 816,1 727,7 888,2
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG
2020 2019 2019
Belopp i Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Ingaende balans 473,5 394,8 394,8
Utdelning minoritetsagare -129,6 -38,1 -38,1
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -1,7 - -10,0
Nyemission o - 25,2
Agarfoérandringar i koncernen - -10,5 -34,3
Periodens resultat 2,7 131,5 136,0
Vid periodens slut 344,9 477,6 473,5
Varav innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 144,7 130,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG
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2020 2019 2020 2019  2019/2020 2019
Belopp i Mkr Not juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept  rull 12 man jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 11,3 2,3 4,1 138,1 11,6 145,6
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet Y 12,8 7,5 38,5 -101,4 49,2 -90,7
Betald skatt -0,8 -7,9 -6,7 -10,4 -12,1 -15,8
Forandring av rorelsekapital -20,3 -1,8 -5,4 6,2 -21,4 -9,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4 3,0 0,0 30,4 32,5 27,3 29,3
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag/rérelse 5 9,1 - -21,0 -36,3 -80,5 -95,8
Avyttring av avvecklad verksamhet - - - 345,1 - 345,1
Forvarv av finansiella tillgangar - -125,0 -0,4 -125,0 -6,6 -131,2
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -5,4 0,4 -17,3 -0,7 -24,7 -8,0
Avyttring av finansiella tillgangar - - 124,5 - 130,5 6,0
Ovrig investeringsverksamhet 2,8 0,5 3,9 0,7 8,1 4,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4 -11,7 -124,0 89,7 183,8 26,8 121,0
Finansieringsverksamheten
Forvarv innehav utan bestimmande inflytande - -1,0 - -13,8 -23,8 -37,6
Upptagna lan 30,4 1,2 40,4 15,5 130,6 105,7
Amortering av 1an och leasingskuld -13,4 -10,9 -64,3 -78,9 -95,3 -109,9
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare och
till innehav utan bestammande inflytande - - -131,3 -38,1 -141,3 -48,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 17,0 -10,8 -155,1 -115,3 -129,8 -89,9
Periodens kassafl6de 8,3 -134,7 -35,0 101,1 -75,7 60,4
Likvida medel vid periodens ingang 78,0 296,6 121,3 60,9 162,0 60,9
Likvida medel vid periodens slut 86,3 162,0 86,3 162,0 86,3 121,3
1) Justering for poster som inte ingéar i kassaflodet:
2020 2019 2020 2019 2019/2020 rull 2019
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept 12 mén jan-dec
Avskrivningar Ll 13,4 7,7 38,7 25,8 51,0 38,1
Realisationsresultat fran avyttring av avvecklad verksamhet - - - -116,0 - -116,0
Realisationsresultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar -0,9 -0,2 -0,6 -0,9 -1,3 -1,6
Omvirdering av finansiell tillgdng/skuld - - - -10,5 -0,8 -11,2
Ovrigt 03 - 0,5 0,2 0,3 0,1
ej kassaflodespaverkande poster 12,8 7,5 38,5 -101,4 49,2 -90,7
2 Av 2019 ars avskrivningar &r 2,7 Mkr redovisade i avvecklad verksamhet fér perioden jan-sept och 0,0 Mkr for perioden juli-sept (2,7 Mkr fér perioden jan-dec 2019).
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

I den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Dessa alternativa nyckeltal ger kompletterande information och anvénds fér att hjalpa savél investerare
som ledning att analysera verksamhetens utveckling och for att oka jamforbarheten mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej ses som substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan
som ett komplement. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvéands av andra foretag.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018
Period juli-sept apr-jun  jan-mars okt-dec juli-sept apr-jun  jan-mars okt-dec juli-sept apr-juni  jan-mars
EBITA 13,7 20,6 -21,7 9,0 3,8 9,3 -12,8 42 6,32 -4,112) -15,02
EBITA marginal, % 6,2 7,9 neg 3,7 3,0 5,6 neg 5,22 3,62 neg 12 neg?
EBITDA 26,9 33,1 -9,6 20,9 11,3 16,7 -5,3 8,923 11,523 0,9 123) -9,823)
EBITDA marginal, % 12,1 12,8 neg 8,7 8,8 10,0 neg 8,92 8,42 0,812 neg?
Rorelseresultat 13,4 20,1 -22,0 8,6 3,6 9,1 -13,0 4,52 6,02 -4,412) -15,12
Rérelsemarginal, % 6,0 7,8 neg 3,6 2,8 55 neg 5,42 3,42 neg 12 neg?
Soliditet, % 42,3 44,9 38,5 53,3 65,6 65,3 49,4 52,7 57,0 56,0 60,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3,0 12,3 14,9 -3,2 0,0 10,2 22,2 46,9 -14,0 17,7 -2,4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,7 0,7 0,5 0,3 0,3 0,4 0,5 0,3 0,3 0,4
Rantebarande nettoskuld 186,7 139,1 -5,2 126,0 -12,2 -154,3 139,0 97,3 90,3 87,5 111,6
EK/aktie, kr 20,60 20,04 19,30 20,47 21,17 21,28 16,98 17,31 18,09 17,79 17,86
Aktiekurs, kr 30,40 26,80 21,00 27,60 25,0 25,2 26,0 19,0 15,75 16,25 -
Aktiekurs/EK per aktie, % 148 134 109 135 118 118 153 110 87 91 -
Resultat per aktie, kr 0,56 0,84 -1,17 0,20 -0,08 3,37 -0,32 0,53 0,30 -0,13% -0,68
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,56 0,84 -1,17 0,20 -0,08 3,37 -0,32 0,53 0,30 -0,13% -0,68
Antal medarbetare 354 336 304 311 208 214 385 348 331 333 324

1) Nyckeltal for 2018 har raknats om med avseende pa omklassificering av emissionskostnader som felaktigt redovisats i resultatrdkningen i kvartalsrapporten fér andra kvartalet 2018. Felet korrigerades retroaktivt i

kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2018.

2) Nyckeltal avseende 2018 har raknats om med avseende pa avyttringen av affirsomradet Brandskydd som redovisas som avvecklad verksamhet.
3) EBITDA fér 2018 har inte ridknats om i enlighet med IFRS16

Definitioner

EBITA

EBITA marginal

EBITDA

EBITDA marginal
Rorelsemarginal
Soliditet
Skuldsattningsgrad
Réntebdrande nettoskuld
Genomsnittligt antal aktier
EK/aktie

Aktiekurs

Resultat per aktie

Full utspadning

Antal medarbetare

Rorelseresultat fére avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar

EBITA/Totala intdkter

Rorelseresultat fore totala avskrivningar

EBITDA/Totala intdkter

Rérelseresultat/Totala intdkter

Andel eget kapital i férhallande till balansomslutningen vid periodens slut

Andel réntebarande skulder i férhallande till eget kapital vid periodens slut

Totala rantebérande skulder minus likvida medel vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier under perioden

Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut
Sista betalkurs pa First North Growth Market for Infrea-aktien vid periodens slut

Resultat under perioden dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden

Antal aktier 6kat med utestaende teckningsoptioner (200 000 st), férutsatt att utestaende optioner tecknas (teckningskursen &r 32 kr)
Antal medarbetare vid periodens slut
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept  rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 1,9 0,9 5,6 3,1 7,2 4,7
Summa rorelsens intdkter 1,9 0,9 5,6 3,1 7,2 4,7
Ovriga externa kostnader -3,4 -2,8 -10,1 -5,2 -13,8 -8,9
Personalkostnader -2,7 -1,6 -8,0 -5,8 -10,2 -8,0
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -6,1 -4,4 -18,1 -11,0 -24,0 -16,9
Rorelseresultat -4,2 -3,5 -12,5 -7,9 -16,8 -12,2
Finansiella poster 2,0 0,3 152,9 0,4 154,7 2,2
Resultat efter finansiella poster -2,2 -3,2 140,4 -7,5 137,9 -10,0
Bokslutsdispositioner - - - - -3,2 -3,2
Resultat fére skatt -2,2 -3,2 140,4 -7,5 134,7 -13,1
Skatt 0,4 - 1,2 - 1,2 -
Periodens resultat -1,8 -3,2 141,6 -7,5 135,9 -13,1
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -1,8 -3,2 141,6 -7,5 135,9 -13,1
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2020 2019 2019
Belopp i Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 490,1 284,4 449,1
Summa anldggningstillgangar 490,1 284,4 449,1
Omsiattningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 4,6 0,8 0,8
Likvida medel 86,1 131,3 54,6
Summa omsattningstillgangar 90,7 132,1 55,4
SUMMA TILLGANGAR 580,8 416,5 504,6
2020 2019 2019
Belopp i Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 0,7 0,6 0,7
Summa fritt eget kapital 395,5 246,2 255,6
Summa eget kapital 396,2 246,8 256,3
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 71,2 - 64,4
Summa langfristiga skulder 71,2 - 64,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 21,9 5,0 17,0
Leverantorsskulder 0,7 1,1 0,9
Ovriga kortfristiga skulder 90,8 163,7 166,0
Summa kortfristiga skulder 113,4 169,8 183,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 580,8 416,5 504,6
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som
har utfardats av Radet for finansiell rapportering.

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i delarsrapporten éver-
ensstimmer med de som redogérs for i den senaste arsredovisningen. De kritiska be-
démningarna och kallorna till osakerhet har inte @ndrats i forhallande till vad som fram-
gar av Infreas drsredovisning for 2019 som finns tillgénglig pa Infreas hemsida. Omra-
dena avser nedskrivning av goodwill, nedskrivning av andelar i dotterbolag (fér moder-
bolaget), intaktsredovisning samt skattemassiga underskott.

Not 2 Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen har finansiella instrument dar niva 3 anvants for att faststélla det verkliga
vardet. Vid tredje kvartalets utgang fanns finansiella skulder varderade till verkligt virde
via resultatet avseende tillaggskopeskillingar om 25,2 Mkr. Verkligt varde pa koncernens
finansiella tillgdngar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varden.
Koncernen tillimpar inte nettoredovisning fér nagra av sina vasentliga tillgangar eller
skulder.

Not 3 Férdelning av intikter, EBITA och rérelseresultat
Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfor ingen upplysning om uppdel-

ning pa geografiska marknader lamnas.

Nettoomsattning

INFR=A

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019 jan-
Belopp i Mkr juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept  rull 12 man dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning 172,4 84,8 470,9 224,4 658,0 411,4
Vatten & Avlopp 47,8 42,3 141,3 148,6 193,0 200,3
Infrea (moderbolag) 1,9 0,9 5,6 3,1 7,2 4,7
Elimineringar -1,9 -0,9 -5,8 -3,1 -7,4 -4,7
Totalt koncernen 220,1 127,1 612,0 373,0 850,7 611,7

EBITA EBITA-marginal, %

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019 2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept  jan-sept jan-sept  rull 12 man jan-dec juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept  rull 12 man jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning 14,4 10,2 20,6 15,0 36,9 31,3 8,3 11,9 4,4 6,7 5,6 7,6
Vatten & Avlopp 3,5 -2,7 4,6 -6,2 1,8 9,1 7,1 neg 3,2 neg 0,9 neg
Infrea (moderbolag) -4,1 -3,5 -12,4 -7,9 -16,7 -12,2 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar och dvrigt 0,0 -0,2 -0,2 -0,6 -0,3 -0,8 = - = - - -
Totalt koncernen 13,7 3,8 12,6 0,3 21,6 9,2 6,2 3,0 2,0 0,1 2,5 1,5

Rorelseresultat Rorelsemarginal, %

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019 2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept  rull 12 man jan-dec juli-sept  juli-sept jan-sept  jan-sept rull 12 man jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning 14,3 10,2 20,4 15,0 36,6 31,2 8,3 11,9 4,3 6,7 5,5 7,6
Vatten & Avlopp 3,2 -2,9 3,8 -6,9 0,6 -10,1 6,5 neg 2,6 neg 0,3 neg
Infrea (moderbolag) -4,1 -3,5 -12,4 -7,9 -16,7 -12,2 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar och ovrigt 0,0 -0,2 -0,2 -0,6 -0,3 -0,8 - - - - - -
Totalt koncernen 13,4 3,6 11,7 -0,4 20,3 8,1 6,0 2,8 1,9 neg 2,4 1,3
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Tidpunkt fér intdktsredovisning

Belopp i Mkr

Mark & Anlédggning

INFR=A

Vatten & Avlopp

2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019 2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Tidpunkt fér intdktsredovisning juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rull 12 jan-dec juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rull 12 jan-dec
Varor vid en given tidpunkt 0,8 1,2 5,0 3,3 8,4 6,7 - - - - - -
Varor och tjanster éver tid 171,6 83,6 465,9 221,1 649,6 404,8 47,8 42,3 141,3 148,6 193,0 200,3
Summa intdkter fran avtal med kunder 172,4 84,8 470,9 224,4 658,0 411,4 47,8 42,3 141,3 148,6 193,0 200,3
Ovriga intakter 0,8 0,2 2,1 0,7 2,6 1,3 1,3 0,4 2,6 1,4 2,7 1,5
Totala intdkter 173,2 85,0 473,0 225,1 660,6 412,7 49,1 42,7 143,8 150,0 195,7 201,8
Belopp i Mkr Elimineringar och dvrigt Totalt koncernen
2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019 2020 2019 2020 2019 2019/2020 2019
Tidpunkt fér intdktsredovisning juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rull 12 jan-dec juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rull 12 jan-dec
Varor vid en given tidpunkt - - - - - - 0,8 1,2 5,0 33 8,4 6,7
Varor och tjanster 6ver tid - -0,2 - -0,2 - 219,4 125,9 607,0 369,7 842,4 605,0
Summa intékter fran avtal med kunder - - -0,2 - -0,2 - 220,1 127,1 612,0 373,0 850,7 611,7
Ovriga intakter - - 0,0 - 0,0 2,1 0,6 4,6 2,1 5,4 2,8
Totala intikter - - 0,2 - 0,2 - 222,2 127,7 616,7 375,0 856,1 614,5
Not 4 Avvecklade verksamheter
Den strategiska 6versyn som Infrea gjort 2019 avseende koncernens innehav i BST
Brandskyddsteamet-koncernen (BST) utmynnade i att Infrea avyttrade innehavet under
forsta halvaret 2019. Verksamheten i BST Brandskyddsteamet-koncernen bedrevs sjdlv-
standigt i ett eget affarsomrade, affirsomradet Brandskydd. | den avyttrade verksam-
heten fanns innehav utan bestdmmande inflytande. Den delen av transaktionen redovi-
sades over eget kapital. Affaren slutférdes den 21 maj 2019 och resultatet av den avytt-
rade verksamheten redovisades fram till dess som resultat fran avvecklade verksam-
heter i koncernens resultatrakning.
For information om avyttrade tillgdngar och skulder samt paverkan pa likvida medel
hénvisas till koncernens arsredovisning for 2019.
Resultat fran avvecklad verksamhet
2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i Mkr, Koncernen juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Intakter - - - 125,7 125,7
Kostnader - - - -108,7 -108,7
Resultat fore skatt - - - 17,0 17,0
Skatt - - - -3,6 -3,6
Resultat efter skatt men fére realisationsresultat vid
avyttring av den avvecklade verksamheten - - - 13,4 13,4
Realisationsresultat vid avyttring av den avvecklade
verksamheten - - - 116,0 116,0
Skatt hanforlig till ovanstdende realisationsresultat - - - - -
Resultat fran avyttring efter skatt - - - 116,0 116,0
Totalt resultat fran perioden - - - 129,5 129,5
-Hdnférligt till moderbolagets aktiedgare - - - 47,0 47,0
-Hdnforligt till innehav utan bestimmande inflytande = - o 82,4 82,4
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Netto kassafloden fran avvecklade verksamheter
Kassafléden fran den I6pande verksamheten - - - 18,4 18,4
Kassafléden fran investeringsverksamheten - - - -21,7 -21,7
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - - - 2,7 2,7
Netto kassafléden fran avvecklade verksamheter - - - -0,6 -0,6
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Not 5 Rérelseforvdrv
Forvarv under perioden januari — september 2020
Infrea har genomfort tva férvérv under perioden jan - sept 2020.

INFR=A

Andel av Uppskattad arlig
Forvarvad enhet Sate Forvarvstidpunkt ~ Forvarvspris eget kapital, % omsattning, Mkr Antal anstillda Affirsomrade
BRAMARK Entreprenad i Goteborg AB Goteborg 2020-04-03 15 Mkr 100% 30 Mkr 6 Mark & Anlaggning
Mikaels Gravtjanst i Stranderang AB Uddevalla 2020-09-01 11,4 Mkr V) 100% 40 Mkr 17 Mark & Anlaggning

1) Plus en méjlig tillaggskopeskilling om max 13,6 Mkr relaterat till utfallet rérelseresultat 20/21.

Effekter av férvarv

Jan - sept 2020

Redovisade belopp pa identifierbara nettotillgangar Bokfort varde Verkligt varde -justering Verkligt varde
Materiella anlaggningstillgangar 27,1 - 27,1
Kundfordringar och 6vriga fordringar 10,5 - 10,5
Likvida medel 5,2 - 5,2
Réntebarande skulder -4,9 -4,9
Leverantdrsskulder och 6vriga rorelseskulder -9,8 - -9,8
Uppskjuten skatteskuld -4,6 -4,6
Netto identifierbara tillgangar och skulder 23,6 - 23,6
Koncerngoodwill 16,2 16,2
Overford ersattning 39,8

Overford ersattning Jan-sept 2020
Likvida medel 26,2
Villkorad kopeskilling 13,6
Total 6verférd ersattning 39,8

Likvidpaverkan pa koncernen

Overford ersittning -39,8
Skuldford villkorad kopeskilling 13,6
Forvarvade likvida medel 5,2
Total likvidpaverkan -21,0
Villkorade képeskillingar Jan-sept 2020 Jan-sept 2019
Per 1 januari 11,6 25,0
Tillkommande villkorade kopeskillingar 13,6
Betalade villkorade képeskillingar - -252
Per 30 september 25,2 -

2 Av 25 Mkr har 15 Mkr redovisats i investeringsverksamheten och 10 Mkr i finansieringsverksamheten.

Forvdrvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 0 Mkr (0) fér perioden juli-sept och till 1,5 Mkr
(0,1) for perioden jan-sept och avser arvoden till legala radgivare i samband med due
diligence. Dessa utgifter har redovisats som 6vriga externa kostnader i rapport 6ver re-
sultat och ovrigt totalresultat.

Villkorade képeskillingar

Per 30 september 2020 redovisas villkorade kdpeskillingar om 25,2 (0) Mkr i posten "6v-
riga kortfristiga skulder". Det verkliga vardet pa de villkorade kdpeskillingarna ar i niva
3iverkligt vardehierarkin.

Overvérden

Det 6vervarde om 16,2 Mkr som uppstatt genom forvdrven 2020 &r i sin helhet hanfor-
ligt till goodwill. Inga 6vriga immateriella tillgangar &r identifierade som uppfyller villko-
ren for separat redovisning. | goodwillvdrdet ingar virdet av medarbetarnas kinnedom
avseende marknad, kunder och underleverantérer.

Ovriga upplysningar

Forvarvanalyserna for de tre forvarv som gjordes den 1 oktober 2019 har slutforts under
tredje kvartalet. Slutférandet innebar en justering av den preliminara forvarvanalysen
for forvarvet av Mark & VA i Goteborg AB med 0,8 Mkr. Justeringen har 6kat beloppet
for goodwill och minskat beloppet for kundfordringar. Justeringen har inte haft nagon
resultateffekt i koncernen och har inte paverkat képeskillingen. Justering har gjorts ret-
roaktivt i koncernens balansrikning. Ovriga férvarvanalyser har faststéllts utan justering.

F6rvdrv under perioden januari-september 2019
Under perioden januari - september 2019 férvarvade det avvecklade affarsomradet
Brandskydd 100% av aktierna i Swe Sprinkler AB. Swe Sprinkler ingar i den avvecklade

verksamheten som avyttrades under 2019 och &r inte langre en del av Infrea-koncernen.
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Denna delarsrapport har granskats 6versiktligt av bolagets revisor.
Stockholm 2020-11-13

Tony Andersson
Verkstallande direktor

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Bokslutskommuniké januari - december 2020 (Q4): 19 februari 2021
Delarsrapport januari — mars 2021 (Q1): 28 april 2021
Delarsrapport januari — juni 2021 (Q2): 23 juli 2021
Delarsrapport januari — september 2021 (Q3): 9 november 2021
Bokslutskommuniké januari - december 2021 (Q4): 18 februari 2022
Arsstamma 2021 11 maj 2021

Denna information dr sddan information som Infrea AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 13 november 2020 kl 08.30 CET.
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Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformat-
ion i sammandrag (delarsrapport) uppréttad i enlighet med 1AS 34 och 9
kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Infrea AB
Org.nr 556556-5289

Inledning

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen
i sammandrag (delarsrapporten) for Infrea AB per 30 september 2020 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6ver-
siktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med International Stan-
dard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r an-
svariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En 6versikt-
lig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6ver-
siktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha bli-
vit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra om-
standigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 13 november 2020

Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius

Auktoriserad revisor
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