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Delarsrapport 1 januari - 30 september 2021

Tredje kvartalet 2021 Januari - september 2021

Nettoomsattning 0 tkr (0)
Rorelseresultat -3 780 tkr (-4 435)
Kassaflode -4 024 tkr (-4 447)
Likvida medel 18 338 tkr (33 339)

Nettoomsattning 0 tkr (0)
Rorelseresultat -11 417 tkr (-11 401)
Kassafléde -12 580 tkr (-11 560)
Likvida medel 18 338 tkr (33 339)

Vasentliga handelser under det tredje kvartalet 2021

¢ Den 7 september skickades ansokan in till den portugisiska lakemedelsmyndigheten for att
inleda klinisk target engagement-studie av lakemedelskandidaten GT-002.

Vasentliga handelser under perioden januari - juni 2021

¢ Den 30 april meddelade Gabather AB ett positivt utfall i skiljeforfarandet med Smerud
Medical Research AS.

¢ Gabather etablerade den 24 mars ett forskningssamarbete med ledande forskare
vid Massachusetts General Hospital i USA for att undersoka effekten av
lakemedelskandidaten GT-002 i en preklinisk modell av Alzheimers sjukdom.
e Den 2 februari bekraftades de positiva resultat som tidigare rapporterats fran fas 1b-

studien av GT-002.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Den 28 oktober beslutade styrelsen, under forutsattning av ett godkédnnande frén extra
bolagsstamma, om en foretradesemission av units om 18 mkr. Nyemission ar fullt

sakerstalld.

¢ Den 6 oktober beslutade styrelsen i Gabather att inleda rekrytering av ny verkstallande
direktor med avsikt att forstarka ledningen.

¢ Den 1 oktober kommunicerade Gabather att styrelseledamot Mogens Nielsen
avlidit. Mogens mottog 1982 den prestigefulla utmarkelsen Lundbeck Award och var
professor h.c. vid Shanxi Academy of TCM i Xian, Kina. Han var en av Gabathers grundare
och arbetade under en period som bolagets Chief Scientific Officer, varefter han overgick
till en roll som vetenskaplig radgivare till foretagsledningen.

Utvalda finansiella data i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020

jun-sep jun-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Rérelsens intakter, tkr - - - 23 -
Rorelseresultat, tkr -3780 -4 435 [-11417 -11401 -14751
Resultat efter skatt, tkr -3780 -4 435 [-11417 -11402 -14744
Balansomslutning, tkr 20092 34577 | 20092 34577 32161
Periodens kassaflode, tkr -4 024 -4 447 [-12580 -11560 -13981
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -0,30 -0,33 -0,94 -0,86 -1,04
Likvida medel, tkr 18338 33339 | 18338 33339 30918
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,28 -0,33 -0,85 -0,85 -1,10
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,28 -0,33 -0,85 -0,85 -1,10
Eget kapital per aktie (SEK) 1,30 2,40 1,30 2,40 2,15
Soliditet, % 86,99% | 93,11% 86,99% @ 93,11% 89,70%
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VD har ordet

I samband med varldsdagen for psykisk héalsa den 10 oktober i &r uppméarksammade
Vérldshalsoorganisationen, WHO, den negativa inverkan som covid-19-pandemin har haft pa
maéanniskors psykiska hélsa over hela varlden. Sjukvardens pressade arbetssituation ledde till
undantrangningseffekter som drabbade personer med psykiska problem sérskilt hart. Trots dessa
bakslag i kampen mot psykisk ohélsa ser vi ljust pa framtiden, inte minst baserat pa det stora
engagemang for omradet som vi upplever i samband med internationella méten, konferenser och i
interaktioner med investerare pa alla nivaer. Omvéarldens okande insikter kring den mentala
ohalsans globala problematik starker var uppfattning att Gabather ar ett bolag som ligger ratt i
tiden.

Vart fokus ligger darfor pa néasta steg i utvecklingsplanen av bolagets langst framskridna
lakemedelsprojekt mot psykiska sjukdomar - GT-002. I borjan av september kunde vi meddela att
vi lamnat in en ansdkan till den portugisiska lakemedelsmyndigheten om att inleda en klinisk
target engagement-studie av var ldkemedelskandidat GT-002. Nuvarande information fran
lakemedelsmyndigheten ar att behandlingstiderna ar nagot langre mot vad som ar normalt. Vi
forvantar oss emellertid att fa klartecken for studien under innevarande kvartal och bedomer att
kunna presentera top line-resultat kring halvarsskiftet nasta ar.

Syftet med studien ar att kartlagga hur GT-002 interagerar med GABA,-receptorerna i hjarnan
och dokumentera hur lakemedelskandidaten paverkar hjarnaktiviteten. Studieresultaten kommer
att vara betydelsefulla infor den fortsatta kliniska utvecklingen samt for att kunna etablera
samarbetsavtal med kommersiella partners avseende GT-002.

Den forsta delen i vart samarbete med Massachusetts General Hospital i USA for att undersoka
effekten av lakemedelskandidaten GT-002 i en preklinisk modell av Alzheimers sjukdom ar
avslutad. Den inledande analysen av resultaten bedoms positiva men en analys av samtliga data
kvarstar innan en slutlig konklusion kan foreligga. Skulle den slutliga analysen tyda pa positiva
resultat kommer vi eventuellt att genomféra ytterligare forsok for att slutligen bedoma
mojligheten till klinisk utveckling av GT-002 for Alzheimer sjukdom.

I takt med att Gabathers lakemedelsprojekt avancerar i den kliniska utvecklingen kommer vi att
behova agna mer kraft at strategi- och affarsutveckling. Efter en lang period dar jag har haft
dubbla roller i foretaget - som bade vd och forskningschef - valkomnar jag darfor styrelsens
initiativ att rekrytera en ny affarsinriktad vd medan jag sjalv far fokusera helhjartat pa att driva
var prekliniska och kliniska ldakemedelsutveckling framat. Jag kommer att tilltrada den nya
renodlade positionen som forskningschef sa snart rekryteringsprocessen av en ny vd har fullfoljts.

For att finansiera den fortsatta utvecklingen av GT-002 samt optimera forutsattningarna for att
etablera ett partneravtal har styrelsen beslutat om en nyemission om 18 mkr, forutsatt en extra
bolagsstammas godkannande. Emissionen ger ocksa bolaget mojlighet att stdrka organisationen
och utveckla ytterligare lakemedelskandidater.

I borjan av oktober mottog vi det tragiska beskedet att Mogens Nielsen avlidit. Som en av
grundarna till Gabather spelade Mogens en avgorande roll for bolagets utveckling. Han innehade
initialt en position som Chief Scientific Officer och dvergick till rollen som styrelseledamot och
vetenskaplig radgivare under 2019. Mogens hade en bakgrund som forskare och ledare pa
Research Institute of Biological Psychiatry, Sct. Hans Hospital i Roskilde, gastforskare vid flera
universitet runt om i varlden och medarbetare pa University of Pharmaceutical Sciences i
Kopenhamn. Hans gedigna vetenskapliga kunskaper och stora engagemang har varit oerhort
vardefullt i arbetet for att utveckla mer andamalsenliga behandlingar mot psykisk ohalsa. Mogens
kommer att vara mycket saknad.

Gabather AB Delarsrapport Q3 Sida 3 av 16



Vi star pa troskeln till nésta utvecklingsfas - for savél vara projekt som for Gabather som bolag.
Med malet att erbjuda sakra och effektiva behandlingar mot de stora psykiatriska diagnoserna och
gynna god psykisk hélsa forsatter vart intensiva och dedikerade arbete.

Sodertalje den 28 oktober 2021.

Michael Robin Witt

Verkstallande direktor

Beskrivning av verksamheten

Introduktion

Gabather utvecklar nasta generations lakemedel mot psykisk ohalsa. Bolagets selektiva GABA,
stimulerare har en unik verkningsmekanism som kan lagga grunden till nya och effektiva
lakemedel mot flera stora psykiatriska diagnoser. Gabather genomfor nu ett kliniskt
utvecklingsprogram for sin langst framskridna lakemedelskandidat GT-002.

Gabather har, utover huvudkandidaten GT-002, program for att identifiera nya kandidater for
klinisk utveckling. Bolagets GABA,-stimulerare har potential att bli effektiva behandlingar for
sjukdomar som helt eller delvis beror pa obalans i GABA-systemet, till exempel depression,
schizofreni, psykos, Alzheimers sjukdom och autism. Gabather ar noterat pa First North Growth
Market.

Medicinskt behov

Dagens lakemedel mot vanliga former av psykisk ohélsa har dalig precision och svara biverkningar
Runt 320 miljoner manniskor varlden over lever med nagon av de psykiatriska diagnoserna
depression, schizofreni eller bipolar sjukdom och den psykiska ohalsan fortsatter att vara ett
vaxande globalt problem!. Stort sett alla lander i varlden stéar infor ett 6kande antal patienter.
Samtidigt som det personliga lidandet for den drabbade och dess anhoriga ar stort innebar
utvecklingen enorma kostnader for samhaéllet. Utover de psykiska symtomen som angest, oro,
nedstdmdhet eller vanforestéllningar far de flesta patienter som lider av psykisk ohéalsa ocksa en
nedsatt kognitiv formaga med forsamrat minne och forsdmrad koncentrations- och
inlarningsforméga. Tillsammans bidrar de psykiska och kognitiva symtomen till den kraftiga
begransning i livet som psykisk sjukdom kan innebara.

Orsakerna bakom psykisk sjukdom ar komplexa och mycket forskning aterstar for att hitta de
exakta sjukdomsmekanismerna. Men all samlad kunskap hittills tyder pa att bade de psykiska och
de kognitiva symtomen beror péa obalanser i de olika signalsubstanser som finns i hjarnan och som
styr kommunikationen mellan nervceller. Serotonin- och dopaminsystemen har dominerat
forskningen och lakemedelsutvecklingen de senaste decennierna. Allt mer vetenskaplig evidens
tyder nu pa att obalanser i signalsubstanserna GABA och glutamat har en lika stor betydelse for
depression och andra psykiatriska diagnoser.

De stora lakemedelsgrupperna inom psykiatrin idag verkar huvudsakligen genom serotonin-,
dopamin eller GABA-systemen. Till exempel verkar antidepressiva SSRI-preparat via
serotoninsystemet, antipsykotiska lakemedel via dopaminsystemet och angestdampande och

1 WHO Fact sheet Mental Disorder November 2019
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lugnande likemedel via GABA-systemet. Aven om dessa lakemedel ménga ganger revolutionerat
behandlingen aterstar stora utmaningar. De flesta lakemedel utvecklades for ménga decennier
sedan och slar brett mot systemen, vilket orsakar problem med svéra biverkningar.

Ytterligare en utmaning ar att det ofta tar mycket lang tid, ofta flera veckor, innan behandlingarna
far nagon effekt. Stora patientgrupper far heller ingen effekt av befintliga ldkemedel och det finns
i dagslaget inget lakemedel som motverkar den kognitiva forsamring som syns vid bland annat
depression och schizofreni.

Gabathers selektiva GABA,-stimulerare - ett nytt satt att motverka psykisk ohalsa

Gabather utvecklar smamolekylara lakemedelskandidater som okar aktiviteten i GABA-receptorn.
GABA ar ena halvan av GABA/glutamat-systemet dar GABA ar en hammande och glutamat en
aktiverande signalsubstans. Tillsammans star GABA och glutamat for 90 procent av all
signaloverforing som sker i hjarnan och tack vare ett val utbrett natverk av receptorer spelar
GABA/glutamatsystemet en nyckelroll i de processer som ligger bakom savéal kanslor som
kognition. Mer och mer forskning tyder pa att obalans i GABA/glutamat-systemet har en
betydande roll i flera psykiatriska diagnoser och sarskilt fokus har de senaste aren riktats mot
kognition, depression och schizofreni.

GABA-receptorn delas sedan lange in i tva huvudgrupper, GABA, och GABAg, men i takt med att
ny kunskap vaxer fram har det ocksa blivit tydligare att det finns manga olika subtyper av bade
GABA,4- och GABAg-receptorer och att sammansattningen och aktiveringen av dessa troligtvis har
stor betydelse for de manga olika funktioner som GABA-receptorerna paverkar.

Det finns redan idag lakemedel som verkar genom att stimulera GABA-receptorer, exempelvis
bensodiazepiner, men dessa har lag traffsikerhet och aktiverar receptorerna brett vilket orsakar
biverkningar som oonskad lugnande effekt, kramper eller substansberoende.

Gabathers lakemedelskandidat GT-002 ar mycket selektiv mot GABA-receptorn och binder till
denna mycket starkare an vad till exempel bensodiazepiner gor. Verkningsmekanismen och
bindningsprofilen ar unik jamfort med andra GABA-stimulerare vilket kan forklara den lovande
profil som lakemedelskandidaten visat i preklinisk forskning. GT-002 har i olika djurmodeller visat
sig kunna forbattra kognition och social interaktion samt lindra psykotiska symtom.

Kognitiv nedsattning ar ett genomgaende symtom inom psykisk ohéalsa. Det finns idag inga
lakemedel som angriper den kognitiva nedsattningen. Den positiva effekten pa just kognition
oppnar darfor mojligheten for att utveckla lakemedel mot ett flertal diagnoser och har potential
att hjalpa stora patientgrupper. Samtidigt visar resultaten att GT-002 har en hog specificitet mot
en viss subtyp av GABA-receptorer. Detta gor det majligt att undvika en oonskad bred paverkan pa
nervcellerna i hjarnan, vilket minskar risken for biverkningar som dasighet och kramper.

Status klinisk utveckling av GT-002

Bolaget genomfor ett brett fas 1-program bestaende av tre delar. Under 2019 genomfordes den
forsta delen med enstaka och stigande doser (SAD) av GT-002. Studien var en randomiserad,
dubbelblindad, placebokontrollerad fas la-studie i 32 friska frivilliga forsokspersoner med syfte
att studera sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av GT-002. Resultatet visade
att GT-002 togs upp bra i kroppen, tolererades val och forsokspersonerna visade inga
lakemedelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas 1-programmet genomfordes under 2020 dar upprepade och stigande doser
(MAD) studerades. Studien var en dubbelblindad, placebokontrollerad fas 1b-studie i 16 friska
forsokspersoner. Studien utvarderade framst sakerhet och tolerabilitet av upprepade och okande
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doser av GT-002. Dartill undersoks farmakokinetiska parametrar. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten har mycket goda farmakokinetiska egenskaper i form av god absorption
och distribution. Substansen uppvisar aven en gynnsam sakerhets- och tolerabilitetsprofil.

Den tredje delen av fas 1-programmet ar en studie som ska visa hur GT-002 modulerar
hjarnaktivitet och var i hjarnan detta sker. GT-002 interaktion med GABA,-receptorn kommer att
matas i friska forsokspersoner med hjalp av funktionell magnetresonanstomografi (fMRI) samt
elektroencefalografi (EEG).

Kliniska studier i patienter med mild kognitiv nedsattning i samband med depression och
schizofreni dar man, forutom sakerhet och tolerabilitet, kommer att gora en forsta utvardering av
effekten pa kognition och depressiva respektive psykotiska symtom ar under planléggning.

Forskningsprogram och patent

Forutom GT-002 har Gabather ett flertal substanser i sin pipeline som undersoks i olika
prekliniska modeller. Substanserna kan utvecklas till nya lakemedelskandidater baserat pa
separata patent for att bredda portfoljen med projekt riktade mot fler indikationer. Samtliga
substanser ar skyddade av tva patentfamiljer och GT-002 ar dessutom skyddat av patent for
formulering, syntesvag och second medical use. Bolaget har i dagslaget godkanda patent och
patentansokningar pa varldens viktigaste marknader: Europa, USA, Kanada, Japan, Kina och
Indien.

Framtid och strategi

Gabathers mal ar att inga kommersiella samarbetsavtal baserat pa kliniska resultat i respektive
projekt. For GT-002 innebar detta att projektet drivs i egen regi fram till att effektdata foreligger i
tidiga kliniska forsok. Darefter ar malsattning att inga avtal med en stark utvecklingspartner for
vidare klinisk utveckling och kommersialisering av lakemedelskandidaten. Ersattningarna i en
traditionell licensaffar bestar normalt av en up-front betalning, betalningar vid passerande av
viktiga milstolpar i projektet samt royalty pa forsaljning av produkten.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Rorelsen hade under perioden endast intakter i form av valutakursvinster pa fordringar och
skulder av rérelsekaraktar varpa dessa har nettoredovisats i resultatrakningen mot
valutakursforluster under "Ovriga rorelseintékter/kostnader".

Resultat och finansiell stillning - Tredje kvartalet 2021
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).
Rorelsens kostnader uppgick till 3 780 tkr (4 435) varav personalkostnader 1 139 tkr (1 773).

Personalkostnader har minskats jamfort med foregaende ar foranlett av omorganisation. Bolaget
har vid utgangen av perioden fyra (fem) anstallda.

Ovriga externa kostnader uppgick till 2 625 tkr (2 646).

Rorelseresultatet uppgick till -3 780 tkr (-4 435) och resultat efter finansiella poster uppgick till -3
780 tkr (-4 435). Resultat per aktie uppgick till -0,28 kronor (-0,33).

Investeringsverksamheten uppgick till 224 tkr (182) och var i sin helhet hanforligt till
patentkostnader.

Kassaflode under perioden uppgick till -4 024 tkr (-4 447). Kassaflode per aktie uppgick till -0,30
kronor (-0,33).

Likvida medel uppgick per den 30 september 2021 till 18 338 tkr jamfort med 30 918 kronor den
31 december 2020.

Bolagets egna kapital uppgick till 17 479 tkr jamfort med 28 850 tkr den 31 december 2020.
Eget kapital per aktie uppgick till 1,30 kronor jamfort med 2,15 kronor den 31 december 2020.

Bolagets soliditet uppgick till 86,99% jamfort med 89,70% den 31 december 2020.

Resultat och finansiell stdllning - Rapportperioden 2021,

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 11 417 tkr (11 402) varav personalkostnader 3 611 tkr (5 156).

Personalkostnader har minskats jamfort med foregaende ar foranlett av omorganisation. Bolaget
har vid utgéngen av perioden fyra (fem) anstéllda.

Ovriga externa kostnader uppgick till 7 773 tkr (6 134).

Rorelseresultatet uppgick till -11 417 tkr (-11 402). Resultat per aktie uppgick till -0,85 kronor
(-0,85).

Investeringsverksamheten uppgick till 302 tkr (246) och var i sin helhet hanforligt till
patentkostnader.

Kassaflode under perioden uppgick till -12 580 tkr (-11 560). Kassaflode per aktie uppgick till
-0,94 kronor (-0,86).
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Aktier

Den 1 januari 2021 uppgick totalt antal aktier till 13 403 272 och aktiekapitalet uppgick till 5 957
011 kronor. Pa balansdagen den 30 september 2021 uppgick totalt antal aktier till 13 407 913 och
aktiekapitalet uppgick till 5 959 073 kronor.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Aktien handlas sedan 2018-04-16 pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen
GABA.

Aktieagare den 30 september 2021

Antal aktier Roster %
Avanza Pension 1372 665 10,24
Investment Aktiebolaget Balticum 438 869 3,27
Kristian Falk 218 000 1,63
Ovriga aktiedgare 11 378 379 84,86
Totalt 13 407 913 100,00

Personaloptioner

Vid arsstamman 2018 beslutades enligt styrelsens forslag om ett personaloptionsprogram som
16per under tre ar fram till 1 december 2021 for verkstéllande direktéren och nyckelpersoner i
bolaget. For att sakerstéalla Gabathers ataganden och kostnader med anledning av
optionsprogrammet har 82 795 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Gabather Finans
AB.

Fullt utnyttjat innebar kvarvarande utestdende personaloptionsprogram pa grund av
personalavgang att 59 140 nya aktier kan tillkomma och tidigare aktiedgare spadas ut med ca 0,4
%.

Foretradesemission av units

Den 28 oktober 2021 beslutade styrelsen, under forutsattning av ett godkédnnande frén extra
bolagsstamma, om en Foretradesemission av units.

Ratt att teckna aktier tillkommer med foretradesratt Bolagets aktiedgare. For varje befintlig aktie
som innehas i Bolaget pa avstdmningsdagen den 22 november 2021 erhalls en (1) unitratt. Tre (3)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Teckningskursen for en (1) unit ar 4,00 SEK. En
(1) unit bestér av en aktie och en teckningsoption. Tva (2) teckningsoptioner berattigar till
teckning av en (1) ny aktie under perioden 18 - 29 oktober 2022, till kursen 6,00 SEK. I den
utstrackning units inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas aktieagare och andra
investerare som inkommit med onskan att teckna aktier i Gabather. Vid full teckning i
Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 18 MSEK fore emissionskostnader.

Aktiekapitalet i Bolaget kan 6ka med hogst 1 986 357 SEK, fran 5 959 073 till 7 945 430 SEK,
genom utgivande av hogst 4 469 302 aktier. Antalet aktier 6kar darmed fran 13 407 913 till hogst
17 877 215 aktier. Utspadningseffekten uppgar till 25% vid fulltecknad emission.

I samband med Foretradesemissionen har Gabather ingétt avtal om emissionsgarantier med
externa investerare om sammanlagt 18 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Kontant provision utgar med 9 procent pa garanterat belopp for dessa
garantiataganden. Narmare information angaende de parter som har ingatt garantiataganden
kommer att finnas i det prospekt som avses offentliggoras senast den 22 november 2021.
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Vid fullt utnyttjande av samtliga emitterade teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med
ytterligare 993 178 SEK och antalet aktier med 2 234 651. Teckningskursen for nya aktier som
tillkommit genom utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar till 6,00 SEK per ny aktie. Bolaget
kommer darmed att tillforas ytterligare hogst 13,4 MSEK fore emissionskostnader.

Resultatrakning

tkr 2021 2020 2021 2020 2020
jun-sep jun-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning - 23 - 23 -

Summa intakter - 23 - 23 -

Ovriga externa kostnader -2 625 -2 646 -7 773 -6 134 -8 033

Personalkostnader -1139 -1773 -3 611 -5 156 -6 605

Avskrivningar -21 21 -63 -63 -84

Ovriga rorelseintakter/kostnader 5 -18 30 -71 -29

Rorelseresultat -3780 -4 435 -11 417 -11 401 -14 751

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter - - - - 7

Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -1 -

Resultat efter finansiella poster -3 780 -4 435 -11 417 -11 402 -14 744

PERIODENS RESULTAT -3 780 -4 435 -11 417 -11 402 -14 744

Resultat per aktie

SEK

Resultat per aktie, -0,28 -0,33 -0,85 -0,85 -1,10

fore utspadning

Resultat per aktie, efter utspadning -0,28 -0,33 -0,85 -0,85 -1,10

(ej omraknat vid underskott)

Antal aktier, vagt genomsnitt 13407 913 13403272 13406521 13403272 13403272

Antal aktier vid periodens utgang 13407 913 13403272 13407913 13403272 13403272

*Per den 30 september 2021 finns endast ett aktieslag med rdostvarde 1
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Balansrakning

tkr 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent 1176 916 937
Summa immateriella anldggningstillgangar 1176 916 937
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterféretag 50 50 50
Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 1 226 966 987
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 197 108 61
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 331 164 195
Summa kortfristiga fordringar 528 272 256
Kassa och bank 18 338 33339 30918
Summa omsaéttningstillgangar 18 866 33611 31174
SUMMA TILLGANGAR 20 092 34 577 32161
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5959 5957 5957
Fond fér utvecklingsutgifter 1176 916 937
Summa bundet eget kapital 7 135 6 873 6 894
Fritt eget kapital

Overkursfond 106 199 106 415 106 394
Balanserat resultat -84 438 -69 693 -69 694
Periodens resultat -11 417 -11 402 -14 744
Summa fritt eget kapital 10 344 25 320 21 956
Summa eget kapital 17 479 32193 28 850
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 652 412 552
Ovriga kortfristiga skulder 1524 319 150
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 437 1653 2 609
Summa kortfristiga skulder 2613 2 384 3311
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 092 34 577 32161
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Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Fond for  Overkursfond Balanserat Arets Totalt
utvecklingsutg. resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 5 957 733 106 598 -55 412 -14 282 43 594
2020-01-01
Disposition av arets -14 282 14 282 0
resultat
Periodens resultat -11402  -11402
Forandring av fond for 183 -183 0
utvecklingsutgifter
Utgaende eget kapital 5957 916 106 415 -69 694 -11 402 32192
2020-09-30
Ingaende eget kapital 5957 733 106 598 -55 412 -14 282 43594
2020-01-01
Disposition av arets -14 282 14 282 0
resultat
Arets resultat -14 744 -14 744
Forandring av fond for 204 -204 0
utvecklingsutgifter
Utgadende eget kapital 5 957 937 106 394 -69 694 -14 744 28 850
2020-12-31
Ingdende eget kapital 5957 937 106 394 -69 694 -14744 28 850
2021-01-01
Disposition av arets -14 744 14 744 0
resultat
Periodens resultat -11417  -11417
Forandring av fond for 239 -239 0
utvecklingsutgifter
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 2 44 46
(Teckningsoptioner TO3)
Utgaende eget kapital 5 959 974 106 199 -84 438 -11 417 17 479
2021-09-30
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Kassaflodesanalys

tkr 2021 2020 2021 2020 2020
jun-sep jun-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3780 -4435 [-11417 -11401 -14751
Finansiella poster, netto 0 0 0 -1 7
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 21 21 63 63 84
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3759 -4414 -11354 -11339 -14 660
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager 0 0 0 0 0
Okning/minskning av kortfristiga fordringar 208 68 -228 116 90
Okning/minskning av kortfristiga skulder -249 81 -742 91 878
Foérandring i rorelsekapital -41 149 -970 25 968
Kassaflode fran den lépande verksamheten -3800 -4265 -12324 -11314 -13692
Investeringsverksamheten
Férvarv/Avyttring av anlaggningstillgangar -224 -182 -302 -246 -289
Kassafléde fran investeringsverksamhet -224 -182 -302 -246 -289
Finansieringsverksamheten
Nyemission (Nyttjande av teckningsoptioner TO3) - - 46 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 46 0 0
Periodens kassaflode -4 024 -4447 -12580 -11560 -13981
Likvida medel vid periodens bérjan 22362 37786 | 30918 44899 44899
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 18 338 33339 18338 33339 30918
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2020.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregaende ar om ej annat
anges.

Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skattemassiga underskottet da ledningen &nnu inte
kan beddma nar i tiden detta underskott beraknas kunna utnyttjas mot framtida skatteméassiga
overskott.

Det beraknade ackumulerade skattemassiga underskottet per 2020-12-31 uppgick till ca -80
MSEK

Aktier i dotterforetag

Gabather dger 100% av antalet utestaende aktier i Gabather Finans AB, Org. nr.
559013-4861 med sate i Malmo.

Dotterforetaget hanterar aktiebaserat incitamentsprogram i Gabather AB och bedriver ingen
verksamhet i dvrigt. Da bolaget endast haft marginella bolagsbildningskostnader motsvarar
koncernens resultat-och balansrékning i allt vasentligt moderbolagets varfér nagon konsolidering
ej skett med stod av arsredovisningslagen 7 kap. 3as.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under rapportperioden styrelsearvoden i form av 16n i enlighet med beslut pa
arsstimman. Styrelsens framlidne ledamot Mogens Nielsen har utover styrelsearvode erhallit 16n
uppgaende till ca 473 tkr.

Ovriga arvoden under rapportperioden avser ekonomi- och ledningsfunktionstjanster uppgaende
till ca 272 tkr for Kristofer Svensson via K Svensson Consulting AB. Det har i 6vrigt ej forekommit
nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Risker och osakerheter

Gabathers vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering. Bolagets varde ér till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Gabather
befinner sig i en tidig utvecklingsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillrdcklig 16nsamhet.
De viktigaste risker utan rangordning finns beskrivet pa sidorna 11 och 12 i Arsredovisningen fér
rakenskapsaret 2020.
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Finansiella definitioner

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2021 2020 2021 2020 2020

jun-sep jun-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat per aktie
Periodens resultat, tkr -3780 -4 435 -11 417 -11 402 -14 744
Genomsnittligt antal aktier 13407 913 13403272 (13406521 13403272 13403272
Resultat per aktie (SEK) -0,28 -0,33 -0,85 -0,85 -1,10
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -4 024 -4 447 -12 580 -11 560 -13 981
Genomsnittligt antal aktier 13 407 913 13403272 13406521 13403272 13403272
Kassaflode per aktie (SEK) -0,30 -0,33 -0,94 -0,86 -1,04
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 17 479 32193 17 479 32193 28 850
Antal aktier vid periodens utgang 13407 913 13403272 (13407913 13403272 13403272
Eget kapital per aktie (SEK) 1,30 2,40 1,30 2,40 2,15
Soliditet
Eget kapital, tkr 17 479 32193 17 479 32193 28 850
Summa eget kapital och skulder, tkr 20 092 34 577 20 092 34 577 32161
Soliditet, % 86,99% 93,11% 86,99% 93,11% 89,70%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa

samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Kassaflode per aktie

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Gabather AB

Antal aktier vid periodens slut
Summa tillgéngar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Periodens kassaflode genom genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden

Omsattning for perioden
januari-september 2021
Periodens resultat dividerat med

genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Delarsrapport Q3

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Matt for att beskriva
kassaflode per aktie
Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
halvarsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets majligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden
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Kommande informationstillfallen

Deldrsrapport 1 januari-31 december 2021 17 februari 2022

Arsredovisningen for 2020 finns tillganglig p& bolagets hemsida
(www.gabather.com/finansiella-rapporter).

Revisor

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kontaktuppgifter
Gabather AB (Org. Nr. 556970-5790)
VD, Michael-Robin Witt

Telefon: +46 (0) 736-87 28 39

e-mail: mrw@gabather.com

Adress:

Gabather AB
Bygg 215 N
Forskargatan 20 ]
15136 Sodertalje

Certified adviser

Erik Penser Bank, 08-463 80 00 eller certifiedadviser@penser.se

Hemsida: www.penser.se

Offentliggérande

Rapporten lamnades for offentliggérande genom VD's forsorg kl. 08.30 den 28 oktober 2021.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Sodertalje den 28 oktober 2021

Svein Mathisen Gunilla Ekstrém Lars Persson
Ordférande Ledamot Ledamot
Olov Sterner Michael Robin Witt

Ledamot Verkstallande direktér

Framatriktad information

Denna delarsrapport kan innehalla framtidsinriktade uttalanden, som utgor

subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden. Framtidshedomningarna galler endast
per det datum de gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom
bioteknikomradet, forenade med risker och osdkerhet. Med tanke péa detta kan verkligt utfall
komma att avvika betydligt fran det som beskrivs i detta pressmeddelande.
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