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Delarsrapport

1 juli — 30 september 2021

Tredje kvartalet 2021

¢ Koncernens nettoomséttning uppgick till 324,5 Mkr (220,1), vilket &r en
6kning med 47 procent. Organisk tillvaxt stod for 13 procentenheter av
okningen.

e EBITA for koncernen uppgick till 20,7 Mkr (13,7).

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 30,3 Mkr (3,0)
for perioden.

o Periodens resultat uppgick till 13,7 Mkr (9,3).

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,8 kr (0,6).

e Den 2 september 2021 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Jonab
Anldggnings AB. Bolaget erbjuder tjanster inom mark- och anlagg-
ningsentreprenader. Forvarvet beraknas tillfora Infrea en arlig omsatt-
ning om ca 340 Mkr.

e Pa extra bolagsstimma den 4 augusti 2021 fattades beslut om att
bemyndiga styrelsen, i samband med tilltréadet av forvarvet av Jonab
Anlaggnings AB och med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
att besluta om kvittningsemission om hdgst 30 800 000 kronor.

e Den 28 september 2021 genomfordes en riktad nyemission om
1750 000 aktier vilket tillfor Infrea 66,5 Mkr fore avdrag for transakt-
ionskostnader. Tillkommande &gare ar ett antal institutionella investe-
rare, daribland en investeringsfond forvaltad av Asset Management
inom den tyska banken Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG och Lupus
Alpha. Efter periodens utgang har full betalning erlagts for aktierna.

Resultatutveckling i sammandrag
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1 januari — 30 september 2021

Koncernens nettoomsattning uppgick till 824,2 Mkr (612,0), en
6kning med 35 procent. Organisk tillvaxt stod for 9 procentenheter av
okningen.

EBITA for koncernen uppgick till 1,9 Mkr (12,7).

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 16,1 Mkr
(30,5) for perioden.

Periodens resultat uppgick till -5,6 Mkr (2,7).

Resultat per aktie uppgick till -0,3 kr (0,2).

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep forandr. jan-sep jan-sep forandr. rull 12 man jan-dec forandr.
Nettoomséttning 3245 220,1 47% 8242 612,0 35% 11172 905,0 23%
EBITA 20,7 137 51% 19 12,7 -85% 35,1 458 -24%
EBITA marginal, % 6,3 6.2 02 2,1 - 31 49
EBITDA 36,1 26,8 35% 47,3 504 -6% 944 97,5 -3%
EBITDA marginal, % 11,0 12,1 57 82 - 82 10,5
Rorelseresultat 20,5 134 53% 1.1 11,7 -91% 34,0 44,6 -24%
Rorelsemarginal, % 6,2 6,0 0,1 1,9 - 3,0 48
Periodens resultat 137 9.3 47% -5,6 2,7 -308% 32,1 40,4 -21%
Resultat per aktie, kr 08 0,6 45% -0,3 02 -245% 19 2,5 -23%
Nettoskuld 287,8 186,7 54% 287,8 186,7 54% 1441
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30,3 3,0 910% 16,1 30,5 -47% 62,7 77,0 -19%

Om Infrea

Vi ar en industrigrupp som lagger grunden for att underhalla, forbattra och bygga ut Sveriges infrastruktur
tillsammans med vara dotterbolag. Med verksamheter inom affarsomradena Mark & Anlaggning samt Vatten

47%

& Avlopp forvaltar och utvecklar vi bolag med lokal narvaro och stark entreprendrskraft. For oss ar det viktiga

att entreprendren ar i fokus och far ratt forutsattningar att vaxa och fortsatta utvecklas.

Infreas omsaéttning 6kade med
47% under kvartalet.

Infrea AB:s (org nr 556556-5289) aktie &ar noterad pa Nasdaqg Stockholm Small Cap.
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Infrea levererade ett kvartal med god
organisk tillvaxt

Omsattningen under kvartalet uppgick till 325 Mkr (220), vilket motsvarade
en tillvdxt om 47,4 procent varav 12,9 procentenheter var organisk. Den
organiska tillvixten under &rets tre forsta kvartal for gruppen har uppgatt till
9,4 procent vilket &r tillfredsstéllande under de radande omstandigheter som
varit. Affairsomrade Mark & Anldggning fortsatte att i delar uppvisa stark ut-
veckling dar var asfaltssida stod for den storsta delen. Fokus for affarsomrade
Vatten & Avlopp har varit att véanda bolagen till [Ionsamhet igen efter de tva
forsta svaga kvartalen. Var strategi for affarsomrade Vatten & Avlopp har varit
Ionsamhet fore tillvéxt, vilket till viss del forklarar den cirka 11 Mkr lagre
omséttningen under det tredje kvartalet. Avsaknaden av storre projekt inom
industrisegmentet pé& véastkusten i jamférelse med motsvarande period
foregdende ar paverkar ocksa arets tredje kvartal. Totalt sett har Infreas
tillvéxt inneburit att vi natt en omséttning pa rullande tolvmanadersperiod som
overstiger 1,1 Mdkr. Med tillkommande forvarv ser vi fortsatt utveckling av
omséttningen och verksamheten under kommande kvartal.

EBITA for tredje kvartalet uppgick till 20,7 Mkr (13,7) vilket motsvarar en
marginal om 6,3 procent (6,2). Leveransstorningar och stigande ra- och
insatsvarupriser, till foljd av bland annat covid-19-pandemin har paverkat
manga foretag. Kostnadsokningarna pa insatsmaterial tynger fortsatt da allt
annu inte har kunnat prissattas vid anbudsgivning, vilket gor att marginalen
pressas. Som jag tidigare ndmnde har arbetet med att lyfta I6nsamheten
inom affarsomradet Vatten & Avlopp fortsatt, vilket medfért kostnader av
engangskaraktédr om cirka 0,5 Mkr under kvartalet och ackumulerat pé éret 2,0
Mkr. Mélet med vart arbete &r att anpassa verksamheten till en tillfélligt Idgre
omsattningsniva vilket nu borjat ge resultat. For kvartalet uppvisar segmentet
ett EBITA-resultat om 0,5 Mkr (3,5). Den positiva resultatférandringen mot f6-
regaende kvartal ar i sig ar bra men ej tillrackligt, varfor vart fokus kommande
kvartal fortsatt ar kostnadsmedvetenhet, samtidigt som vi delvis ater flyttar
fokus till att dterta marknadsandelar bade pa véast- och ostkusten.

Under september méanad tilltradde vi Jonab Anldggnings AB, vilket &r vart
hittills storsta forvarv. Under 2020 omsatte bolaget cirka 340 Mkr med 23 Mkr
i rorelseresultat. Jonab har en stark marknadsposition i sydvéstra Sverige,
primért i Halland och Skane. Darmed utokar Infrea sin geografiska position
ytterligare. Jonab har varit framgangsrika med att skapa en marknadsledande
position i Hallandsregionen och har ett stort fokus pé kvalitet och tekniskt
kunnande. Bolaget, som har varit familjedgt sedan starten, har byggt upp
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en stark foretagskultur. Var forvarvsstrategi ligger fast och vi soker lokalt
starka, entreprenérsledda bolag som vill ansluta till var grupp.

For att stdarka var forvdarvsagenda ytterligare sa& genomférdes den
28 september en riktad nyemission vilken tillférde Infrea ytterligare cirka 66,5
Mkr fore avdrag for transaktionskostnader. Den riktade nyemissionen blev
kraftigt 6vertecknad och genererade starkt intresse fran ett antal svenska
och internationella institutionella investerare, déribland en investeringsfond
forvaltad av Asset Management inom den tyska banken Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG och Lupus alpha. Under kvartal tre summerar vi steget in pa
Nasdaq Stockholm till en kostnad av 4,5 Mkr under aret. Att vara listad pa
Nasdaq Stockholm &r inte bara ett kvitto pa Infreas kvalitetsarbete utan ocksa
en viktig milstolpe for var fortsatta tillvéxtresa och for att vara relevanta for
institutionella investerare.

Laget med pandemin och marknadsutsikterna i dess spar ar fortfarande
svarbedémda. Kanske vi kan skonja en sakta atergang till normallage men
vi vet inte dnnu vilka konsekvenser detta medfort och kan darfor inte dra nagra
tydliga slutsatser kring hur vara kunder har paverkats av detta. Vi ser att
tillgangen pa projekt ar fortsatt god, dock med en nagot hogre prispress under
2021 jamfort med tidigare, men vi har en tillfredsstéllande orderstock och
fortsatter att vaxa. Likt 6vriga delar av anldggningssektorn och samhillet
i stort paverkas vara projekt av tillgangen pa cement. | skrivande stund finns
inget beslut om fortsatt tillstdnd for Cementa. Vi fortsatter att bevaka
utvecklingen och eventuell paverkan pa Infrea.

Vi bedémer att tillgdngen pa mindre och medelstora bolag, med intresse av
de mojligheter som féljer av att ingd i ett stérre sammanhang som Infrea-
gruppen, ar fortsatt god, dven om konkurrensen om dessa &r hog. Darmed
finns dven fortsatta mojligheter for oss att hitta passande forvarv. Detta till-
sammans med var vaxande orderstock och fortsatta organiska tillvaxt gor att
jag ser positivt pa Infreas utveckling.

—

Tony Andersson
Vd och Koncernchef
Infrea



Koncernens utveckling tredje kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattning, Mkr
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Koncernens nettoomséttning under arets tredje kvartal uppgick till 324,5 Mkr
(220,1), vilket ar en 6kning med 104,4 Mkr. Forvarvad tillvéxt stod for 76,0 Mkr
och organisk tillvaxt for 28,4 Mkr av 6kningen. Den organiska tillvaxten var i
tredje kvartalet hanforlig till affarsomradet Mark & Anldggning och uppgick
till 39,4 Mkr, medan affarsomradet Vatten & Avlopp hade en lagre
nettoomséttning i kvartalet jamfort med motsvarande period féregaende ar,
en minskning med 11,0 Mkr.

Utveckling av koncernens nettoomsattning

2020 Forvarvad Organisk Total 2021
jul-sep tillvaxt tillvaxt tillvaxt jul-sep
220,1 34,5% 12,9% 47,4% 3245
EBITA
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INFREZ

Koncernens EBITA uppgick till 20,7 Mkr (13,7) for tredje kvartalet dar
forvdrvade bolag stod for 8,3 Mkr. Bada affarsomradena har utvecklats
positivt under kvartalet jamfort med féregaende tva kvartal under aret. Vatten
& Avlopp rapporterar ett positivt resultat under kvartalet och kommer tillbaka
efter den besvirliga inledande perioden pa aret. Aviserade &terbetalningar
avseende AGS-premier fran FORA for &ren 2004-2008 har som en engéngs-
post reducerat personalkostnaderna med 4,0 Mkr under det tredje kvartalet.

Avskrivningar och investeringar

Tredje kvartalets totala avskrivningar uppgick till 15,6 Mkr (13,4), varav 3,0 Mkr
tillkommit via férvarvade bolag.

Under perioden investerade koncernen i materiella anlaggningstillgdngar
om 6,6 Mkr (54). Hela beloppet var hanforligt till affirsomradet Mark
& Anldggning.

Forvarv

Under kvartalet har koncernen tilltratt forvarvet av Jonab Anlaggnings AB.

Kopeskillingen uppgick till 111 Mkr pa kassa- och skuldfri basis. Képes-
killingen erlades kontant, genom kvittningsemission samt en villkorad del.
Forvarvet berdknas tillféra koncernen en arlig omsattning pa cirka 340 Mkr
samt ett rorelseresultat pa cirka 28 Mkr. Jonab har en stark marknadsposition
i sydvéstra Sverige och har varit framgéngsrika med att skapa en marknads-
ledande position i Hallandsregionen med stort fokus pa kvalitet och tekniskt
kunnande. Genom forvérvet utokar Infrea sin geografiska position ytterligare.
Forvarvet ingar i affairsomradet Mark & Anldggning fran den 2 september och
har 6kat koncernens goodwill med 44 Mkr och 6vriga immateriella tillgdngar
hanforligt overvarden om 29 Mkr.

For ytterligare information om forvéarvet, se not 4 Rorelseforvarv.

Finansnetto

Koncernens finansnetto fér kvartalet uppgick till -2,6 Mkr (-2,1). Okningen &r
hanforlig utokade forvarvslan.

Skatt

Koncernens skatt for perioden uppgick till -4,2 Mkr (-2,0). Kvartalets effektiva
skatt var 23 procent.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 13,7 Mkr (9,3).



Koncernens utveckling 1 januari
- 30 september

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsittning fér de nio férsta manaderna uppgar till 824,2
Mkr (612,0) vilket ar en 6kning med 212,2 Mkr. Av denna 6kning utgdr
forvarvad tillvaxt 154,9 Mkr och organisk tillvaxt 57,3 Mkr. Den organiska
tillvaxten &r hanforlig till affarsomradet Mark & Anlaggning och uppgar inom
affarsomradet till cirka 84,3 Mkr. Vatten & Avlopp har en negativ tillvaxt och
minskade under perioden med -26,4 Mkr, medan resterande -0,6 Mkr utgors av
koncernjusteringar.

Utveckling av koncernens nettoomsattning

2020 Forvarvad Organisk Total 2021
jan-sep tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-sep
612,0 25,3% 9,4% 34,7% 824,2

EBITA

Koncernens EBITA uppgar till 1,9 Mkr (12,7) dar forvarvade bolag stod for 14,3
Mkr. Nedgéangen forklaras framst av att Vatten & Avlopp hade en trog start pa
aret vilket under senare delen av perioden har vént till positivt resultat. Inom
Mark & Anldggning har kostnadso6kningar pa insatsmaterial i redan ingangna
kundavtal reducerat marginalerna. Kostnader foér att ga till Nasdaq Main
Market har belastat koncernens resultat med 4,5 Mkr. Aviserade ater-
betalningar avseende AGS-premier fran FORA for aren 2004-2008 har som en
engangspost reducerat personalkostnaderna med 4,0 Mkr under det tredje
kvartalet.

Under periodens sista tre manader har ackumulerat resultat vénts till positivt
resultat genom tillvéxt och forvarvade bolag. Koncernen har under de nio
forsta manaderna belastats med forvarvskostnader om 1,7 Mkr (1,5).

Avskrivningar och investeringar

Forsta nio manadernas totala avskrivningar uppgar till 46,2 Mkr (38,7). Av de
okade avskrivningarna ar 6,7 Mkr hanférliga till de bolag som férvarvats under
perioden eller efter kvartal tre féregdende ar. Okning forklaras ocksa av hégre
avskrivningar pa nyttjanderatter (IFRS 16) till foljd av investeringen i Asfalts-
verket under kvartal tre féregaende ar. Detta végs till viss del upp av lagre
avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar inom segment Vatten
& Avlopp.

Under perioden har koncernen investerat i materiella anlaggningstillgdngar

om 16,6 Mkr (17,3). Hela beloppet &r hanforligt till affirsomradet Mark
& Anléaggning.
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Forvarv

e Den 5 januari 2021 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i det Géteborgs-
baserade bolaget Duo Holding AB, verksamma inom framfor allt asfalt och
gjutasfalt. Bolaget ingér i Infreas rakenskaper fran den 5 januari 2021, i
affarsomradet Mark & Anlaggning. Duo har hittills under 2021 en omsétt-
ning om ca 85 Mkr.

e Under andra kvartalet har koncernen tilltratt férvarvet Anlaggningsteamet i
Halsingland AB. Forvarvet ingar i affarsomradet Mark & Anlaggning fran den
3 maj och har sedan forvarvet haft en omséattning om ca 19 Mkr och har en
berédknad arlig omsé&ttning om ca 50 Mkr.

e Den 2 september 2021 tilltrddde Infrea 100 procent av aktierna i Jonab
Anlaggnings AB. Bolaget erbjuder tjanster inom mark- och anléggnings-
entreprenader och ar en komplett markentreprenér med utgangspunkt i
sOdra Sverige. Bolaget ingér i Infreas rdakenskaper fran den 2 september
2021 och ingar i affirsomradet Mark & Anlaggning. Forvérvet berdknas
tillféra Infrea en arlig omsattning om ca 340 Mkr.

For ytterligare information om forvarven, se not 4 Rorelseforvéry.

Finansnetto

Koncernens finansnetto for forsta nio manaderna uppgar till -6,9 Mkr (-7,6).
2020 omvarderades en placering vilket belastade resultatet med 1,2 Mkr.
Rensat for detta har det negativa finansnettot 6kat nagot vilket &r hanforligt
utokade forvarvslan.

Skatt

Koncernens skatt for forsta nio manaderna uppgér till 0,2 Mkr (-1,4).
Justeringsposter ar framst tidigare ej aktiverade skattemé&ssiga underskott
samt ej avdragsgilla kostnader.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgar till -5,6 Mkr (2,7).



Om affarsomrade
Mark & Anlaggning

Bolagen inom Mark & Anlaggning ar verksamma med
produktion av olika sorters asfaltsmassa och anlagg-
ningstjanster.

Bolagen levererar allt fran schaktning, sprangning och
palning dnda fram till asfaltering samt finplanering av
mark- och tradgardsytor. Infrea kan ta hand om hela
vardekedjan inom mark och anlaggningsarbete.

De huvudsakliga geografiska marknaderna ar Oster-
gotland, Sormland, Vastra Gotaland, Halland, vastra
Skane, sddra delarna av Stockholm och Dalarna.
Bolagen har starka positioner lokalt i sina respektive
regioner.

Segmentets utveckling

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep forandr. jan-sep jan-sep forandr. rull 12 mén jan-dec forandr.
Nettoomsittning 287,9 1724 67% 710,1 4709 51% 957,5 7183 33%
EBITA 24,0 144 67% 26,8 20,6 30% 66,5 60,3 10%
EBITA-marginal, % 82 83 - 37 44 - 7,5 82 -
Segmentets UtveCinng tredje kvartalet enheter har rapporterat resultat i enlighet med plan och kostnadsokningarna
pa insatsmaterial tynger &nnu n&got da allt 4nnu inte har kunnat prissattas vid
Nettoomsattning anbudsgivning.

Affarsomradets nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till 287,9 Mkr
(172,4), vilket &r en 6kning med 1155 Mkr. Av 6kningen utgjorde 76,0
Mkr forvdrvad tillvaxt och 39,4 Mkr organisk tillvdxt. Av den férvarvade Affarsomradet hade 352 medarbetare vid periodens slut (213 per sista decem-

Medarbetare

tillviixten stod férvirvet av Duo Asfalt for en visentlig del. Asfaltsgruppen  ber 2020). Okningen av medarbetare var framfor allt hanférlig till forvérven
visade en fin organisk tillvéxt i kvartalet dar deras etablering av Asfaltverket i under aret.
Mélardalen ger resultat.

Segmentets utveckling 1 januari
- 30 september

Utveckling av affairsomradets nettoomsittning

2020 Forvarvad Organisk Total 2021 . .
jul-sep tillviixt tillviixt tillviixt jul-sep Nettoomsittning
1724 441% 23,0% 67,0% 287,9 Affarsomradets nettoomsattning for forsta nio manaderna uppgar till 710,1
Mkr (470,9), vilket ar en 6kning med 239,2 Mkr. Av 6kningen utgor 154,9 Mkr
EBITA forvarvad tillvaxt och 84,3 Mkr organisk.
EBITA, Mkr Utveckling av affairsomradets nettoomsittning
50
2020 Forvarvad Organisk Total 2021
40

jan-sep tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-sep

4709 32,9% 17,9% 50,8% 710,1

Affarsomradets EBITA uppgar till 26,8 Mkr (20,6) for forsta nio manaderna.
Forvarv bidrar med 14,3 Mkr och den organiska utvecklingen har minskat
-20 med 8,0 Mkr. Forvarvskostnader har belastat resultat med 1,7 Mkr. Mixen

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @3 s " " . . .
av tillvéxt i mindre I16nsamma delar mot lagre utveckling i mer I6nsamma
2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021

T
o 0 m
I

har i den organiska verksamheten reducerat intjaningen. Vidare har dkade

Affarsomradets EBITA uppgick till 24,0 Mkr (14,4) under tredje kvartalet. kostnader for vissa insatsvaror pa tidigare ingangna kundavtal belastat
Férvérv bidrog med 8,3 Mkr och den organiska strukturen med 1,2 Mkr av resultatet. Framtida affarer lamnas med de nya kostnadsnivéerna.

okningen. Forvarvskostnader har belastat resultatet med 0,4 Mkr. Forvarvade
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Om affarsomrade
Vatten & Avlopp

Bolagen inom Vatten & Avlopp tillhandahaller full-
servicearbete inom avlopp, vatten och avfall.

Bolagen erbjuder tjanster sasom hogtrycksspolning,
TV-inspektion, relining, torr- och gravsug, avfallshante-
ring, service av oljeavskiljare, slamtomning, damm-
bindning och vattenleveranser.

De huvudsakliga geografiska marknaderna ar
Goteborgs- och Stockholmsomradet. Bolagen har
en stark position i storstadsregionerna.

Segmentets utveckling

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep forandr. jan-sep jan-sep forandr. rull 12 mén jan-dec forandr.
Nettoomséttning 36,8 47,8 -23% 1149 1413 -19% 160,8 187,2 -14%
EBITA 0,5 35 - 9,4 46 - 72 6,8 -
EBITA-marginal, % 13 71 neg 32 - neg 36 -

Segmentets UtveCinng tredje kvartalet kvartalet har kostnader om 0,5 Mkr belastat resultatet som en konsekvens
av att reducera ej lonsamma kundavtal och antalet anstéllda. En atergang
Nettoomsattning till normalldge efter pandemin kommer gynna verksamheten med storre

Affarsomradets nettoomséttning for tredje kvartalet uppgick till 36,8 Mkr tillgénglighet hos kunder.

(47,8). Omsattningen for foregaende ars tredje kvartal var hjalpt av ett enskilt

projekt om 10 Mkr som genomférdes sommaren 2020. Affarsomradet har Medarbetare

under det tredje kvartalet upplevt en &terkomst av tillstromning av kund-
uppdrag som beddmts folja utvecklingen av pandemin med 6kad tillgénglighet
hos kunder. Detta gor att utvecklingen jamfort med arets forsta tva kvartal gar
i ratt riktning.

Utveckling av affairsomradets nettoomsittning

2020 Forvarvad Organisk Total 2021
jul-sep tillvaxt tillvaxt tillvaxt jul-sep
47,8 = -23,0 -23,0 36,8
EBITA
EBITA, Mkr
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Affarsomradets EBITA uppgick till 0,5 Mkr (3,5) under tredje kvartalet, en ned-
gang med 3 Mkr jamfort med motsvarande period foregdende ar. Under
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Affarsomradet hade 110 medarbetare vid periodens slut (111 per sista
december 2020).

Segmentets utveckling 1 januari
- 30 september

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomséttning for forsta nio manaderna uppgar till 114,9
Mkr (141,3), en minskning med 26,4 Mkr. Féregaende ar utfordes ett storre
projekt om 10 Mkr pé jamférbar period som inte kunnat aterupprepas under
2021 under radande marknadslége. Till f6ljd av pandemin minskade tillgéng-
ligheten till kunders fastighet under forsta halvan av aret, och under starten pa
aret (januari-februari) hade den storsta verksamheten utmaningar med det
kalla vadret i Vastra Gotaland dar kunduppdrag blev instéllda eller skjutna pa.

Utveckling av affairsomradets nettoomsittning

2020 Forvarvad Organisk Total 2021
jan-sep tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-sep
141,3 - -18,7% -18,7% 114,9

EBITA

Affarsomradets EBITA uppgar till -9,4 Mkr (4,6) for forsta nio manaderna vilket
ar en vasentlig forsamring jamfort med motsvarande period féregédende ar
vilket forklaras med intéktsbortfallet. Program for kostnadsbesparings-
atgarder har vidtagits och har belastat resultatet med 2,0 Mkr.



Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista september uppgick totala tillgangar for koncernen till 1 203,4
Mkr (817,5 Mkr per sista december 2020). Av totala tillgangar utgjorde 356,7
Mkr (276,8) forvarvsgoodwill. Under tredje kvartalet har goodwill 6kat med
44,5 Mkr hanforligt till forvarvet av Jonab Anldggnings AB. 319,6 Mkr (258,0)
utgjordes av 6vriga anlaggningstillgdngar, en 6kning om 61,6 Mkr dar Gvervar-
den fran forvarv i form av varuméarken utgér 29,0 Mkr av 6kningen och
balansposter hos férvarvade bolag utgor 34,7 Mkr. 184,2 Mkr (106,7) av till-
gangarna utgjordes av kundfordringar, en 6kning med 77,5 Mkr déar forvarvade
bolags utgéende balanser uppgar till 46,7 Mkr. Resterande 6kning av kund-
fordringar &r hanforlig till enskilda bolag inom segmentet Mark & Anléggning
som har hégre omsattning under slutet av tredje kvartalet jamfort med slutet
av det fjarde foregdende ar. Likvida medel uppgar till 123,9 Mkr (111,1) se
kassaflédesanalys for vidare information kring férandringar.

Anlaggningstillgdngarna uppgick till 676,3 Mkr (534,7) och omsattningstill-
gangarna till 460,6 Mkr (282,8) vid rapportperiodens slut, resterande 66,5 Mkr
utgjordes av tecknat men ej inbetalt kapital i pAgdende nyemission.

Eget kapital

Eget kapital per sista september uppgick till 480,9 Mkr (382,6 Mkr per sista
december 2020). Under forsta nio manaderna har eget kapital paverkats av
periodens resultat om -5,6 Mkr. Kvittningsemission i samband med forvarv av
Jonab har 6kat eget kapital om 30,8 Mkr, nyemission avseende inlésen av opt-
ioner med 6,4 Mkr och till foljd av dnnu ej registrerad nyemission med 66,5
Mkr. Av det egna kapitalet var 480,8 Mkr (382,4) hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Ej registrerad nyemission om 1 750 000 aktier har 6kat eget kapital med 66,5
Mkr per 28 september. Emissionen ar tecknad men ej inbetald vid periodens
slut varfor en tillgang om motsvarande belopp redovisas. Efter periodens
utgang har full betalning skett.

Totala skulder

Per den sista september uppgick de totala skulderna till 722,5 Mkr (434,9 per
sista december 2020) varav 293,8 Mkr (190,2) var langfristiga och 428,7 Mkr
(244,7) var kortfristiga. Langfristiga skulder utgjorde i huvudsak lan fran kre-
ditgivare och leasingskulder. Kortfristiga skulder utgjorde lan fran kreditgivare,
leasingskulder, leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Under kvar-
talet upptogs lan om 105,1 Mkr varav 84,5 Mkr hanforligt till forvary av dotter-
bolag och 2,5 Mkr hanforligt till nyttjanderatter. Under kvartalet amorterades
17,0 Mkr pa bankkrediter samt 8,1 Mkr pa leasingskulder.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Per den sista september hade koncernen 123,9 Mkr (111,17 Mkr per sista
december 2020) i likvida medel. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
var 30,3 Mkr under tredje kvartalet. Under tredje kvartalet investerade koncer-
nen i materiella anlaggningstillgangar for -6,6 Mkr (-5,4) samt avyttrade
materiella anlaggningstillgangar for 5,2 Mkr (2,8).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -72,1 Mkr (-11,7).
Resterande belopp utdver investering i och avyttringar av materiella anldgg-
ningstillgangar, avsag forvarv av dotterbolag. Per sista september hade kon-
cernen 270,2 Mkr (176,5) i langfristiga rantebarande skulder och 141,5 Mkr
(78,7) i kortfristiga réantebarande skulder.
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Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 40,0 procent att jamféra med 46,8
procent vid arsskiftet 2020. Ranteb&drande nettoskuld uppgick vid
periodens slut till 287,7 Mkr (144,1). Rensat for effekter av IFRS 16 uppgick
rantebarande nettoskuld till 169,6 Mkr (30,1).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 83,7 Mkr (17,0) vilket
netto avser upptagna lan kopplade till forvédry, amorteringar av lan samt
nyemission om 6 Mkr.

Under andra kvartalet 2021 tecknades uppdaterat avtal med banken vilket ger
forbattrade kostnadsnivaer samt med en utékad limit géllande forvarvskredit.
Koncernens finansiering bygger pa ett avtal med banken som stipulerar en
intjéning i relation till skuldsattning (covenant), vilket utvarderas kvartalsvis.

Medarbetare

Antal medarbetare vid september manads utgang uppgar till 467 (329 per
sista december 2020). Okningen av medarbetare var framfér allt hanforligt till
forvarven av Jonab Anlaggnings AB, Duo Holding AB samt Anldaggningsteamet
i Halsingland AB.

Narstaendetransaktioner

Inga vasentliga transaktioner har gt rum mellan Infrea och narstaende under
perioden.

Sdsongsvariationer

Infreas dotterbolag péaverkas av sdsongsmaéssiga variationer och kalender-
effekter. Affarsomradet Mark & Anldggning har ldgre omsattning under arets
forsta kvartal eftersom asfaltlaggning och vissa markarbeten inte &r mojligt
under éarets kalla period. Omséttningen pé koncernniva ar lagst under kvartal
ett och tre.

Risker och riskhantering

Infrea &r exponerat for strategiska, operativa och finansiella risker som skulle
kunna ha betydande péverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal del av
verksamheten och f6ljs upp regelbundet av koncernledningen och avrapporte-
ras till styrelsen.

Vésentliga strategiska risker omfattar fordandringar i omvarldsekonomi som
kan paverka Infreas befintliga och potentiella kunders majlighet och benagen-
het att starta projekt samt 6kad konkurrens som kan leda till att Infrea forlorar
marknadsandelar.

Vasentliga operativa risker for Infrea utgors av avtals- och projektrisker, risk
for arbetsplatsolyckor, risk for avbrott i verksamhetskritiska system, risk att
sta utan ratt kompetens samt risk att regler och policys inte efterlevs da
verksamheten bedrivs i en decentraliserad organisation.

Vidare &r Infrea exponerad for finansiella risker i form av projektrisker med risk
att projekt inte lyckas genomféras med forvéntat finansiellt utfall och att
intékter i projekt ar felaktigt redovisade, risk for felaktig vardering av goodwill
samt refinansieringsrisk i form av att finansiering for planerade foérvarv inte
erhélls eller att ofdrdelaktiga fordndringar i réantenivaer far en allt for stor
inverkan pa Infreas finansnetto och resultat.

Se vidare riskavsnitt i arsredovisning 2020.



Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner fér moderbolaget Infrea &r att arbeta med afféars-
utveckling, finansiering, styrning, analys och férvdrv samt kommunikation.
Antalet medarbetare uppgick vid september manads utgang till 5 (5 per sista
december 2020) personer.

Moderbolagets omsattning, som uteslutande bestar av koncernintern fakture-
ring av tjanster, uppgick under tredje kvartalet till 2,3 Mkr (1,9). Under kvartalet
uppgick rérelsekostnaderna till -6,0 Mkr (-6,1), vilket avs&g personalkostnader
och lépande externa kostnader. Roérelseresultatet for kvartalet uppgick till
-3,7 Mkr (-4,2), finansiella poster till -1,0 (2,0) och periodens resultat och
totalresultat uppgick till -3,8 Mkr (-1,8).

Under borjan av éret gjordes en intern omstrukturering i koncernen dar flertalet
operativa dotterbolag férvarvades av moderbolaget. Transaktionen skedde till
bokfort varde och har inte fatt nagon effekt i koncernen. | moderbolaget har
finansiella anldggningstillgangar och 6vriga kortfristiga skulder 6kat som
resultat av transaktionen.

Aktien och agare

Agare

De tio storsta dgarna vid september manads utgang framgar av nedanstaende
tabell. Per den sista september 2021 hade bolaget cirka 1 750 aktiedgare och
aktiens slutkurs per detta datum var 41,1 kronor.

VD samt ledande personer i Infreas dotterbolag dger ca 11 procent av aktierna.

Procent roster

Agare Antal aktier och kapital
Byggmastare Anders J Ahlstrdom Invest AB 4 019 435 22,8%
Lindeblad Technology AB 3009 025 17.1%
Gennaker AB 954 830 5,4%
SEB AB, Luxemburg filial 676 027 3,8%
Nordnet Pensionsforsékring AB 660 965 3,8%
Futur Pension 536 679 31%
Ponytail Invest AB 442 147 2,5%
Actorius AB 409 711 2,3%
Alandsbanken i dgares stélle 343 460 2,0%
UBS Switzerland AG 288 478 1,6%
Ovriga dgare 6266 901 35,6%
Summa 17 607 658 100,0%

Per 2021-09-28 genomfordes en riktad nyemission vilken okar antalet
aktier med 1 750 000 stycken. Registrering av aktierna &r gjord efter
periodens utgang och tillkommande &gare &r bl.a. Joh. Berenberg, Gossler
& Co. KG och Lupus Alpha.
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Aktien

Antalet utestdende aktier vid periodens slut &r 17 607 658 och alla aktier har
lika rostvarde. Aktien &r sedan 29 juni 2021 noterad pa Nasdaq Stockholms
huvudlista Small Cap.

Teckningsoptioner

P& Arsstimma 2018 besléts emission av 200 000 teckningsoptioner till
bolagets VD. Teckningsoptionerna har erbjudits mot marknadsmassig
ersattning om 70 6re per option enligt Black & Scholes och har férvarvats av
VD. Teckningskursen for optionerna &r 32 kr. Teckningsperioden for option-
erna var maj-augusti 2021.

Under tredje kvartalet har samtliga aktier tecknats och betalts av vd vilket
inneburit att 6,4 Mkr har influtit i emissionslikvider. Programmet medférde, da
det tecknades till fullo, en utspadning om drygt 1 procent.

P& Arsstamma 2021 besl6ts emission av maximalt 140 000 teckningsoptioner
till personal i ledande stallningar inom koncernen 6ver 2021/2024. Tecknings-
optionerna har erbjudits mot marknadsmaéssig ersattning om 1,77 kr per
option enligt Black & Scholes. Teckningskursen for optionerna ar 54,87 kr.
Teckning for aktierna far ske under perioden 2024-05-13—2024-06-28.
Programmet ger i nuldget inte upphov till nagon utspadningseffekt.

Arsstamma

Bolagets arsstdamma holls den 11 maj 2021. P& arsstdamman faststélldes
styrelsens forslag till disposition av balanserade vinstmedel dér ingen
utdelning foretogs. Vidare omvaldes Tomas Bergstrém, Erik Lindeblad, Pontus
Lindwall, Elsa Widding och Helene Willberg till styrelseledaméter. Séren Berg-
strom valdes in som ny ledamot. Tomas Bergstrom omvaldes till styrelsens
ordférande.

Stamman bemyndigade ocksa styrelsen att besluta om nyemission om hogst
1 750 000 aktier, motsvarande en utspadning om 10 procent, med eller utan
foretradesrétt for bolagets aktiedgare. Bemyndigandet &r efter den riktade
nyemissionen i september 2021 fullt utnyttjat.



INFREZ

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 3245 220,1 8242 612,0 1117,2 905,0
Ovriga rérelseintakter 43 21 10,3 47 28,1 22,5
Totala intakter 328,8 2222 834,5 616,7 11453 927,5
Révaror och férnédenheter -187,1 -111,6 -451,8 -310,7 -605,5 -464,4
Ovriga externa kostnader -37,5 -27,0 -111,4 -84,7 -148,2 -121,5
Personalkostnader -68,0 -56,2 -2235 -170,3 -296,7 -2435
Avskrivningar ) -15,6 -13,4 —46,2 -38,7 -60,4 -52,9
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,6 -0,5 -0,7 -0,6 -0,7
Rorelsens kostnader -308,3 -208,8 -833,4 -605,0 -1111,3 -883,0
Rorelseresultat 2 20,5 13,4 1,1 11,7 34,0 44,6
Finansnetto -2,6 =21 -6,9 -7,6 -8,1 -8,8
Resultat fore skatt 17,9 11,3 -58 4,1 259 358
Skatt -4,2 -2,0 0,2 -1,4 6,2 4,6
Periodens resultat 13,7 9,3 -5,6 2,7 32,1 40,4
Koncernens rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 13,7 9,3 -5,6 2,7 32,1 40,4
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 13,7 9,3 -5,6 2,7 32,1 40,4
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 13,7 9,3 -5,6 3,9 32,1 41,6
Hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0 -1,2 0,0 -1,2
Resultat per aktie
- fére utspadning (kr) 0,8 0,6 -0,3 0,2 1,8 2,5
- efter utspédning (kr) 0,8 0,6 -0,3 0,2 1,9 2,5
Antal aktier vid periodens utgang 17 607 658 16734610 17 607 658 16734610 17 607 658 16734610
- Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 16 927 194 16734610 16799 510 16734610 16 783 152 16734610
- Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 3 16 927 194 16734610 16 799 510 16734610 16 783 152 16734610

1) Posten avskrivningar bestéar av foljande delposter:
2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 méan jan-dec

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar -8,1 -74 -24,4 -21,5 -32,0 -29,1
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,3 -0,8 -1,0 -11 -1,3
Avskrivningar pa nyttjanderatter -73 -57 -21,0 -16,2 -27.3 -22,6
Summa avskrivningar -15,6 -13,4 -46,2 -38,7 -60,4 -52,9

2) Lattnader och stod kopplat till covid har i huvudsak erhallits i form av sénkta arbetsgivaravgifter. Rorelseresultatet har paverkats positivt med 0,2 (0,0) Mkr for perioden jul-sep 2021. For perioden jan-sep 2021
har rérelseresultatet paverkats positivt med 1,6 (4,3) Mkr och for perioden jan-dec 2020 har rorelseresultatet paverkats positivt med 4,3 Mkr. Under perioden jul-sep 2021 har personalkostnader reducerats med
aviserade aterbetalningar om 4,0 Mkr fran FORA avseende forsékringskostnader tidigare ar.

3) Utestaende teckningsoptioner ger i nuldget inte upphov till ndgon utspadningseffekt.
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2021 2020 2020
Belopp i Mkr 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 66,5 - -
Anldggningstillgangar
Goodwill 356,7 276,8 276,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 324 4,0 37
Materiella anlaggningstillgangar 161,4 136,9 136,2
Nyttjanderéttstillgangar 124,8 1223 1173
Finansiella anlaggningstillgangar 1,0 0,8 08
Summa anldggningstillgangar 676,3 540,7 534,7
Varulager 19,1 16,3 151
Kundfordringar 184,2 112,7 106,7
Ovriga fordringar 1334 60,1 498
Likvida medel 1239 86,3 1111
Summa omsittningstillgangar 460,6 275,4 282,8
SUMMA TILLGANGAR 12034 816,1 817,5

2021 2020 2020
Belopp i Mkr 30 sep 30 sep 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
- hanfarligt till moderbolagets aktiedgare 480,8 344,7 3824
- hanforligt till 4gare utan bestdmmande inflytande 0,1 0,2 0,2
Summa eget kapital 480,9 3449 382,6
Skulder
Langfristiga réntebarande skulder 270,2 187,7 176,5
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar 23,6 19,5 13,7
Kortfristiga rantebarande skulder 141,5 85,3 78,7
Leverantorsskulder 121,2 71,9 68,3
Ovriga kortfristiga skulder 166,0 106,9 97,8
Summa skulder 722,5 471,2 4349
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12034 816,1 817,5

Forandringar i koncernens egna kapital

i sammandrag

2021 2020 2020
Belopp i Mkr jan-sep jan-sep jan-dec
Ingaende balans 382,6 473,5 4735
Erhéllna optionspremier 0,2 - -
Nyemission, kontant 6,4 - -
Nyemission, kvittning 30,8 - -
Nyemission, kontant, ej registrerad*) 66,5 - -
Utdelning minoritetsagare - -129,6 -129,6
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - -1,7 -1,7
Periodens resultat -5,6 2,7 40,4
Vid periodens slut 480,9 3449 382,6
Varav innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 02 02

*) Emissionskostnader hanforligt pagaende nyemission beréknas uppga till c: a 4,5 Mkr. 1 750 000 nya aktier i Infrea AB emitteras. Med ett kvotvarde om 0,04 SEK/aktie sa
oOkar aktiekapitalet med 70 Tkr och resterande likvid hanfors 6vrigt tillskjutet kapital.
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 méan jan-dec
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 17,8 11,3 -59 41 25,8 35,8
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 1) 12,9 12,8 41,9 38,5 39,8 36,5
Betald skatt -2,7 -0,8 -59 -6,7 -0,7 -1,5
Forandring av rorelsekapital 2,3 -20,3 -14,0 -54 -2,2 6,3
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 30,3 3,0 16,1 30,5 62,7 77,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag/rorelse 4 -70,7 -9,1 -111,2 -21,0 -111,2 -21,0
Forvérv av finansiella tillgangar - - - -0,4 - -0,4
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -6,6 -54 -16,6 -17,3 -27.8 -28,5
Avyttring av finansiella tillgangar - - - 124,5 0,0 124,5
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 52 28 8,5 39 17,0 12,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -72,1 -11,7 -119,3 89,7 -121,9 87,1
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6,4 - 6,4 - 6,4
Erhéllna optionspremier - - 0,2 - 0,2 -
Upptagna lan 102,6 30,4 193,0 40,4 194,8 422
Amortering av 1an och leasingskuld -251 -134 -83,6 -64,3 -104,5 -85,2
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare och
till innehav utan bestdammande inflytande - - - -131,3 -0,0 -131,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 83,9 17,0 116,0 -155,1 90,3 -174,3
Periodens kassaflode 42,1 8,3 12,8 -34,9 31,0 -10,2
Likvida medel vid periodens ingang 81,8 78,0 111,1 121,3 86,3 121,3
Likvida medel vid periodens slut 123,9 86,3 123,9 86,3 117,4 11,1

1) Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 man jan-dec

Avskrivningar 156 134 46,2 38,7 60,4 52,9
Realisationsresultat vid forséljning av anldggningstillgdngar 27 09 -43 -0,6 -86 -49
Omvérdering av finansiell tillgang/skuld - _ - _ -11,6 -11,6
Ovrigt B 03 - 0,5 04 0,1
Summa ej kassaflodespaverkande poster 12,9 12,8 41,9 38,5 39,8 36,5
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 man jan-dec
Nettoomséttning 23 1,9 6,8 56 8,7 75
Summa rorelsens intakter 23 1,9 6,8 5,6 8,7 7,5
Ovriga externa kostnader -3,6 -34 -12,7 -10,1 -20,4 -17,8
Personalkostnader -24 -2,7 -9,6 -8,0 -12,4 -10,8
Avskrivningar av materiella anléaggningstillgangar - - - - -0,0 -0,0
Rorelsens kostnader -6,0 -6,1 -22,3 -18,1 -32,9 -28,7
Rorelseresultat -3,7 -4,2 -15,5 -12,5 -24,2 -21,2
Finansiella poster -1,0 2,0 21 152,9 -67,3 83,4
Resultat efter finansiella poster -4,7 -2,2 -13,4 140,4 -91,5 62,3
Bokslutsdispositioner - - - - 31,9 31,9
Resultat fore skatt -4,7 -2,2 -13,4 140,4 -59,6 94,2
Skatt 09 04 36 12 6,8 44
Periodens resultat -3,8 -1,8 -9,8 141,6 -52,8 98,6
Ovrigt totalresultat - - = - - -
Periodens totalresultat -3,8 -1,8 -9,8 141,6 -52,8 98,6

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2021 2020 2020
Belopp i Mkr 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 66,5 - -
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 591,6 490,1 3728
Summa anldggningstillgangar 591,6 490,1 372,8
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 39,7 46 43,2
Kassa och bank 90,1 86,1 110,8
Summa omsittningstillgangar 129,8 90,7 154,1
SUMMA TILLGANGAR 7879 580,8 526,9
2021 2020 2020
Belopp i Mkr 30 sep 30 sep 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 0,8 0,7 0,7
Summa fritt eget kapital 446,5 395,5 352,5
Summa eget kapital 4473 396,2 353,2
Langfristiga skulder
Langfristiga réntebarande skulder 152,2 71,2 65,7
Summa langfristiga skulder 152,2 71,2 65,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 34,7 219 21,9
Leverantorsskulder 3,1 0,7 1,0
Ovriga kortfristiga skulder 150,6 90,8 85,1
Summa kortfristiga skulder 188,4 113,4 108,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7879 580,8 526,9
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt tillampliga bestam-
melser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med bestammel-
serna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som har utfardats av Radet
for finansiell rapportering.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

De redovisningsprinciper och berakningsgrunder som tillampats i delars-
rapporten Gverensstimmer med de som redogérs for i den senaste ars-
redovisningen. De kritiska bedémningarna och kallorna till osékerhet har inte
dndrats i forhallande till vad som framgér av Infreas arsredovisning fér 2020
som finns tillganglig pa Infreas hemsida. Omradena avser nedskrivning av
goodwill, nedskrivning av andelar i dotterbolag (fér moderbolaget), vérdering
av villkorade kopeskillingar, intaktsredovisning och véardering av underskotts-
avdrag.
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Not 2 Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen har finansiella instrument dér niva 3 anvénts for att faststélla
det verkliga vérdet. Vid tredje kvartalets ingang fanns finansiella skulder
varderade till verkligt varde avseende tillaggskopeskillingar om 28,8 Mkr redo-
visade under posten Ovriga kortfristiga skulder. Under tredje kvartalet har det
tillkommit ytterligare 14 Mkr i tillaggskdpeskilling samtidigt som 15,2 Mkr har
reglerats. Posten har séledes netto minskat med 1,2 Mkr till 27,6 Mkr under
andra kvartalet. Det I6per ingen ranta pa skulden och den har inte diskonte-
rats. Aterstaende tillaggskdpeskillingar kommer att regleras under oktober
2021 och under forsta halvaret 2022.

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas
vara lika med dess bokforda varden. Koncernen tillampar inte nettoredovis-
ning for nagra av sina vésentliga tillgangar eller skulder.

Not 3 Fordelning av intakter, EBITA och rorelseresultat
Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfor ingen upplysning om
uppdelning pa geografiska marknader lamnas.

Tabeller Not 3
Nettoomséttning

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 méan jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning 2879 172,4 710,1 470,9 957,5 7183
Vatten & Avlopp 36,8 47,8 114,9 141,3 160,8 187,2
Infrea (moderbolag) 23 1,9 6,8 5,6 87 75
Elimineringar =213 -1,9 -7,6 -538 -9,8 -8,0
Totalt koncernen 3245 2201 8242 612,0 1117,2 905,0

EBITA EBITA-maginal, %

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 man jan-dec jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 man jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning 24,0 14,4 26,8 20,6 66,5 60,3 82 83 37 4,4 6,8 82
Vatten & Avlopp 0,5 35 -94 4,6 -7.2 6,8 1,3 71 neg 32 neg 3,6
Infrea (moderbolag) -3,7 -4,1 -15,5 -12,4 -24,3 -21,2 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar och 6vrigt -0,1 0,0 0,0 -0,2 0,1 -0,1 neg neg neg neg -1,0 neg
Totalt koncernen 20,7 13,7 19 12,7 35,2 45,9 6,3 6,2 0,2 21 31 49

Rorelseresultat Rorelsemarginal, %

2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 man jan-dec jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 méan jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning 239 14,3 26,5 20,4 66,2 60,1 82 83 37 43 6,7 82
Vatten & Avlopp 03 32 -9,9 3,8 =79 58 08 6,5 neg 2,6 neg 3,0
Infrea (moderbolag) -37 -4 -15,5 -124 -243 -21,2 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar och 6vrigt 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2 neg neg neg neg -0,2 neg
Totalt koncernen 20,5 13,4 1,1 11,7 34,0 44,6 6,2 6,0 0,1 19 3,0 4,8
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Tidpunkt for intaktsredovisning
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Belopp i Mkr Mark & Anldggning Vatten & Avlopp

Tidpunkt for 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
intaktsredovisning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  rull 12 man jan-dec jul-sep juli-sep jan-sep jan-sep rull 12 méan jan-dec
Varor vid en given tidpunkt 34 0,8 7,0 5,0 11,5 9,5 - - 0,0 - - -
Varor och tjénster 6ver tid 2821 171,6 415,2 465,9 658,1 708,8 44,0 47,8 781 141,3 1241 187,2
Summa intékter fran

avtal med kunder 285,5 172,4 4222 470,9 669,6 718,3 44,0 47,8 78,1 1413 1241 187,2
Ovriga intakter 35 0,8 4,6 21 20,2 17,7 0,6 13 1,3 2,6 35 4.8
Totala intakter 289,0 1732 426,8 473,0 689,8 736,0 44,6 49,1 79,5 1439 127,6 192,0
Belopp i Mkr Elimineringar och &vrigt Totalt koncernen

Tidpunkt for 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
intaktsredovisning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 méan jan-dec jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep rull 12 man jan-dec
Varor vid en given tidpunkt - - 0,0 - - - 32 0,8 10,2 5,0 14,7 9,5
Varor och tjénster 6ver tid -0,2 - -0,6 -0,2 -09 -0,5 3213 219,4 814,0 607,0 11026 895,6
Summa intékter fran

avtal med kunder -0,2 - -0,6 -0,2 -0,9 -0,5 3245 220,2 824,2 612,0 1117,2 905,0
Ovriga intakter 0,1 - 0,1 0,0 0,1 0,0 4,3 2,1 10,3 4,7 28,1 22,5
Totala intakter -0,2 - -0,5 -0,2 -0,9 -0,5 328,8 2222 834,5 616,7 11454 927,5




Not 4 Rorelseforvarv

Forvarv under perioden januari — september 2021
Infrea tilltradde tre férvarv under perioden.

Den 5 januari 2021 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i det Goteborgs-
baserade bolaget Duo Holding AB, verksamma inom framfér allt asfalt och
gjutasfalt. Genom forvérvet tillfors nya asfaltsprodukter sdsom gjutasfalt och
fargad asfalt till koncernen. Vidare starker forvarvet koncernens nérvaro i
Véstsverige och i Mélardalen som ar Duo Asfalts huvudmarknader. Bolaget in-
gar i Infreas rakenskaper fran den 5 januari 2021, i affairsomradet Mark & An-
laggning. Forvarvet beréknas tillfora Infrea en arlig omsattning om ca 100 Mkr
samt forstarka rorelseresultatet med ca 10 Mkr. Képeskillingen uppgar till 36,5
Mkr (pa kassa- och skuldfri basis). Forvarvet finansierades med egna medel och
externa lan.

Den 3 maj 2021 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Anldggarteamet i
Halsingland AB. Bolaget ingar i Infreas rakenskaper frén den 3 maj 2021 och
ingér i affairsomradet Mark & Anlaggning.
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Forvarvet berdknas tillfora Infrea en arlig omsattning om ca 50 Mkr. Kopeskil-
lingen uppgar till ca 30 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis). Férvarvet finansieras
med egna medel och externa lan.

Den 2 september 2021 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Jonab Anlagg-
nings AB. Bolaget erbjuder tjanster inom mark- och anlaggningsentreprenader
och ar en komplett markentreprendr med utgangspunkt i sddra Sverige. Bolaget
ingér i Infreas rakenskaper fran den 2 september 2021 och ingar i affarsomradet
Mark & Anlaggning. Forvarvet berédknas tillfora Infrea en arlig omsattning om ca
340 Mkr. Kopeskillingen uppgar till 111 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis). For-
vérvet finansieras med egna medel och externa lan. Betalning har skett saval
kontant som genom kvittningsemission och villkorad kdpeskilling.

Uppskattad arlig

Villkorade/skuldférda képeskillingar

jan-sep 2021

Per 1 januari 13,6
Tillkommande poster 29,2
Reglerat under perioden -152
Per 30 september 27,6
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Forvarvad enhet Site Forvarvstidpunkt Forvarvspris Andel av eget kapital, % omséttning Antal anstallda Affarsomrade
Duo Holding AB Goteborg 2021-01-05 36,5 Mkr ) 100 100 Mkr 32 Mark & Anlaggning
Anléggarteamet i Halsingland AB Bollnas 2021-05-03 31 Mkr D 100 50 Mkr 14 Mark & Anlaggning
Jonab Anldggnings AB Halmstad 2021-09-02 111 Mkr 100 350 Mkr 70 Mark & Anlaggning
1) Angivna képeskillingar avser kassa- och skuldfri basis.
Forvarv under perioden januari — september 2021
Effekter av forvarv Jonab Anléggning AB Ovriga forvarv
Redovisade belopp pa Verkligt varde Verkligt varde
identifierbara nettotillgangar Bokfort varde - justering Verkligt varde Bokfort varde - justering Verkligt varde
Immateriella tillgangar 29,1 29,1 04 04
Materiella anlaggningstillgangar 14,0 14,0 21,5 18 233
Nyttjanderéttstillgangar 6,9 6,9 0.2 0.2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 03 03
Varulager 0,7 0,7 49 49
Kundfordringar och 6vriga fordringar 67,7 67,7 357 357
Likvida medel 18,8 18,8 14,8 14,8
Rantebarande skulder -13,1 -13,1 121 121
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder -42,4 -42,4 293 293
Uppskjuten skatteskuld -1,1 -6,0 -71 27 04 31
Netto identifierbara tillgangar och skulder 51,5 23,1 74,6 337 14 351
Koncerngoodwill 44,5 44,5 354 354
Overford ersittning 119,1 70,5
Overford ersittning jan-sep 2021 Likvidpaverkan pa koncernen
Likvida medel 129,6 Overford erséttning -189,6
Villkorad kdpeskilling 14,0 Skuldford/villkorad kopeskilling 14,0
Skuldford ersattning 152 Ersattning via emittering av aktier 30,8
Erséttning via emittering av aktier 30,8 Forvarvade likvida medel 33,6
Total 6verford ersattning 189,6 Total likvidpaverkan -111,2
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Forvarvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till 0,4 Mkr for perioden juli-september och
avser arvoden till legala radgivare i samband med due diligence. Dessa utgifter
har redovisats som 6vriga externa kostnader i rapport 6ver resultat och 6vrigt
totalresultat. For perioden januari-september uppgick forvarvsrelaterade kost-
nader till 1,7 Mkr.

Villkorade/skuldforda kopeskillingar

Per 30 september 2021 redovisades villkorade/skuldférda kopeskillingar om
27,6 Mkr i posten "6vriga kortfristiga skulder" i koncernens rapport 6ver finan-
siell stéllning. Det verkliga vardet pa de villkorade képeskillingarna ar i niva 3 i
verkligt vardehierarkin. Det I6per ingen rénta pa skulderna och de har inte dis-
konterats. Betalning som skett under perioden avser en skuldford kopeskilling
kopplad till nettokassa och rérelsekapital i Anldggarteamet.

Efter periodens utgéng har utbetalning skett av 13,6 Mkr avseende forvarvy som

genomfordes ar 2020 vilket motsvarade full tilliggskopeskilling och Gverens-
stdmde med reserverat belopp. Resterande skuld om 14 Mkr &r en villkorad
kopeskilling som kommer att regleras under forsta halvaret 2022.

INFR=A

Overvérden

Av det 6vervarde om 104,4Mkr som uppstatt genom forvéarven 2021, avser 79,9
Mkr goodwill, 23,1 Mkr varumarken efter avdrag for uppskjuten skatt och 1,4
Mkr avser 6vervarde materiella anlaggningstillgéngar efter avdrag for uppskju-
ten skatt. Inga 6vriga immateriella tillgangar har identifierats som uppfyller vill-
koren for separat redovisning. | goodwillvédrdet ingar vardet av medarbetarnas
kdnnedom avseende marknad, kunder och underleverantorer.

Bidrag till koncernen 2021

Intakter fran forvarvade bolag under perioden januari-september 2021 som in-
gar i koncernens rapport over totalresultat sedan forvéarvstillfallet uppgar till
136,4 Mkr. Forvarvade bolag under perioden januari-september 2021 har bidra-
git till ett rorelseresultat om 16,4 Mkr.
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Nyckeltal for koncernen

Anvandning av alternativa nyckeltal

| Infreas finansiella rapport finns ett antal finansiella matt som inte definieras mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej ses som substitut for finansiell
enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Dessa alternativa nyckeltal ger kom- information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement.
pletterande information och anvands for att hjalpa savél investerare som led- Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma sétt, dr dessa
ning att analysera verksamhetens utveckling och for att 6ka jamforbarheten inte alltid jamforbara med matt som anvénds av andra foretag.

Kvartalsdata

2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019
Period jul-sep apr-jun jan-mars okt-dec jul-sep apr-jun jan-mars okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsattning 3245 3293 1704 293,0 2201 2577 134,2 2387 1271 166,3
EBITA 20,7 11,7 -30,5 332 13,7 20,6 -21,7 9,0 38 9,3
EBITA marginal, % 6,3 3,5 neg 10,7 6,2 79 neg 37 3,0 5,6
EBITDA 36,1 271 -159 473 269 331 -9,6 209 11,3 16,7
EBITDA marginal, % 11,0 8,1 neg 15,2 12,1 12,8 neg 8,7 8,8 10,0
Rorelseresultat 20,5 11,4 -30,8 330 13,4 20,1 -22,0 8,6 3,6 9,1
Rorelsemarginal, % 6,2 34 neg 10,6 6,0 78 neg 3,6 2,8 55
Soliditet, % 40,0 39,7 44,6 46,8 423 449 385 533 65,6 65,3
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten 30,3 -10,8 -34 46,6 3,0 12,3 14,9 -3,2 0,0 10,2
Skuldsattningsgrad, ggr 0,9 0,9 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,5 0,3 0,3
Réntebarande nettoskuld 2878 2348 192,7 1441 186,7 1391 -52 126,0 -12,2 -154,3
EK/aktie, kr 248 21,7 213 229 20,6 20,0 19,3 20,5 21,2 213
Aktiekurs, kr 1,1 44,6 34,5 255 30,4 26,8 21,0 27,6 25,0 252
Aktiekurs/EK per aktie, % 165,5 205,0 162,0 112,0 148,0 134,0 108,8 134,8 118,0 118,0
Resultat per aktie, kr 0,8 0,4 -1,6 23 0,6 0,8 -1,2 0,2 -0,1 34
Resultat per aktie efter
full utspadning, kr 08 04 -1,6 23 0,6 08 -1,2 0,2 -0,1 34
Antal medarbetare 467 407 378 329 354 336 304 311 208 214

Flerarsoversikt
Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

Period 2020 2019 2018 M 2017
Nettoomséttning 905,0 611,7 3939 -
EBITA 45,8 92 -8,8 -
EBITA marginal, % 49 1,5 neg -
EBITDA 97,5 43,5 11,5 -
EBITDA marginal, % 10,5 71 29 -
Rorelseresultat 44,6 8,1 -8,9 -
Rorelsemarginal, % 48 1,3 neg -
Soliditet, % 46,8 533 52,7 57,6
Kassaflode fran den

|6pande verksamheten 77,0 29,3 457 -
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,5 0,4 0,4
Rantebarande nettoskuld 1441 126,0 97,3 99,1
EK/aktie, kr 229 20,5 173 18,5
Aktiekurs per 31 december, kr 25,5 27,6 19,0 -
Aktiekurs/EK per aktie, % 111,6 134,8 109,8 -
Resultat per aktie, kr 2,5 31 0,1 31
Resultat per aktie efter

full utspédning, kr 2,5 31 0,1 31
Avkastning pa eget kapital 11,5 16,2 03 -
Antal medarbetare 329 311 348 312

1) 2018 har inte rdknats om i enlighet med IFRS16.
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Berakning av alternativa nyckeltal

Berikning organisk tillvaxt (nettoomsittning)

INFR=A

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 324,5 220,1 8242 612,0 905,0
Avgar forvéarvad verksamhet 1 -76,0 -87,4 -154,9 -232,0 -2423
Nettoomséttning jamforelseperiod 220,1 1271 612,0 2459 6117
Organisk tillvaxt 284 56 57,3 7,0 51,0
Organisk tillvaxt, % 12,9 4,4 9,4 19 83
1) Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
Berzkning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat 20,5 13,4 1,1 11,7 44,6
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 0,2 03 038 1,0 1,3
EBITA 20,7 13,7 1,9 12,7 45,9

Berikning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar i forhallande till totala intédkter (EBITA-marginal)

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Totala intakter 328,8 222,2 834,5 616,7 927,5
EBITA 20,7 137 19 12,7 459
EBITA-marginal, % 6,3 6,2 0,2 2,1 4,9
Berakning organisk utveckling EBITA
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
EBITA 20,7 13,7 1,9 12,7 45,9
Avgér forvarvad verksamhet ) -8,3 51 -14,3 =57 -10,3
Avgér engangseffekt omvardering tillaggskopeskilling - - - - -11,6
EBITA jamférelseperiod 13,7 3,8 12,7 0,3 9,2
Organisk utveckling EBITA -1,3 4,8 -25,1 6,7 14,8
Organisk utveckling EBITA, % neg 126,3 neg 2230,0 160,9
1) Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
Berikning av rorelseresultat fore totala avskrivningar (EBITDA)
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat 20,5 13,4 1,1 11,7 44,6
Totala avskrivningar 15,6 13,4 46,2 38,7 52,9
EBITDA 36,1 26,8 47,3 50,4 97,5
Berikning av rorelseresultat fore totala avskrivningar i forhallande till totala intdkter (EBITDA-marginal)
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Totala intakter 3288 2222 834,5 616,7 927,5
EBITDA 36,1 26,8 47,3 50,4 97,5
EBITDA-marginal, % 11,0 12,1 57 82 10,5
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Berikning av rorelseresultat i forhallande till totala intakter (rorelsemarginal)
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2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Totala intakter 32838 2222 8345 616,7 927,5
Rorelseresultat 20,5 13,4 1,1 11,7 446
Rorelsemarginal, % 6,2 6,0 0,1 1,9 4,8
Berakning av soliditet
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Balansomslutning 1203,4 816,1 1203,4 816,1 817,5
Utgéende balans eget kapital 480,9 3449 480,9 3449 382,6
Soliditet, % 40,0 42,3 40,0 42,3 46,8
Berakning av rantebarande nettoskuld
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Totala réantebarande skulder 411,7 273,0 411,7 273,0 255,2
Avgér likvida medel -1239 -86,3 -1239 -86,3 -111,1
Rantebarande nettoskuld 287,8 186,7 287,8 186,7 144,1
Berakning av rantebarande nettoskuld, exkl. IFRS 16
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Totala réantebarande skulder 411,7 273,0 411,7 273,0 255,2
Avgar leasingskulder -118,1 -114,0 -118,1 -114,0 -114,0
Avgér likvida medel -1239 -86,3 -1239 -86,3 -111,1
Rantebarande nettoskuld, exkl. IFRS 16 169,7 72,7 169,7 72,7 30,1
Berékning av skuldsattningsgrad
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Totala réantebarande skulder 411,7 273,0 411,7 273,0 255,2
Eget kapital vid periodens slut 480,9 3449 480,9 3449 382,6
Skuldsattningsgrad 0,9 0,8 0,9 0,8 0,7
Berakning av eget kapital per aktie
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare vid periodens slut 480,8 344,7 480,8 344,7 3824
Antal aktier vid periodens slut 17,6 16,7 17,6 16,7 16,7
Ej registrerade aktier vid periodens slut 1,8 0,0 1,8 0,0 0,0
Eget kapital per aktie 24,8 20,6 24,8 20,6 229
Berakning av aktiekurs per EK/aktie %
2021 2020 2021 2020 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktiekurs per balansdagen, kronor 41,1 30,4 41,1 30,4 25,5
Eget kapital per aktie 24,8 20,6 24,8 20,6 229
Aktiekurs per eget kapital per aktie 165,5 147,6 165,5 147,6 111,6
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Definitioner

Nyckeltal

RESULTATRAKNING

Organisk tillvaxt (nettoomséttning och EBITA)

Definition: Den del av tillvéxt (avseende nettoomséttning och EBITA) som
kommer fran verksamheter som finns i innevarande och jamférbara perioder.
Motiv for anvindning: Forvarvade verksamheter paverkar den redovisade netto-
omséttningen. Organisk tillvéxt justerad for effekter fran forvary visar den under-
liggande omsattningsutvecklingen utan denna parameter.

Forvarv

Definition: Fordndringar i nettoomséattning och EBITA under innevarande period
hanforlig till forvarvad verksamhet i forhéllande till foregaende periods nettoom-
séttning och EBITA. Dvs den del som kommer fran verksamheter som forvarvats
och som finns i innevarande period men inte i jamfdrbara perioder.

Motiv fér anvindning: Se "Organisk tillvaxt” ovan.

EBITA

Definition: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar.

Motiv fér anvindning: EBITA anvands huvudsakligen for att folja upp
rorelseresultatet utan paverkan fran av- och nedskrivning av 6vervarden
hanforliga till forvarv.

EBITA marginal

Definition: EBITA i férhallande till totala intékter.
Motiv for anviandning: Anvands for att utvardera verksamhetsresultatet i forhal-
lande till totala intdkter for att mata koncernens effektivitet.

EBITDA

Definition: Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella- och materiella an-
laggningstillgdngar samt avskrivningar pa nyttjanderatter.

Motiv fér anvindning: EBITDA &r en indikator pa verksamhetens kassagenere-
ringskapacitet.

EBITDA marginal

Definition: EBITDA i forhallande till totala intakter.

Motiv fér anvindning: EBITDA-marginalen ger en dversikt av den operativa 16n-
samheten i férhallande till totala intdkter som genereras av koncernen under pe-
rioden.

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i forhallande till totala intakter.
Motiv for anvindning: Nyckeltalet anvédnds saval vid resultatuppf6ljning som vid
jamforelse med jamforbara bolag.

FINANSIELLA MATT
Soliditet

Definition: Andel eget kapital i férhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Skuldsattningsgrad

Definition: Andel réntebarande skulder i férhallande till eget kapital vid
periodens slut.
Motiv fér anvindning: En del i de 6vergripande finansiella malen.
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Réantebarande nettoskuld

Definition: Totala rénteb&drande skulder minus likvida medel vid periodens slut.
Motiv fér anvindning: Nyckeltalet definierar finansieringen via finansiella skulder
med hansyn tagen till likvida medel, och anvands som en komponent vid bedém-
ning av finansiell risk.

Genomshnittligt eget kapital

Definition: Genomshnittet av in- och utgaende balans.
Motiv fér anvindning: Anvands som delkomponent vid berdkning av nyckeltal.

AVKASTNINGSMATT

Avkastning pa eget kapital (ROE)

Definition: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Motiv fér anvindning: Mattet anvénds for att analysera Ionsamhet i relation till
eget kapital.

AKTIEDATA
Genomshnittligt antal aktier

Definition: Genomshnittligt antal aktier under perioden.
Motiv fér anvindning: Anvdnds som delkomponent vid berdkning av nyckeltal.

EK/aktie

Definition: Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid
periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Motiv for anvindning: Det bokforda vardet av det egna kapitalet i férhéllande till
antalet utestaende aktier ger en bild av hur mycket kapital per aktie som &r hén-
forlig till aktiedgarna.

Aktiekurs

Definition: Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap for Infrea-aktien vid
periodens slut.

Resultat per aktie

Definition: Resultat under perioden hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomshnittligt antal aktier.

Full utspadning

Definition: Antal aktier 6kat med skillnaden mellan teckningskurs och aktuell ak-
tiekurs multiplicerat med antalet utestaende teckningsoptioner, férutsatt att alla
utestdende optioner tecknas samt att aktiekurs &r hogre an teckningskurs

Aktiekurs per EK/aktie

Definition: Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap for Infrea- aktien vid
periodens slut dividerat med EK/aktie (koncernens egna kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut).

Motiv fér anvindning: Anvands for att jamfora borskurs for aktien vid en given
tidpunkt mot aktiens andel i koncernens egna kapital vid samma tidpunkt.

OVRIGT

Antal medarbetare

Definition: Antal medarbetare vid periodens slut.
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Denna delarsrapport har granskats 6versiktligt av bolagets revisor.

Stockholm 2021-11-09

Tony Andersson
Verkstallande direktor

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Bokslutskommuniké januari - december 2021 (Q4): 18 februari 2022
Arsredovisning 2021 6 april 2022
Delarsrapport januari — mars 2022 (Q1): 28 april 2022
Delarsrapport januari - juni 2022 (Q2): 23 juli 2022
Delarsrapport januari - september 2022 (Q3): 9 november 2022
Bokslutskommuniké januari - december 2022 (Q4): 18 februari 2023
Arsstamma 2021 11 maj 2022

Denna information &r sddan som Infrea AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen i
detta pressmeddelande har publicerats genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, vid den tidpunkt som anges av Infrea AB:s
nyhetsdistributdr, 9 november 2021 klockan 08.30, vid publiceringen av detta pressmeddelande.

Henrik Nordin, CFO, +46 (0)8401 01 82
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Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation
i sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

Infrea AB
Org.nr 556556-5289

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Infrea AB per 30 september 2021 och
den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansva-
riga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsétgéarder. En Gversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en Oversiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte,
i allt vasentligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med ars-
redovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2021

Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor
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