Fairness Opinion

avseende det offentliga uppkopserbjudandet frdn Investment AB Spiltan till aktiedgarna i Bondsudden Holding
AB (publ).

Till den oberoende budkommittén for Bonasudden Holding AB (publ)

Investment AB Spiltan (”Spiltan Invest”) offentliggjorde den 27 maj 2024 att de forvarvat aktier i
Bonasudden Holding AB (publ) (”Bonasudden” eller "Bolaget”) som innebar att Spiltan Invest enligt lagen
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden passerat budpliktsgransen om 30% av aktierna och
rosterna.

Den 20 juni 2024 offentliggjorde Spiltan Invest ett offentligt uppkopserbjudande om 160,0 kronor kontant
for varje (1) aktie i Bonasudden (”Erbjudandet”). BDO Deal Advisory (”BDO”) har fatt i uppdrag av den
oberoende budkommittén for Bonasudden att avge ett utlatande (en sa kallad ”Fairness Opinion”) avseende
skaligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv for aktieagarna i Bonasudden.

BDO har i denna utredning beaktat och analyserat foljande material och information:
e Pressmeddelande innehallandes Erbjudandet
e Publikt tillganglig information om Bonasudden och Spiltan Invest inklusive pressmeddelanden
e Diskussioner med ledande befattningshavare i Bonasudden rorande historisk utveckling, nuvarande
verksamhet, framtidsutsikter och finansiell stallning
Historisk finansiell information, inklusive fastighetsvarderingar
Marknadsdata sasom handelsvolym, pris och omsattning for Bonasuddens aktie
Information rorande utvalda bolag, vilka BDO anser vara jamforbara med Bonasudden
Information fran finansiella databaser sasom Capital 1Q, Mergermarket och MSCI Datscha
Annan information och analyser som BDO har ansett relevanta som underlag for denna Fairness
Opinion

Erhallna uppgifter har férutsatts vara korrekta och fullstandiga och nagon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomférts av tillhandahallen information fran Bonasudden, information fran
databaskallor eller offentligt tillganglig information. BDO tar inte nagot ansvar for eventuella felaktigheter
eller brister i den erhallna informationen. Om det till oss tillhandahallna informationsmaterialet visar sig
vara felaktigt eller ofullstandigt kan detta innebara att var slutsats ar felaktig.

Var Fairness Opinion baseras pa for oss tillgangliga uppgifter till och med dags dato och har avgivits med
anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte aberopas eller begagnas for nagot annat andamal.
Handelser eller omstandigheter som intraffar eller blir kanda efter dagen for denna Fairness Opinion kan
gora utlatandet inaktuellt. Vi tar inget ansvar for hdandelser efter denna tidpunkt.

| framtagandet av denna Fairness Opinion har BDO tillampat accepterade varderingsansatser och metoder,
inklusive substansvardering, relativvardering och avkastningsvardering.

Vart uppdrag och denna Fairness Opinion ar endast avsett att utgora underlag for den oberoende
budkommittén for dess utvardering av Erbjudandet och far inte anvandas i nagot annat syfte.
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BDO har infor detta uppdrag sarskilt beaktat borsens regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden och att BDO har en oberoende och sjalvstandig stallning i samband med leveransen av vara
tjanster. BDOs ersattning ar inte betingad av Erbjudandets storlek eller utfallet av Erbjudandet.

Baserat pa ovanstaende information, analyser, antaganden och forbehall anser vi, per dags dato, att
Erbjudandet inte ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Bonasudden.

Stockholm den 1 juli 2024
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