I have not changed my crown and bridge cement for the last
six years, but | have finally found one that offers enough
benefits to get me to change. | am pleased with the results.

Dr. Michael DiTolla, DDS, FAGD Director of Clinical Research
and Education at Glidewell Laboratories Newport Beach,
USA. Glidewell dr virldens storsta dentallaboratorium.

Doxa star infor en kraftig expansion i USA dar volymforsaljning
av Ceramir® Crown & Bridge har paborjats
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Doxa

Inbjudan till teckning av aktier

och teckningsoptioner
i Doxa AB (publ) infor listning pa NASDAQ OMX First North

FEBRUARI 2014

Denna trycksak ar en sammanfattning och introduktion till det fullstindiga prospektet som upprattats. Allt ansvar fér dess innehall vilar pa Doxa AB.



HIGHLIGHTS - STARK TILLVAXT
2013 OCH NYA PRODUKTER
UNDER UTVECKLING

»

»

»

Doxas material har ett antal unika fordelar, saésom exempelvis
> Permanent forsegling av tanden pa nanoniva

> Materialet uppvisar ett minimalt mikrolackage och star
emot syraattacker

> Unika hanteringsegenskaper och ett material som inte ar
fuktkansligt

Forsaljningen i USA véaxte med ca. 125 % under 2013, vilket ar
Bolagets hemmamarknad i dagslaget och star for uppemot
95 % av forséljningen. Etablering pa ytterligare storre mark-
nader, i forsta hand Tyskland med kringliggande tysktalande
lander, forbereds for narvarande.

Varldens storsta dentallaboratorium, Glidewell Laboratories,

rekommenderar Ceramir® Crown & Bridge som forstahands-
val for att fasta deras tandkronor och bryggor.

I have not changed my crown and bridge cement
for the last six years, but | have finally found one
that offers enough benefits to get me to change.
I am pleased with the results.

»

»

»

Dr. Michael DiTolla, DDS, FAGD Director of
Clinical Research and Education, Glidewell La-
boratories Newport Beach, USA.

Beslut om nya produktlinjer fram till och med 2015 utifran
Doxas unika och patenterade plattform: material for Endo-
dontiska indikationer (ex. rotfyllning och forsegling) samt
vita tandfyllningar, primért for barn. Det ar idag ett omrade
dér ingdende material ifragasatts, speciellt anvéandning av
Bisfenol A i komposit/plastfyllningar. Rekommendationer
fran bland annat Fokusgrupper och s.k. Qualboards i USA och
Tyskland, dér tandlakare diskuterat Ceramir®-teknologin, lyf-
ter bl.a. fram anvéndning som barntandfyllning, frémst bero-
ende pa Ceramir®’s biokompatibla egenskaper samt enkelhet
och sékerhet i hantering.

Doxa besitter en omfattande patentportfolj till atminstone

2022, innefattande 25 originalpatent varav 23 ar godkanda

och 2 under granskning, samt 120 nationella patent, varav 85

argodkanda och 35 under granskning. Darutdver har Bolaget:
> Eget utvecklingslab

> Egen produktionsenhet
> Fler @n 70 vetenskapliga artiklar publicerade

Doxa kan gladjas at ett antal prestigefulla utmarkelser. Ex-
empelvis tilldelade tidskriften The Dental Advisor Ceramir®
Crown & Bridge utmaérkelsen "Top Product Award - Top Inno-
vative Cement” i januari 2013. Dessutom har besked just getts
att Ceramir® Crown & Bridge tilldelas denna utmarkelse aven
2014 - andra dret i rad. Tidigare utmarkelser fran andra or-
ganisationer dr bland annat "New Product Innovation of the
Year Award 2010, ”Best Product 2012” och "Top10 of Top 100”.

FAKTA OM NUVARANDE MATERIAL
PA MARKNADEN

Trots att dentalmaterialen har forbattrats vasentligt de senas-
te aren har de fortfarande stora brister. Brister hos nuvarande
dentalmaterial ar relaterade till:

» postoperativa besvar (ilningar och vérk efter behandlingen)
»  sekundarkaries (karies i anslutning till omgérningen)
»  krympning (férorsakar ilningar och smarta)

» degradering av fysikaliska egenskaper
(eftersom de &r onaturliga i munnen)

mikrolackage
kanslighet for bakterier
faster inte tandkronor pa ett

tillfredsstallande satt 6ver tid

DOXA | KORTHET

Doxa AB utvecklar, tillverkar och kommersialiserar biokeramiska dentalpro-
dukter genom utvalda vélrenommerade distributérer. Verksamheten baseras
pa bolagets teknologi Ceramir® - en ny klass av dentalt material. Ceramir® ar
en kemiskt bunden keram som utnyttjar nanoteknologi och som genom den-
na far unika egenskaper. Den forsta produkten, Ceramir® Crown & Bridge den-
talcement, anvands fér permanent cementering av dentala kronor och broar.
Produkten lanserades i Sverige under 2009 och i USA under 2011.

VERKSAMHET - VOLYMFORSALINING | USA HAGRAR
Ceramir® &r designad med en kemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit
(tandens material) men med hogre motstandskraft mot syraangrepp, formaga
till remineralisering av tanden och formaga att skapa naturliga kontaktzoner
utan spénningar, varken termiskt eller mekaniskt. Ceramir® &r resinfritt och
det mest naturliga, vdvnadsvanliga och vavnadsbevarande materialet pa
marknaden. Detta har resulterat i stora forséljningsframgangar framférallt i
USA. Doxa har haft en tillvaxt i forsaljning det senaste aret pa cirka 15 procent
per manad under de forsta tre kvartalen. Vid arsskiftet 2012/2013 hade Bolaget
1160 registrerade tandlékare i USA. Vid arsslutet 2013 hade Bolagets kundbas
vuxit till cirka 3 200 registrerade tandlékare i USA.

Doxa star nu infor en kraftig expansion i USA, en aktivering i Skandinavien och
i Europas tysktalande lander, samt utveckling av ytterligare produktlinjer uti-
fran Ceramirs® produktplattform, bland annat en vit tandfyllning avsedd fram-
for allt for barn.

MARKNAD

Dentalmarknaden ar mycket fragmenterad. Totalt finns det globalt cirka en
miljon tandldkare vilket gor det svart for tillverkare av dentala material att ha
direktkontakt med alla kunder. Detta gor att fa produkter séljs direkt fran till-
verkaren till tandlakaren. Cirka 80 procent av alla dentala produkter séljs dar-
for via dentala distributérer (depaer). De storsta dentala distributérerna har
Gver 100 000 produkter i sina produktportfoljer.

Tillvaxten inom forbrukningssegmentet vaxer snabbare dn marknaden i

ovrigt och drivs av:

» en aldrande befolkning som behaller sina téander langre och ddrmed be-
hover fortsatt tandvard

»  en okad medvetenhet for sambandet mellan munhélsa och generell hélsa
» ettstigande intresse for kosmetisk och halsovénlig tandvard
» nya behandlingsmetoder, sdsom "chairside CAD/CAM” och implantat

» ett storre antal hushall med 6kade finansiella resurser, till exempel
BRIC-landerna.

Den globala dentalmarknaden véxer arligen med 4-5 % och omsatter i dagens
dollarkurs cirka 130 Mdr SEK, varav cirka 100 Mdr SEK ar férbrukningsvaror.
Den totala arliga marknaden for dentalcement beréknas uppga till cir-

ka 1,5 Mdr SEK i distributorsledet. Totalt gors det i véstvarlden

cirka 150 miljoner cementeringar per ar till ett varde av

cirka fyra miljarder SEK (baserat pa dagens genomsnitt- 300 st
spriser).

Grafen visar antal genomférda och planerade event under
de ar Doxa verkat i USA. Av de 300 event som planeras for
2014 &r 108 redan bokade.

Huvuddelen av det kapital som netto tillfors Doxa skall
anvéndas till att tacka externa kostnader for
en kraftfull marknadsbearbetning av den
amerikanska marknaden och pro-
duktutveckling. En dominerande

del av marknadsbearbetningen ar

sa kallade ”Continuing Education

Events” for tandlakare. Denna graf

visar genomférda och planerade

sadana events.

159 st

72 st




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

FORETRADESRATT

TECKNINGSOPTION (TO2)

EMISSIONSKURS

EMISSIONSVILLKOR

TECKNINGSTID
LIKVIDDAG

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL

Emissionen om ca 20,7 MSEK ar garanterad till
ca 80,2% (ca 16,6 MSEK) via dels ett garantikon-
sortium samordnat av G&W Fondkommission,
samt dels via skriftliga teckningsférbindelser
fran storre agare, ledande befattningshavare
och Bolaget narstaende. Teckningsforbindelser
och tillkommande garantier fran bolaget narsta-
ende utgodr ca 3,8 MSEK. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsfoérbindelser. Doxas bo-
lagsvarde fore emissionen uppgar till ca 62 MSEK
beraknat pa emissionskursen 8,00 SEK. Lock-up
har tecknats av bolagsledning, styrelse och vissa
storre aktiedgare infér planerad listning. G&W
Fondkommission agerar som Bolagets radgivare
vid emissionens genomférande.

Varje tre (3) befintliga aktier berattigar till teckning av en (1) unit, var och en bestaende av:

» en (1) nyutgiven aktie, samt
» en (1) teckningsoption av serie TO2

Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Doxa AB for 10 SEK. Teck-
ningstid mellan den 1 juni 2014 fram till och med den 30 juni 2014. TO2 avses att upptas till
handel snarast mojligt efter emissionens genomférande, parallellt med aktien under dess

16ptid.

8,00 SEK/unit. Kursen ar satt efter den omvanda split 20:1 som nyligen genomférts och inne-
bar en vardering av Bolaget om ca 62 Mkr infor emissionen.

Foretradesemission om ca 20,7 MSEK i form av nya aktier och optioner i en unit. Darutover ett
overtilldelningsutrymme for ytterligare teckning om upp till hogst ca 8 MSEK.

6 februari - 24 februari 2014

3 dagar efter utsand avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den 27 februari.

Preliminart torsdagen den 27 februari 2014

TIDSPLAN FOR EMISSIONENS
GENOMFORANDE

6 FEB

Forsta
teckningsdag

24 FEB

Sista
teckningsdag

FEBRUARI

3 FEB

Avstamningsdag

27 FEB

Preliminar dag for
offentligt tillkan-
nagivande av utfallet
i emissionen.

VD HAR ORDET

2013 har varit ett framgangsrikt ar for Doxakon-
cernen. Ett omtag i marknadsforingen har gett
dentalcementet Ceramir® Crown & Bridge or-
dentlig fart pa primarmarknaden USA och Doxa
har mer an fordubblat forséljningen jamfort
med 2012. Vi gick ur 2012 med 1160 kunder och
en omséttning pa 2,8 Mkr. Under 2013 har vi natt
6,3 Mkr i omsattning och inforskaffat drygt 2 000
nya kunder, det vill sdga ackumulerat cirka 3 200
tandlakare registrerade i var kundbas!

Ceramir® Crown & Bridge rekommenderas av
de stora tillverkarna av keramiska kronor: Gli-
dewell Laboratories, Zahn Dental och NuSmile.
Glidewell Laboratories ar varldens storsta till-
verkare av dentala kronor, Zahn Dental ar ett
dotterbolag till Henry Schein, var internationella
distributér, och &ridag topp 5i véarlden. NuSmile
ar stora pa pedodontiska kronor, det vill sdga
kronor avsedda for barn, ett segment som kom-
mer att bli viktigt aven for nastkommande pro-
dukter ur Ceramir®-plattformen.

N7

Med avstamp i den kommersiella grund som
lagts sedan Ceramir® Crown & Bridge lanse-
rades, inklusive det senaste arets tillvaxt, har
styrelsen beslutat ansoka om listning av Doxas
aktie pd NASDAQ OMX First North i anslutning
till denna emission. Det &r min férhoppning att
vi far en bred uppslutning bland savél nya som
gamla aktiedgare.

| januari 2014
Torbjérn Larsson, VD

Héanvisning till upprattat prospekt

Detta ar en sammanfattning och introduk-
tion till det fullstdndiga prospektet som
upprattats. Alla investeringar i aktier ar
forenade med risktagande. | prospektet
for Doxa AB (publ) finns en beskrivning
av de potentiella risker som ar forknippa-
de med Bolaget och dess aktie. Innan ett
investeringsbeslut kan fattas skall dessa
risker tillsammans med 6vrig information
i det kompletta prospektet noggrant ge-
nomlasas.

Prospektet for Doxa AB (publ) finns till-
gangligt fér nedladdning pa:
www.doxa.se, www.aktieinvest.se,
samt via www.gwkapital.se.

Teckning utan foretrdde ar mojlig och
kommer att tilldelas i man av utrymme.
En overtilldeningsoption kan dven kom-
ma att tas i ansprak. Se omstaende sida
for teckning utan foretrade.



D OXG Sarskild anmalningssedel 2

Anmalningssedel for teckning av units i Doxa AB utan foretradesratt

Teckningstid: 6 februari — 24 februari 2014 )
Teckningskurs: 8,00 kronor, d.v.s. 8,00 kronor per unit

Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrakningsnota
Likviddag: Tre bankdagar efter utfardande av avrakningsnota )

Fullstandig information samt villkor framgar av prospekt utgivet i februari 2014 av styrelsen for Doxa AB. Vid en bedémning av
bolagets framtida utveckling ar det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen vardering av
effekten av dessa risker genom att ta del av tillgédnglig information kring detta. Prospektet finns att ladda ner fran www.doxa.se,
www.aktieinvest.se, samt via www.gwkapital.se.

A. Undertecknad anmailer sig harmed for teckning enligt féljande:

[ ] stycken units i Doxa AB till ovan angiven teckningskurs.

[ ] Antal aktier per avstamningsdagen 24 januari 2014 (som grund for ev. subsidiar tilldelning).

Om tilldelning sker ska units levereras till:

[ VP-Konto:

°|°|°|||||||||]e"9f

[ Depanummer: Bank/ Fondkommissionér: ]

OBS! Om depan ar kopplad till en kapitalforsakring eller ar ett investeringssparkonto var vénlig kontakta din forvaltare for teckning
av dessa units.

B. Namn- och adressuppgifter:

(Ft')r- och efternamn/ Firmanamn: Person-/ Organisationsnummer: h
Postadress: E-postadress:
Postnummer: Ort: Land:
Ort och datum: Telefonnummer:
Undertecknas av dgare (i forekommande fall behorig firmatecknare eller formyndare):
- J

0BS! Om teckningen avser fler an 16 000 units ska kopia pa giltig id-handling bifogas for att anmélningssedeln ska vara giltig.
For juridisk person ska istéllet registreringsbevis som styrker firmateckningen, samt kopia pa firmatecknares id-handling bifogas.

Undertecknad ar medveten om samt medger att:

. Anmdlan &r bindande, dock kan ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel komma att lamnas utan avseende.

. Aktieinvest FK AB befullméaktigas att for undertecknads rakning verkstalla teckning av units enligt de villkor som framgar av prospektet
utgivet i februari 2014 av styrelsen for Doxa AB.

. Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med lagre antal units eller helt utebli.

. Personuppgifter som lamnas i samband med, eller i 6vrigt registreras med denna anmalan, behandlas av Aktieinvest FK AB for
forberedelse och administration av uppdraget. Behandling av personuppgifter kan dven komma att ske hos andra foretag som
Aktieinvest FK AB eller emittenten samarbetar med.

C. Skicka in din anmalan

per post till: eller per fax till: eller scannad per e-post till:
Aktieinvest FK AB +46 (0)8 5065 1701 emittentservice@aktieinvest.se

Arende: Doxa

Emittentservice
SE-113 89 Stockholm



