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VALKOMMEN TILL EOLUS

Vi har tankt framat
sa langt tillbaka
vi kan minnas.

Under det gdngna aret firade Eolus 30 ar
som bolag. Vi har varit med ldnge men
vart fokus ligger, precis som det alltid
gjort, betydligt mer pa framtiden dn pa
det som varit. Aven om vi unnade oss att
gora en jubileumsfilm med tillbakablick
pa allt som héant sedan 1990.

Filmen, som ligger pa eolusvind.com och
var YouTube-kanal om du missat den s&
har 1angt, beréttar att det inte var ménga
andra som sig vindens potential som
elproducent, di nir Eolus bildades och
genast tog rollen som vindkraftspionjar.

Framattinket finns med oss varje dag
och Gverallt. Genom aren har bolaget
vuxit i takt med omvérldens efterfragan
pé fornybar energi for en hallbar framtid.
Vi har byggt Eolus med kunskap och en-
gagemang och numera har vindkraften
sdllskap avinnovationer och investering-
ar fOr solenergi och lagringslosningar.

Eolus finns i flera digitala och sociala kanaler.
Folj oss gdrna for att fd senaste nytt och en
inblick i de olika delarna av verksamheten.
Sok efter "Eolus Vind”.

Téank stort, hogt och 1angt

Just nu dr vi inne i en kraftigt expansiv
fas och satsar extra hart pa att berdtta
om mojligheterna att driva fordndring
och utvecklas som medarbetare pa
Eolus. For att knyta till oss medarbetare
med ritt kompetens och drivkrafter, for-
starker vi kommunikationen i alla kana-
ler med ett tydligt budskap: Eolus bygger
stort, siktar hogt och tdnker langsiktigt,
men Var organisation dr liten med korta
beslutsvigar och nérhet till kollegorna.
Vi behover bli fler eftersom vi vill géra
skillnad — férdndra och férbattra — ocksa
iframtiden. Vi har tdnkt framéat sa langt
tillbaka vi kan minnas, och det ska vi
fortsdtta att gora.
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ARET SOM GATT

Viktiga handelser
under rakenskapsaret

Byggstart for norska @yfjellet

I december 2019 paborjades byggnationen av Eolus hittills storsta
projekt, @yfjellet i Vefsn kommun i Norge. Vindparken &r den en-
skilt storsta anldggningen i Norge med sina 400 MW i installerad
effekt. Vindparken kommer nar den dr fardigstalld, vilket berdknas
ske under hosten 2021, att besta av 72 vindkraftverk av modell
Nordex N149 5x MW. Vindparken dgs av Aquila Capital genom
bolaget @yfjellet Wind AS och Eolus kommer att leverera tekniska
och administrativa tjanster avseende vindparken. Vindparken om-
fattas av ett 15-arigt elforsadljningsavtal med Alcoa vars aluminium-
smaltverk finns i Mosjgen, huvudort i Vefsns kommun.

Kraktorpet - storst hittills Nya samarbeten for
I november 2019 fardigstdlldes och dverlamnades vindpark Kraktorpet i framtida mﬁj ligheter

Sundsvalls kommun till Aquila Capital. Vindparken bestar av 43 Vestas
V136 3,8 MW vindkraftverk med en sammanlagd installerad effekt om
163 MW. Vid fardigstdllandet var detta den storsta enskilda vindparken
som Eolus etablerat. Kraktorpet var den tredje vindparken i Eolus sa
kallade Sundsvallskluster att fardigstdllas efter Jendsen (79 MW) och
Nylandsbergen (68 MW). Etableringen av dessa tre parker mojliggjordes
av att Eolus tog investe-

I juli 2020 tecknades viktiga avtal for att fylla pa Eolus
portfélj av kommande projekt. Det handlar bade om
forvarv av paborjade projekt samt helt nya projektmoj-
ligheter. Med Modern Energy tecknades avtal om att
forvarva sju vindkraftsprojekt i tidig utvecklingsfas.
Sammantaget bedoms projekten som &r beldgna i SE3

. .. - ‘1 och SE4 kunna omfatta upp till cirka 450 MW. Eolus
ringskostnaderna for . i . . .
.. . tecknade dven avtal om projektering av vindkraft pa
en ny stamnétsstation N . . .
d mark dgd av SCA i Sverige och Baltikum. Samarbetsav-

i Nysdter for att klara el-
ndtsanslutningen. Stam-
ndtsstationen i Nysdter

talet innebér initiering av projekt som Eolus och SCA
kommer att utveckla tillsammans samt, utover detta,
mojligheter for Eolus att teckna nyttjanderéttsavtal i

har dven 6ppnat u

. .pp oL andra identifierade projektomraden. Malet &r att kunna
for etablering av andra N X ; X

. . . nd realiserbara projekt om cirka 1 000 MW.
vindparker i omradet.

Varmlandsk kraft ska 324 MW Forsta norska

forsorja Amazon etablerat parken klar

I augusti 2020 fardigstdlldes vindpark Back- unde[ Iﬁken- I augusti 2020 fardigstillde bolaget
hammar i Kristinehamn och Degerfors kom- o sin forsta vindpark i Norge. Stiga-
muner och overlamnades till kunden KGAL. Skapsaret fjellet fardigstélldes och overldam-
Parken som bestar av 22 Vestas V136 4,2 MW Under rikenskapsaret nades till kunden ewz enligt plan.
och 9 Vestas V150 4,2 MW vindkraftverk fardigstallde Eolus de Vindparken som &r beldgen i Bjerk-
med en sammanlagd effekt om 130 MW, tre vindparkerna Krak- e reim i Rogaland fylke bestar av
kunde 6verldmnas till kund enligt plan. torpet, Bickhammar ﬁ/— 7 vindkraftverk av modell Siemens
Bdckhammar omfattas av ett elforsdljnings- och Stigafjellet med Gamesa SWT-DD-130 4,3 MW med
avtal (PPA) som KGAL tecknat med Amazon en total effekt pa en total installerad effekt om 30 MW.
Web Services om leverans av fornybar el till 324 MW. Eolus levererar tekniska och

deras svenska serverhallar. Eolus levererar administrativa tjdnster avseende
tekniska och administrativa tjdnster av- vindparken.

seende vindparken.
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163 903 324

Under ridkenskapsdret Vid rikenskapsdrets
fardigstdlldes Eolus utgdng forvaltade Eolus
hittills stérsta vind- 903 MW vindkraft at

park, Krdktorpet, med en kunder och hade tecknat
totalt effekt om 163 MW. kontrakt pd ytterligare
515 MW som dr under
etablering.

Under ridkenskapsdret
driftsatte Eolus
81 vindkraftverk med
en total effekt om
324 MW.

ACKUMULERAD EFFEKT ETABLERAD AV EOLUS
MW
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Etablerad effekt under rédkenskapsaret

FEMARSOVERSIKT

2019/2020 2018/2019 2017/2018
16 manader 12 manader 12 manader
Nettoomséttning 2 468,6 2 031,9 1 366,0
Rorelseresultat 280,0 118,3 202,4
Resultat fore skatt 182,6 116,0 198,9
Avrets resultat 198,3 132,8 194,3
Resultat per aktie fére och
efter utspadning, SEK 7,96 5,33 7,81
Uppférda och idrifttagna
verk, antal 81 31 25
Uppférda och idrifttagna
verk, MW 323,7 115,2 83,8
Férvaltade verk, MW 903 524 415

2018/2019

12 méanader

Total etablerad effekt

2016/2017
12 manader

1065,7
40,2
34,2
24,5

1,02

25

72,2
351

2019/2020
16 manader

2015/2016
12 manader

693,4
-15,9
=291
-23,9

-0,92

37,7
293
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VD HAR ORDET

Eolus star starkt och val rustat for

fortsatta utmaningar och mojlig-
heter pa alla vara marknader

I augusti 2020 beslutade en extra bo-
lagsstimma om omlédggning av Eolus
rikenskapsar till kalenderar. Andringen
motiveras av att de flesta vindparker
normalt sett etableras under sommaren
och fardigstills under borjan pa hosten,
samt att jaimforelser med Gvriga bolag
underlittas. Arsredovisningen avser
darfor det forlangda rdkenskapséret
september 2019 till december 2020.

Svensk vindkraft vixer,

precis som behovet

Elproduktionen fran svensk vindkraft
uppgick under 2020 till 27,6 TWh, vilket
motsvarade 17% av landets elproduktion
och en 6kning med hela 39% jamfort med
2019. Med forvdantad utbyggnadstakt bor
elproduktionen fran svensk vindkraft bli
storre dn den fran aterstdende kdrnkraft
inom tre till fyra ar. Utbyggnaden méijlig-
gor en omstillning till ett elsystem base-
rat pa fornybara killor, sdnker elpriset
for Sveriges foretag och konsumenter
samt bidrar till en stabil export av for-
nybar el frdn Sverige till kontinenten.
For att omstdllningen ska bli lyckosam
kréavs stora investeringar i 6verforings-
kapacitet i elndten och effektiva till-
standsprocesser for bade vindkraftspro-
jekt och ndtutbyggnadsprojekt. Behovet
av utbyggnad av ny vindkraft dr sdrskilt
stort i sodra Sverige, dar elunderskottet
ar stort och elpriserna hogst.

Under verksamhetsaret har vindpar-
kerna Krdktorpet, Bickhammar och Stiga-
fjellet fardigstillts och dverldamnats till
vara kunder. Det innebdr att Eolus projekt
har tillfort ytterligare 324 MW vindkraft
till det nordiska systemet med en berdk-
nad arlig produktion pé drygt 1,1 TWh.

Ojdmforligt storst hittills

Etablering av 400 MW-projektet @yfjel-
let i Norge pagar. Vdgar och kranplatser
har fardigstillts och de flesta fundamen-
ten har gjutits. Arbeten med elnitsan-
slutning pagar, de forsta tornsektionerna
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har levererats och montage av vind-
kraftverk berdknas paborjas under varen
2021. Byggnationen finansieras i sin
helhet av var kund Aquila Capital och
anldggningen planeras att tas i drift
successivt under hosten 2021. Projektet
har ingatt ett 15-arigt elleveransavtal
med Alcoa. Projektet berdknas leverera
en produktion pa 1,3 TWh, motsvarande
en procent av all elproduktion i Norge.
Projektet 4r det ojamforligt storsta som
Eolus hittills har etablerat. De fysiska
utmaningarna att etablera en saddan
anldggning dr stora och ska dessutom
pareras med de restriktioner som foljer
av Covid-19 pandemin.

En brakdel ger fyrfaldigt mer

I Kalifornien pagar montage och drift-
tagande av projektet Wind Wall. Projek-
tet etableras genom att en vindpark
med cirka 400 dldre vindkraftverk er-
sdtts med 13 nya verk med en total effekt
péa 47 MW. Elledningar, transformatorer
och viss infrastruktur kan till stor del
ateranviandas. Den nya parken férvintas
producera cirka fyra gdnger mer el 4n
vad den gamla parken gjorde. Det anser
jag dr en av de basta illustrationer som
kan goras av vindkraftens tekniska ut-
veckling under de senaste decennierna.
Var kund Cubico Sustainable Invest-
ments kommer att tilltrdda parken nir
den fardigstéllts och erldgga kdpeskil-
lingen i samband med tilltrddet. Byggna-
tionen finansieras genom byggkrediter

i Swedbank och med egen kassa.

Utdver ovanstaende projekt har
Eolus ytterligare 13 vindkraftverk under
etablering for firdigstdllande under
2022 och 2023. Tva av dessa ror Timmele
déir avtal om forsdljning tecknats efter
ridkenskapsarets utgang. De nya projek-
ten inkluderar modeller med 170 meters
rotordiameter och installerad effekt
overstigande 6 MW. En saddan rotor-
storlek innebar att varje vindkraftverk
sveper Over en yta pa néstan 2,3 hektar.




7, &
Vindpark Jenasen *

"Eolus ska utveckla och erbjuda kunder attraktiva
anlaggningar inom fornybar elproduktion och energi-
lagring. Vilken teknik eller mix av tekniker som Gr
bdastvarierar dver tiden och mellan olika marknader.”

Sol och lagring utokar portféljen

Eolus ska utveckla och erbjuda kunder
attraktiva anldggningar inom fornybar el-
produktion och energilagring. Vilken teknik
eller mix av tekniker som &r bést varierar
over tiden och mellan olika marknader.

En 6kande andel av Eolus projektportfolj
avser darfor solcellsprojekt och lagrings-
projekt. De kommande decennierna kom-
mer havsbaserad vindkraft att spela en allt
storre roll i omstéllningen till en fornybar
elproduktion pd manga marknader. Eolus
ar engagerat i tidig utvecklingsfas i ett antal
havsbaserade vindkraftsprojekt.

Vixande marknader i utmanande tider
Den nya amerikanska administrationens
ambitiosa klimatplan som bland annat
syftar till att gora den amerikanska energi-
sektorn utslappsfri till 2035 innebdr stora
satsningar pa vindkraft och solcellsanldgg-
ningar. Eolus har en vdxande projektport-

folj i sydvastra USA och har under aret
bland annat investerat i vindkraftskompo-
nenter for att kvalificera projekt for skatte-
krediter inom det federala skattekredit-
systemet PTC.

Polen ir ett av de 1dnder i Europa som
har storst beroende av en kolbaserad elpro-
duktion. Samtidigt har landet planer pd att
stdnga alla kolgruvor till 2049 for att uppna
sina klimatpolitiska mal. Eolus kommer
att etablera sig pa den polska marknaden
under 2021 med ambitionen att utveckla,
etablera och silja solcellsparker och vind-
kraftsanldggningar.

Intresset frdn kunder att investera i
vara projekt ar stort, men vi tvingas tyvarr
konstatera att processer avseende slutliga
tillstdnd och nitanslutningar i vissa fall
tagit ldngre tid 4n berdknat. Till viss del be-
ror det pa effekter av Covid-19. Det innebér
tidsmadssig forskjutning i mojligheterna
att realisera projekten. For var langsiktiga

framgang ar det viktigt att projektportfdljen
successivt fylls pd med utvecklingsprojekt
av hog kvalitet. Genom nyutveckling och
forvarv under 2020 uppgar nu Eolus totala
projektportfolj till 7800 MW vind, sol och
energilagringsprojekt.

Affirsmodell med solida méjligheter
En kapitaleffektiv affirsmodell mojliggor
fler parallella projekt och bidrar till att
balansrikningen visar pa en soliditet

Pa 57% och en nettokassa pa strax over
300 MSEK. Med en stark balansrdkning
och en orderstock pa 5,1 miljarder kronor
star Eolus val rustat att ta sig an fortsatta
utmaningar och mojligheter i omstillning-
en till en héllbar energiférsorjning pa alla
de marknader dér vi dr verksamma.

PER WITALISSON
Verkstdllande direktor
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EOLUS | KORTHET

Pionjaranda,
kompetens och
affarssinne har
tagit oss langt

Trettio ar med stindig utveckling; ett 6ga pa 16n-
samhet och det andra pa mojligheterna att paverka
omstillningen till fornybart. Sedan starten 1990 har
Eolus utvecklats till en av Nordens ledande vindkrafts-
projektorer. 2017 breddades bolagets affarsidé till att
omfatta andra former av fornybar elproduktion och
energilagring, inte bara specifikt vindkraftsanliggningar.
Bolaget erbjuder savil lokala som internationella investe-
rare attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt,
for narvarande i Norden, Baltikum och USA. Eolus ar

inne i en stark expansionsfas och har malsiattningen

att etablera sig pa fler geografiska marknader
och fordjupa erbjudandet inom fler
tekniker dn vindkraft.

——

BETISNING EOLUSMND AB:
> :

Hittills har Eolus medverkat vid uppforan-
det av 653 vindkraftverk i Sverige, Norge
och Estland med en sammanlagd effekt

pé cirka 1370 MW. Merparten av projekten
sdljs nyckelfardiga till kund. Pigaende
etableringar finns i Sverige, Norge och
USA. Eolus driftorganisation forvaltade
vid rakenskapsarets utgang 903 MW vind-
kraft &t kunder.

Affirsidé

Eolus ska skapa viarden i alla led inom ra-
men for projektering, etablering och drift
av anldggningar for fornybar energi samt
energilagring och erbjuda savil lokala som
internationella investerare attraktiva och
konkurrenskraftiga investeringsobjekt.

Hog kompetens

Sedan starten 1990 har Eolus varit en
framgangsrik vindkraftsprojektor med
forméga att anpassa och utveckla bolagets
verksamhet efter rddande efterfrigan och
marknadsforutsattningar. Arbetet med
andra tekniker for fornybar elproduktion
och energilagring 4r en naturlig del i bola-
gets och marknadens utveckling, dar den
uppbyggda kompetensen och kontaktnitet
kan anvindas for nya affirer och nya affars-
modeller.

En stor del av forklaringen till bolagets
framgang och starka marknadsposition ar
den varierande och starka kundbasen samt
forméga att anpassa bolagets verksamhet
efter radande efterfrdgan. Sammanlagt
har Eolus etablerat cirka 13 procent av den
vindkraft som byggts i Sverige.

Affirsmodell

Eolus huvudidé ar att projektera och upp-
fora anldggningar for férnybar energi och
energilagring. Val av teknik avgors av plats
och rddande marknadsforutsidttningar.
Projekt realiseras fraimst genom forsiljning
av nyckelfirdiga anldggningar. Affars-
modellen tillater dven att delar av projekt-
portfoljen realiseras genom forsilining

av projektrattigheter avseende tillstdnds-
givna projekt och projekt under utveckling.
Likaledes kan projekt under utveckling el-
ler bolag forvarvas. For ndrvarande bedrivs
verksamhet i Norden, Baltikum, Polen

och USA. Insteget pa den polska markna-
den skedde under borjan av 2021. Eolus
tillhandahéller fullstdndiga drift- och
forvaltningstjanster for att ge investerare
ett bekymmersfritt 4gande av vindkraftsan-
ldggningar som kan vara uppférda av Eolus
sévil som av andra aktorer.

Verksamheten har under aret bedri-
vits i segmenten projektering samt drift
och forvaltning. Projektering &dr det klart
dominerande segmentet. Segmentet for



drift och forvaltning ser en stadig tillvaxt
och framgangsrik forvaltning av kundernas
anldggningar skapar mojligheter till nya
projektforsaljningar.

Eoluskoncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus
Vind AB (publ) och tillhérande rorelse-
drivande dotterbolag samt ett antal bolag
bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt.

Per den 31 december 2020 inneholl
Eolus projektportfolj i Sverige, Norge, USA,
Finland, Estland och Lettland 5 632 MW
vindkraft, 1420 MW solkraft och 778 MW
energilager fran tidig fas till etablering.

Av de 5632 MW vind s befann sig 515 MW
under etablering i Norge, Sverige och USA.
Bland projekten under etablering finns
Eolus hittills storsta vindpark, @yfjellet
omfattande 400 MW.

Malsédttningar

Vision

Eolus vision &r att vara den mest 10nsam-
ma aktoren inom fornybar energi och en
attraktiv samarbetspartner i omstillningen
till ett héallbart samhalle.

Eolus dvergripande mdl under tredrsperioden
2019-2021 dr

att vara intressenter (kunder, anstillda,
leverantOrer och aktiedgare) ska uppfatta
oss som en attraktiv och marknadsledan-
de aktor inom fornybar energi pa alla
marknader dér vi dr verksamma.

att ha en genomsnittlig avkastning pa

minst 10 procent av eget kapital efter skatt.

att bredda teknikinnehallet i var verk-
samhet genom att medverka till etable-
ring av minst en solcellspark eller en an-
ldggning for energilagring.

att initiera utveckling av nya vindkrafts-
projekt i Norden och Baltikum for att sé-
kerstilla en 1angsiktig och kommersiellt
realiserbar portfolj for etablering fran
2022 och framat.

genomfora utvirdering av nya marknader
med maélsidttningen att mojliggora etable-
ring pé ytterligare minst en geografisk
marknad frdn 2022.

Strategi

Eolus huvudsakliga verksamhet dr i nulédget
att uppfora vindkraftsanldggningar i goda
vindldgen och 6verldta dem nyckelfdardiga
till kunder. Bolaget dr for ndrvarande ocksa
verksamt inom solkraft och energilagring

i tidiga projektfaser.

Strategin fOor bolagets projekterings-
verksamhet dr att fokusera pa projekt som
med hog sannolikhet kommer att kunna
realiseras oavsett teknik och marknad

samt att utveckla dem med hogsta majliga
kvalitet till 1dgsta mojliga kostnad. Detta
for att kunna erbjuda de slutliga investe-
rarna anldggningar som ger lagsta mojliga
kostnad per producerad MWh 6ver anligg-
ningens livslingd. En noggrann urvals-
process gillande bland annat vind- eller
soltillgdng, mojligheter till elndtsanslut-
ning och byggbarhet gdllande vdgar och
fundament &r av yttersta vikt, tillsammans
med tidigt affirsméssigt fokus. Detta sdker-
stiller att projekten med allra storst poten-
tial far tillracklig prioritet.

EOLUS | KORTHET

Eolus dger vanligtvis inte den mark dar an-
ldggningar etableras utan nyttjanderdtten
sdkras normalt genom arrendeavtal. Eolus
har som strategi att erbjuda markdgarna
marknadsmaissigt arrende som normalt
utgar som arligt arrende motsvarande viss
andel av virdet av den elenergi som produ-
ceras i anldggningen. I vissa projekt erbjuds
dven grannmarkégare en arrendeintékt.

Vi tar ansvar for en omstallining till ett
hallbart samhalle. Vi upptrader an-
svarsfullt i vara kontakter mot
myndigheter, nérboende,

kunder och aktiedgare.

Vi uppvisar en positiv
resultatrékning och

en stark balansrakning.
Vidare strévar vi efter att
vara anlaggningar skall
vara en god investering for
vara kunder och dven en god
affar for berérda markégare.

_ EOLUS
VARDEGRUND

Vi efterstravar dialog och lyhérdhet med

de intressenter som berors av véara
projekt och erbjuder investerare
mdajligheter inom fornyelse-
bar energi.

Genom ett kon-
sekvent agerande
avseende ansvar, del-
aktighet och resultat
skall vi &tnjuta ett hogt
fértroende hos aktiedgare,
kunder, banker, myndigheter,
mark&gare och allméanhet.
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MARKNADEN

Fornybart ar det nya

normala

Det dr svart att sia om framtiden men

en sak dr sdker: den tillhor de férnybara
energislagen. Den globala energimarkna-
den fordandras nu snabbt. Fordndringen
drivs inte bara av politiska ambitioner att
minska utsldppen av vixthusgaser utan i
minst lika stor utstrackning av ekonomiska

realiteter. P4 allt fler marknader ar fornyba-
ra energislag som vind och sol det billigaste
att etablera per producerad MWh. Snabb
teknikutveckling kombinerat med stora
kostnadsreduktioner har lett till att det
fornybara inte ldngre dr dyra och exotiska
inslag i energimixen utan det nya normala.

Skiftet mot mer och mer fornybar elproduk-
tion i ett globalt perspektiv tenderar att

g4 snabbare dn prognoserna forutspar.

I ett nationellt perspektiv kan ségas att de
svenska méilen for utbyggnad av fornybar
elproduktion vida 6vertriffats och detta
langt innan fastlagda politiska malsatt-
ningar. Marknaden har levererat.

Fossilt tappar mark

I New Energy Outlook 2020 prognostiserar
Bloomberg New Energy Finance (BNEF) att
vind och sol tillsammans kommer att sti
for 56 procent av varldens elproduktion ar
2050. Det kan jamforas med 9 procent i
nuldget och det ska dven ses i ljuset aven
Okning av vidrldens elbehov. Hiar har BNEF
skruvat upp sina prognoser jamfoért med
motsvarande rapport forra aret som trodde
pé en total del av elproduktionen fran vind
och sol pa 48 procent. I rapporten f6r 2020
ger prognosen en utslappsfri produktion
globalt pa 76 procent medan den fossila
produktionen uppgar till 24 procent. Tren-
den 4r tydlig, fossila killor som olja, kol
och gas tappar mark. Omstéllningen drivs
av ldgre kostnader for att etablera vind, sol
och olika typer av lagring, frimst batterier.
BNEEF forutspar att vind och sol producerar
mer av varldens elektricitet d4n kol ar 2031.
Vidare anser BNEF att kol kan ha natt sin
topp redan ar 2018 och nu stegvis kommer
att minska i betydelse for att till ar 2050
endast sta for 12 procent av marknaden.

Vind och sol dominerar

I och med att kostnaderna for olika sorters
lagring sjunker markant tillsammans med
att system for flexibilitet pa efterfragesidan

ANDEL AV INSTALLERAD VINDKRAFTS-
EFFEKT UNDER 2020 | EUROPA.

Ovriga 16%
Ryssland 5%
Polen 5% ‘k

Belgien 6%
Sverige 7%
S|

Turkiot 89 panien 10%
uriet 87 Frankrike 9%

Nederlénderna 13%

Tyskland 11%

Norge 10%

Kélla: Wind Europe, Wind energy in Europe 2020

ANDEL ACKUMULERAD INSTALLERAD
VINDKRAFTSEFFEKT 2020 | EUROPA

' Tyskland 29%

Ovriga 17%

Danmark 3%
Polen 3% §

Nederlénderna 3%

Turkiet 4% 7
Sverige 5%
Italien 5% Spanien 12%
Frankrike 8% Storbritannien 11%

Kélla: Wind Europe, Wind energy in Europe 2020

TOTAL ACKUMULERAD INSTALLERAD VIND-
KRAFTSKAPACITET | VARLDEN 2016-2020

Mw

800000
700000
600000
500000 f——468 790—|
400000 — —
300000 — —
200000 [— —
100000 — —

713 000"
650 557 | —
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* Siffrorna fér 2020 avser prognos. Kaélla: GWEC
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utvecklas kan vissa marknader ha 6ver

80 procent elproduktion fran vind och sol.
Omstillningen forutspas ga snabbast och
langst i Europa dar 6ver 50 procent av el-
produktionen kan komma fran vindkraft ar
2050. I sodra Europa kan sol komma att sa
for omkring 30 procent av elproduktionen
redan ar 2030.

Affirsmodeller utmanas

I takt med kostnadsreduktionerna for vind
och sol minskar behovet av subsidier pa
marknaden och teknikerna kommer att sti

pa helt egna ben framéver i den man de
inte redan gor det. I Sverige och Norge
kommer exempelvis inga nya anldggningar
beviljas elcertifikat efter 31/12 2021. Utveck-
lingen utmanar befintliga affirsmodeller
och 6ppnar upp for nya affirsmojligheter
for dem som omfamnar utvecklingen
istillet for att hélla fast vid tidigare
sanningar och gamla affirsmodeller.

Havsbaserad vind vixer
Aven i det korta perspektivet syns den
snabba tillvdxten for sol och vind. Under

MARKNADEN

2020 installerades enligt preliminéra siff-
ror fran Internationell Energy Agency (IEA)
107 GW solkraft och 65 GW vindkraft varav
cirka 60 GW landbaserad. Kina dr det land
som fortsatt installerar mest vind- och sol-
kraft. IEA forutspar 6kningar i installerad
effekt under 2021 medan 2022 ser en till-
bakaging av vind nir stodsystem i Kina
och USA fasas ut. Medan dessa marknader
minskar under 2022 forutspéas Europa 6ka
liksom andelen installerad havsbaserad
vindkraft.

EU:S STORSTA MARKNADER FOR INSTALLERAD

SOLCELLSKAPACITET 2019 OCH 2020
GW

2019

B 2020°

Tyskland
* Siffrorna fér 2020 &r prognos.

Nederlanderna

2 |— — | — — —
1 — — — — — — — — —
0 — — | — | — | — |

Spanien Polen
Kélla: SolarPower Europe, EU-Market Outlook for solar power 2020-2024.

Frankrike

ANDEL AV INSTALLERAD SOLCELLS-
EFFEKT UNDER 2019 | VARLDEN

Ovriga vérlden 20%
Kina 32%

Spanien 2%
Sydkorea 2% e~
Storbritannien 2%
|

Australien 2%

Italien 3%
Indien 7% USA 12%
Tyskland 8%

Japan 10%

Kélla: SolarPower Europe, Global Market Outlook
for solar power 2020-2024.
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MARKNADEN

)

Under 2020 nettoexporterade
Sverige 24,8 TWh el.

Under aren 2023-2025 ser IEA en utbygg-
nad av 65-100 GW vindkraft per ar. Ar 2025
forutspar IEA att havsbaserad vindkraft
star for omkring 20 procent av den installe-
rade vindkraftskapaciteten.

Inom sol ser IEA fortsatta 6kningar
under 2021 och 2022 dven om de pa grund
av utfasningen av stodsystem i Kina ser en
1ag 6kning mellan 2021 och 2022. Mellan
2023-2025 tror IEA pa en utbyggnadstakt
for solkraft i spannet 129-162 GW per ar.

Kraftigt sinkta kostnader

Den snabba tekniska utvecklingen inom
vindkraft har de senaste dren priglats av
langre rotorblad, hogre torn, hogre genera-
toreffekt och ddrmed effektivare verk som
skordar mer energi ur vinden. Tillsammans
med effektivare byggprocesser har investe-
ringskostnaden per producerad MWh
sjunkit med 75-80 procent. Kostnaden for
att etablera ny vindkraft 4r sedan flera ar
lagre dn kostnaderna for att etablera ny
kiarnkraft. Havsbaserad vindkraft har stor
potential i savdl Norden som globalt och
ar en viktig del i omstdllningen mot mer
fornybar elproduktion. Kostnaderna for att
etablera havsbaserad vindkraft har varit

hoga men sjunker nu mycket fort och under
ratt forutsdttningar genomfors etableringar
utan subsidier.

Billigare och béttre batterier

Precis som kostnaderna for vind och sol har
sjunkit markant sjunker priserna for batte-
rier bade for storskalig lagring och i elfordon
om #n frn en ldgre mognadsgrad. Under
2020 passerades exempelvis en batterikost-
nad pé under 100 USD per installerad kWh
iett elfordon for forsta gdngen. Marknaden

for batterier i fordon ar storre dn storskalig
batterilagring och den snabba kostnads-
reduktionen har viss 6verspillningseffekt
till storskaliga 16sningar. Enligt BNEF
halverades kostnaderna for storskalig
batterilagring mellan 2018 och 2020 till
ett riktmérke for investeringar pa omkring
150 USD per MWh for anldggningar med
fyra timmars urladdningstid. Drivande fak-
torer bakom denna snabba kostnadsreduk-
tion har varit teknikutveckling i kombina-
tion med att anldggningarna blivit storre.

PO

TEKNISK UTVECKLING

PA VINDKRAFTVERK

ETABLERADE

AV EOLUS
Rotordiameter 27 44 82 112 136 150 149 170 (m)
Navhojd 30 50 98 94 122 125 105 115 (m)
Generatoreffekt 0,225 0,6 2,0 3,3 3,8 4,2 5,7 6,2 (MW)
Ar 1991 1999 2009 2014 2019 2020 2021 2023
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Power Purchase Agreements
— 2020 ett rekordar

| praktiken alla storre vindkraftsetableringar
i Norden omfattas av olika former av Power
Purchase Agreements (PPA), elférsaljnings-
avtal. Trenden &r likadan pa andra markna-
der och omfattar &ven solcellsanlaggningar
i de lander dar storskaliga anlaggningar
etableras. Sa kallade Corporate PPA:s &r
ett avtal om elkdp mellan en elproducent
och en elkdpare direkt fran specifika anlagg-
ningar. Avtalen kan variera fran fem &r och
uppat, sker till fasta forutbestamda priser
och géller all eller en férutbestamd andel
av den el som produceras i anlaggningen.
Langa kontrakt med forutbestamda priser
ger elkdpare trygghet och en tydlig bild av
kontraktstidens kostnader. Sakrade intakts-
nivaer &r dessutom en trygghetsfaktor for
saval agare som den som uppfor anlagg-
ningen.

Olika marknadsforutsittningar rorande
produktionsmetoder, priser och konsum-
tionsmonster Oppnar for olika lagringslos-
ningar, inte bara batterier. Generellt pekas
pé stora mojligheter till lagring genom bade
storskaliga industriella batterier savil som
smaéskaliga flexibla batterilosningar hos
hushall och i elfordon. Storskalig lagring
kan bidra till hogre utbyggnad av intermit-
tenta produktionsmetoder, ge balanserings-
mojligheter, kapa konsumtionstoppar

och ge storre trygghet i elsystemen genom
att helt enkelt ersdtta produktionsanliagg-
ningar genom sin tillgdnglighet.

Viktiga for finansieringen
Elférséljiningsavtal har spelat en stor roll for
den snabba utbyggnaden av vindkraft pa
den nordiska marknaden. Ocksa i framtiden
blir avtalen betydelsefulla for att finansiera
utbyggnad av anléaggningar for fornyelsebar
elproduktion, bade i Norden och globalt.

Amazon leder volymligan

Under 2020 tecknades globalt corporate
PPA:s omfattande sammanlagt 23,7 GW
enligt Bloomberg New Energy Finance
(BNEF). Det &r den storsta volymen nagon-
sin. USA var fortsatt den marknad dar storst
volym tecknades men marknadens andel
av volymen minskade. Under 2020 offentlig-
gjorde Amazon sammanlagt 5,1 GW nya
avtal vilket gjorde foretaget till arets storsta
kopare och det foretag som ackumulerat
tecknat avtal for storst volym. Darefter foljde
Google och Facebook vad géller ackumule-
rad volym. Under 2020 var det franska
oliebolaget Total den nast stdrsta kdparen
av nya avtal.

Potentiella nettoexportorer

I ett nordiskt perspektiv har det under de
senaste aren producerats mer el d4n vad som
konsumerats pa svenska och norska mark-
naden vilket gett linderna mojligheter att
bli nettoexportdrer av el och skapa ytterliga-
re en exportndring. Lidnderna har ocksa
funnits bland de ldnder i Europa som instal-
lerat mest vindkraft de senaste dren. Under
2019 var till exempel Sverige det land i
Europa som installerade fjirde mest vind-
kraft och Norge placerade sig pa sjdtte plats.
Under 2020 installerade Norge tredje mest
och Sverige sjunde mest vindkraft i Europa
Sverige har tillsammans med Norge stora

MARKNADEN

mojligheter att bli ett gront batteri for
Europa med stor produktion av koldioxid-
fri elproduktion som kan ersdtta smutsig
fossilbaserad kraft i andra lander. Fortsatta
mojligheter att exportera el dr positivt for
Sverige och Norge varfor det dr viktigt att
fortsdtta utbyggnaden av 6verféringskapaci-
tet inte bara inom landerna utan ocksa till
andra ldnder utover de overforingsmaijlig-
heter som redan finns och dr under byggna-
tion till bland annat Tyskland och Storbri-
tannien. Med framtida méjligheter att lagra
el finns stora mojligheter for Sverige och
Norge att ha en hogre andel intermittenta
kraftslag som vind och sol dn idag.

INSTALLERAD ENERGILAGRING | VARLDEN 2013-2019

GW

4

Kélla: International Energy Agency
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Kélla: Svenska Kraftnét
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KUNDGRUPPER

Storre aktorer driver
investeringarna pa marknaden

Sedan starten 1990 har Eolus byggt upp ett
starkt fortroende hos kunder, markigare,
aktiedgare, langivare och medarbetare. Att
skapa och vidmakthalla ett stort fortroende
dr en forutsittning for att attrahera bade
kapital och kompetens for fortsatt tillvaxt
och nya affirer. Med en flexibel affirsmo-
dell och en stark balansrdkning har Eolus
anpassat sig till marknadens svingningar
och de marknadsforutsidttningar som ratt.
Allt for att pa basta sidtt mota de krav som
investerarna historiskt sett har stillt och
framgent staller.

Fler stora aktorer

Kundbasen har over tid forandrats. Fran
att ha salt merparten av den etablerade
vindkraften till olika typer avinhemska
investerare pa den svenska marknaden,

ar huvudparten av kunderna nu storre in-
ternationella aktOrer. Dessa finns framst
inom segmenten institutionella investerare
och storforbrukare dar geografisk marknad
och teknik inte 4r lika avgérande som for
inhemska mindre aktorer.

Lang erfarenhet, komplett erbjudande
Med o6ver 30 ars erfarenhet och medverkan
vid uppférandet av 653 vindkraftverk med
en effekt pa 1370 MW per den 31 december

14 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2019/2020

2020, har Eolus byggt upp kompetens inom
hela viardekedjan och en finansiell stillning
som gor bolaget till en stark, stabil och pa-
litlig partner. Eolus projektportfolj inom
vind, sol och lagring ger stora mojligheter
att erbjuda anldggningar anpassade efter
den enskilde investerarens specifika behov
till ldgsta mojliga kostnad per producerad
eller lagrad MWh. Eolus kompletta drift-
och forvaltningstjanster erbjuder en profes-
sionell hantering som maximerar intakter-
na for bade st6rre och mindre investerare.
Som en av de storsta aktérerna i Norden
kan Eolus pressa investerings- och drift-
kostnaderna vilket gagnar investerarna

i de olika kundgrupperna.

Institutionella investerare

Merparten av investeringarna pa den
nordiska vindkraftsmarknaden sker nume-
ra genom internationella institutionella
investerare sdsom olika typer av fonder,
forsakringsbolag och aterforsakringsbolag.
Aven i ett globalt perspektiv dr denna trend
pétaglig. Agande i samhillsinfrastruktur,
till exempel fornybar energi i form av vind-
kraft och solcellsanldggningar, drivs av att
investeringarna ar ldngsiktiga med relativt
stabil avkastning och stabila kassafloden.
Det genererar i sin tur trygghet i de atag-

anden foretagen har gentemot sina kunder
inom aterforsdkring och pensionsplace-
ringar. Den som investerar i produktion
av fornybar el blir ocksé delaktig i omstall-
ningen mot fossilfri elproduktion, vilket
minskar utsldppen av koldioxid och i for-
lingningen minskar riskerna inom andra
klimatrelaterade investeringar och forsak-
ringsataganden. Med en stark trend inom
hallbara investeringar kommer denna typ
av aktorer att fortsdtta spela en nyckelroll
iomstdllningen av samhillet.

Storforbrukare

Till gruppen storforbrukare riknas foretag
och organisationer med hog elférbrukning
som inte har elproduktion som kdrnverk-
samhet. Kundgruppen dr 6kande, dels for
att el fran vindkraft och solkraft ger sikra,
l4ga och stabila elkostnader under lang tid,
dels beroende pa hallbarhetsperspektivet.
Allt fler foretag strdvar efter att vara en
tydlig aktor i omstdllningen till en fossil-
fri framtid. Helt enkelt for att mota sina
kunders krav och 6nskeméal om minskad
miljopaverkan och ansvarstagande.
Investeringar kan ske genom direkta in-
vesteringar i egna anldggningar eller, allra
vanligast, genom att teckna langa elforsalj-
ningsavtal (PPA). Ett elforsidljningsavtal

Vindpark Kraktorpet



innebdr att en part forbinder sig att under en
forutbestdmd tid k6pa elproduktionen fran en
viss anldggning och darmed bidrar till utbygg-
nad av kapacitet utan att sjdlv 4ga anldggning-
ar. Denna typ av uppldgg binder inte kapital
som behovs i kirnverksamheten men skapar
anda miljofordelar. Eolus har tecknat denna
typ av avtal med olika aktorer for vindkrafts-
parker i Sverige, Norge och USA. Amazon Web
Services dr den aktor i virlden som har storst
andel tecknade elforsiljningsavtal, foljda av
Google.

Energibolag

Pa manga marknader &r landbaserad vind-
kraft ett av de mest kostnadseffektiva sdtten
att tillféra ny produktionskapacitet, ddribland
Norden. P4 andra marknader &r solkraft det
billigaste alternativet. Dessa grundforutsitt-
ningar gor investeringar i fornybar elproduk-
tion attraktivt for bolag som har energiproduk-
tion som affirsidé. Utover att det tillfors kost-
nadseffektiv produktionskapacitet far energi-
bolag genom vind- och solkraftsinvesteringar
mojlighet att erbjuda sina kunder miljovanlig
el frdn egna anldggningar. I USA &r det vanligt
att energibolag dr aktiva med att teckna elfor-
sdljningsavtal (PPA) istédllet for att 4ga egna
anldggningar. Detta 4r ndgot som ocksa borjat
ske i Europa. Genom &ren har Eolus salt vind-
kraftsanldggningar till svenska savil som
internationella energibolag.

Offentliga investerare

Offentliga investerare omfattar frimst kommu-
ner, landsting/regioner och kommunala bolag.
Egendgda anldggningar for elproduktion ska-
par forutsagbarhet och kontroll éver kostna-
derna for elkonsumtion i den egna verksam-
heten. Investeringar i fornybar elproduktion
bidrar till en hallbar utveckling och uppfyller
dirmed de malsattningar inom miljé- och
energiomradet som méanga offentliga aktorer
satt upp for sin verksamhet. Under senare ar
har det generellt sett skett fa affarer med den-
na typ av kunder i Sverige.

Andelskunder

Eolus har salt andelar i vindkraftverk till kun-
der ndstan sedan bolaget grundades. Det har
gjort att flera tusen privatpersoner och foretag
pé sa vis blivit deldgare i vindkraftsanldggning-
ar. Andelsmodellen var ocksa en av Eolus fram-
gangsfaktorer under ménga ar. Med dndrade
marknadsférutsiattningar och fokus pa storre
anldggningar eller paketering av flera mindre
anldggningar till en storre affdr, etablerar Eolus
for ndrvarande inga andelsprojekt. Det uteslu-
ter emellertid inte att det under ritt forutsatt-
ningar kan komma framtida etableringar inom
detta kundsegment. Mojlighet dven for denna
typ av investeringar kan bidra till att skapa
lokal forankring i olika projekt.

KUNDGRUPPER

Vindpark Sétterfallan
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PROJEKTERING

Nya tekniker och lagre kostnader
driver omstaliningen

Projekteringsarbetet som Eolus bedriver
utgar frin malsattningen att skapa projekt
inom férnybar energi som dr mojliga att
etablera till 1dgsta mojliga kostnad per
MWh. Detta dr en grundforutsittning for
att mota investerarnas krav pa hallbara
och l6nsamma investeringar inom olika
tekniker och pa olika marknader. UtGver
att bidra till goda investeringsmoajligheter
skapas samhallsnytta genom mdjligheten
att i samexistens med andra samhallsin-
tressen bidra till miljévanlig elproduktion
eller energilagring. I sin tur bidrar det till
omstéllningen av samhéllet for att klara
klimatutmaningarna. Det dr viktigt med
ett tydligt fokus pé de projekt som har
storst chans att realiseras, oaktat teknik
eller marknad, for att Eolus ska fortsdtta
att vara lonsamt och framgangsrikt.

Origination - en ny funktion

Eolus har en omfattande projektportfolj
med vindkraft- sol- samt lagringsprojekt
iolika faser. Detta ger sammantaget goda
moijligheter att mota olika kategorier av
investerares forutsattningar och krav.

Arbetet med projekten genomgar faserna
forprojektering, projektering, uppférande
och forsdljning av anldggningarna. I januari
2020 infordes en ny funktion, Origination,
inom ramen for projektutveckling. Syftet
med funktionen &r att forstdrka den tidiga
projektutvecklingen med dess forprojekte-
ring och genom att upprétta strategiska
samarbeten med markégare, forvirva
projekt i utvecklingsfas samt utvardera

nya geografiska marknader. Detta for att
garantera en hdgkvalitativ projektportfolj
dven pa ldngre sikt. Projekt pabdrjade inom
Origination ldmnas vidare och andra delar
av organisationen fortsitter med projekt-
utveckling och optimering.

Flexibel realisering av projekt

Projekt realiseras antingen genom forsailj-
ning av projektrittigheter i kombination
med ett entreprenadkontrakt for uppféran-
de av anldggningen eller genom etablering
av anldggningar som avyttras nyckelfardiga
till investerare. Resultatavrakning sker i
béda fallen successivt i forhallande till
fardigstdllandegrad, vilket innebar att

150

Under ridkenskapsdret etablerade
Eolus for forsta gangen vind-
kraftverk med en rotor-
diameter pd 150 meter.

intdkter och kostnader redovisas i takt med
att anldggningen fardigstills. Omsittning
och resultat varierar mellan enskilda kvar-
tal samt rdkenskapsar, beroende pa takten
iuppforande av anldggningar samt affarer-
nas struktur. Bolaget erbjuder dven forsélj-
ning av projekt i olika stadier av projektut-
vecklingen om det bed6ms som gynnsamt
for Eolus. Darutéver kan Eolus bidra med
olika typer av konsulttjdnster som ror ut-
veckling och etablering av anldggningar




Vindpark Nylandsbergen

PROJEKTERING - NYCKELTAL

Helar

2019-09-01-2020-12-31

16 manader

Nettoomséttning 2 435,9
Ovriga rorelseintakter 113,6
Rérelseresultat 272,0

Helar
2018-09-01-2019-08-31
12 manader

2007,0
50,1
1141

for fornybar energi och energilagring,
Projekteringsverksamheten finansieras
fraimst genom forskott fran kunder, bygg-
krediter eller eget kapital. Eolus bedriver
for ndrvarande projekteringsverksamhet

i Sverige, Norge, Finland, USA, Baltikum
och Polen. Pdgdende vindkraftsetableringar
finns i Sverige, Norge och USA.

Teknisk utveckling sdnker

kostnader

Det pagar en marknadsutveckling dar for-
nybart viaxer och kan ses som det nya nor-
mala, inte som en marginell foreteelse.

En stor del i denna utveckling férklaras

av en snabb teknikutveckling atf6ljd av
kostnadsreduktion per producerad MWh.
Projektutvecklingen maste ta hdansyn till
teknikutvecklingen som ger storre vind-
kraftverk vad géller tornh6jd, rotordiameter
och generatoreffekt. Detta genom att ut-
veckla projekt som klarar att anvdnda
kommande basta teknik. De hittills storsta
vindkraftverken Eolus har etablerat vad

gdller rotordiameter dr nio Vestas V150

4,2 MW som ingér i vindpark Backhammar.

Storsta hittills etablerade vindkraftverk
avseende effekt aterfinns i Stigafjellet dar
sju Siemens Gamesa SWT-DD-130 med en
installerad effekt om 4,3 MW har byggts.

Under 2023 etablerar bolaget vind-
kraftverk med hittills storst rotordiameter
pa 170 meter i Boarp och Rosenskog samt
med hogst installerad effekt pa 6,6 MW i
Déllebo.

Med sikte pa sol, lagring

och havsbaserad vindkraft

Eolus projektportfolj for sol och lagring
befinner sigi tidigare faser av utvecklingen
och bolaget har dnnu inte etablerat nigra
anldggningar inom dessa tekniker. Port-
féljerna bestar i nuldget av projekt i USA
men Eolus ser mojligheter att vidga port-
foljerna med projekt pa de marknader
bolaget idag dr verksamt samt pa nya geo-
grafiska marknader. Havsbaserad vindkraft
kommer att spela en nyckelroll i 6vergang-

en till ett hallbart elsystem. I takt med att
etableringskostnaderna sjunker kommer
mer havsbaserad vindkraft att etableras
och Eolus siktar pé att vara en del av virde-
kedjan i detta segment genom deltagande
iutvecklingen av attraktiva projekt.

Sedan starten 1990 till och med balans-
dagen den 31 december 2020 har Eolus
medverkat vid uppforandet av 653 vind-
kraftverk med en total effekt om cirka
1370 MW. Under rikenskapsdret 2019/
2020 uppfordes och firdigstdlldes

81 (31)vindkraftverk med en total effekt
om 324 (115) MW. Vid rikenskapsdrets
utgdng var 96 vindkraftverk under upp-
forande, att jim{fora med 94 vid mot-
svarande tidpunkt foregdende dr.

Av de 96 vindkraftverken dr 72 i Norge,
11i Sverige och 13 i USA.
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PROJEKTERING - ARETS FARDIGSTALLDA PROJEKT

Arets fardigstillda

projekt

Under rakenskapsaret har Eolus fardigstallt
och 6verldmnat tre vindparker med en sam-

lad installerad effekt om 324 MW till kunder.

Sammantaget har 81 vindkraftverk etable-
rats, att jamféra med 31 vindkraftverk med

en effekt pa 115 MW under forega-
ende ridkenskapsar. De etablerade
vindparkerna aterfinns i
elomrade 2 och 3 i Sverige

och elomrade 2 i Norge.

ETABLERADE VINDPARKER UNDER

RAKENSKAPSARET 2019/2020, 16 MANADER

Namn Kommun Effekt i MW
Kréktorpet Sundsvall, SE2 163
Backhammar Kristienhamn/Degerfors, SE3 130
Stigafiellet Bjerkheim, NO2 31 Stigafjellet
Totalt 324

Antalverk: 22 Vestas V136 4,2 MW och
9 Vestas V150 4,2 MW

- Navhdjder:132 respektive 125 meter
' Installerad effekt: 130 MW

Investerare: KGAL tillsammans med
Kempen Private Markets Fund

Kraktorpet

Backhammar

Norge och Sverige

Backhammar

Omréadet for vindparken &r beldget pa
gransen mellan de sddra delarna av
Kristinehamns kommun och de sydvistra
delarna av Degerfors kommun (elomréde 3).
Vindkraftverken ar placerade pa skogskladd
as cirka 140-155 meter over havet. Omradet
har goda vindtillgdngar och relativt fa
kringboende. Vindkraftverken av modell
Vestas V150 dr de hittills storsta Eolus
uppfort avseende rotordiameter. Back-
hammar omfattas av ett elforsdljnings-
avtal med Amazon Web Services (AWS).
Nar vindparken driftsattes och 6verlamna-
des till investerarna i augusti 2020 var det
den forsta vindkraftsanldggningen utanfor
USA att forsdrja Amazon med fornybar el.



Kraktorpet

Vindparken dr med sina 163 MW Eolus hit-
tills stOrsta fardigstdllda anldggning. Om-
radet for vindparken ar beldget i Sundsvalls
kommun (elomrade 2) omkring 50 km vister
om Sundsvall/Timra. Vindparken ir etable-
rad i skogsomraden mellan 400450 meter
over havet. I omradet 4r vindtillgdngen god
och det finns fa kringboende vilket mojlig-
gjort etableringen. Tillsammans med vind-
parkerna Jendsen (79 MW) och Nylands-
bergen (68 MW) ar Kraktorpet en del av
Eolus sé kallade Sundsvallskluster pa

311 MW. Etableringen av dessa tre parker
mojliggjordes av att Eolus tog investerings-
kostnaderna for en ny stamnatsstation i
Nyséter for att klara elndtsanslutningen.
Stamnétsstationen i Nysdter har dven
oppnat upp for etablering av andra vind-
parker i omréadet.

Vindparken omfattas av ett femton-
arigt elférsdljningsavtal (PPA) med Vatten-
fall och Eolus ansvarar for drift och for-
valtning av anldggningen. Fardigstdllande
och 6verlamnande till investeraren skedde
inovember 2019.

Stigafjellet

Stigafjellet dr den forsta vindparken som
Eolus fardigstéllt i Norge. Vindparken ar
belédgen cirka 35 km sydost om Stavanger

i Rogaland med relativ nirhet till den
norska kusten. Omradet for vindparken
bestar till storsta delen av berg pa héjder
om 395440 meter 6ver havet och har ut-
markta vindtillgdngar. Vindkraftverken
som etablerats i Stigafjellet dr de hittills
storsta Eolus uppfort avseende effekt. Vind-
parken fardigstilldes och 6verldmnades till
investeraren i augusti 2020. Eolus ansvarar
for drift och férvaltning av anldggningen.

PROJEKTERING —|ARETS FARDIGSTALLDA PROJEKT

Antalverk: 43 Vestas V136 — 3,8 MW
Navhdjd: 112 meter

Installerad effekt:163,4 MW
Investerare: Aquila Capital

Antalverk:7 Siemens Gamesa
SWT-DD-130 4,3 MW
Navhojd: 115 meter
Installerad effekt: 30 MW
Investerare: ewz




PROJEKTERING - PAGAENDE ETABLERINGAR

Pagaende etableringar

Bolaget hade vid rdkenskapsarets ut-
gang 515 MW vindkraft under etable-
ring i Norge, Sverige och USA. Storst
etablering pagar i norska Q@yfjellet
omfattande 400 MW fordelat pa

72 vindkraftverk. I Sverige pagar upp-
handling av entreprenadarbeten for
sammanlagt 68 MW fordelat pa

11 vindkraftverk till tre vindparker.

I Wind Wall i USA etableras 13 vind-
kraftverk med en effekt pa 47 MW.

Kalifornien, USA

VINDPARKER UNDER ETABLERING

Namn Kommun Effekt i MW
Qyfiellet Vefsn, NO4 400
Wind Wall Kern, CA 47
Boarp Vaggeryd, SE3 24
Dallebo Ulricehamn, SE3 26
Rosenskog Falkdping, SE3 18
Totalt 515

Antalverk:7 Siemens Gamesa SG 5.8-170
samt4 Siemens Gamesa SG 5.8-155

Navhdjd: 115 respektive 102,5 meter
Installerad effekt: 68 MW
Investerare: Commerz Real AG Group

Norge och Sverige

QOyfjellet

Rosenskog

Dallebo

Boarp

Boarp, Déllebo och
Rosenskog

Eolus har tecknat ett avtal med Commerz Real
AG Group rorande etablering och forsdljning
av tre vindparker i sodra Sverige. Sammantaget
omfattar de tre vindparkerna som alla ar
beldgna i elomrade 3 en effekt om 68 MW.
Paketeringen av tre mindre vindparker till

en kombinerad affir visar pa potentialen for
att realisera dven enskilda mindre projekt i
séarskilt elomrade 3 och elomrade 4 i Sverige.
Vindparkerna berdknas vara fardigstédllda under
hosten 2023 och omfattas alla av ett 15-arigt
fullserviceavtal med Siemens Gamesa. I januari
2021 tecknade Eolus elforsiljningsavtal for de
tre vindparkerna med ett stort internationellt
energiforetag. Upphandling av entreprenad-
arbeten pagar. Vindkraftverken i Boarp och
Rosenskog kommer sett till sin rotordiameter
pa 170 meter att vara de storsta Eolus hittills
etablerat. De vindkraftverk som etableras i
Dallebo kommer med sina 6,6 MW per verk att
vara de storsta Eolus etablerat sett till installe-
rad effekt.



Wind Wall

Projekt Wind Wall dr ett sa kallat repowering-
projekt beldget i Tehachapi i Kalifornien, USA.
P4 platsen fanns ndrmare 400 #ldre vindkraft-
verk med en ungefirlig installerad effekt om

36 MW. De dldre vindkraftverken byts ut mot
13 nya vindkraftverk med en samlad effekt pa
46,5 MW. Elproduktionen i den nya vindparken
kommer att vara cirka 4 gdnger hogre dn i den
gamla anldggningen.

Projektet omfattas av full s kallad produc-
tion tax credit (PTC) och ett 1angt elférsiljnings-
avtal har tecknats med Amazon Web Services
(AWS). Anldggningen ar sald till Cubico Sustain-
able Investments som kommer att 6verta an-
laggningen nir den ar fardigstilld under viren
2021. Anldggningens fardigstidllande har for-
senats bland annat pa grund av restriktioner
med anledning av Covid-19. I mars 2021 borjade
vindparken producera el.

Byfiellet

Qyfjellet dr Eolus hittills storsta tillstdndsgivna
projektet. Projektet aterfinns i narheten av
Mosjgen i Vefsn kommun i Norge. Projektom-
radet som omfattar 40 kvadratkilometer finns
ifjdllomraden med héjder mellan 600 och

800 meter over havet och har utmaérkta vind-
tillgdngar. Projektet startade som ett lokalt
initiativ och Eolus forvdrvade riattigheterna till
projektet 2012. Den ursprungliga koncessionen
omfattade 330 MW men i oktober 2018 utoka-
des den till 400 MW. Genom den snabba teknis-
ka utvecklingen innebar den utokade koncessio-
nen att fiarre men storre vindkraftverk etableras
dn ursprungligen planerat. Sammanlagt kom-
mer 72 vindkraftverk att uppforas.

Vindparken omfattas av ett femtonarigt
elforsdljningsavtal (PPA) med Alcoa Norway AS.
Det innebér att vindparken kommer att forse
Alcoas produktionsanldggning i Mosjgen med
narproducerad fornybar el. Som en del av upp-
gorelsen har Eolus tecknat en kraftgaranti
med Garantiinstituttet for eksportkreditt
(GIEK). Garantibeloppet uppgar till 256 MEUR.

Under 2019 salde Eolus 100 procent av
aktiernai det dotterbolag som dger samtliga
rattigheter att etablera vindparken, inklusive
det 15-ariga elférsdljningsavtalet med Alcoa,
till Aquila Capital. Samtidigt tecknades ett
uppdragsavtal ddr Eolus hanterar byggnationen
avvindparken at investeraren. Byggnationen
péaborjades i december 2019. Under varen 2021
fardigstdlls vignidt, fundament och kraftnit och
montage av vindkraftverk paborjas. Vindparken
berdknas vara fardigstadlld under hosten 2021.

Antalverk:11 Vestas V126 3,6 MW samt

2 Vestas V126 3,45 MW

Navhdjd: 87 meter

Installerad effekt: 46,5 MW

Investerare: Cubico Sustainable Investments

Antalverk:72 Nordex N149 5x MW
Navhojd: 105 meter

Installerad effekt: 400 MW
Investerare: Aquila Capital

PROJEKTERING — PAGAENDE ETABLERINGAR




PROJEKTERING - EOLUS | VARLDEN

Land for land: Har ar Eolus en
del av omstallningen till fornybart

For nidrvarande bedriver Eolus verksamhet
i Sverige, Norge, USA, Lettland, Estland,
Finland och Polen. Insteget pa den polska
marknaden skedde under 2021. Storst pro-
jektportfolj finns i Sverige och direfter USA.
1 USA dominerar sol portfoljen medan det
pa 6vriga marknader i nuldget handlar om
landbaserad vindkraft. I takt med att bo-
laget utvecklar projekt och fardigstiller
anldggningar i andra ldnder dn Sverige, som
hittills dominerat, kommer verksamheten
att bli mindre beroende av enskilda geogra-
fiska marknader och det blir naturligt att

se till var projekten med storst lonsamhet
finns — oavsett teknik. Generellt sett befin-

Sverige

Den svenska vindkraften har haft en myck-
et stark utveckling. Ar 2006 producerade
vindkraften cirka 1 TWh vilket var mindre
dn 0,5 procent av landets elproduktion.
Under 2020 var siffran cirka 27,6 TWh
vilket utgor 17 procent av den svenska el-
produktionen. Vindkraft dr utan tvekan
etablerat som landets tredje storsta elpro-
duktionsmetod och om prognoserna for
utbyggnaden star sig, kommer vindkraften
inom en relativt snar framtid att passera
kdrnkraften som produktionsmetod. En-
ligt Svensk Vindenergis prognos fran fjarde
kvartalet 2020 kommer svensk vindkraft
att producera 6ver 45 TWh 2024. Vid ut-
gangen av 2020 hade Sverige ungefar

10 000 MW installerad vindkraftskapacitet
vilket placerar landet pa sjdtte plats i Euro-
pa. Det finns moijligheter till fortsatt till-
vaxt for vindkraften i Sverige. I malet att

ner sig projekten utanfor Sverige i tidigare
faser jamfort med den svenska portfoljen
vilket dr naturligt d& den svenska markna-
den dr Eolus ursprungliga. Marknaderna ar
diversifierade vad géller hur mycket forny-
bar kraft som finns utbyggd och vad som
just nu dr under etablering. Linderna har
olika forutsattningar vad giller geografi,
infrastruktur, ndtkapacitet och stédsystem
for fornybar elproduktion.

nd en 100 procent fornybar elproduktion

i Sverige till &r 2040 har vindkraften en
nyckelroll. Energimyndigheten och Natur-
vardsverket har gemensamt arbetat fram
nationella riktlinjer for en hallbar vind-
kraftsutbyggnad som lyfter fram mojlighe-
ter till 100 TWh vindkraftsel varav 20 TWh
havsbaserad. An sé linge har Sverige en
mycket liten andel havsbaserad vindkraft
sa den framtida potentialen &r stor.

Nettoexportor med potential

Sveriges goda forutsiattningar for en stor
andel vindkraftsproduktion beror bland
annat pa god tillgang till reglerkraft, bra
vindtillgangar, stabila elnit och relativt
gles befolkningstidthet. God 6verforings-
kapacitet till andra ldnder gor att Sverige
kunnat bli en nettoexportor av el som
tranger undan fossil produktion ocksa

i andra ldnder. Detta samtidigt som det
finns majlighet att importera vid de fa
tillfdllen det finns behov av det.

Ljus framtid

Solel star dn sa lange for en mindre del

av den svenska elproduktionen med cirka
0,5 TWh under 2020. Det finns dock
mojligheter for en betydligt storre andel,
allra helst i kombination med férbattrade
lagringsmojligheter. Vind och sol komplet-
terar varandra pé ett bra sdtt med sina
olika produktionsmajligheter dver dygnet
och dret.

Anlidggningar for férnybar elproduktion
som tas i drift efter 31/12 2021 kommer
inte att omfattas av det svensk-norska
elcertifikatsystemet.

SVERIGES NETTOPRODUKTION AV EL 2016-2020

TWh 2016 2017 2018 2019 2020

Vattenkraft 61,7 64,6 61,8 65 71,2 *
Karnkraft 60,6 63 65,8 64,3 47,3 .
Vindkraft 15,4 17,6 16,6 19,8 27,6

Kraftvarme 8,8 8,7 8,8 8,9 6,6 °
Kraftvarme i industrin 55 6 59 6,7 6,1 °
Total nettoproduktion 152,5 160,5 159,7 165,6 158,8 °

Kaéilla: Statistiska Centralbyran. Siffrorna fér 2020 &r preliminéra

TRENDER PA DEN SVENSKA
VINDKRAFTSMARKNADEN

Féarre affarer men storre volym installerad effekt
per transaktion

Utlandska investerare star for stor andel
av utbyggnaden

Elférséljiningsavtal (PPA) blir vanligare
Kraftig kostnadsreduktion vid etableringar

Stort behov av professionell drift och
administration av anlaggningar bland
annat genom langa serviceavtal
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Norge

Utbyggnadstakten av ny kraftproduktion

i Norge dr den hogsta sedan slutet av
1970-talet enligt Norges vassdrags- og
energidirektorat (NVE). Utbyggnaden av
landbaserad vindkraft har varit hog de se-
naste aren och under 2020 stod vindkraften
for cirka 6 procent av Norges elproduktion
med sina 9,9 TWh. Vid utgangen av 2020
fanns strax under 4 000 MW installerad
vindkraftskapacitet varav 1532 MW instal-
lerades under aret. P4 helarsbasis berdknas
de driftsatta anldggningarna ha en produk-
tion pa 13,1 TWh. Det kan jamforas med en
total installerad effekt pa 1 675 MW vid
utgangen av 2018. Norge var det land i
Europa som installerade mest landbaserad
vindkraft under 2020 och dr pa femtonde
plats i Europa sett till ackumulerad instal-
lerad effekt. Under 2020 fardigstdllde Eolus
Stigafjellet (30 MW) vilket &dr den forsta
vindparken bolaget byggt i Norge.

Vindpark Stigafjellet

Forutsidttningar i toppklass

Under 2021 berédknas ytterligare 5,7 TWh
ny vind- och vattenkraft tas i bruk varav
Eolus hittills storsta vindpark, @yfjellet,
star for ver 20 procent. Det pagar for
nirvarande en revidering av regelverket for
vindkraftsutbyggnad vilket tillfalligt stop-
pat upp beviljandet av nya koncessioner.
Projekt pa den norska marknaden karakta-
riseras ofta av utmanande terrdng och kom-
plicerad infrastruktur men ocksa av hoga
medelvindar. Nagot som ger hég produk-
tion i etablerade anldggningar. Forutsatt-
ningarna for vindkraft tillhor de absolut
bésta i Europa. Landets klimatmalsatt-
ningar och behov av tillkommande el-
produktion talar for en fortsatt utbyggnad
av savil land- som havsbaserad vindkraft.
Precis som i Sverige finns hir goda forut-
sdttningar for havsbaserad vindkraft att
bidra till elektrifieringen av samhillet.

PROJEKTERING - EOLUS | VARLDEN

Elproduktionen fran solceller &r 14g i landet
men har en potential som liknar Sveriges.

Anldggningar for fornybar elproduktion
som tas i drift efter 31/12 2021 kommer
inte att omfattas av det svensk-norska
elcertifikatsystemet.

PRODUKTION AV VINDKRAFTSEL
I NORGE PER AR
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Kalla: Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE)
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USA

Den amerikanska energimarknaden kan
egentligen ses som flera olika marknader
beroende pa bland annat geografi samt del-
staternas olika regler for tillstandsgivning,
elanslutning, elhandel och ambitioner for
fornybar energi. Exempelvis dr Texas en
egen marknad som saknar ¢verforings-
kapacitet till och fran andra delstater.

Fossilfritt vixte trots negativ retorik
Fornybar energi som sol och vind véxte un-
der den foregdende administrationen trots
negativ retorik kring fornybar energi och
en vilja att forbattra villkoren for fossila
brianslen som kol och olja. En drivande
faktor har varit det federala stodsystemet
for att frimja utbyggnaden av vindkraft,
Production tax credit (PTC). Ett system
som har brett politiskt stéd och som i
december 2020 forldngdes pa 60 procent
av det maximala beloppet for projekt dar
tillrdckligt med komponenter bestélls
innan 31/12 2021.

Rekord for sol och vind

Trots tidig negativ paverkan pa utbyggna-
den av solceller pa hustak i och med restrik-
tioner kopplade till Covid-19 slog utbyggna-
den av solkraft rekord i USA under 2020.
Detta eftersom storskaliga anldggningar
istora delar kunde fortsitta att byggas

trots restriktioner. 11 158 MW storskaliga
solcellsanldggningar driftsattes under aret.
Aven vindkraften slog rekord under 2020
med sammanlagt 16 913 MW installerad
effekt. Till det kan ldggas att storskalig
batterilagring ocksé slog rekord under 2020.
Med en ny administration forvintas ytter-
ligare forbéttrade maojligheter till utbyggnad
av fornybar energi som en del i omstillning-
en av det amerikanska samhaéllet. Den nya
administrationens ambition dr att den ame-
rikanska energisektorn ska vara utsldappsfri
till 2035. P4 kort sikt forutspar International
Energy Agency (IEA) att sol kommer att ha
hogre utbyggnadstakt de kommande aren
dn under 2020, medan vind kommer att
ligga ldgre dn rekordéret 2020.

Texas leder vindkraftsligan

Totalt finns 122 468 MW installerad vind-
kraft vilket betyder att USA dr det land i
varlden efter Kina som har mest installerad
vindkraft. Bade sett till 2020 och ackumule-
rat dr Texas den delstat som har i sdrklass
mest. Ungefdr 27 procent av all vindkraft i
USA finns i Texas. Jamfort med exempelvis
den nordiska marknaden &r turbinerna som
etableras i USA generellt sett mindre vad
gdller generatoreffekt. Under 2020 hade

71 procent av de installerade turbinerna en
effekt mellan 2-3 MW. Precis som pé andra
marknader har havsbaserad vindkraft en
stor potential i USA, for ndrvarande med
stort fokus pé Ostkusten fran North Carolina
och norréver.

Solfokus i Kalifornien

Storskaliga solcellsanldggningar har efter
utgangen pa 2020 en installerad effekt

om 47 318 MW. Mest storskalig produktion
finns i Kalifornien som har ndra 30 procent
av den totala installerade kapaciteten.
Under 2020 installerade Texas och just
Kalifornien flest storskaliga solcellsan-
ldggningar rdknat i MW. Dartill kommer
mindre anldggningar hos hushall och verk-
samheter som bidrar till utbyggnadstakten.

Batterilager i stor skala
Lagringsmoijligheter i form av storskaliga
batterilosningar har stor potential pa den
amerikanska marknaden i takt med att
sol och vind tar storre del av energimixen.
Aven fristdende energilager har en viktig
roll att spela for att ge bland annat balanse-
ringsmojligheter och storre trygghet i el-
systemen. Den ackumulerade effekten

for storskaliga batterilager steg med hela
72 procent under 2020 da 734 MW f6r en
totalsumma pa 1756 MW installerades.

Eolus projektportfolj i USA innehaller
projekt inom sol, vind och lagring och
fokus ligger for ndrvarande pa vistra USA.

TOPP 5 DELSTATER | USA MED MEST
INSTALLERAD SOLCELLSKAPACITET
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Kaélla: American Clean Power Market Report, fidrde kvartalet 2020




Finland

Den finska vindkraftsmarknaden har tagit
fart igen efter en nedgang 2018 da inga nya
anldggningar togs i drift i sparen av ett
utfasat stodsystem. Nu etableras vindkraft
utan subsidier frén staten och marknaden
har anpassat sig efter dessa marknadsfor-
héllanden.

Hogst snitteffekt och positiv prognos
Tecknandet av 1dnga elforsidljningsavtal
(PPA) dr en viktig komponent pa den finska
marknaden precis som pa den svenska och

Estland och Lettland

Vindkraftsutbyggnaden i Estland och Lett-
land har i praktiken statt still de senaste
aren. Bortsett frdn 10 MW installerad effekt
i Estland 2019 har ingen vindkraft byggts i
dessa tva ldnder de senaste fyra aren.

Forsvarsmakten forsvarar

I Estland har mé&nga goda vindldgen kom-
mit att undantas for vindkraftsetableringar
efter restriktioner fran den estniska For-
svarsmakten. Som grund for restriktionerna
har anforts problem att bygga storre vind-
kraftverk dé dessa skulle kunna stora radar-
verksamhet. Ndgot som minskar projekte-
ringsverksamheten generellt och forsvarat
investeringar. Sammantaget har Estland
enligt statistik frin Wind Europe en instal-
lerad effekt om 320 MW. Under rdkenskaps-
aret har Eolus avyttrat 600 hektar mark i
Estland till SCA och samtidigt tecknat av-

Polen

Som en stor ekonomi i Europa och med

ett stort behov av att stélla om fran frimst
kolkraft, ar Polen en marknad med stor
utvecklingspotential for fornybar elproduk-
tion. Landet &r ett av de allra mest fossil-
beroende i Europa, samtidigt som man
dtagit sig att minska sina koldioxidutslapp.

Goda marknadsforutsdttningar

Under 2020 etablerades 731 MW vindkraft
for en total installerad effekt om 6 614 MW.
Det ger Polen en niondeplats i Europas
vindkraftliga. Med forhallandevis strikta
regelverk for att etablera landbaserad vind-
kraft spas det stora tillskottet av férnybar
elproduktion pa land komma fran solkraft
de kommande aren. Detta d&ven om prog-
nosen for 2021 pekar pa mer etablerad
vindkraft dn under 2020. Manga projekt
som startats som vindprojekt har pa grund

norska. Sammanlagt hade Finland en acku-
mulerad installerad effekt om 2 586 MW
efter tillskott om 243 MW under 2019 och
302 MW under 2020. Enligt statistik fran
Wind Europe var de turbiner som byggdes
pa den finska marknaden de med hogst
genomsnittlig generatoreffekt i Europa.
Pa marknaden finns ett stort intresse for
finsk vindkraft s produktionen som ar
2020 uppgick till 7,8 TWh forvintas 6ka
markant de kommande ren.

tal som ger Eolus ratt att fortsdtta utveckla
vindkraftsprojekt pa dessa marker och an-
dra SCA-fastigheter i landet. Avtalet giller
daven mojligheter att utveckla vindkrafts-
projekt pa SCA-dgda fastigheter i Lettland.

Eolus nirvarande pa lovande marknad
Lettland har mycket goda vindldgen saval
ivister som i landets centrala delar vilket
ger god potential for vindkraft. Hittills har
dock lite vindkraft etablerats i landet, vars
totala installerade effekt uppgar till 66 MW.
Eolus 4r en av fa aktiva projektutvecklare i
landet for ndrvarande vilket ger en férdel
om marknaden skulle ta fart. Projekt
Pieneva/Dobele ar upptaget pa Eolus lista
Over projekt i sen utvecklingsfas. Om pro-
jektet erhéller nddvandiga tillstand och
etableras kommer landets vindkrafts-
kapacitet att kraftigt 6ka.

av den striktare tillstdndsgivningen om-
vandlats till solcellsprojekt. Redan under
2020 installerades omkring 2 200 MW
sol, vilket var mer dn en férdubbling jam-
fort med 2019 och fjarde mest i Europa.
Branschorganisationen Solar Power Europe
spar att Polen kommer att kunna etablera
s mycket som upp till 13 000 MW under
aren 2021 till 2024. Aven om detta uppges
vara ett hogsta-scenario s skulle ocksa
lagre utfall erbjuda goda marknadsforut-
sdttningar. Polen har ingen havsbaserad
vindkraft i dagsldget men det finns goda
mojligheter till etableringar i Ostersjon.
Precis som i manga andra lander har havs-
baserad vindkraft en viktig roll att spela

i Polens omstdllning, och i takt med kost-
nadsreduktioner kommer denna teknik
att bli alltmer attraktiv.

PROJEKTERING - EOLUS | VARLDEN

ACKUMULERAD INSTALLERAD
VINDKRAFTSEFFEKT | FINLAND
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Mer utbyggnad av fornybar energi ar viktigt
for att klara bade Estland och Lettlands
klimatpolitiska dtaganden.
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PROJEKTERING - PROJEKTPORTFOLJ

Eolus projektportfolj:
basen for var framgang

Eolus framgéing som projektutvecklare
inom fornybar energi och energilagring av-
gors av tillgang till en hogkvalitativ projekt-
portfdlj som utvecklas och optimeras 6ver
tid. Marknadsforutsattningarna forandras
snabbt nar det giller teknikutveckling,
kostnader for etablering, elpris och investe-
rare. Eolus strategiska inriktning innebar
stort fokus pa utveckling, forsdljning och
etablering av projekt som anses ha de allra
bdsta forutsittningarna att realiseras till
ldagst kostnad per MWh, oaktat teknik eller
marknad. Genom aren har bolaget lyckats
moéta investerarnas krav och énskemal
som fordndrats over tid.

Enlang process

Bolagets projektportfolj bestar vid var tid
av egenutvecklade och férvirvade vind- sol-
och lagringsprojekt i olika utvecklingsfaser
och péa olika marknader. Projekt kan ocksa

utvecklas och realiseras tillsammans med
samarbetspartners. Utveckling och optime-
ring av projekt sker under lang tid och alla
paborjade projekt kommer av olika anled-
ningar inte att realiseras. Anledningarna
kan vara att n6dvandiga tillstand inte er-
halls eller att kostnaden for etablering blir
for hog per producerad MWh. All projekt-
utveckling sker normalt sett pd Eolus egen
risk. Prioritering och optimering av de
projekt i projektportfdljen som har storst
chans att realiseras dr ddrfor av stor vikt.
Marknadsutvecklingen dr snabb vilket lett
till att forsdljningsprocessen startar tidiga-
re och investerarna involveras redan under
projektutvecklingen, innan projekt blivit
tillstdndsgivna.

Sol och lagring pa ny marknad
Eolus projektportfolj for sol och lagring be-
finner sig generellt i tidigare faser jamfort

med vindprojekt och bolaget har dnnu inte
etablerat nagra anldggningar inom dessa
tekniker. Portfoljerna bestar i nuldget av
projekt i USA men Eolus ser mojligheter
att framover vidga portfoljerna med projekt
pé de marknader bolaget idag dr verksamt
samt pa nya geografiska marknader. Till-
standsgivning och etablering av solprojekt
tar generellt kortare tid 4n vindprojekt.

Havsbaserad vindkraft dr viktig
Havsbaserad vindkraft kommer att spela
en nyckelroll i 6vergangen till ett hallbart
elsystem. I takt med att etableringskostna-
derna sjunker kommer mer havsbaserad
vindkraft att etableras och Eolus siktar

pa att vara en del av viardekedjan i detta
segment genom deltagande i utvecklingen
av attraktiva projekt.

Nya samarbeten

Under det gdngna rakenskapsaret har
viktiga avtal slutits med SCA samt Vind-
kraft Virmland som 4r ett dotterbolag till
Modern Energy for utveckling av nya pro-
jekt. Samarbetsavtalet med SCA innebar
initiering av projekt som Eolus och SCA
kommer att utveckla tillsammans samt
mojligheter utéver detta for Eolus att teck-
na nyttjanderdttsavtal i andra identifierade
projektomraden i Sverige och Baltikum.
Maélet dr att kunna né realiserbara projekt
om cirka 1 000 MW. Med Vindkraft Virm-
land tecknades avtal om att forvdrva

7 vindkraftsprojekt i tidig utvecklingsfas.
Sammantaget bedoms projekten som ar
beldgna i SE3 och SE4 kunna omfatta upp
till cirka 450 MW.

Lopande rapporter fér 6kad tydlighet
For att Oka tydligheten i informationen
kring projektportfoljen redovisas status
for de mest prioriterade projekten for de
kommande aren. Detta gors 16pande i
delarsrapporter och pé bolagets hemsida.
Sammanstillningen utesluter inte etable-
ringar av andra projekt ur Eolus projekt-
portfolj som uppfyller investerares krav
och 6nskemal. Likaledes kan projekt till-
komma och tas bort frin denna samman-
stallning beroende pa hur de utvecklas.



PROJEKTERING — PROJEKTPORTFOLJ

PROJEKTPORTFOLJ, MW

2020-12-31 2019-08-31

Greenfield Sen projekt- Optimering

och tidig utveckling och och Totalt Totalt Totalt
Land projektutveckling férsaljning etablering Vind Sol Lagring férnybart férnybart
Sverige 3 256 239 68 3 563 - - 3 5663 2377
Norge 450 - 400 850 - - 850 430
Finland 21 44 - 65 - - 65 56
Lettland 399 172 - 571 - - 571 520
Estland 176 - - 176 - - 176 168
USA 360 - 47 407 1420 778 2 605 1964
Koncernen 4 662 455 515 5632 1420 778 7 830 5515

PROJEKT | SEN UTVECKLINGSFAS ELLER FORSALJNINGSFAS

Planerad

Projekt Lokalisering Teknologi Effekt, MW

Stockésbodarna  Sundsvall, Sverige Vind 39

Olme Kristinehamn, Vind 64
Sverige

Stor-Vrangen Ockelbo, Sverige Vind 64

Fagelas Hjo, Sverige Vind 34

Vaberget Sollefted, Sverige Vind 49

Siggebohyttan Lindesberg, Sverige Vind 20

Pértom Narpes, Finland Vind 44

Peineva/Dobele Tukums och Dobele, Vind 172
Lettland

Centennial Flats Arizona, USA Sol + lagring 500 + 250

driftsattning

2023

2024

2023

2023

2024

2025

2023

2024

2023

Kommentar

Forsalinings- och upphandlingsprocess inledd.
Overklagat miljétillstdnd. Natanslutning sakrad.

Lagakraftvunnet miljétillstand for 150 meters
totalhdjd. Ansdkan om hojning av totalhdjd
under prévning.

Lagakraftvunnet miljétillstand fér 150 meters
totalhojd. Pagaende optimering med beaktande
av tillstandets restriktioner.

Lagakraftvunnet miljétillstand for 150 meters
totalhdjd. Andringstillstand betraffande hojning

av totalhojd for totalt sju vindkraftsverk beviljades
av Miljioprévningsdelegationen i april 2020.

Beslutet ar éverklagat till Mark- och miljddomstolen.

Lagakraftvunnet miljotillstand. Projektet ar beroende
av att flera andra projekt ansluts till ny stamnats-
station. Ny tillstdndsprocess for optimering av
projektet inledd.

Miljétillstand beviljat i mars 2020 for 4 av totalt
15 ansokta vindkraftverk. Eolus har lamnat in en
overklagan av detta beslut till Mark- och miljé-
domstolen for prévning av om fler vindkraftverk
kan beviljas tillstand.

Lagakraftvunna tillstand. Projektet ar beroende av
gemensam elanslutning med nérliggande projekt.
Projektering for elnatsanslutningen pébdérjad.

Miljiokonsekvensbeskrivning godkand pé statlig
niva. Negativt beslut pa kommunal nivé erhélls
i mars 2020. Eolus har Iamnat in en 6verklagan
av det kommunala beslutet.

Nétanslutning sakrad. Erforderliga tillstand forvantas
erhéllas under 2021.

Koncernen 1236

Sammanstélliningen géller per den 18/2 2021.
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DRIFT OCH FORVALTNING

Maximal tillganglighet och

lagsta moj

Eolus erbjuder dgare av vindkraftsanldgg-
ningar ett komplett paket med tjdnster

for drift och forvaltning for att maximera
avkastningen fran anldggningarna over tid.
Malet &r att de tekniska och ekonomiska
tjdnsterna ska tillférsdkra dgaren en profes-
sionell hantering av allt som 101 driften av
en anldggning: 6vervakning, kontroll, upp-
foljning, administration och kontakt med
den serviceleverantor dgaren har avtal med.
Som driftsansvarig har Eolus ett ndra sam-
arbete med flera olika serviceleverantorer
pa marknaden. Tillsammans med dem ser
Eolus till att anldggningens tillgdnglighet
ar hog och att driftstoppen minimeras. Nar
Eolus etablerar anldggningar for fornybar
elproduktion med andra tekniker dn vind
och anldggningar for enerilagring finns am-
bitionen att erbjuda motsvarande tjanster.

Ett kompetenscenter for drift

och administration

Eolus drivkraft dr att kunderna ska betrakta
bolaget som en partner som gor allt for att

maximera tillgdngligheten och minimera
driftskostnaderna 6ver anldggningens livs-
ldngd. Samtidigt tar Eolus hand om den
praktiska och administrativa hanteringen
i 6vrigt. Genom aren sedan bolagets grun-
dande 1990 har en omfattande kompetens
for drift och administration av vindkrafts-
anldggningar byggts upp och forddlats till
de tjdnster Eolus kan erbjuda marknaden.
Eolus driftorganisation med dotterbolaget
Eolus Wind Power Management som nav
har utvecklats till ett kompetenscenter,
dir kunskapen fungerar konsultativt, bade
externt mot kunder och leverantdrer av
vindkraftverk, men ocksé internt inom
organisationen under projekterings- och
uppforandefaserna.

Foriandrad syn

Idag dr vindkraft ett energislag som betrak-
tas som en sjdlvklar del i en total energimix
och fortsatt befinner sig i snabb tillvaxt.
Med denna utveckling foljer ett mer profes-
sionellt forhallningssatt till, och syn p4a,

Vindpark Backhammar

liga driftskostnad

72

Under rikenskapsdret 6kade
Eolus méngden forvaltad vindkraft
med 72 procent frdn 524 MW
till 903 MW.

drift och forvaltning av en vindkraftsan-
ldggning oavsett storlek. Eolus ser en stor
efterfrdgan fran marknaden, fran institutio-
nella investerare savil som andra aktorer,
pé professionell hantering av anldggningar.
Det finns stor tillvixtpotential hos de
investerare som inte har vindkraft eller
energiproduktion som sin kdrnverksamhet.
Likaledes finns potential hos de aktOrer
som i Ovrigt inte har ndgon verksamhet

pé den aktuella geografiska marknaden.
Institutionella investerare som investerar
iden nordiska marknaden ir vanliga
exempel pa bada dessa kategorier.

Stabila intiktsstrommar

Under rakenskapséaret har Eolus 6kat
forvaltad portfolj av driftsatt vindkraft fran
524 MW till 903 MW genom tillskotten

av de av Eolus etablerade vindparkerna
Kraktorpet, Bickhammar och Stigafjellet.
Darutover har ett nytt avtal tecknats for
driftsatta anldggningar pa Ndsudden pa
Gotland omfattande 57 MW. Det motsvarar
en total 6kning med cirka 72 procent.

Vid rdkenskapsérets utging fanns dven
tecknade driftavtal med externa kunder
for vindparkerna Qyfjellet (400 MW),
Wind Wall (47 MW), Boarp (24 MW),
Déllebo (26 MW) och Rosenskog (18 MW)
som berdknas tas i drift under 2021-2023.
Nar dessa parker tas i drift kommer Eolus
att forvalta vindkraft med en berdknad ar-
lig produktion pa dver 4,3 TWh. Segmentet
medfor terkommande, stabila och 1ang-
siktiga intdktsstrommar for Eolus och ger
bolaget mojlighet att bygga langsiktiga
kundrelationer.



Vindpark Jenasen

Tryggt och Ionsamt

En kompetent partner fér drift och férvaltning

Eolus tjanster i segmentet erbjuder teknisk drift och all administra-
tion av en anlaggning sasom eldriftansvar, arbetsmiljidansvar,
I6pande bokfdring och arsbokslut och hantering av forsakringar.
Bolaget ar ocksa kontaktperson mot exempelvis aktuell leverantor
av anlaggningen, myndigheter och férsakringsbolag. Eolus perso-
nal kontrollerar och dvervakar anlaggningen via bolagets drift-
central, foljer upp planerad och oplanerad service, genomfor
|6pande besok pa plats, gor arliga inspektioner av anlaggningen
och ser till att villkor och krav fran myndigheter uppfylls. Vara
kunder kan képa helhetsldsningar eller delar av de tjanster som
Eolus erbjuder pa samtliga marknader dar bolaget ar verksamt.

@

Kalifornien, USA

-

DRIFT OCH FORVALTNING

ELOMRADE 1
Lulea

ELOMRADE 2
Sundsvall

Norge och Sverige

ELOMRADE 3

Stockholm @

ELOMRADE 4
Malmé

24)

@ MW forvaltad effekt.

@ MW férvaltad effekt,

tecknade &nnu e driftsatta. © Estiand

Vid rdkenskapsdrets utgdng hade Eolus
drift- och forvaltningsuppdrag for kun-
ders och egen riikning pd 903 MW plus
tecknade uppdrag for ytterligare 515 MW.
Bland investerare som valt Eolus koncept
for drift och forvaltning finns Aquila
Capital, ewz, Munich Re, KGAL, Commerz
Real, Tolvmanstegen Drift och Mirova/
Europeiska Investeringsbanken.

Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter
Rorelseresultat
Forvaltade verk, MW

Tecknade avtal, annu

DRIFT OCH FORVALTNING - NYCKELTAL

Helar Helar

2019-09-01-2020-12-31  2018-09-01-2019-08-31

16 manader 12 manader

35,0 20,0

9,2 8,1

8,0 2,6

903 524

ej driftsatta parker, MW 515 723
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HALLBARHET

Hallbart i grunden:
Ekologiskt, ekonomiskt, socialt

Som ett bolag aktivt inom uppférande av anldgg-
ningar for férnybar energiproduktion och energi-
lagring har Eolus en viktig roll att spela i omstall-
ningen av samhillet. Genom att projektera och
uppfora anldggningar for fornybar elproduktion
och energilagring till 1dgsta mojliga kostnad per
producerad MWh bidrar bolaget till att minska ut-
slippen av koldioxid pa ett kostnadseffektivt sitt.
Verksamheten tangerar alla delar i héllbarhetsbe-
greppet: den ekologiska, ekonomiska och sociala.

Okad andel, sinkta kostnader

Fornybar elproduktion spelar en allt viktigare roll i
den globala energimixen och kommer att spela dn
storre roll framéver. I New Energy Outlook 2020
prognostiserar Bloomberg New Energy Finance
(BNEF) att vind och sol tillsammans kommer att
sta for 56 procent av virldens elproduktion ar
2050. Det kan jamforas med 9 procent i nuldget
och det ska dven ses i ljuset av en 6kning av varl-
dens elbehov. Omstillningen drivs av ldgre kost-
nader for att etablera vind, sol och olika typer av
lagring, frimst batterier. Detta skifte utmanar
befintliga affirsmodeller och 6ppnar upp for nya
affirsmojligheter for dem som omfamnar utveck-
lingen istéllet for att halla fast vid tidigare san-
ningar och gamla affirsmodeller.

Hénsyn och kunskap
Projektering och tillstdndsgivning av anldggningar
for fornybar energi atf6ljs av en rad lagar och regel-
verk. Detta for att sdkerstélla att anldggningarna
kan samexistera med andra samhaéllsintressen
som bland annat kringboende, djur- och naturliv,
totalforsvarets intressen och annan samhallsviktig
infrastruktur. Innan tillstdnd ges genomfors en
demokratisk process dir olika intressenter far
moijlighet att komma med synpunkter och en rad
undersokningar genomfors. Under drifttiden har
anldggningarna en rad villkor att efterleva som
bland annat, for vindkraft, ror ljud och skuggor.
Bolaget har stor kunskap om var och hur vind-
kraftsparker kan anldggas for optimal elproduk-
tion och med hinsyn till 6vriga samhillsintressen.
1var langa erfarenhet finns ett inbyggt varde-
skapande som inkluderar formégan att ta hinsyn
till ménniska, natur, miljé och samhélle genom
hela viardekedjan. Detta synsitt tar vi med oss i
utvecklingen av anldggningar pa 6vriga marknader
inom andra tekniker som sol samt inom lagring.
Eolus strévar efter att vara ett respekterat bo-
lag som skapar varde for berdrda intressenter och
ir en attraktiv samarbetspartner i omstillningen
till ett héllbart samhaélle.
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Mal for hallbarhetsarbetet

Givet de prioriterade héllbarhetsaspekterna som identifierats beskrivs nedan
oversiktligt nulédge och potentiella risker for de mal Eolus kommer att jobba med
under det kommande rikenskapsaret.

Inrittande av en ny tjiinst med ansvar for hallbarhet
Eolus har med bolagets affdrsidé att verka inom fornybar energi och energilagring en
viktig roll att spela i omstdllningen till ett hdllbart samhdlle. Affdrsidén som sddan
ldgger grund for ett hdllbarhetstidnkande hos bolagets anstdllda. Utmaningarna for att
bygga ett hdllbart foretagande dr dock stérre och det finns ett behov av att systematisera
bolagets arbete. Inte minst mot bakgrund av att storst pdverkan pd andra samhalls-
intressen finns i etablerings- och driftsfasen av anléiggningar.

Eolus bedriver ingen egen tillverkning eller byggnationsverksamhet. Vindkraftverk
och andra komponenter for drift av anldggningar for fornybar elproduktion och eldver-
foring kops in av etablerade tillverkare pd marknaden.

Mal:Att under 2021 inrdtta en ny tjdnst med ansvar for hdllbarhet.

Genomforande av drliga medarbetarundersokningar

Som ett kunskapsintensivt bolag med en liten organisation ¢r Eolus beroende av att
attrahera och behdlla de bdsta medarbetarna. Medarbetarnas erfarenhet, kunskap, krea-
tivitet och engagemang dr viktig for bolaget och utvecklingen av Eolus erbjudanden till
marknaden. Att fd en systematisk forstdelse for och kunskap om medarbetarnas situa-
tion och vad de upplever som bra och mindre bra i organisationen samt att ta tillvara
forslag for forbdttringar dr avgorande for Eolus fortsatta framgdng. Inte minst dr denna
kunskap och systematik viktig i en viixande men fortfarande liten organisation med kor-
ta beslutsvigar och stora mdjligheter for den enskilde medarbetaren att pdverka bolaget.

Mal: Att fran och med 2021 genomfora drliga medarbetarundersékningar och inrétta
metoder for att arbeta med forbdttringar utifrdn inkomna resultat.

Maluppfyllelse faststallt mal
i foregaende ars hallbarhetsrapport

[ uppréttandet av Eolus héllbarhetsrapport avseende rakenskapsaret 2018/2019
identifierades en héllbarhetsaspekt som sarskilt skulle prioriteraras det kom-
mande aret: klimatpéverkan i bolagets verksamhet. Aret innan identifierades tre
aspekter som handlade om leverantorskedjan, attraktiv arbetsgivare samt anti-
korruption. Nedan aterfinns uppf6ljning av méaluppfyllelse for foregadende ar.

Klimatpaverkan i bolagets verksamhet

Mal: Att under 2019/2020 genomfora en kartliggning av bolagets klimatutslipp och
arbeta fram forslag pd dtgdrdsplan.

Maluppfyllelse: Utbrottet av Covid-19 har dndrat forutsdttningarna kring denna mdl-
sdttning. De fordndringar av verksamheten som genomforts med forindrade resemons-
teri tjdnsten och hog grad av hemarbete for medarbetarna bedomdes en kartliggning
av klimatutsldpp bli missvisande jimfart med normal verksamhet. En kartliggning bor
utgd frdn ett normalldge for att bli rittvisande och for att rdtt dtgdrder ska kunna vidtas
for att minska utsldppen. Med tanke pd att pandemin fortgdr dr det fortsatt bolagets be-
domning att kartldggning av klimatpdverkan i verksamheten bér vinta for att en rdtt-
visande utgdngspunkt i bolagets arbete ska foreligga. Forutsdttningarna for att uppfylla
madlet har ddrmed inte forelegat.




FN:s globala
hallbarhetsmal

En grundbult i arbetet med héllbar utveck-
ling 4r malen i Agenda 2030 som antogs av
FN:s generalforsamling 2015. Malen beror
alla aktorer i samhallet och ndringslivet har
en viktig roll att spela i uppfyllandet av mé-
len. Eolus affdrsidé tangerar direkt flera
hallbarhetsmal, bland annat att bekdmpa
klimatfordndringarna, hédllbar energi for
alla samt anstdndiga arbetsvillkor och eko-
nomisk tillvaxt.

Bekdmpa klimatfordndringarna

Vidta omedelbara dtgdrder for att bekdimpa
klimatfordndringamna och dess konsekvenser

Utsldppen av vixthusgaser méste minskas
radikalt for att varldens linder ska begrian-
sa den globala uppviarmningen och né det
sd kallade 1,5-gradersmalet. En omstdllning
av energimarknaden dr en viktig del i att
klara denna utmaning som FN:s klimatpa-
nel, IPCC, sdger ar bade ekonomiskt och
tidsmaéssigt mojlig att klara. Genom affér-
sidén att projektera, uppfora och hantera
drift av anldggningar for fornybar energi
och energilagring, bidrar Eolus som bolag i
omstdllningen av samhadllet. Genom att
stiandigt striva efter att etablera anldgg-
ningar till 1igsta kostnad per producerad
MWh skapar Eolus attraktiva investerings-
mojligheter for olika investerare.

Hallbar energi for alla

Sdkerstdlla tillgdng till ekonomiskt dver-
komlig, tillforlitlig, hdllbar och modern
energi for alla

En av grundforutsédttningarna for att malet
om hallbar energi for alla ska kunna nas ar
att teknikutvecklingen och kostnadsreduk-
tionen inom férnybar energi fortsétter. Eo-
lus utvecklar eller tillverkar inte teknologi
men bidrar i detta arbete genom att nyttja
ny teknik och samtidigt stindigt soka efter
innovativa affarslésningar som passar vara
kunder och deras forutsattningar. Som en
av Nordens ledande projektutvecklare har
Eolus exempelvis vid flera tillfdllen varit
forst med att etablera olika tillverkares nya
modeller av vindkraftverk i Sverige. Utveck-
lingen med forbittrade mojligheter till en-
ergilagring dr ocksa en viktig aspekt for att
maélet ska nas.

Anstindiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvixt

Verka forvaraktig, inkluderande och hdllbar
ekonomisk tillvixt, full och produktiv syssel-
sdttning med anstdndiga arbetsvillkor for alla

Som bolag strivar Eolus efter att skapa
virde, inte bara for aktiedgare och anstillda

HALLBARHET

INGEN GODHALSA OCH
FATTIGDOM VALBEFINNANDE

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
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- for hallbar utveckling

utan dven samhdllet som helhet. Verksam-
heten ska visa vinst och bolaget har en mal-
sdttning att ha en genomsnittlig avkastning
pé minst 10 procent av eget kapital efter
skatt.

Eolus dr ett kunskapsintensivt bolag
med en liten organisation. Det innebdr att
medarbetarnas erfarenhet, kunskap, kreati-
vitet och engagemang dr viktig for bolaget
och utvecklingen av Eolus erbjudanden till
marknaden. For att na detta behovs en fore-
tagskultur ddr varje medarbetare hittar sin
balans mellan arbete, fritid och egen utveck-
ling. Det dr ocksé foretagskulturen som &r
grunden for att bade behalla och rekrytera
de basta medarbetarna. Och pa si sétt vara
och uppfattas som en attraktiv arbetsgivare.

-
-
-
-
-
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Hallbarhetsrapport

Eolus fullstdndiga hallbarhetsrapport ar
upprittad som ett separat dokument.
Den finns, i likhet med denna arsredo-
visning, tillgdnglig pd bolagets hemsida
www.eolusvind.com. Infoér Eolus forsta
hallbarhetsrapport, som avgavs for riken-
skapsaret 2017/2018, genomfordes en
analys Over vilka aspekter inom hallbart
foretagande som har storst visentlighet
for bolaget och var paverkan dr som storst.
Arets hallbarhetsrapport bygger vidare pa
det tidigare arbetet med tvi nya mal och
innehaller dven redovisning av malupp-
fyllelse av tidigare fastlagda mal.

Vindpark Backhammar
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ERSATTNINGSRAPPORT

Ersattningsrapport

INTRODUKTION
Denna rapport beskriver hur riktlinjerna for erséttning till ledande befatt-
ningshavare for Eolus Vind AB (publ), antagna av arsstamman 2020,
tillampades under rakenskapsaret 2019/2020 (16 manader). Rapporten
innehaller dven information om ersattning till verkstéllande direktren och
vice verkstallande direktéren. Rapporten har upprattats i enlighet med
aktiebolagslagen och Kollegiets for svensk bolagsstyrning Regler om
ersattningar till ledande befattningshavare och om incitamentsprogram.

Ytterligare information om ersattningar till ledande befattningshavare
finns i not 6 (Erséattning till styrelse, verkstéllande direktdr och évriga
ledande befattningshavare) pa sidan 73 i arsredovisningen for
2019/2020. Information om erséttningsutskottets arbete finns i bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 45-49 i arsredovisningen.

Styrelsearvode omfattas inte av denna rapport. Sadant arvode
beslutas arligen av arsstdmman och redovisas i not 6 pa sidan 73 i
arsredovisningen.

Utveckling under 2019/2020
Verkstéllande direktéren sammanfattar bolagets dvergripande resultat
i sin redogorelse pé sidorna 6-7 i arsredovisningen.

Bolagets ersattningsriktlinjer:

tillampningsomrade, andamal och avvikelser

Bolagsstdmman den 25 januari 2020 fastslog riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Dessa riktlinjer har tillampats under raken-
skapséret. En forutsattning for en framgéngsrik implementering av

bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet av dess langsiktiga intressen,
inklusive dess héllbarhet, ar att bolaget kan rekrytera och behélla
kvalificerade medarbetare. For detta kravs att bolaget kan erbjuda
konkurrenskraftig ersattning. Bolagets ersattningsriktlinjer majliggor
att ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig total-
ersattning. Enligt erséttningsriktlinjerna ska ersattningen till ledande
befattningshavare vara marknadsmassig och far besta av foliande
komponenter: fast kontantlon, rérlig kontantersattning, pensionsformaner
och andra forméaner. Den rorliga kontantersattningen ska vara kopplad
till finansiella och icke-finansiella kriterier. Kriterierna ska vara utformade
sd att de framjar bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusi-
ve dess héllbarhet, genom att exempelvis ha en tydlig koppling till affars-
strategin eller framja befattningshavarens langsiktiga utveckling.
Riktlinjerna finns pa sidorna 47-48 i arsredovisningen. Bolaget har
under 2019/2020 foljt de tillampliga ersattningsriktlinjerna som antagits
av bolagsstamman. | enlighet med riktlinjerna som antogs pa arsstam-
man 2020 har styrelsen mojlighet att avvika fran principerna om det finns
sérskilda skl for att tilgodose bolagets langsiktiga intresse. Under
rakenskapsaret har fransteg fran principerna gjorts avseende viktning
av enskilda mal i jamforelse med total majlig rorlig ersattning. Avvikelsen
bestér i att bonusmalet avkastning pé eget kapital uppgar till 80 procent
av total majlig rorlig ersattning vilket ar ett avsteg fran beslutade riktlinjer
som medger att enskilda mal far uppga till 10-50 procent. Revisorns
yttrande Gver bolagets efterlevnad av riktlinjerna finns tillganglig pa
https://www.eolusvind.com/ir-finansiellt/bolagsstyrning/ersattningar.
Ingen erséttning har kravts tillbaka.

Totalerséttning till verkstallande direktdren och vice verkstéallande direktér, KSEK

FAST ERSATTNING

RORLIG ERSATTNING

Andelen fast
resp. rorlig
ersattning

Pensions- Total
ersattning

92% / 8%

Befattningshavarens ELCHE Andra
namn (position) skapsar Grundlén formaner? Ettarig Flerarig kostnad
2019/2020
Per Witalisson 16 manader 2 766 51 3049 - 638 3759
VD 2018/2019
12 manader 2263 96 694 -
2019/2020
Marcus Landelin 16 manader 2514 64
Hle L 2018/2019
12 manader 1876 50

nklusive semestererséttning.

2 Avser bilférman.

3 Utbetald under rakenskapsaret, avser réakenskapsaret 2018/2019.
4 Utbetald under rakenskapsaret, avser rakenskapsaret 2017/2018.
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2669 - 537 3 381 92% / 8%
1374 - 455 2518

95% / 5%



AKTIESPARPROGRAM

Bolaget har for narvarande tre pagdende aktiesparprogram for bolagets
anstallda, inklusive verkstéllande direktdren och vice verkstéllande direk-
téren, Aktiesparprogrammen 2017/2018, 2018/2019, 2019/2020. Inom
ramen for respektive Aktiesparprogram har verkstéllande direktéren
respektive vice verkstéllande direktéren av intjanad rorlig kontanter-
séttning investerat i Sparaktier motsvarande maximalt en manadslon
("Sparaktier”). Under forutsattning att verkstallande direktoren respektive
vice verkstéllande direktéren behéller samtliga Sparaktier och fortsatt &r
anstalld i Eolus-koncernen tre ar efter forvarvet, ersatter Eolus verkstal-

ERSATTNINGSRAPPORT

lande direktoren respektive vice verkstéllande direktéren med kostnaden
for att forvarva s& manga aktier som motsvarar hélften av antalet
Sparaktier ("Matchningsaktier”). Forvarv av Matchningsaktier sker genom
bolagets férsorg éver Nasdaq Stockholm under de tjugo handelsdagar
som infaller narmast efter tredrsdagen for forvarvet av Sparaktierna.
Inom ramen f6r respektive Aktiesparprogram har verkstéllande direktéren
respektive vice verkstéllande direktéren pa basis av antalet Sparaktier
tilldelats aktieratter (ratt till Matchningsaktier) enligt vad som framgar av
tabellen nedan.

Aktiesparprogram (verkstéllande direktor och vice verkstéllande direktor)

HUVUSAKLIGA VILLKOR FOR INFORMATION FOR DET RAPPORTERADE RAKEN-
AKTIESPARPROGRAMMEN SKAPSARET AVSEENDE MATCHNINGSAKTIER

Ingéende Utgaende

balans Under aret balans

Tilldelade  Intjanade Tilldelade

Befattnings- Programmets Utgang for | Aktieratter Match- Match- som €j in-
havarens namn namn (réken- Intjanande- Datum for Datum fér  inlasnings- vid arets nings- nings- tjianats vid
(position) skapsar) period tilldelning " intjanande period bérjan aktier aktier arets utgang
Per Witalisson, 2017/2018 2018-2021 2018-12-04 2021-08-31 2021-08-31 703 - - 703
VD 2018/2019 2019-2022 2020-02-06 2022-08-31 2022-08-31 - 2052 - 205
Marcus Landelin, 2017/2018 2018-2021 2018-12-04 2021-08-31 2021-08-31 1213 - - 1218
vice VD 2018/2019 2019-2022 2020-02-06 2022-08-31 2022-08-31 - - - -

"Tilldelningsdatumet ar beroende av nér forvarv av Sparaktier genomforts.

2 Det sammanlagda marknadsvardet for de underliggande aktierna vid tidpunkten for tilldelning &r 36 KSEK.

TILLAMPNING AV PRESTATIONSKRITERIER
Prestationskriterierna for den verkstéllande direktdrens och vice verkstal-
lande direktdrens rorliga ersattning har valts for att forverkliga bolagets
strategi och for att uppmuntra agerande som ligger i bolagets langsiktiga

Verkstéllande direktérens och vice verkstallande direktérens prestation
under det rapporterade rakenskapsaret: rorlig kontantersattning

intresse. Vid valet av prestationskriterier har de strategiska méalen
samt kort- och langsiktiga affarsprioriteringar for ar 2020 beaktats.
De icke-finansiella prestationskriterierna bidrar vidare till anpassning
till hallbarhet samt bolagets varderingar.

Relativ viktning Uppmatt Faktisk tilldelning /

Beskrivning av kriterier hanférliga till av prestations- prestation ersattnings-
ersattningskomponenten kriterier (procent) utfall (KSEK)

Per Witalisson, Avkastning pé eget kapital for rakenskapséret 80,0 37,5 275,8
VD Operationella mal for verksamheten 20,0 87,5 160,9
Marcus Landelin, Avkastning pé eget kapital for rakenskapséret 80,0 37,5 252,1
vice VD Operationella mal for verksamheten 20,0 87,5 147,0

JAMFORANDE INFORMATION AVSEENDE FORANDRINGAR | ERSATTNING OCH BOLAGETS RESULTAT

Foérandringar i ersattning och bolagets resultat under de senaste
fem rapporterade rakenskapsaren (RR), KSEK

Erséttning till VD och vice VD

Per Witalisson, VD

Marcus Landelin, vice VD

808 (53%)
463 (38%)

Rérelseresultat -18%
Genomsnittlig ersattning baserat pa antalet hel-
tidsekvivalenter anstéllda exkl koncernledningen 66 (11%)

RR-4 vs RR-5 RR-3vs RR-4 RR-2vs RR-3 RR-1vs RR-2 RR vs RR-1 RR 2019/2020"
82 (4%)  -194 (-8%) 736 (33%) 127 (-4%) 2819
202 (12%) 25 (1%) 614 (32%) 18 (1%) 2536
-252% 503% 58% 177% 209 981
61 (9%) -19 (-3%) 53 (7%) 102 (13%) 884

' Réakenskapsaret 2019/2020 avser 16 manader. Utfall for rakenskapsaret har justerats till 12 manader for jamforbarhet.
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EKONOMISKT SAMMANDRAG OCH KONCERNENS NYCKELTAL

EKONOMISKT SAMMANDRAG

2019/2020
16 manader

2018/2019
12 manader

2017/2018
12 manader

2016/2017
12 manader

2015/2016
12 manader

Belopp i KSEK

Resultatrakning

Nettoomséttning 2031911 1365977 1065 668 693 446
Rorelseresultat 118 321 202 411 40 233 15 949
Resultat efter finansiella poster 115 971 198 879 34 224 29 057
Arets resultat 198 302 132 794 194 313 24 504 -23918
Balansrakning -

Anlaggningstillgangar 110 817 177 271 147 959 291 795
Omséttningstillgéngar 1946 973 1717 730 752 805 977 821
Tillgangar 1808 222 2057 789 1895 002 900 764 1269616
Eget kapital, Eolus aktieagare 1036 920 887 817 814013 657 791 671025
Eget kapital, innehavare utan bestdmmande inflytande 2037 1912 1719 140
Langfristiga skulder 159 762 124 145 74617 136 434
Kortfristiga skulder 1008 173 954 932 166 637 462017
Eget kapital, avsattningar och skulder 1808 222 2 057 789 1895 002 900 764 1269 616
Kassaflédesanalys -

Kassaflode fran den Iépande verksamheten 566 631 241 724 90 971 134190
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 785 -952 -9718 -10 395
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -103 167 296 832 -101 037 -143 754
Arets kassafide 362 678 537 604 -19 784 -19 959
Likvida medel vid &rets bérjan 739 825 201 509 221 549 241 522
Kursdifferens i likvida medel 480 712 -256 13
Likvida medel vid &rets slut 1102 983 739 825 201 509 221 549

KONCERNENS NYCKELTAL***

2019/2020 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016

16 manader 12 manader 12 manader 12 manader 12 manader

Under perioden idrifttagna verk, antal 81 31 25 25 14
Under perioden idrifttagna verk, MW 115,2 83,8 72,2 37,7
Forvaltade verk, MW 903 524 415 351 293
Medelantal anstalida, heltidstjanster 39 35 33 33
Rérelsemarginal, % 5,8 14,8 3,8 neg
Vinstmarginal, % 57 14,6 3,2 neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,9 21,9 5,8 neg
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 15,6 26,4 3,7 neg
Soliditet, % 43,2 43,0 73,0 52,9
Resultat per aktie, SEK 5,33 7.81 1,02 -0,92
Eget kapital per aktie, SEK 35,65 32,68 26,41 26,94
Utdelning per aktie, SEK 1,50 1,50 1,50 1,50
Antal aktier vid rets slut, tusental 24 907 24 907 24907 24907
Genomsnittligt antal aktier under &ret, tusental 24907 24907 24907 24907

* Foreslagen utdelning.

** Avkastning pa eget kapital efter skatt ar beraknat for 16 manaders resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

*** For definition av nyckeltal se sidan 99.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2019/2020 35



AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Eolus aktie och agarforhallanden

Eolus Vind har aktier av tva slag, A-aktier
och B-aktier. Bolagets B-aktie handlas
sedan den 1januari 2020 pa Nasdaq
Stockholm Mid Cap under kortnamnet
EOLU B. Dessforinnan handlades bolagets
B-aktie pa Nasdaq OMX First North mellan
28 maj 2009 och 4 maj 2014, p4 Nasdaq
First North Premier mellan 5 maj 2014 och
1 februari 2015 samt mellan 2 februari 2015
och 31 december 2019 pa Nasdaq Stock-
holm Small Cap.

Kursutveckling

Under rakenskapséarets 16 manader har
aktien fluktuerat mellan 74,00 SEK som
lagst den 19 mars 2020 och 249,20 SEK som
hogst den 29 december 2020. Stdngnings-
kursen var vid rakenskapsarets sista
handelsdag, den 30 december 2020,
236,80 SEK. Eolus aktiekurs steg med

178,3 procent under rdikenskapséret, vilket
kan jamforas med Nasdaq Stockholm Mid
Caps index, som 6kade med cirka 56,2 pro-
cent under samma period. Totalt omsattes
58 374 330 B-aktier under rdkenskapsarets
sexton manader.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i bolaget var 33 892 per
den 31 december 2020 vilket 4r en 0kning
med 19 995 under ridkenskapsarets 16 ma-
nader. De tio storsta dgarnas andel upp-
gick till 28,1 procent (30,4) av kapitalet och
48,4 procent (49,0) av rosterna. De storsta
dgarna utgors i huvudsak av Domneéns
Kraftaktiebolag och Hans-Goran Stennert.

Vid utgingen av rakenskapsaret 2019/2020
dgde Eolus Vind AB inga egna aktier.

Aktiekapital

Den 31 december 2020 uppgick aktie-
kapitalet i Eolus Vind AB nominellt till
24907 000 SEK och det totala antalet
aktier var 24 907 000 (24 907 000) fordelat
pa 1285 625 A-aktier med en (1) rost per ak-
tie och 23 621 375 B-aktier med en tiondels
(1/10) r6st per aktie. Samtliga utestiende
aktier &r till fullo betalda och ger lika rdtt
till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.
Varje aktie har ett kvotvdrde pa 1,00 SEK.
Innehavet av aktier berdttigar till utdelning
som faststills av drsstimman. Det finns
inga begriansningar i aktiernas Gverlat-
barhet eller varje aktiedgares rostratt vid
bolagsstimman pa grund av bestimmelser
ibolagsordningen. Vid den extra bolags-
stimman i augusti 2020 beslutades om
dndring i bolagsordningen for att ge mojlig-
het till omvandling av A-aktier till B-aktier.
Information om forfarandet aterfinns pa
bolagets hemsida. Eolus har sedan bolaget
bildades 1990 genomfort elva nyemissioner.
Syftet med samtliga nyemissioner har varit
att mojliggdra snabbare expansion 4n

vad bolagets resultattillvixt har medgivit.
Av tabellen pé sidan 37 framgéar aktie-
kapitalets utveckling perioden 1990-2020.

Utdelning

Eolus langsiktiga utdelningspolicy innebar
att utdelningen Over en langre period ska
folja resultatet och motsvara 20-50 procent

av bolagets vinst efter skatt. Utdelningen
ska dock anpassas efter bolagets investe-
ringsbehov och finansiella stillning. For
att Eolus ska kunna fortsédtta utvecklas

kan bolaget ¢ver tiden komma att vara net-
toskuldsatt. For ett bolag av Eolus karaktr,
dar utveckling och forsiljning av vindkraft-
verk dr en visentlig del av verksamheten,
ar bibehallandet av en stark finansiell still-
ning av stor vikt. Styrelsen kommer darfor
vid varje tillfdlle att beakta bolagets 1ang-
siktiga finansieringsbehov. Med hdnsyn till
Eolus starka finansiella stallning foreslar
styrelsen arsstdimman att besluta om en
utdelning motsvarande 2,00 (1,50) SEK per
aktie. Detta motsvarar en ¢verforing upp-
gdende till 49,8 (37,4) MSEK motsvarande
en direktavkastning om 0,8 procent.

Information till aktiemarknaden

Eolus IR-arbete kdnnetecknas av 6ppen
relevant och korrekt information till aktie-
dgare, investerare och analytiker for att
Oka kunskapen om koncernens verksamhet
och aktie. Eolus delger information i form
av kvartalsrapporter, arsredovisning, rele-
vanta pressmeddelanden samt tillhanda-
haller fordjupad information om bolaget
pa IR-sidorna pé bolagets webbplats,
www.eolusvind.com. Aktiedgare och andra
intressenter kan prenumerera pa press-
meddelanden och finansiella rapporter
via bolagets webbplats. P4 webbplatsen
finns ocksa bolagspresentationer och
intervjuer med Eolus VD.

NYCKELTAL PER AKTIE

Resultat per aktie fore/efter

utspadning, SEK 7,96 5,33
Ordinarie utdelning, SEK 2,00' 1,50
Direktavkastning, %?2 0,8 1,9
Aktiekurs vid arets utgang,

SEK 236,8 78,7
Borsvarde, MSEK® 5898 1960
Utestaende antal aktier,

tusental 24 907 24 907
Genomesnittligt antal

aktier under aret, tusental 24 907 24 907

" baserat pé styrelsens utdelningsforslag

2 utdelningen dividerad med slutkursen fér
respektive rékenskapsar

3 Inkluderar &ven a-aktier som ej &r noterade

UTDELNING PER AKTIE OCH
DIREKTAVKASTNING

SEK %
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*Utdelningen fér 2019/2020 avser styrelsens
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEAGARE PER 2020-12-31

Antal Antal Totalt % av
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier kapital
Domneans Kraftaktiebolag 370 150 1992 925 2363 075 9,5% 15,6%
Hans-Goran Stennert, direkt och genom kapitalférsékring 380 100 518 984 899 084 3,6% 11,8%
Ake Johansson 202 120 400 000 602 120 2,4% 6,6%
Hans Johansson och Borgunda bygghandel, genom bolag 189 520 40 418 229 938 0,9% 5,3%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 909 569 909 569 3,7% 2,5%
Mediuminvest A/S 0 671 000 671 000 2,7% 1,8%
Odin Small Cap 0 500 000 500 000 2,0% 1,4%
Clearstream Banking S.A., W8IMY 0 445177 445177 1,8% 1,2%
Ingvar Svantesson 40 000 0 40 000 0,2% 1,1%
VIEM Invest AB 0 340 392 340 392 1,4% 0,9%
Ovriga aktieagare 103 735 17 802 910 17 906 645 71,8% 51,8%
Totalt 1285625 23 621 375 24 907 000 100,0% 100,0%

Andel av Andel av

Storleksklasser kapital i % EETCERT
1-500 2 395 156 9,6% 30 874 91,1%
501-1 000 1129 863 4,5% 1448 4,3%
1001-5 000 2 579 889 10,4% 1171 3,5%
5 001-10 000 1171 086 4,7% 160 0,5%
10 001-15 000 596 207 2,4% 48 0,1%
15 001-20 000 773 819 3,1% 43 0,1%
20 001- 16 260 980 65,3% 148 0,4%
24 907 000 100,0% 33 892 100,0%

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Antal
A-aktier

Totalt

Forandring

Handelse aktiekapital, SEK  aktiekapital, SEK

Antal
B-aktier

Foérandring
A-aktier

Foérandring Kvotvarde,
B-aktier SEK

1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5 000 7 000 5 000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3 000 000 1800 000 5000 25000 - 18 000 100,00
1996 Nyemission 5 000 000 2 000 000 5 000 45 000 - 27 000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1000 000 6 000 54 000 1000 9 000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2 000 000 6 000 74 000 - 20 000 100,00
2005 Nyemission 10 000 000 2 000 000 7 500 92 500 1500 18 500 100,00
2006 Nyemission 12 000 000 2 000 000 9 000 111 000 1500 18 500 100,00
2007 Apportemission 14100 200 2100 200 9 000 132 002 - 21002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2 000 000 10 285 170 859 - 20000 100,00
2008 Split 100:1 18 114 400 - 1028 500 17 085 900 1018 215 16 915 041 1,00
2009 Nyemission 22 643 000 4528 600 1285625 21357 375 257 125 4271475 1,00
2011 Apportemission 24 907 000 2264 000 1285625 23621 375 - 2 264 000 1,00
2015 Split 2:1 24 907 000 - 2571250 47 242 750 1285625 23 621 375 0,50
2015 Fondemission 49 814 000 24 907 000 - - - - 1,00
2015 Inlésen 24 907 000 -24 907 000 1285625 23 621 375 -1285625 -23621 375 1,00

24 907 000 1285 625 23 621 375 1,00

Kélla: Euroclear samt Eolus
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Eolus ledning

Eolus ledande befattningshavare har
under rdkenskapsaret 2019/2020 upp-
gatt till fem personer; Per Witalisson,
Marcus Landelin, Catharina Persson,
Karl Olsson och Richard Larsson.

Nar dessa anstélldes samt fodelsedr,
erfarenhet, aktieinnehav i Eolus per
den 28 februari 2020 samt pagiende
uppdrag redovisas nedan. Uppdrag i
koncernen respektive uppdrag som
suppleant anges inte. Med aktieinne-
havi bolaget omfattas eget, direkt och
indirekt innehav samt nirstadendes
innehav.

-l /m

LEDNING

PER WITALISSON
VD

Fodd: 1971. Anstilld sedan 2006 och

VD sedan augusti 2012. Civilekonom.

Har tidigare varit verksam som revisor vid
Ernst & Young under 1996-2006, varav som
auktoriserad revisor under 2003-2006.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Rockneby Vind AB och Langmarken Wind
AB. Styrelseledamot i Hdasthalla Wind AB
och Triventus AB.

Aktieinnehav i Eolus: 15 925 A-aktier och
46 166 B-aktier

MARCUS LANDELIN
Vice VD och Operativ chef

Fodd: 1978. Anstilld sedan 2015. Juristexa-
men och civilekonom. Kom till Eolus fran
E.ON dér han bland annat varit chef for
affars- och projektutveckling av landbaserad
vindkraft i norra Europa och dven jobbat
med havsbaserad vindkraft. Har 4ven
arbetat med export- och handelsfragor inom
Svenska Exportradet i Osteuropa samt drivit
egna verksamheter inom handel och bygg.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Nima
Energy AB.

Aktieinnehavi Eolus: 2 425 B-aktier

CATHARINA PERSSON
CFO

Fodd: 1975. Anstilld sedan 2013. Civil-
ekonom och tidigare finanschef pd ACAP
Invest AB (publ).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Wind
Farms GOtaland Svealand AB och Wind
Farm Jenasen AB. Styrelseledamot i SD
Forvaltning i Malmo AB.

Aktieinnehavi Eolus: 5120 B-aktier

KARL OLSSON
Bolagsjurist

Fodd:1963. Anstdlld sedan 2011. Jurist-
examen. Har tidigare varit verksam som
advokat vid Setterwalls och Linklaters
advokatbyra samt varit bolagsjurist pa
Vattenfall AB:s koncernstab. Har dven

varit anstilld och ingatt i ledningsgruppen
i Awapatent AB och drev innan han kom till
Eolus egen verksambhet i Terrier Law AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Vind-
kraft i Daldsen AB. Styrelseledamot och

VD i Terrier Law AB. Styrelseledamot i
Skogskovall AB och Rockneby Vind AB.
Sarskild delgivningsmottagare for Snickare-
gatan Holding AB.

AktieinnehaviEolus: 7 760 B-aktier

RICHARD LARSSON
Chef for Project Delivery

Fodd: 1979. Anstilld sedan 2011. Master-
examen inom elkraftteknik. Kom till Eolus
genom forvirvet av Svenska Vindbolaget
dér han bland annat varit ansvarig for
projektutveckling for landbaserad vindkraft
i framst Sverige. Har dven arbetat tidigare
inom en rad konsultforetag med tekniska
uppdrag inom teknik och kraftindustrin.
Ovriga uppdrag: Inga

Aktieinnehav i Eolus: 3 176 B-aktier
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Eolus Vind AB (publ) organisationsnummer 556389-3956 avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019-09-01 — 2020-12-31. Alla belopp redovisas, om
inte annat anges, i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser foregdende rikenskapsar.

ANDRING AV RAKENSKAPSAR

Eolus holl en extra bolagsstémma torsdagen den 27 augusti 2020.
Bolagsstdmman beslutade om andrat rakenskapsar till kalenderar,

1 januari till 31 december, istéllet for 1 september till 31 augusti. Inne-
varande rakenskapsar har forlangts till 31 december 2020 och omfattar
perioden 1 september 2019 till 31 december 2020. Detta har medfort
att fem delarsrapporter har aviamnats dar den femte omfattar fyra mana-
der, 1 september — 31 december 2020. Totalt omfattar rakenskapsaret
16 ménader.

Syftet med andringen av rakenskapsar ar att anpassa det till Eolus
verksamhet da fardigstallandet av vindparker i Norden normalt sett sker
under sommaren da vindarna &r som svagast. Aven om Eolus tilldmpar
successiv avrakning av projekt under etablering, sé har det fatt stor
effekt pa helarsresultaten om ett projekt fardigstalls fore eller efter ut-
gangen av augusti.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Eolus ska skapa varden i alla led inom ramen for projektering, etablering
och drift av anldggningar fér férnybar energi samt energilagring och er-
bjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva och konkur-
renskraftiga investeringsobjekt i Norden, Baltikum och USA.

Eolus huvudsakliga verksamhet &r att realisera projekt framst genom
férsalining av nyckelfardiga idrifttagna anlaggningar till en bred kundbas
av investerare. Affarsmodellen innefattar &ven att delar av projektportfol-
jen realiseras genom forsaljining av projektrattigheter avseende tillstands-
givna projekt och projekt under utveckling. | dessa fall kompletteras
oftast forsaljningen med ett entreprenadkontrakt for uppférande av par-
ken. Eolus erbjuder ocksa fullstandiga drift- och forvaltningstjanster at
vindkraftsagare for ett bekymmersfritt agande dar intakter maximeras
och produktionsbortfall minimeras.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och till-
hdrande rorelsedrivande dotterbolag samt ett antal bolag bildade for att
driva utveckling av specifika vindkraftsprojekt.

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkrafts-
aktorerna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med rakenskapsarets
utgdng medverkat vid uppférandet av 653 vindkraftverk med en total
effekt pa cirka 1 370 MW. Projekt realiseras antingen genom forsaljning
av projektrattigheter i kombination med ett entreprenadkontrakt alterna-
tivt kontrakt for byggledningstjanster fér uppférande av vindkraftsparken
eller genom etablering av vindkraftverk som avyttras nyckelfardiga till in-
vesterare. Resultatavrakning sker i bada fallen successivt i forhallande till
fardigstéllandegrad, vilket innebér att intékter och kostnader redovisas i
takt med att vindkraftsparken fardigstalls.

Omséttning och resultat varierar mellan enskilda kvartal samt raken-
skapsar, beroende pé takten i uppférande av vindkraftsparker. Projekte-
ringsverksamheten finansieras framst genom eget kapital, forskott fran
kunder och byggkrediter.

For nérvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige,
Norge, Finland, Baltikum och USA.

Omséttningen fran projektering, etablering och forsalining av vind-
kraftsanlaggningar uppgick till 2 435,9 (2 013,5) MSEK. Under raken-
skapsaret uppfordes och fardigstalldes 81 (31) vindkraftverk med en
total effekt pa 323,7 (115,2) MW, varav alla 6verlamnats till kund. Ovriga
rorelseintakter 113,6 (50,6) MSEK bestéar huvudsakligen av valutakurs-
vinster samt reavinst vid férséljining av mark i Estland.
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Drift och férvaltning
Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort
sett alla de omréden som ber6rs vid etablering och drift av vindkraftverk.
Eolus erbjuder kompletta drift- och administrationstjanster at dgare av
vindkraftsanlaggningar for ett tryggt dgande dar intékter maximeras och
produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande efterfragan pa dessa
tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager stérre vind-
parker och fran lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.
Omesattningen fran drift och férvaltning av vindkraftsanlaggningar
uppgick till 35,0 (20,0) MSEK varav 33,6 (18,7) MSEK till externa kunder.
Vid rékenskapsarets utgang hade Eolus kundavtal avseende drift-
och férvaltningsuppdrag fér egen och kunders rakning pa totalt
903 (5624) MW varav 902 (521) till externa kunder. Utbver dessa upp-
drag finns tecknade drift- och administrationsavtal fér de &nnu ej drift-
satta vindparkerna @yfiellet (400 MW), Wind Wall (47 MW) samt Boarp,
Dallebo och Rosenskog (68 MW). Wind Wall beréknas driftsattas och
overlamnas till kund under forsta halvaret 2021 och @yfiellet under
andra halvaret 2021.

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen uppgick till 2 468,6 (2 031,9) MSEK, vilket &r en
okning med 436,7 MSEK jamfort med foregaende ar. Rorelseresultatet
uppgick till 280,0 (118,3) MSEK, vilket &r en dkning med 161,7 MSEK.
Den hogre omséttningen beror pa fardigstallandegraden av vindparkerna
Wind Wall i USA och @yfiellet i Norge som successivt vinstavraknats.
Utbver successiv vinstavrakning av pagaende byggnationer har under
perioden 81 vindkraftverk med en effekt om 323,7 MW uppférts och
overlamnats till kunder. Dessutom har tva verk fran varulager éverlam-
nats. Féregaende verksamhetsar éverlamnades 34 vindkraftverk med
effekt om 120,0 MW till kund. D& turbinavtal avseende Backhammar och
Kraktorpet under byggnationen 6verlatits till respektive projektbolag har
det paverkat omsattningen negativt men inte bruttomarginalen i kronor.

FARDIGSTALLANDEGRAD PER VINDPARK
UNDER BYGGNATION

Vindpark 2020-12-31

Wind Wall 57%
Qyfiellet 17%
Boarp 0%
Dallebo 0%
Rosenskog 0%

Verkligt vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat
rorelseresultatet positivt med 64,8 MSEK, vilket ska jamféras med nega-
tiv paverkan om 27,0 MSEK for foregéende &r. Resultat fran finansiella
poster uppgick till 97,4 MSEK jamfort med -2,4 MSEK foregaende ar.
En starkare svensk kronkurs under perioden har medfort negativ paver-
kan vid omvardering av fordringar avseende kapitalbindning i verksamhet
i utlandet. Verkligt vardeférandring avseende rantederivatinstrument har
paverkat positivt med 4,9 MSEK, vilket ska jamforas med positiv paver-
kan om 2,0 MSEK for foregdende ar. Sammanlagt har verkligt vardefor-
andring avseende finansiella valuta- och rantederivatinstrument paverkat
resultatet fore skatt positivt med 69,6 MSEK, vilket ska jamféras med



RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i KSEK

2019/2020
16 manader

FORVALTNINGSBERATTELSE

2018/2019
12 manader

2017/2018
12 manader

2016/2017
12 manader

2015/2016
12 manader

Oversikt koncernen

Nettoomsattning 2 468 639 2031911 1365977 1065 668 693 446
Rorelseresultat 279 974 118 321 202 411 40 233 -15 949
Resultat efter finansiella poster 182 553 115 971 198 879 34 224 -29 057
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16 11 22 6 neg
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 21* 16 26 4 neg
Balansomslutning 1808 222 2 057 789 1895 002 900 764 1269616
Soliditet, % 57 43 43 73 53
Medeltal anstéllda 45 39 35 33 31

Belopp i KSEK

2019/2020
16 manader

2018/2019
12 manader

2017/2018
12 manader

2016/2017
12 manader

2015/2016
12 manader

Oversikt moderbolaget

Nettoomsattning 1073083 1412 833 1115 620 910 062 611873
Resultat efter finansiella poster -97 987 206 990 288 869 82 560 26 663
Balansomslutning 17012083 2 374 888 2039 782 890 371 1176 727
Soliditet, % 59 45 44 74 47
Medeltal anstéllda 28 27 25 32 31

* Avkastning pa eget kapital efter skatt ar beraknat for 16 manaders resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital efter skatt

Rullande tolv méanaders resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital Balansomslutningen minskade med icke rantebarande skulder.

negativt belopp om 24,9 MSEK féregaende ar. Den effektiva skatte-
satsen varierar kraftigt mellan perioderna beroende pa hur avyttringarna
av vindkraftverken &r strukturerade.

FINANSIELL STALLNING
Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vind-
kraftsprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig samt nyttjande av
kreditfaciliteter. Nar det géller uppférande av vindkraftsparker stréavar
bolaget efter kundfinansiering i takt med projektets fardigstallande.
Koncernens soliditet uppgick till 57,3 procent vid rakenskapsarets
utgang att jamféra med 43,2 procent vid foéregédende rakenskapsars
utgang.

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten uppgick till -483,7 MSEK
jamfort med 566,6 MSEK foregaende ar. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till 4,3 MSEK jamfért med -100,8 MSEK fore-
géende ar. Férandringen ar hanforlig till erlagd betalning under fore-
géende ar avseende forvarvet av elcertifikaten fran Jenasen. Kassaflodet
frén finansieringsverksamheten uppgick till 72,9 MSEK jamfért med
-1083,2 MSEK féregende &r. Okningen beror pa ékad beldning av-
seende pagaende byggnation i USA.

Likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang till
690,9 (1 103) MSEK, en minskning med 412,1 MSEK. Utdver likvida

medel fanns en checkkredit om 100 MSEK, som var outnyttjad.
Byggkrediter om totalt 950 MSEK var utnyttiade med 244 MSEK.
Vid foregéende rakenskapsars utgang var checkkrediten outnyttjad
och byggkrediter var utnyttjade med 150 MSEK.

Nettokassan vid rékenskapsarets utgang uppgick till
304,2 (800,1) MSEK, en minskning med 495,9 MSEK.

LAGER AV VINDKRAFTVERK, VINDKRAFTVERK UNDER
UPPFORANDE SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING
SAMT ELCERTIFIKAT
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt
under utveckling samt elcertifikat uppgick vid periodens utgang
till 429,3 (472,4) MSEK, vilket ar en minskning med 43,1 MSEK.
Skillnaden beror pa antalet pagdende etableringar och i vilket
stadium dessa befinner sig i.
Vid réakenskapsarets utgang var 96 (94) vindkraftverk under
uppférande, varav 11 (74) i Sverige, 72 (7) i Norge och 13 (13) i USA.
Under rakenskapsaret har tva vindkraftverk omklassificerats fran
anlaggningstillgang till varulager infor avyttring.

SKULDER

Réntebarande skulder till kreditinstitut uppgick till 386,8 (302,9) MSEK
vid rakenskapsarets utgang. Skulderna paverkas av storleken pa paga-
ende vindkraftsprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

| december 2019 tilltrédde Aquila Capital samtliga aktier i @yfiellet Wind
AS, som &ger réattigheterna att etablera vindpark @yfiellet med en effekt
om 400 MW. Eolus kommer att hantera byggnationen av vindparken for
kundens rakning.

Projektbolaget @yfiellet Wind AS, som Eolus ar byggnationsansvarig
for, tecknade i mars 2020 turbinleveransavtal med Nordex omfattande
72 vindkraftverk av modell N149 med en total installerad effekt om
400 MW. Ett 20-arigt Premium servicekontrakt med option pa forlang-
ning har ocksa tecknats.

| juli tecknade Eolus ett samarbetsavtal med SCA rérande utveck-
ling av vindkraftsprojekt. Malet ar att kunna néa realiserbara projekt om
cirka 1 000 MW i Sverige, Estland och Lettland.

| juli tecknade Eolus avtal om att forvarva sju vindkraftsprojekt i tidig
utvecklingsfas av Vindkraft Varmland. Sammantaget beddms projekten
kunna omfatta upp till cirka 450 MW.

Den 27 augusti holls en extra bolagsstdmma som bland annat be-
slutade om &andrat rakenskapsar till kalenderar. Innevarande rakenskaps-
ar forlangs och omfattar 16 manader, 1 september 2019 till och med
31 december 2020.

| augusti fardigstalldes och dverlamnades vindpark Backhammar
(130 MW) till KGAL som ocksa tecknat ett PPA med Amazon Web
Services. Backhammar ar den forsta vindparken utanfér Nordamerika
som tas i drift med ett PPA med Amazon Web Services. Eolus kommer
att leverera tekniska och administrativa tjanster till vindparken.

| augusti fardigstalldes och dverlamnades vindpark Stigafiellet
(80 MW) till ewz. Vindparken ar den forsta Eolus fardigstéller i Norge och
Eolus kommer att leverera tekniska och administrativa tjanster till vind-
parken.

| september tecknades avtal med Commerz Real om forsaljining
av vindparkerna Boarp (24 MW), Déllebo (26 MW) samt Rosenskog
(18 MW) omfattande totalt 68 MW for en prelimindr kdpesumma om
82,5 MEUR. Avtal har tecknats med Siemens Gamesa Renewables om
leverans av 11 vindkraftverk. Parkerna berdknas vara fardigstallda under
hosten 2023. Eolus kommer att skéta drift och forvaltning at kunden.

| oktober tecknades avtal med Cubico Sustainable Investments om
férséljining av den nyckelfardiga vindparken Wind Wall 1 belédgen nara
Tehachapi i Kalifornien i USA med en installerad effekt om 46,5 MW.
Etablering pagar.

MILJOPAVERKAN

Genom innehav av vindkraftsanlaggningar bedriver moderbolaget och
dotterbolagen verksamhet som &r tillstandspliktig eller anmalningspliktig
enligt Miljiébalken. Bolaget och koncernen innehar nédvandiga miljotill-
stand. Dar anmalningsplikt foreligger &r anmalan enligt Miliobalken en
férutsattning for att bygglov ska beviljas. Vindkraft ar en ren och for-
nyelsebar energikélla med liten miljopaverkan under hela verkets livstid.
Miljopaverkan under drift sker framst i form av ljud och skuggor.

Via dotterbolaget Eolus Wind Power Management skéts teknisk for-
valtning av vindkraftverk &gda av kunder. Kunderna innehar nédvandiga
tillstand for att bedriva elproduktion vilka hanteras av Eolus Wind Power
Management.

MEDARBETARE

Koncernen hade i medeltal 45 (39) anstéllda under aret. Av antalet an-
stallda var 15 (12) kvinnor, vilket motsvarar 33 (31) procent. Uppgifter
om férdelning av antal anstéllda och utbetalda I6ner, andra erséattningar,
sociala kostnader avseende styrelsen och verkstéllande direktéren samt
ersattning till ledande befattningshavare framgér av not 5 och 6 samt
ersattningsrapporten pa sidorna 32-33.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Vasentliga risker

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som beddms ha betydelse
fér Eolus framtida utveckling. Riskerna nedan &r inte framstallda i
prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltadckande.

Beroende av regelverk, lagstiftning och politiska atgarder.
Tillstdndsgivning for anlaggningar for produktion av férnybar el omfattas
av en rad lagar och regelverk. Nagot som ser olika ut i olika lander.
Da projektering av dessa anlaggningar kan paga over lang tid finns risk
att lagar och regler andras under projektering och tillstandsprocess
utifran forandringar av den politiska viljan. Da projektering sker pa Eolus
egen risk maste bolaget noggrant folja potentiella forandringar pa samt-
liga marknader dér bolaget ar aktivt. Olika l&nder har ocksé olika regel-
verk och processer gallande Gverklagan av givna tillstand vilket kan
medféra férseningar eller att projekt omojliggoérs. | Sverige kravs att
den aktuella kommunen aktivt tillstyrker att milj¢tillstand beviljas for en
vindkraftsanlaggning med turbiner vars totalhéjd dverstiger 150 meter.
Kommunerna har alltsa i praktiken vetorétt och genomforande av projekt
ar darfor beroende av kommunernas vilja att bidra till en hallbar energi-
forsorjning. | Norge pagar en 6versyn och omformning av tillstands-
givningen for vindkraft vilket kan komma att paverka mojligheterna

Det rader stor konsensus bland varldens forskare och politiker om
behovet av atgarder for att minska utslappen av klimatpaverkande gaser.
Nagot som lett till en politisk vilja att bygga ut den fornybara elproduktio-
nen varlden over, bade med och utan olika former av subsidier. Till-
sammans med ekonomiska skéal dar fornybar kraft fran vind och sol
pa manga marknader ar det billigaste sattet att tillféra ny kapacitet
spas en snabb utbyggnad. Detta &r dock ingen garanti for att det inte
kan komma att fattas framtida politiska beslut som kan férsamra mojlig-
heterna for utbyggnad av fornybar elproduktion pa enskilda marknader,
vilket skulle kunna komma att paverka Eolus verksamhet och finansiella
stallning.

Beroende av avtal

Eolus har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal med villkor som
ar osedvanliga for branschen. Vid etablering av vindkraftsparker ingar
det i bolagets verksamhet att teckna avtal om leverans av vindkraftverk
med tillverkare. Forskottsbetalningar till vindkraftsleverantorer kan uppgéa
till vasentliga belopp. Da storleken pa bolagets vindkraftsprojekt har okat
under de senaste aren samtidigt som antalet tillverkare pa marknaden &r
begransat och leveranstiderna ar relativt langa, skulle det kunna fa
vasentlig negativ paverkan pa bolagets finansiella stéllning om en viss
leverantor ej skulle forma att fullflja avtalen.

Beroende av strategiska partners

Eolus etablerar vindkraftsparker med bésta mdjliga tekniska effektivitet
och totalekonomi fran varldsledande tillverkare. Vindkraftbranschen &r i
snabb tillvaxt och antalet tillverkare som vill etablera sig pa marknaden
har under de senaste aren 6kat. Denna konkurrens bland tillverkarna har
medfért forbattrade villkor och att beroendet av enskilda leverantdrer
har minskat. Aven om nya tillverkare etablerar sig p& de marknader dér
Eolus verkar, kan det ta tid for dessa att etablera bygg- och service-
organisationer.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Eolus ar ett kunskapsforetag med en liten organisation, dar beroendet av
de enskilda medarbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet ar stort.
Férlust av nyckelpersoner skulle under ett kortare tidsperspektiv kunna
fa vasentliga negativa konsekvenser for bolaget.



Intjaningsférmaga

Investeringskostnaden per producerad MWh i ett vindkraftverk varierar
kraftigt beroende pa vindtillgangen péa den aktuella platsen. Etablering av
vindkraftsparker pa ratt platser och korrekta produktionsvarderingar &r
séledes av yttersta vikt for bolagets intjaningsférmaga. Vinden vid varje
enskild park kan variera fran &r till &r. Produktionen kan variera med upp
till +/— 15 procent jamfért med ett normalvindar. Marknadspriset pa el
varierar 6ver tiden. Utvecklingen av priset pa elcertifikat &r beroende av
hur fort utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i forhallande till
den kvotplikt som konsumenterna har att kdpa elcertifikat.

Vid férvaltning av vindkraftverk utgérs kostnaderna framst av rante-
kostnader, avskrivningar, arrenden, kostnader for service och underhall
samt forsakringskostnader. Stigande marknadsrantor har negativ paver-
kan pa resultatutvecklingen. Vanligtvis fattas investeringsbeslut beraknat
pa en ekonomisk livslangd om 25 &r. Aven ekonomisk livslangd om 30 &r
ar forekommande. Om verklig livslangd skulle understiga den berdknade
livslangden skulle det innebéara negativa konsekvenser for ldnsamheten.
Med sa lang tidshorisont finns dartill risk att kostnader for service och
underhall i framtiden kan komma att avvika fran de kostnader som ut-
gjort grund for investeringsbesilutet.

Konkurrens

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig fart de
senaste aren, har antalet aktorer pa marknaden 6kat. Under radande
férutsattningar har detta dkat utbudet av projekt och vindkraftsparker
pa marknaden. Vi ser &ven ett Okat intresse fran andra investerare att
forvarva projekt. Nar det géller projektering konkurrerar Eolus saval med
mindre aktérer som med de stora energibolagen och med internationella
vindkraftsprojektorer. Géllande erbjudande om drift- och férvaltnings-
tjanster konkurrerar Eolus med bade de storre vindkraftprojektorer som
erbjuder kompletta drifttjanster och med agare som véljer att utféra
dessa tjanster sjalva. Avseende elférsaljning konkurrerar vindkraftsbase-
rad el med all annan elproduktion eftersom all el séljs pa en gemensam
marknad. Elcertifikatsystemet ar teknikneutralt, vilket gynnar produktion
av fornybar el med den teknik som ar mest kostnadseffektiv.

FINANSIELLA RISKER
Kapitalbehov och finansieringsférmaga
Eolus har en stor projektportfélj av hdg kvalitet att arbeta med. Planering
av projekteringsverksamheten innebar att arbeta med projekt pa kort,
medellang och lang sikt samt att bevaka sé att bygglov och tillstand inte
hinner 16pa ut innan vindkraftverken uppfors.

| september 2018 sékerstallde Eolus finansiering fér de kommande
fyra aren. Kreditavtalet, som har tecknats med Swedbank, omfattar likvi-
ditets- och byggkrediter pa totalt 1 050 MSEK. Avtalet sakerstéller finan-
siering for Eolus expansion i den kommande perioden, bade gallande
finansiering av pagaende och kommande etableringar dar Eolus star for
finansiering under konstruktionsfasen, samt genom att sékerstélla god
likviditet under I6pande verksamhet. Byggkrediter om totalt 950 MSEK
var utnyttjade med 244 MSEK vid rakenskapsarets utgang. Darutover
fanns en outnyttjad checkkredit om 100 MSEK. Vid foregdende réken-
skapsars utgang var checkkrediten outnyttjad och byggkrediter var ut-
nyttiade med 150 MSEK. Styrelsen har antagit en Finans- och riskpolicy
som bland annat innehaller riktlinjer kring soliditet, 16ptidsstruktur av-
seende belaning och hantering av likviditetsberedskap for att minska
refinansieringsrisken.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Valutakursférandringar

En stor del av Eolus forséljningar av vindkraftsparker samt inkép av vind-
kraftverk sker i EUR och USD. Férandringar i valutakurserna mot svens-
ka kronor kan darmed paverka IGnsamheten i uppférandet av vindkrafts-
parker. Detta hanteras via valutaterminer, forskott fran kunder samt
belaning i EUR och USD. Styrelsen har i Finans- och riskpolicyn angett
att minst 75 och maximalt 125 procent av det berdknade nettoflddet
inom 12 manader i respektive valuta skall sékras. Pa balansdagen hade
bolaget utestaende valutaterminer avseende saljkontrakt uppgaende till
32,0 (68,0) MEUR samt 24,0 (0) MUSD. Dessa hade ett sammanlagt
positivt marknadsvarde om 37,0 (27,8) MSEK.

Réanterisk

Eolus verksamhet finansieras till viss del av banklan. Varje facilitet som
Eolus nyttjar under byggnation kan innebéra vasentliga belopp men un-
der relativt kort perioder. Férandringar i marknadsrantor kan darfér kom-
ma att fa begransade effekter avseende framtida resultat och I6nsamhet.
Styrelsen har i Finans- och riskpolicyn angett maéjlighet att binda réntan
vid behov av langre finansiering. Detta kan uppnés genom en kombina-
tion av fastranta, rorlig ranta och derivatinstrument. Rantederivat far
uppga till max 100 procent av rantebarande skulder till kreditinstitut.

P& balansdagen hade ingangna rantederivat ett negativt marknads-
varde om 5,0 (9,7) MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER
En omstalining av samhallet med mindre utslapp av vaxthusgaser som
koldioxid &r nédvéandig. FN:s klimatpanel, IPCC, varnar for att méansklig-
heten har lite mer an tio ar pa sig att drastiskt minska utslappen for att
klara 1,5-gradsmalet. Bortom en sadan 6kning kan till och med en halv
grads uppvarmning leda till stora konsekvenser som allvarligare dver-
svamningar, torka, extrem hetta och 6kad fattigdom. En omstélining av
energimarknaden &r en viktig del i att klara denna utmaning som IPCC
séger ar bade ekonomiskt och tidsméassigt majlig att klara.

Energimarknaden &r inne i en snabb och stark férandringsprocess.
Fornybar elproduktion sjunker i kostnad for varje ar och nya affarsmodel-
ler uppstar som utmanar befintliga strukturer p& energi-marknaden. Aven
om de globala priserna pa fossilbaserad energiproduktion i stor utstrack-
ning styr prisbilden stéar investeringarna i fornybara produktionsmetoder
fér en majoritet av de nya investeringarna i ett globalt perspektiv. Hur
och om den pagéende Covid-19/Corona-pandemin langsiktigt kommer
att paverka energimarknaden ar annu for tidigt att séga.

| ett svenskt perspektiv har vindkraften haft en fantastisk utveckling.
Ar 2006 producerade vindkraften cirka 1 TWh vilket var mindre &n
0,5 procent av den svenska elproduktionen. Ar 2020 producerade den
svenska vindkraften 27,6 TWh enligt statistik fran Svenska Kraftnat mot-
svarande 18 procent av den svenska elproduktionen. Vilket ocksa &r en
imponerande 6kning fran 19,9 TWh ar 2019. Vindkraft &r numera val-
etablerat som landets tredje stdrsta elproduktionsmetod efter vatten-
kraft och karnkraft. Utbyggnadstakten ar for narvarande hég och enligt
Svensk Vindenergis statistik kommer den svenska vindkraften att kunna
producera narmare 43 TWh under 2023. Aven i Norge p&gar fér nérva-
rande en snabb utbyggnad, dock rader viss osakerhet kring kommande
nya projekt utifran en politisk Oversyn kring regelverken for utbyggnad.

Landbaserad vindkraft ar ett av de absolut billigaste satten att tillféra
ny produktionskapacitet. Kostnaden for att etablera ny vindkraft ar lagre
an kostnaderna for att etablera ny karnkraft. Den snabba kostnads-
reduktionen har bland annat lett till att malséttningarna i elcertifikat-
systemet Overtraffats och systemet kommer att stdngas i fortid. Eolus
malsattning &r att fortsatta pressa kostnaderna per producerad MWh.
Effektiviseringar i hela vérdekedjan av ett vindkraftsprojekt eller andra an-
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laggningar for férnybar energi for att mota investerarnas avkastningskrav
ar en nédvandighet. Genom markant sankta kostnader for att etablera
vindkraft kan projekt fortsatt realiseras med I6nsamhet for den slutlige
investeraren &ven i tider med laga samlade ersattningsnivaer for el och
elcertifikat eller de stodsystem som rader pa aktuell marknad. Eolus fokus
ligger sedan flera &r pa att utveckla projekt som Klarar sig utan stéd.

Kostnaderna for att etablera havsbaserad vindkraft sjunker ockséa
snabbt och marknaden kommer att véxa. | Sverige och Norge finns en
stor, annu sé lange, outnyttjad potential for havsbaserad vindkraft vilket
Oppnar mojligheter for ett bolag som Eolus.

For Eolus del har solkraft och lagringsméjligheter stor potential
kanske framforallt p& den amerikanska marknaden men dven pa andra
marknader beroende péa de forutsattningar som réader.

Under de senaste aren har det producerats mer el an vad som
konsumerats pa svenska marknaden vilket gett Sverige mojligheter
att bli nettoexportdr av el. Under 2020 nettoexporterade Sverige cirka
24,6 TWh enligt Svenska Kraftnat. Norden ar till del redan ett gront
batteri f6r Europa, men har an stdrre majligheter att bli det med stor
produktion av koldioxidfri elproduktion som kan erséatta smutsig fossil-
baserad kraft i andra lander. Fortsatta méjligheter att exportera el &r
positivt for Sverige varfor det &r viktigt att fortsatta utbyggnaden av 6ver-
féringskapacitet inte bara inom landet utan ocksa till andra lander. Med
framtida méjligheter att lagra el finns stora mojligheter fér Sverige och
Norge att ha en hdgre andel intermittenta kraftslag som vind och sol
an idag.

Eolus bedriver idag verksamhet pa ett antal marknader utéver den
svenska. Eolus ser standigt Over mojligheterna att etablera sig pa nya
marknader och att utveckla nya affarsmodeller. Den amerikanska mark-
naden &r den dar bolaget kommit I&ngst inom andra tekniker an vind-
kraft. Bland annat bedriver Eolus projektering for ett solcells- och batteri-
lagringsprojekt i vastra USA omfattande 500 MW respektive 250 MW.
Detta &r Eolus forsta projekt inom dessa sektorer och visar pa potentia-
len inom den férnybara branschen. | Norge pagér etablering av det stora
landbaserade projektet Qyfiellet som omfattar 400 MW.

Eolus langa erfarenhet av att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsam-
mans med de fullsténdiga drift- och férvaltningstjanster bolaget erbjuder
sorjer for att bolaget fortsatt ska kunna erbjuda attraktiva investerings-
objekt inom olika tekniker pa olika marknader till olika kategorier av in-
vesterare. Huvudsakligen kommer det dock att handla om kundgrupper
som investerar i stora produktionsanléggningar.

AKTIEAGARE

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Eolus 33 892 aktie-
agare per den 31 december 2020. Aktieagare med ett direkt och indirekt
innehav som representerar mer &n 10 procent av rosterna utgdrs av
Domneans Kraftaktiebolag och Hans-Goran Stennert. De storsta aktie-
agarnas innehav av Eolusaktier framgar pa sidan 37. Innehav for perso-
ner som innehar insynsstalining i bolaget redovisas pa Eolus hemsida,
www.eolusvind.com

AKTIER

Aktiekapitalet i Eolus Vind AB uppgick den 31 december 2020 till
24 907 000 kr fordelat pa 1 285 625 aktier av serie A och

23 621 375 aktier av serie B. Aktier av serie A har 1 rést medan
aktier av serie B motsvarar 1/10 rost. Samtliga aktier har lika ratt
till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

BOLAGSSTYRNING
Information om bolagets styrning under aret aterfinns i Bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 45-49.

Eolus riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare besléts
péa stamman den 25 januari 2020. For information om riktlinjerna se
bolagsstyrningsrapporten sidorna 47-48. Styrelsen har till bolags-
stdmman 2021 lamnat forslag till justering av riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare. For ytterligare information se bolags-
styrningsrapporten sidan 48.
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HALLBAR UTVECKLING
Eolus tar aktivt ansvar for manniska och miljé inom hela var verksam-
het. | enlighet med ARL 6 kap 11§ har Eolus Vind AB valt att uppratta
halloarhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten finns tillgéanglig www.eolusvind.com.
Hallbarhetsrapporten har éverlamnats till revisorn inom samma
tid som arsredovisningen. En sammanfattning av hallbarhetsrapporten
aterfinns pa sidorna 30-31 i denna arsredovisning.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktie-
utdelning éver en langre period ska fdlja resultatet och motsvara

20-50 procent av bolagets vinst. Utdelningen ska dock anpassas efter
bolagets investeringsbehov och finansiella stalining. For rakenskapsaret
2018/2019 beslutade arsstamman den 25 januari 2020 om utdelning
motsvarande 1,50 (1,50) SEK per aktie. Utbetalning av utdelningen
skedde den 31 januari 2020.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar utdelning om 2,00 (1,50) SEK per aktie for verk-
samhetsaret 2019/2020 férenlig med bolagets utdelningspolicy.
Foreslagen avstémningsdag for utdelning &r fredagen den
21 maj 2021.
Utbetalning av utdelningen beréknas ske onsdagen den 26 maj
2021. Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln
i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt féljande:

Till arsstammans forfogande stér foliande vinstmedel (Belopp i SEK):

Overkursfond 168 662 573
Balanserat resultat 698 548 144
Arets resultat 84 091 051
Kronor 951 301 768
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att

till aktie&gare utdelas 49 814 000
i ny rékning éverférs 901 487 768
Kronor 951 301 768

Redogdrelse:

Féreslagen utdelning anses vara forsvarlig med hansyn till resultat-
utvecklingen efter rakenskapsarets utgang. Vidare bedoéms foreslagen
vinstutdelning forsvarlig med hansyn till de krav som stélls pa saval
moderbolagets som koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt Rullande tolv manaders resultat
i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster med
tillagg for réantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital Balansomslutningen minskade med icke rantebéran-
de skulder.



Bolagsstyrningsrapport

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT FOR EOLUS VIND AB (PUBL)
Eolus Vind AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som sedan den 2 februari
2015 ar noterat pa NASDAQ i Stockholm. Eolus styrning sker via bolags-
stdmman, styrelsen, verkstéllande direktéren och koncernledningen i
enlighet med bland annat aktiebolagslagen, bolagsordningen och styrel-
sens och verkstallande direktorens arbetsordning. Representanter fran
ledningen i Eoluskoncernen ingar darutéver i dotterbolagens styrelser.

Eolus har gentemot NASDAQ Stockholm forpliktigat sig att tilldmpa
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) som ska tillampas av samtliga
svenska aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige.

BOLAGSORDNING

Nuvarande bolagsordning faststalldes vid extra bolagsstdmma den

27 augusti 2020. Den anger bland annat att styrelsens séte ska vara

i Hassleholm, att styrelsens ledaméter arligen véljs av &rsstdmman for
tiden intill dess nasta arsstamma hallits samt att en A-aktie ger en rost
och att en B-aktie ger 1/10-rost. Den fullstandiga bolagsordningen
finns tillganglig p& Eolus hemsida, www.eolusvind.com.

BOLAGSSTAMMA

P& bolagsstdmman fattar aktiedgarna beslut i centrala fragor. Bland
annat faststaller stamman resultat- och balansrakningar, disposition av
bolagets resultat, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstéllande
direktdren, val av styrelse och revisorer samt ersattning till styrelse och
revisorer.

Kallelse till arsstamma i Eolus ska, enligt Aktiebolagslagen, utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Eolus hemsida. Att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.
For att fa delta i stimman ska aktieagare anmala sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen.

Arsstamma 2020

Eolus arsstamma 2020 agde rum lérdagen 25 januari i Hassleholm.

Vid stémman var 167 aktiedgare narvarande, personligen eller genom
ombud, dessa representerade 36 procent av rosterna. Till stammans
ordférande valdes bolagsjurist Karl Olsson. Vid arsstdmman var styrelse,
VD, vice VD, CFO och bolagets revisor narvarande. Protokollet finns
tillgangligt pa Eolus hemsida, www.eolusvind.com. Alla beslut som
fattades var i enlighet med valberedningens och styrelsens férslag.

Négra av de beslut som stdmman fattade var:

e Utdelning om 1,50 kronor per aktie for verksamhetsaret
2018/2019.

Styrelsen ska besta av sex ledaméter utan suppleanter.
Omval av styrelseledaméterna Hans-Goran Stennert,
Sigrun Hjelmquist, Hans Johansson, Hans Linnarson,
Bodil Rosvall Jénsson och Jan Johansson.

Omval av Hans-Géran Stennert till styrelsens ordférande.
Omval av PricewaterhouseCoopers AB som revisorer med
Eva Carlsvi som huvudansvarig revisor.

Arvode till styrelsens ordférande, ledaméterna och revisor.
Regler for valberedningens tillséttande och arbete.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Extra bolagsstdmma 2020

Extra bolagsstdmma agde rum den 27 augusti 2020 och omfattade
andring av bolagsordning (i) omlaggning av bolagets réakenskapséar
till att omfatta januari till december med konsekvens att innevarande
rakenskapsar forlangs till att omfatta 16 manader (1 september 2019
till 31 december 2020) och (i) inférande av omvandlingsforbehall.

Arsstamma 2021

Nasta arsstamma for aktiedgarna i Eolus kommer att héllas onsdag
den 19 maj 2021. Mer information om arsstamman, anmaélan etc.
finns pa sidan 99.

VALBEREDNING
Valberedningen nominerar de personer som, vid arsstamman, foreslas
for inval i Eolus styrelse. Den tar ocksé fram forslag avseende revisors-
arvoden, styrelsearvode till ordférande och 6vriga styrelseledaméter
samt ersattning for utskottsarbete. Alla férslagen presenteras vid
arsstamman samt i kallelsen och pa hemsidan infor arsstamman.
Valberedningen ska vara sammansatt av styrelsens ordférande och
representanter utsedda av Eolus rostmassigt tre stdrsta aktiedgare per
den 29 maj. Hans-Goéran Stennert, styrelsens ordférande, presenterade
valberedningens sammansattning den 16 juli 2020.

Valberedningen bestér av foljande medlemmar:

Namn Utsedd av Agarandel per
2020-05-29

Hans-Goéran Stennert | egenskap av styrelseordférande

Ingvar Svantesson Domneéns Kraftaktiebolag

Hans Gydell (ordférande) Hans-Goran Stennert

Hans Johansson Ake Johansson

15,6 procent
11,8 procent
6,6 procent

Valberedningen hade sitt férsta méte den 19 januari 2021. Valbered-
ningen har ytterligare ett inplanerat innan valberedningen presenterar
sitt forslag till &rsstamman 2021. Arbetet i valberedningen borjar med
att ledamdterna tar del av den styrelseutvardering som genomforts
under aret.

MANGFALD | STYRELSEN

Valberedningen tillampar som méangfaldsplan regel 4.1 i Svensk Kod for
Bolagsstyrning. Enligt denna regel ska styrelsen ha en med hansyn till
bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i 6vrigt anda-
maélsenlig sammanséttning préaglad av mangsidighet och bredd avseende
de bolagsstammovalda ledaméternas kompetens, erfarenhet och bak-
grund. Vidare ska en jamn kdnsférdelning efterstravas. Valberedningen
var enig i att den nuvarande sammansattningen ar bra. Styrelsens storlek
uppfattas som lamplig och dar ledamdternas kompetenser ar komplette-
rande och relevanta. Sammansattningen far dven anses tillfredsstallande
ur ett jamlikhetsperspektiv.
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STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Eolus styrelse beslutar om bolagets affarsinriktning, strategi, affarsplan,
resurser och kapitalstruktur, organisation, forvarv, storre investeringar
och forsaljningar, arsredovisning och delarsrapporter samt andra Gver-
gripande fragor av strategisk natur. Styrelsen utser &ven den verkstéllan-
de direktéren som ansvarar for den I6pande forvaltningen i enlighet med
styrelsens anvisningar.

Styrelsens ledamoter

Styrelsens ledaméter valjs arligen av arsstamman fram till nasta ars-
stdamma. Styrelsen ska, enligt bolagsordningen, besté av lagst fyra och
hdgst tio ordinarie ledamdter och hégst sex suppleanter.

Fran arsstamman den 25 januari 2020 bestod styrelsen av sex
ledamoter. For presentation av styrelsens ordférande och styrelseleda-
moterna se sidorna 96-97. Eolus verkstallande direktor ingar inte i
styrelsen men deltar liksom vice VD, CFO och bolagsjurist som regel
vid styrelsemdtena som féredragande.

Styrelsens arbete
Eolus styrelse faststéller vid det forsta ordinarie styrelsemotet efter
bolagsstdmman en skriftlig instruktion som beskriver styrelsens arbets-
ordning. Den faststéllda arbetsordningen anger hur arbetet ska férdelas
mellan styrelsens ledaméter och hur ofta styrelsen ska sammantrada.
Vidare reglerar arbetsordningen styrelsens aligganden, beslutsforhet,
en instruktion till den verkstéllande direktéren, ansvarsférdelningen
mellan styrelsen och den verkstéllande direktéren med mera. Styrelsen
har ocksa inom sig upprattat ett ersattningsutskott som bestar av tre
medlemmar av styrelsen och revisionsutskott som bestar av hela
styrelsen. Styrelsen har under rékenskapsaret fattat beslut om att
revisionsutskottet ska besta av tvad medlemmar av styrelsen.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag foreslagen arsplan,
ytterligare méten arrangeras vid behov. Styrelsen hade 14 stycken
protokoliférda styrelseméten under verksamhetsaret 2019/2020.

Bland annat har foljande punkter varit med p& agendan under

2019/2020:

o Arsbokslut inklusive rapport fran revisorerna, forslag till vinstdisposition
och bokslutskommuniké.

3 Arsredovisning samt forberedelse infor arsstamma.

Uppfolining med ansvarig revisor om &rets revision.

Delarsrapporter.

Styrelsens och verkstéallande direktérens arbetsordning.

o Arlig genomgang av policys.

Budget.

Strategiska fragor och risker.

Lépande prognoser.

Grovplaner (prioriterade projekt for kommande tre ér).

Likviditetsplanering med hénsyn till kommande prioriterade projekt.

Konjunktur och ekonomiska forutsattningar.

Effekter pa verksamheten av Corona-pandemin.

Styrelseordféranden och verkstallande direktoren har utdver styrelse-
mobtena en I6pande dialog kring férvaltningen av bolaget. Verkstallande
direktoren, Per Witalisson, ar ansvarig for genomférande av affarsplanen
samt den I6pande forvaltningen av bolagets angelédgenheter, liksom den
dagliga verksamheten i bolaget. Styrelsen far infor styrelsemoten skriftlig
information i form av en VD-rapport innehéallande uppfoljning av bolagets
férsalining, operativt resultat, likviditetsprognoser, rante- och valuta-
sakringar, uppgift om orderstock, antal vindkraftverk under uppférande
samt kommentarer om hur de olika marknaderna utvecklas. Infor styrel-
semoten far styrelsen &ven ta del av balansrakning och kassaflode.
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Ordféranden redogor for resultatet av den arliga utvéardering som
genomfdrts av styrelsens arbete. Utvarderingen omfattar bland annat
styrelsens sammansattning, individuella styrelsemedlemmar samt
styrelsens arbete och rutiner.

"Koden” innehaller regler avseende styrelseledamoternas oberoende
och uppstéller krav pa att majoriteten av styrelseledaméterna ska vara
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst tva av de
styrelseledaméter som ar oberoende i forhallande till bolaget och bolags-
ledningen ska &ven vara oberoende i forhallande till alla aktiedgare som
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Eolus Vind
AB. Hogst en person fran bolagsledningen far vara ledamot av styrelsen.

STYRELSENS NARVARO 2019/2020

Funktion Ober-
oende' moéte

Styrelse- Ersétt-

nings-
utskott

Hans-Goéran Stennert Ordférande 2) 14avi4 Bav3
Sigrun Hjelmquist Styrelseledamot X 14avi4 Bav3
Hans Johansson Styrelseledamot X 14 av 14
Hans Linnarson Styrelseledamot X 14 av 14
Bodil Rosvall Jonsson Styrelseledamot X 14avid 2av?2
Jan Johansson Styrelseledamot X 14 av 14
Fredrik Daveby? Styrelseledamot X 4avd 1avi

" Enligt definition i Svensk kod fér bolagsstyrning.
2 Ej oberoende (i férhallande till Eolus stérre aktieégare).
3 Avgick fran styrelsen vid arsstamman 25 januari 2020.

ERSATTNINGSUTSKOTT
Erséattningsutskottet bestar av Hans-Goéran Stennert, Sigrun Hjelmquist
och Bodil Rosvall Joénsson. Hans-Goéran Stennert &r utskottets ordférande.

Ersattningsutskottets uppgifter ar att:

® bereda och pa styrelsens vagnar fatta beslut i fragor om ersattnings-
principer, erséttningar och andra anstéliningsvillkor fér bolagsledning-
en, bland annat genom att pa styrelsens vagnar till arsstamman
foresla de riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare som
arsstdmman ska besluta om,

folja och utvardera eventuella pagaende och under aret beslutade
program for rérliga ersattningar fér bolagsledningen,

félja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare som arsstdmman fattar beslut om samt
géllande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget,

tillse att bolagets revisor senast tre veckor fore arsstamman lamnar
skriftligt yttrande till styrelsen om huruvida de riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare som gallt sedan foregédende arsstamma
har foljts, samt

utfora de Gvriga uppgifter som alaggs ersattningsutskottet i Svensk
kod fér bolagsstyrning och évriga for bolaget relevanta regler och
foreskrifter.

L]

L]

Ersattningsutskottet har hallit tre protokollférda méten under 2019/2020
dar samtliga ledaméter var narvarande.



REVISIONSUTSKOTT
Bolaget har beslutat att styrelsen i sin helhet ska fullgéra utskottets
uppgifter.

De uppgifter styrelsen ska fullgéra i denna funktion &r att:

* Overvaka Bolagets finansiella rapportering,

e Overvaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering
med avseende pa den finansiella rapporteringen och lamna
rekommendationer och forslag for att sakerstalla den finansiella
rapporteringens tillforlitlighet,

arligen utvardera behovet av en internrevision som det aligger
styrelsen att gora,

hélla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen och bedéma hur den bidrog till den
finansiella rapporteringens tillforlitlighet,

fortldpande tréffa Bolagets revisor for att informera sig om
revisionens inriktning och omfattning samt diskutera synen pa
Bolagets risker,

faststélla riktlinjer fér vilka andra tjanster an revision som Bolaget
far upphandla av Bolagets revisor,

granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjélvstandighet,
bitréda valberedningen vid uppréttandet av forslag till bolags-
stdmmans beslut om revisorsval samt arvodering av revisions-
insatsen,

utfora de 6vriga uppgifter som alaggs revisionsutskott i lag,
Svensk kod for bolagsstyrning och dvriga for bolaget relevanta
regler och foreskrifter.

Vid styrelsemote den 20 oktober 2020 beslutade styrelsen att tva
styrelseledamater ska utgora revisionsutskott. Styrelsen utsag Hans
Linnarsson och Bodil Rosvall Jénsson till revisionsutskott. Forsta métet
hélls den 15 februari 2021.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Verkstéallande direktor for Eolus ar Per Witalisson (fodd 1971), civileko-
nom. Styrelsen har faststallt en instruktion for verkstallande direktdrens
arbete och roll. Verkstéllande direktéren har ansvaret for den I6pande
férvaltningen av koncernens verksamhet enligt styrelsens riktlinjer.

For presentation av verkstéllande direktdr se sidan 39. For ersattning
till verkstéllande direktér se not 6.

KONCERNLEDNING

Per Witalisson leder koncernledningens arbete och fattar beslut i samrad
med 6vriga i ledningen. Koncernledningen bestéar av fem personer,
férutom verkstéllande direktdr av vice verkstéllande direktér, CFO,
bolagsjurist och chef for project delivery. Under verksamhetséaret
2019/2020 har ledningen haft 17 méten i Hassleholm, Halmstad eller
Malma. Arets moten har karaktériserats av [pande avstamningar av den
rullande affarsplanen, strategifragor, handlingsplaner samt paverkan pa
koncernens verksamhet till foljd av Corona. Stdende punkter pa agendan
ar: foregdende motesprotokoll, rapport fran project delivery, operativa
gruppen, ekonomi, projektering, etablering, férséljning och marknad,
drift, utlandsverksamheten, personal, arbetsmilj¢ och legala fragor.

REVISION

P& bolagsstdmman den 25 januari 2020 omvaldes Pricewaterhouse-

Coopers AB ("PwC”), med Eva Carlsvi som huvudansvarig revisor.
Revisorerna granskar arsbokslut och arsredovisning samt bolagets

|6pande verksamhet och rutiner for att uttala sig om redovisningen samt

styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning. Granskning av ars-

bokslut och arsredovisning gors under februari och mars. Darefter

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

granskas att arsstammans riktlinjer om erséttning till ledande befatt-
ningshavare féljs. Under oktober genomférs en dversiktlig granskning
av Eolus delarsrapport for det tredje kvartalet och i november méanad
genomfdrs en interimsgranskning. Vid sidan av Eolus ar Eva Carlsvi
aven huvudansvarig revisor i bland annat BHG Group AB (publ),

BE Group AB (publ), E.ON Nordic Aktiebolag och KappAhl AB (publ).
Eva Carlsvi ar auktoriserad revisor och medlem av FAR SRS. Arvode
for dvriga uppdrag till PwC férutom revisionsuppdraget uppgick under
2019/2020 till sammanlagt 1,0 (1,0) MSEK.

ERSATTNINGAR

Ersattning till styrelsen

Arvode och annan ersattning till styrelsen, inklusive Eolus styrelse-
ordférande, beslutas av arsstamman. | enlighet med beslut fattat pa
arsstamman den 25 januari 2020 bestamdes arsarvodet till totalt

1 250 KSEK, varav till styrelseordféranden med 375 KSEK och till
ledamoterna med 175 KSEK vardera. For ytterligare information kring
ersattning till styrelsen se not 6.

NU GALLANDE RIKTILINJER FOR ERSATTNING
TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillamplighet

Riktlinjerna omfattar de personer som ingar i Eolus Vind AB:s (publ)
("Eolus”) bolagsledning, fér narvarande VD, vice VD/operativ chef, CFO,
bolagsjurist och chef fér Project Delivery.

| den méan styrelseledamot utfor arbete for Eolus vid sidan av styrel-
seuppdraget ska dessa riktlinjer galla &ven for eventuell ersattning (t.ex.
konsultarvode) for sadant arbete.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och férand-
ringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna
antogs av arsstamman 2020. Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som
beslutas av bolagsstamman.

Riktlinjernas framjande av bolagets afférsstrategi,

langsiktiga intressen och hallbarhet

Eolus affarsstrategi innebér i korthet att bolaget genom att uppféra
nyckelfardiga anlaggningar for fornybar energi och energilagring ska
skapa véarden i alla led inom ramen for projektering, etablering och drift
av sadana anlaggningar, samt erbjuda saval lokala som internationella
investerare attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt.

En framgéngsrik implementering av Eolus affarsstrategi och tillvara-
tagandet av langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter
att Eolus kan rekrytera och behalla en ledning med god kompetens och
kapacitet att nd uppstallda mal. For detta kravs att Eolus kan erbjuda
konkurrenskraftig erséttning vilka dessa riktlinjer méjliggér. Rorlig kontant-
ersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska vara baserad pa kriterier
som syftar till att framja bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet.

Formerna av ersattning m.m.
Ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig samt far
besta av foliande komponenter: fast kontantlon, rérlig kontantersattning,
pensionsférmaner och andra formaner. Ersattningens niva for enskild
befattningshavare ska vara baserad pa faktorer som befattning, kompe-
tens, erfarenhet och prestation. Bolagsstdmman kan darutdver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och aktie-
kursrelaterade erséattningar.

Uppfyllelse av kriterier fér utbetalning av rorlig kontanterséattning ska
kunna matas under en period om ett eller flera ar. Den érliga rérliga
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kontantersattningen far uppga till hégst fyra manadsloner for VD och
vice VD samt hogst tre manadsloner for 6vriga ledande befattnings-
havare. Den rorliga ersattningen ska inte vara pensionsgrundande, i
den man inte annat foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Pensionsformaner, inklusive sjukforsakring, ska vara premiebestam-
da, i den man befattningshavaren inte omfattas av férmansbestamd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser. Pensionspremier-
na for premiebestamd pension far uppga till hdgst 30 procent av den
pensionsgrundande inkomsten.

Andra férméaner far innefatta bl.a. livforsékring, sjukvardsforsakring
och bilférman. Premier och andra kostnader i anledning av sadana for-
maner far sammanlagt uppga till hogst 15 procent av den pensions-
grundande inkomsten.

Betraffande anstallningsférhallanden som lyder under andra regler
an svenska far, savitt avser pensionsformaner och andra formaner,
vederbdrliga anpassningar ske for att folja sddana tvingande regler eller
fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers 6vergripande andamal sa langt
mojligt ska tillgodoses.

Upphoérande av anstéllning

Ledande befattningshavare ska vara anstéllda tillsvidare eller for viss tid.
Vid anstéllningens upphorande far uppségningstiden vara hogst tolv
manader. Avgangsvederlag ska inte utga. Vid uppsagning fran VD:s sida
far uppsagningstiden vara hogst tolv ménader och hogst sex manader
vid uppsagning fran 6vriga ledande befattningshavares sida.

Kriterier fér utdelning av rérlig kontantersattning m.m.
Den rorliga kontantersattningen ska vara baserad pa forutbestdmda och
métbara finansiella och icke-finansiella kriterier som faststélls av styrel-
sen, sdsom avkastning pa eget kapital, leverans av pagaende projekt,
orderingang och reduktion av capex, och som ska ha en viktning mellan
10 och 50 procent. Kriterierna ska galla for ett rakenskapsar i taget.
Genom att belona tydliga och matbara framsteg i bonusmal som ar
kopplade till bolagets finansiella och operativa utveckling, ska kriterierna
bidra till att stodja och motivera medarbetare att uppna av Eolus upp-
satta affarsstrategier, ldngsiktiga mal och hallbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna for utbetalning av ror-
lig kontantersattning har avslutats ska bedémas respektive faststéllas
i vilken utstrackning som kriterierna har uppfylits. Ersattningsutskottet
ansvarar for sddan bedémning savitt avser rorlig kontantersattning till
VD, och VD ansvarar for bedémningen i forhallande till 6vriga ledande
befattningshavare. Uppfyllande av finansiella kriterier ska faststéllas ba-
serat pa den av bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

L6én och anstéllningsvillkor

| dessa erséttningsriktlinjer har [6n och anstéaliningsvillkor fér Eolus an-
stéllda beaktats genom att uppgifter om anstalldas totalerséttning, er-
sattningens komponenter samt ersattningens 6kning och dkningstakt
Over tid har utgjort en del av erséttningsutskottets och styrelsens be-
slutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de
begransningar som féljer av dessa.

Konsultarvode till styrelseledaméter

For de fall styrelseledamot (inklusive genom helégt bolag) utfor tjanster
for Eolus utdver styrelsearbetet kan sarskilt arvode for detta betalas
(konsultarvode) forutsatt att sadana tjanster bidrar till implementeringen
av Eolus affarsstrategi och tillvaratagandet av Eolus langsiktiga intressen,
inklusive dess halloarhet. Det arliga konsultarvodet far for respektive
styrelseledamot aldrig 6verstiga styrelsearvodet per ar. Arvodet ska

vara marknadsmassigt och sattas i relation till nyttan fér Eolus.
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Beslutsprocessen for att faststélla,

se 6ver och genomféra riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets uppgifter ingér
att bereda styrelsens beslut om férslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer
nar det uppkommer behov av vasentliga forandringar och atminstone
vart fjgrde &r, och forslaget ska laggas fram for beslut vid rsstamman.
Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstémman.
Erséattningsutskottet ska &ven folja och utvardera program for rérliga er-
séattningar for bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt géllande ersattningsstrukturer och er-
sattningsnivaer i bolaget. Ersattningsutskottets ledaméter ar oberoende i
férhallande till Eolus och dess ledning. Vid styrelsens behandling av och
beslut i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra personer
i bolagsledningen, i den man de berors av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg &r nédvandigt
for att tillgodose Eolus langsiktiga intressen, inklusive dess halloarhet,
eller for att sakerstalla Eolus ekonomiska barkraft. Som angivits ovan in-
gér det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i er-
sattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Information om beslutade ersattningar som

annu inte har forfallit till betalning

Den 10 juni 2019 inférdes nya regler i aktiebolagslagen bl.a. géllande er-
séattningsriktlinjernas utformning. Enligt dvergangsbestammelserna till de
nya reglerna ska forslaget till ersattningsriktlinjer innehalla information om
tidigare beslutade ersattningar som annu inte forfallit till betalning. Utéver
de ataganden att betala I6pande ersattning sdsom l6n, pension och an-
dra formaner, finns inga tidigare beslutade erséattningar till nagon ledande
befattningshavare som inte har forfallit till betalning. For ytterligare infor-
mation om erséttning till ledande befattningshavare, se not 6 i arsredo-
visningen samt Ersattningsrapporten pa sidorna 32-33.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning

till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman 2021 fattar beslut om riktlinjer for er-
sattning till ledande befattningshavare som i huvudsak motsvarar de
riktlinjer som antogs av arsstamman 2020, med den justeringen att rorlig
kontantersattning for VD hogst ska uppga till fem manadsloner (tidigare
fyra manadsloner), att rorlig kontantersattning som méts under flera ar
ska kunna ge ledande befattningshavare ratt till ytterligare visst hdgsta
antal manadsloner, att kriterierna for rorlig ersattning justeras sa att den
relativa viktningen tas bort samt ett par redaktionella justeringar.

Erséttning till revisor

Erséattning for revisionsuppdraget ersétts enligt rakning och under verk-
samhetsaret 2019/2020 uppgick detta till 1,0 MSEK. Arvode for dvriga
uppdrag till PwC férutom revisionsuppdraget uppgick under verksam-
hetsaret 2019/2020 till sammanlagt 1,0 MSEK. For ytterligare information
kring ersattning till revisor se not 7.



STYRELSENS BESKRIVNING AV INTERN KONTROLL
AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

FOR RAKENSKAPSARET 2019/2020

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebolagslagen och
Svensk kod fér bolagsstyrning. Det innebar bland annat att dvervaka
Eolus finansiella rapportering och effektiviteten i bolagets interna kontroll
och riskbeddémning.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar till
att ge rimlig sakerhet avseende tillforlitigheten i den externa finansiella
rapporteringen i form av arsredovisning och delarsrapporter som Eolus
publicerar varje &r samt att den finansiella rapporteringen upprattas i
Overensstammelse med lag, tillampliga redovisningsstandarder och an-
dra krav for noterade bolag. Intern kontroll syftar aven till att sakerstalla
hog kvalitet i den finansiella rapporteringen till foretagsledning och
styrelse sa att beslut fattas pa ratt grunder.

For att beskriva den interna kontrollen avseende finansiell rapporte-
ring utgér Eolus fran de omraden som utgdr grunden for den interna
kontrollen enligt det ramverk som utfardats av COSO ”Internal Control —
Integrated Framework” det vill séga omradena: kontrollmiljo, riskbedom-
ning, kontrollstruktur, information och kommunikation samt uppféljning.
Beskrivning nedan avser darfor Eolus interna kontrollsystem i forhallande
till COSO-ramverket av 2013 ars utgava.

Kontrollmiljoé

Styrelsens arbetsordning samt de instruktioner styrelsen upprattat for
verkstéllande direktérens och styrelseutskottens arbete definierar tydligt
férdelningen av ansvar och befogenheter i syfte att sakerstalla effektiv
hantering av risker i affarsverksamheten. Eolus styrelse i sin funktion som
revisionsutskott granskar de instruktioner och rutiner som anvands i den
finansiella rapporteringsprocessen saval som redovisningsprinciper och
férandringar av dessa. VD rapporterar enligt fastlagda rutiner till styrelsen
om verksamheten och den finansiella utvecklingen infor varje styrelse-
mote. Interna styrinstrument for den finansiella rapporteringen utgors
framfdr allt av finans- och riskpolicy, informations- och insiderpolicy och
koncernens ekonomihandbok som definierar redovisnings- och rapporte-
ringsregler.

Riskbedémning

Vasentliga risker for verksamheten analyseras av styrelsen som en del i
den finansiella rapporteringen. Detta finns beskrivet i bolagets riktlinjer
for riskhantering och intern kontroll. Riskomraden dokumenteras utifran
sannolikhet och dess eventuella paverkan. Baserat pa detta utformas
kontrollprocesser for att sékerstélla hdg kvalitet i den finansiella rappor-
teringen.

Kontrollstruktur

Organisationsstrukturen tillsammans med ansvarsférdelning och attest-
ordning &r tydligt beskriven och kommunicerad genom instruktioner.
Verksamheten &r organiserad i segment som féljs upp. Bolaget gor
arligen en sjalvutvardering av intern kontroll i ledningsprocesser, karn-
processer samt stédprocesser. Resultatet av denna sjalvutvardering
ligger till grund for det I6pande férbéattringsarbetet med riskhantering
och intern kontroll.
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Information och kommunikation

En ekonomihandbok med riktlinjer och instruktioner for den finansiella
rapporteringen finns framtagen. Ekonomihandboken uppdateras I16pande
och formedlas till berérda medarbetare inom Eolus. Infér varje kvartals-
bokslut och arsbokslut formedlas aven specifika skriftliga instruktioner
for att sékerstélla korrekt information i den externa rapporteringen.

Den externa kommunikationen styrs genom Eolus informations-
och insiderpolicy och kommunikationsplan, vilka behandlar ansvar,
rutiner och regler. Policyn utvarderas kontinuerligt for att sékerstélla att
information till aktiemarknaden haller hdg kvalitet och &r i enlighet med
boérsreglerna. Finansiell information som kvartalsrapporter, arsredovis-
ningar och vasentliga handelser publiceras genom pressreleaser samt
pa Eolus hemsida. Méten med finansanalytiker arrangeras regeloundet i
samband med publicering av kvartalsrapporter.

Uppfdljning

Koncernledningen analyserar I6pande den finansiella utvecklingen
inom koncernens segment. Generellt pa alla nivaer i organisationen
sker [6pande uppfdljining genom jamférelser mot budget, prognoser
och planer samt genom utvardering av nyckeltal.

Styrelsen erhaller infor styrelsemoten finansiell rapportering dver
utvecklingen i Eolus. Utdver formell rapportering finns informella infor-
mationskanaler till verkstéllande direktdren och styrelsen for vasentlig
information fran medarbetarna. Styrelsen utvarderar kontinuerligt den in-
formation som verkstéllande direktdren Iamnar. Arbetet innefattar bland
annat att sékerstélla att atgarder vidtas rérande de eventuella brister och
forslag till tgarder som framkommit vid den interna kontrollen och exter-
na revisionen.

Det finns en regelbunden kommunikation mellan styrelsen och revi-
sorn. Hela styrelsen samt revisor tillsénds deldrsrapporterna innan de
publiceras. Minst en gang per ar traffar styrelsen revisorn utan narvaro
av foretagsledningen.

Uttalande om internrevision

Styrelsen har hittills inte funnit ndgon anledning att inratta en intern-
revisionsfunktion, da ovanstaende funktioner anses fylla denna uppgift.
Styrelsen gor dock arligen en utvéardering om behovet av en sédan
funktion foreligger.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

Resultatrakning koncernen

2019/2020 2018/2019
KSEK Not 16 manader 12 méanader
Nettoomsattning 3,4 2 468 639 2 031 911
Ovriga rorelseintakter 8 122 061 58 706
Summa rérelsens intékter 2590 700 2090617
Féréndring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 22 957 -289 576
Kostnader for varor och projektering -2 147 034 -1 503 682
Ovriga externa kostnader 7,14 -82 772 -58 141
Personalkostnader 56 -55 953 -39 088
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 13 -8 131 -4 968
Ovriga rérelsekostnader 8 -39 792 -76 842
Summa rérelsens kostnader -2310725 -1 972 296
Rorelseresultat 279 975 118 321
Réanteintakter 9 3553 3110
Réantekostnader 9 -20012 -14 179
Ovriga finansiella poster 9 -80 963 8 719
Resultat fran finansiella poster -97 422 -2 350
Resultat fore skatt 182 553 115 971
Skatt 11 15749 16 823
Arets resultat 198 302 132794
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 198 348 132 876
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande -46 -82
Summa 198 302 132794
Resultat per aktie fére och efter utspadning 22 7,96 5,33
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

Rapport ovrigt totalresultat koncernen

2019/2020 2018/2019
KSEK Not 16 manader 12 manader
Avrets resultat 198 302 132 794
Ovrigt totalresultat
Poster som inte skall aterforas till resultatrédkningen - -
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen - -
Omrékningsdifferens -20 736 -1 501
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat 11 5905 =
Summa 6vrigt totalresultat -14 831 -1 501
Arets totalresultat 183 471 131 293
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 183 824 131 169
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -353 125
Summa 183 471 131 293
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

Rapport over finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2020-12-31 2019-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 12 24 865 54 084
Materiella anlaggningstillgangar 18 29 955 31810
Uppskjutna skattefordringar 11 13120 4 421
Ovriga finansiella tillgdngar 25 15 089 20 502
Summa anlaggningstillgangar 83 029 110 817

Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 19 429 289 472 359
Forskott till leverantorer 47 367 277 014
Derivatinstrument 25 37 011 =
Kundfordringar 20, 25 16 365 25 277
Aktuella skattefordringar 34 730 5705
Ovriga kortfristiga fordringar 20, 25 6 864 35 411
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 462 629 28 223
Likvida medel 25 690 938 1102 983
Summa omsattningstillgangar 1725193 1946 973
SUMMA TILLGANGAR 1808 222 2 057 789
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

KSEK Not 2020-12-31 2019-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 22 24 907 24 907
Ovrigt tillskjutet kapital 190 843 190 843
Reserver -16 687 -2173
Balanserat resultat 837 857 674 240
Eget kapital hanforligt till Eolus aktieédgare 1036 920 887 817
Innehav utan bestdmmande inflytande -956 2 037
Summa eget kapital 1 035 964 889 854
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 23, 25, 27 135116 152 400
Langfristiga avsattningar 24 583 925
Uppskjutna skatteskulder 11 21 291 6153
Ovriga l&ngfristiga skulder 27 70 698 284
Summa langfristiga skulder 227 688 159 762
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 23,25,27 251 664 150 533
Leverantorsskulder 25 169 408 229 381
Derivatinstrument 25 4 899 37 521
Aktuella skatteskulder 6 889 32
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21,25 102 830 91 585
Forskott fran kunder - 293 791
Ovriga kortfristiga skulder 8880 205 330
Summa kortfristiga skulder 544 570 1008 173
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1808 222 2 057 789
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Rapport over forandring eget kapital koncernen

Aktie- Ovrigt Reserver  Balanserat Summa Innehav utan  Totalt eget
kapital tillskjutet resultat Eolus bestdmmande kapital

kapital aktiedgare inflytande

Per 1 september 2019 24 907 190 843 -2173 674 240 887 817 2037 889 854
Arets resultat 198 348 198 348 -46 198 302
Ovrigt totalresultat -14 514 -10 -14 524 -307 -14 831
Summa Totalresultat -14 514 198 338 183 823 -353 183 471

Transaktioner med aktiedgare

Forvarv av aktier fran agare

utan bestdmmande inflytande 2 640 2 640 -2 640
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 31 december 2020 24 907 190 843 -16 687 837 857 1 036 920 -956 1035964

Aktie-  Tillskjutet Reserver Balanserat Summa Innehav utan  Totalt eget
kapital kapital resultat Eolus bestdmmande kapital

aktiedgare inflytande

Per 1 september 2018 24 907 190 843 -496 598 759 814 013 1912 815924

Justering for &ndrad reovisningsprincip*:

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder" -20 000 -20 000 -20 000

Justerat per den 1 september 2018 24 907 190 843 -496 578 759 794 013 1912 795 924
Arets resultat 132 876 132 876 -82 132 794

Ovrigt totalresultat -1 674 -33 -1 707 206 -1 501

Summa Totalresultat -1674 132 843 131 169 125 131 293

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -37 361 -37 361 -37 361

Per 31 augusti 2019 24 907 190 843 -2173 674 240 887 817 2037 889 854

* Vid bedémning av den ekonomiska effekten av dvergangen till
IFRS 15 och successiv vinstavrékning har Eolus eget kapital pa-
verkats negativt till foljd av en rorlig parameter vid faststéllande
av slutligt pris i avtal med kund.
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Rapport over kassafloden koncernen

RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

2019/2020 2018/2019
KSEK Not 16 manader 12 manader
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 279 975 118 321
Justering for icke kassaflédespaverkande poster 26 -57 837 29 896

222 138 148 217

Erhallen ranta 3553 4 261
Erlagd rénta -20 795 -13 807
Betald inkomstskatt 21 -59 140
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 204 917 79 532
Justeringar av rérelsekapital
Minskning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under utveckling
samt forskott till leverantérer 104 267 200 469
Okning/minskning av rérelsefordringar -565 842 11514
Minskning/Okning av rérelseskulder -227 008 275116
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -483 666 566 631
Kassafléde fran investeringsverksamhet
Forvarv av andelar i dotterforetag/tillgangsforvarv - -1 681
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -96 162
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 13 -16 260 -1 939
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar i 20 521 310
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 17 - -1376
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar - 63
Kassafléde fran investeringsverksamheten 4 261 -100 785
Kassafléde fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan 27 263 207 721810
Amortering av lan 27 -152 933 -787 617
Utdelning -37 361 -37 361
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 72913 -103 167
Arets kassafléde -406 492 362 678
Likvida medel vid arets borjan 1102 983 739 825
Valutakursdifferens i likvida medel -5 5653 480
Likvida medel vid arets slut 690 938 1102 983
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Resultatrakning moderbolaget

2019/2020 2018/2019
KSEK Not 16 manader 12 méanader
Nettoomsattning 1073083 1412 833
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under uveckling -527 425 195 464
Ovriga rérelseintakter 8 17 947 53 084
Summa rérelsens intakter 563 605 1661 381
Kostnader for varor och projektering -652 590 -1 476 746
Ovriga externa kostnader 7,14 -33134 -26 885
Personalkostnader 56 -37 032 -29 900
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 13 -1 835 -1419
Ovriga rérelsekostnader 8 -15 454 -49 637
Summa rérelsens kostnader -740 045 -1 584 587
Rérelseresultat -176 440 76 794
Resultat fran andelar i koncernforetag 16 182 815 130 221
Rénteintékter 11 331 2098
Réntekostnader -16 705 -10 662
Ovriga finansiella poster -98 989 8539
Resultat fran finansiella poster 78 452 130 196
Resultat efter finansiella poster -97 988 206 990
Bokslutsdispositioner 10 155 413 4 027
Resultat fore skatt 57 425 211 017
Skatt pa arets resultat 11 26 666 -17 865
Arets resultat 84 091 193 152
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

Rapport ovrigt totalresultat moderbolaget

2019/2020 2018/2019
KSEK Not 16 manader 12 manader
Arets resultat 84 091 193 152
Ovrigt totalresultat
Poster som inte skall aterforas till resultatrédkningen - -
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen - -
Summa 6vrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 84 091 193 152
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Balansrakning moderbolaget

KSEK Not 2020-12-31 2019-08-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 12 24 865 54 084
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 11} 421 221
Inventarier 13 3 630 5490
4051 5711
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 16 17 376 20 436
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 722 722
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 226 502 -
244 600 21158
Summa anlaggningstillgangar 273 516 80 953
Varulager m m
Vindkraftverk under uppférande, projekt under utveckling samt elcertifikat 75 548 602 899
Forskott till leverantorer - 141 887
75 548 744 786
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3 663 22 916
Fordringar hos koncernféretag 659 506 414 833
Aktuella skattefordringar 27 446 6 401
Ovriga kortfristiga fordringar 3649 10718
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 7 441 11 823
701 705 466 691
Likvida medel 650 433 1 082 458
Summa omsattningstillgangar 1427 686 2293 935
SUMMA TILLGANGAR 1701 202 2374 888
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK \[6] 2020-12-31 2019-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 24 907 24 907
Reservfond 22 259 22 259
47 166 47 166
Fritt eget kapital
Overkursfond 168 663 168 663
Balanserat resultat 698 548 542 757
Avrets resultat 84 091 193 152
951 302 904 572
Summa eget kapital 998 467 951 738
Obeskattade reserver 10 3630 153 061
Avséttningar 24 152 168
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 28 131 250 150 000
Ovriga l&ngfristiga skulder 70 458 -
Summa langfristiga skulder 201 708 150 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 249 669 150 000
Forskott fran kunder - 505 742
Leverantdrsskulder 123714 144 586
Skulder till koncernféretag 66 862 41 401
Ovriga skulder 4 504 201 334
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 52 496 76 858
Summa kortfristiga skulder 497 245 1119921
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1701 202 2 374 888
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Rapport over forandring eget kapital moderbolaget

Aktiekapital Tillskjutet Reserver Balanserat Totalt
KSEK Not 22 kapital resultat eget kapital
Per 1 september 2019 24 907 22 259 168 663 735 909 951 738
Avets resultat 84 089 84 089
Summa totalresultat 84 089 84 089
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 december 2020 24 907 22 259 168 663 782 638 998 467

Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Totalt

resultat eget kapital

Per 1 september 2018 24 907 22 259 168 663 580118 795 947
Avets resultat 193 152 193 152
Summa totalresultat 193 152 193 152
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2019 24 907 22 259 168 663 735 909 951 738
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

Kassaflodesanalys moderbolaget

Not 2019/2020 2018/2019
KSEK 16 manader 12 manader
Lépande verksamhet
Rérelseresultat -176 441 76 794
Justering for icke kassaflddespaverkande poster 26 11 060 195

-165 381 76 989

Erhallen ranta 11 547 3204
Erlagd rénta -21 734 -11 008
Betald inkomstskatt 5621 -59 149
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -169 947 10 036
Justeringar av rorelsekapital
Minskning/6kning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt forskott till leverantérer 693 548 -6 173
Okning av rorelsefordringar -251 991 -4 710
Minskning/6kning av rérelseskulder -796 597 448 588
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -524 987 447 741
Kassafléde fran investeringsverksamhet
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 13 -458 -885
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 18 944 5644
Kassafléde fran investeringsverksamheten 486 4759
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Upptagna 1&n 23 263 208 721 810
Amortering av lan 23 -150 000 -781 810
Betalda/erhéallna koncernbidrag 16 629 17 988
Utdelning -37 361 -37 361
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 92 476 -79 373
Arets kassaflode -432 025 373127
Likvida medel vid arets borjan 1082 458 709 331
Likvida medel vid arets slut 650 433 1 082 458
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NOTER

Noter

NOT 1

ALLMAN INFORMATION OCH VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget Eolus Vind AB, organisationsnummer 556389-3956, ar
ett aktiebolag registrerat i och med séte i Sverige. Koncernens huvud-
sakliga verksamhet ar att projektera, avyttra och etablera vindkraftverk
samt utfora drifttjanster at dgare av vindkraftparker. Adressen till huvud-
kontoret ar Tredje Avenyen 3, Hassleholm med postadress Box 95,
281 21 Héassleholm. Foretaget &r noterat vid NASDAQ i Stockholm.

Styrelsen har den 24 mars 2021 godkéant denna koncern- och
moderbolagsredovisning vilken kommer att laggas fram fér antagande
vid arsstamma den 19 maj 2021.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade &r om inget annat anges.

TILLAMPADE REGELVERK FOR

KONCERNREDOVISNINGEN

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Financial Standards
Board (IASB) sddana som de antagits av EU. Vidare har arsredovisnings-
lagen och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”
tilldmpats.

UNDERLAG FOR UPPRATTANDE

AV KONCERNREDOVISNINGEN

Koncernredovisningen &r baserad pa historiska anskaffningsvarden om
inte annat anges. Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor,
vilket &r moderforetagets funktionella valuta. Om inget annat anges
redovisas alla siffror i tusental kronor (KSEK).

INFORANDET AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernen har valt att enbart kommentera standarder och tolkningar
som beddms vara eller kunna bli relevanta for koncernen och dess
verksamhet.

NYA IFRS STANDARDER SOM ANNU INTE

BORJAT TILLAMPAS

En utvardering sker for narvarande av de standarder, tolkningar och
andringar som ska tillampas for rakenskapséaret 2021 eller senare.
Den initiala bedémningen &r att de inte kommer att ha ndgon vésentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NYA IFRS STANDARDER SOM BORJAT TILLAMPAS

IFRS 16 LEASINGAVTAL

IFRS 16 tréadde i kraft den 1 september 2019 och introducerade en en-
hetlig leasingredovisningsmodell fér leasetagare. IFRS 16 Leasingavtal
ersatter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal,
sasom IAS 17 Leasingavtal. For beskrivning av Eolus paverkan av
IFRS 16 se nedan under avsnitt Leasing.

INTAKTER

Redovisningprinciper anvéanda under rédkenskapsaret 2019/2020
Intékter har upptagits till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer
att erhallas, exklusive mervardesskatt. Forsaljningsintakter redovisas
enligt foljiande:

Intékter fran Overlatelse av projektrattigheter

och inganget entreprenadkontrakt

Intakter fran avtal avseende vindpark dér kunden Overtar projektrattig-
heterna och ingér entreprenadkontrakt med Eolus redovisas genom
att Eolus prestationsatagande uppfylls éver tid (d.v.s. successivt). | och
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med att entreprenadkontrakten innebér att Eolus utfor arbete pa mark
som kunden har kontroll &ver via arrendeavtal sa skapar Eolus en tillgang
som kunden kontrollerar i takt med att tillgangen fardigstalls. Eolus
tilldmpar darmed successiv vinstavrakning.

Intakter fran Gverlatelse av vindpark under byggnation

Intakter fran avtal avseende vindpark redovisas over tid (successivt)

vid redovisningsmassig successiv kontrollovergang dé Eolus inte har
nagon alternativ anvandning av den salda vindparken och Eolus har ratt
till betalning fran kunden for vid var tid utfort arbete. Om nagon av dessa
kriterier inte &r uppfyllda ska intékten redovisas vid en tidpunkt, vid far-
digstéllande och 6verlamnade till kund. | vilken man Eolus har rétt till
betalning vid for var tid utfort arbete beror pa avtalsvillkoren och vid var
tid géllande lagstiftning och &r en beddmning som behéver géras avtal
for avtal.

Successiv vinstavrakning

Vid tillampning av successiv vinstavrakning framkommer resultatet i takt

med vindparkens fardigstallandegrad. Fér bestamning av det resultat

som vid en given tidpunkt har upparbetats kravs uppgifter om féljande
komponenter:

* Intakter byggnation: intékterna ska vara av sadan karaktar att Eolus
kan tillgodogéra sig dem i form av faktiska inbetalningar eller annat
vederlag.

e Kostnad: kostnader hanférliga till Eolus byggnation som svarar mot
intékten.

e Fardigstallandegrad: moment i fardigstéllandet av vindkraftspark.

Som grundl&ggande villkor for successiv vinstavrakning géller att intékt
och kostnad ska kunna kvantifieras utifran fardigstallandegrad pa ett
tillférlitligt satt. Effekten av successiv vinstavrékning ér att redovisningen
direkt avspeglar resultatutvecklingen i pagéende byggnation. Successiv
vinstavrakning innehaller en komponent av osakerhet. Det intraffar ibland
ofdrutsedda handelser som gor att det slutliga resultatet i byggnationer-
na kan bli bade hdgre och Iagre &n forvantat. Svarigheterna att bedéma
resultat &r sarskilt stora i borjan av byggnationer och fér byggnationer
som Ioper Over lang tid. Reservation for forluster gors sa snart dessa ar
kanda.

Balansrakningsposterna upplupna intakter och forskott fran kunder
redovisas byggnation for byggnation. De byggnationer som har hégre
upplupna intakter an forskott frdn kunder kommer att redovisas som
omséattningstillgang, medan de byggnationer som har hogre forskott
fran kunder an upplupna intakter kommer att klassificeras som en icke
réantebarande kortfristig skuld.

Forsaljning av administrativa och tekniska drifttjanster
Intakter fran administrativa och tekniska drifttjanster intaktsfors i den
period da tjansterna véasentligen utfors.

Réanta
Ranteintakter redovisas som finansiell intakt med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

Utdelningar
Intakterna redovisas i resultatrakningen nar aktiedgarnas rétt att erhalla
utbetalningen faststalls.



GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och dess dotterféretag.
De finansiella rapporterna for moderféretaget och dotterféretagen som
ingér i koncernredovisningen avser samma period och ar upprattade
enligt de redovisningsprinciper som galler for koncernen.

Dotterféretag

Med dotterféretag avses alla féretag éver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras
for eller har rétt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med forvarvs-
tidpunkten, vilket &r den dag da koncernen far ett bestammande in-
flytande, och ingér i koncernredovisningen till och med tidpunkten da
bestdmmande inflytande upphor.

Rdrelseforvarv redovisas i enlighet med férvarvsmetoden. Képe-
skillingen utgors av verkligt varde pé déverlatna tillgangar, skulder och
emitterade aktier. | kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla till-
gangar eller skulder som ar en foljd av avtalad villkorad kopeskilling.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstér och redovisas
som Ovrig kostnad. Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna
skulder varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For
varje forvarv avgdr koncernen om alla innehav utan bestdmmande infly-
tande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till inne-
havets proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kdpeskilling, eventuellt innehav utan bestam-
mande inflytande samt verkligt varde pa tidigare aktieinnehav 6verstiger
verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara forvarvade netto-
tillgangar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterforetagets tillgangar redovisas mellan-
skillnaden direkt i rapporten 6ver totalresultat.

Enligt vanligt férekommande praxis i branschen bedrivs ofta vind-
kraftsprojekt i separata bolag. Detta innebar att forvarv och avyttringar
av projekt och fardiga vindkraftverk kan géras som aktietransaktioner.
Da syftet med dessa framst &r att forvarva eller avyttra vindkraftsprojekt
och eventuell 8vrig verksamhet eller administration saknas eller ar av
underordnad betydelse Kklassificeras dessa som tillgangsforvarv. De
tillgangar som péa detta sétt forvarvats redovisas till verkligt varde i
koncernredovisningen varvid ingen goodwill uppstar.

Intresseféretag

Intressefbretag ar foretag dar koncernen har ett betydande men inte
bestammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som om-
fattar mellan 20 och 50 procent av résterna. Innehav i intresseféretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till an-
skaffningsvarde och det redovisade vardet Okas eller minskas déarefter
for att beakta koncernens andel av intresseforetagets vinst eller férlust
efter forvarvstidpunkten.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Innehav utan bestammande inflytande ar den del av resultatet och netto-
tillgéngarna i icke helagda dotterforetag som tillkommer andra &gare an
moderforetagets aktiedgare. Deras andel av resultatet ingar i arets resul-
tat i koncernens resultatrdkning och andelen av nettotillgangarna ingar

i eget kapital i koncernens rapport éver finansiell stallning.

Omrakning av utlandska dotterféretags bokslut

Poster i dotterféretagens balansrékningar &r varderade i respektive
funktionell valuta, vilken i normalfallet & densamma som landets lokala
valuta. Koncernens finansiella rapporter presenteras i svenska kronor,
vilket ar moderforetagets funktionella valuta. Resultat- och balansréak-
ningarna for de utléndska dotterféretagen omréknas till svenska kronor.
Balansrakningarna omraknas till balansdagens kurser. Resultatrakningar-
na omréaknas till periodens genomsnittskurser. Kursdifferenserna vid om-
rékning paverkar inte arets resultat utan redovisas i dvrigt totalresultat i
koncernredovisningen. Valutakurser redovisade under avsnitt Fordringar
och skulder i utlandsk valuta har anvants.

NOTER

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omréknas till balansdagens
kurs, och orealiserade kursvinster och kursférluster ingar i resultatet.
Kursdifferenserna vid omrékning avseende langfristiga interna fordringar
och skulder paverkar inte arets resultat utan redovisas i dvrigt total-
resultat i koncernredovisningen.

EUR NOK usD

Balansdagens kurs 2020-12-31 10,0375 0,9546 8,1886
Periodens genomsnittskurs 2019/2020 10,5317  0,9992 9,3195
Balansdagens kurs 2019-08-31 10,8078 11,0750 9,7905
Periodens genomsnittskurs 2018/2019 10,4834 11,0794  9,2496

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor. Med
narstaende avses de foretag dar koncernen har ett bestdmmande eller
betydande inflytande vad géller de operativa och finansiella beslut som
fattas. Narstaendekretsen omfattar dessutom de féretag och fysiska
personer som har mojlighet att utéva ett bestdmmande eller betydande-
inflytande over koncernens finansiella och operativa beslut.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den
interna rapportering som lamnas till den hdgste verkstallande beslutsfat-
taren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som an-
svarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som verkstéllande
direktoren.

Eolus rorelsesegment redovisas i not 3 och utgors av

* Projektering som innebér forprojektering, projektering, avyttring och
etablering av anlaggningar for férnybar elproduktion och energilagring.
Har ingar ocksa tekniska konsulttjanster at intressenter inom férnybar
energi.

Drift- och férvaltning som avser kompletta drift- och administrations-
tjanster for externa anlaggningar for férnybar elproduktion och
energilagring.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen har uppréttats i enlighet med den indirekta meto-
den. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar. | likvida medel ingér kassa och banktillgo-
dohavanden samt kortfristiga placeringar med obetydlig vardefluktuation
och ursprunglig forfallodag inom tre manader.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

| samband med avyttring av vindkraftspark Jendsen forvarvade Eolus
ratten till 96 procent av de elcertifikat som vindkraftsparken kommer
att producera under de 15 ar parken ar certifikatsberattigad. Denna
rattighet har forvarvats for ett engangsbelopp och bokfoérts som en
immateriell anlaggningstillgang. | takt med att elcertifikat utfardas for
anlaggningen bokfors dessa som varulager, varvid en produktionsbase-
rad avskrivning av den immateriella tillgdngsposten kommer att goras.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter
for forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, okar
tillgéngens redovisade varde. Utgifter for reparation och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar avskrivs systematiskt over tillgang-
ens beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas vid varje
bokslutstillfalle och justeras vid behov. Nér tillgangarnas avskrivningsbara
belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tilgangens restvarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av tillgangar.
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Foljande avskrivningstider tillampas:

Antal ar
Byggnader och markanlaggningar 20 ar
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 20 ar
Inventarier 3-5 ar

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Om det foreligger nagon indikation pa att en tillgang som skrivs av

har minskat i varde sker en berakning av tillgangens atervinningsvarde.
Om det berdknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet
gors en nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde. Atervinningsvérdet
ar det hdgsta av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet i verksam-
heten.

For vindkraftsanlaggningar redovisade som anlaggningstillgangar
eller varulager prévas nedskrivningsbehovet vid varje kvartalsskifte
genom att kalkyler utvisande aterstdende forvantade kassafloden fran
respektive tillgang uppréttas. De viktigaste parametrarna vid uppréattan-
det av kalkylerna ar antaganden om framtida produktion, aterstéende
livslangd, marknadspris pa el och elcertifikat, driftkostnader och diskon-
teringsranta.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver finansiell stallning
inkluderar pa tillgangssidan derivatfordringar, kundfordringar, évriga
fordringar, andelar i onoterade bolag samt likvida medel. P& skuldsidan
aterfinns derivatskulder, leverantorsskulder, 6vriga skulder samt upp-
lupna réntekostnader.

Redovisning i och borttagande fran rapporten over finansiell stéllning
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten éver finan-
siell stélining nadr Eolus blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i rapporten 6ver finansiell stallning nar faktura
har skickats. Skuld tas upp néar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala. Leverantérsskulder tas upp nér faktura
mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran rapporten éver finansiell
stallning nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Eolus férlorar
kontrollen éver dem. En finansiell skuld tas bort fran rapport ver finan-
siell stalining néar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt ut-
slacks. Avistaforvarv och avyttring av finansiella tilgéngar redovisas

pa likviddagen. Likviddagen &r den dag dé en tillgang levereras till eller
fran foretaget.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar

Kop och forsaliningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen

— det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen.
Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar
véarderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen
till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 6pt ut eller Gverforts
och koncernen har overfort i stort sett alla risker och formaner som &r
forknippade med &ganderétten. Finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen redovisas efter anskaffningstidpunkten

till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter an-
skaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Utdelningsintakter fran vardepapper redovisas i
resultatrakningen som en del av Finansiella intékter nar koncernens ratt
att erhélla betalning har faststallts.
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Nedskrivningsprinciper avseende finansiella tillgangar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang eller
en grupp av finansiella tillgéngar. En finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast
om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att
en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta
gangen (en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser)
har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finan-
siella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan uppskattas
pa ett tillforlitligt satt.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beréknas nedskriv-
ningen som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet
av uppskattade framtida kassafldden (exklusive framtida kreditférluster
som inte har intréffat), diskonterade till den finansiella tillgéngens ur-
sprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade véarde skrivs ned
och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning.

Klassificering och vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen
utgdrs av valuta- och rantederivat. Ovriga finansiella skulder redovisas
inledningsuvis till verkligt varde, med avdrag for uppkomna transaktions-
kostnader. | efterféljande perioder varderas dessa skulder till upplupet
anskaffningsvérde i enlighet med effektivréntemetoden. Eolus leveran-
torsskulder, upplaning samt vissa 6vriga kortfristiga skulder och upp-
lupna kostnader ingér i denna kategori.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE
Verkligt varde definieras som det pris som vid varderingstidpunkten
skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid Gverlatelse
av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.
Finansiella instrument varderade till verkligt varde klassificeras antingen
som verkligt varde 6ver resultatrékningen eller tillgangliga till férsaljning.
Varderingen kan ta sin utgangspunkt i nagon av féljande forutsattningar:
* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1).
¢ Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade
priser antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt
(d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).
o Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industri-
grupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Verkligt véarde pa finansiella instrument som inte handlas pa
en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjalp av varderings-
tekniker. Harvid anvands i sa stor utstréackning som majligt marknadsin-
formation dé denna finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga in-
data som kravs for varderingen &r observerbara ror det sig om en niva 2
véardering. Det verkliga vardet pa onoterade vardepapper bygger pa kas-
safldden som diskonterats med en réanta som baserats pa marknadsran-
ta och ett risktillagg som &r specifikt for dessa onoterade vardepapper.
Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvandning av
kurser for valutaterminer pa balansdagen, dér det resulterande vardet
diskonteras till nuvarde, det vill séga niva 2. Eolus redovisar for narvaran-
de alla finansiella instrument i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berorda instrumentet i niva 3.
Eolus redovisar for narvarande inga finansiella instrument tillhérande
denna kategori. Inga omklassificeringar mellan de olika kategorierna
har gjorts under perioden.



LAGER AV VINDKRAFTVERK OCH VINDKRAFTVERK

UNDER UPPFORANDE, PROJEKT UNDER UTVECKLING
SAMT ELCERTIFIKAT

Lager av vindkraftverk &r de vindkraftverk som ar till férsaljning, men som
ar tagna i drift och bedriver elproduktion. Vid varje kvartalsbokslut om-
klassificeras vindkraftverk redovisade som lager till materiell anlaggnings-
tillgéng om de inte avyttrats efter 12 manader. Undantag kan goras om
det fors langt gangna forséljningsdiskussioner som bedéms leda till att
verket avyttras i nartid.

Vindkraftverk klassificerade som lager har varderats till sa kallat
justerat anskaffningsvérde, innebérande att respektive vindkraftverks
bokférda varde justeras varje kvartal for att méta den vardeminskning
som sker. Forfarandet beskrivs ndrmare under rubriken "Nedskrivningar
av icke finansiella tillgangar”.

Vindkraftverk klassificerade som anlaggningstillgang omklassificeras till
lager av vindkraftverk infér avyttring. Omklassificering sker aven i de fall
det fors langt gangna forséljningsdiskussioner som beddéms leda till att
verket avyttras inom nastkommande kvartal. Férséljning av vindkraftverk
i lager bokférs i nettoomséttningen.

Vindkraftverk under uppférande ar de vindkraftverk som &r under
byggnation. Projekt under utveckling ar den projektutveckling som be-
drivs. Samtliga projekt som har nedlagda kostnader om minst 10 KSEK
finns med i portfélien. Vid varje kvartalsbokslut genomgés projektportfol-
jen och nedskrivningar sker om projekt fatt avslag fran tillstandsmyndig-
het eller pa annat satt bedoms ej vara realiserbara. Vindkraftverk under
uppférande samt projekt under utveckling varderas till det lagsta av
nedlagda kostnader och verkligt varde.

Vissa projekt som redovisas som projekt under utveckling har for-
varvats fran tredje part och dar ytterligare kopeskilling kan komma att
betalas beroende pa hur projekten utvecklas. Dessa projekt redovisas
till ett belopp motsvarande nedlagda kostnader minus eventuella ned-
skrivningar. Tillkommande kdpeskillingar redovisas som en del av
anskaffningsvéardet vid den tidpunkt kopeskillingen faststélls.

Den réttighet till elcertifikat som Eolus férvarvade i samband med
avyttring av vindkraftspark Jenasen har bokforts som en immateriell
anlaggningstillgang. | takt med att elcertifikat utfardas for anlaggningen
bokférs dessa som varulager.

AVSATTNINGAR

Avséttningar redovisas nar koncernen har en forpliktelse, legal eller infor-
mell, till folid av tidigare handelser och dé det ar sannolikt att en utbetal-
ning kommer att kravas for att fullgéra forpliktelsen och att dess varde
gar att mata tillforlitligt. | de fall da foretaget forvantar sig att en gjord
avsattning ska ersattas av utomstaende, exempelvis inom ramen for ett
férsakringsavtal, redovisas denna férvantade ersattning som en separat
tillgéng, men forst nér det ar sa gott som sakert att ersattningen kommer
att erhallas. Om tidsvardet ar vasentligt ska den framtida betalningen
nuvardeberaknas. Berakningen ska goras med hjélp av en diskonte-
ringsranta som speglar kortsiktiga marknadsférvantningar med hansyn
tagen till specifika risker kopplade till &tagandet. Okningen av &tagandet
redovisas som en rantekostnad.

Avsiéttningar for aterstallningskostnader

Enligt miljdbalken har tillsynsmyndigheten ratt att krdva att garantier
lamnas som sékerhet for nedmontering och aterstallande efter vind-
kraftsanlaggning. De framtida kostnaderna for nedmontering och ater-
stallning beddéms per anlaggning med ledning av utredningar som gjorts
for specifika verk. Avséattning gérs med nuvardet av den berdknade
framtida kostnaden. Avséttningen raknas I6pande upp med diskonte-
ringsrantan och upprakningen redovisas som laneutgift (rantekostnad).
Tillgédngens redovisade varde justeras i det fall den &r klassificerad som
en anlédggningstillgang.

EVENTUALFORPLIKTELSER
Som eventualforpliktelser redovisas ett mojligt atagande som hérrér fran
intraffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av att en eller

NOTER

flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom Eolus kontroll,
intraffar eller uteblir. Eventualforpliktelser kan aven vara ett atagande som
harror fran intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning pa grund av att det inte &r troligt att atagandet regleras eller
atagandets storlek inte kan beréknas med tillrécklig tillforlitlighet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséattningar vid uppséagning

Ersattningar vid uppségning utgar nér en anstéllds anstélining sagts

upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig
avgang frén anstéllning i utbyte mot séddana ersattningar. Eolus redovisar
avgangsvederlag nar koncernen har en befintlig legal eller informell for-
pliktelse nar det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att
reglera ataganden &n att sé inte sker och beloppet har beréknats pa

ett tillforlitligt satt.

Pensioner

Eolus pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer.

En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncer-
nen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
négra réattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillréckliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstalldas tjanst-
goring under innevarande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till
avgiftsbestamda pensionsplaner belastar arets resultat det ar som de

ar hanforliga till.

LEASING

En leasetagare redovisar en nyttjanderattstillgang som representerar en

rétt att anvanda den underliggande tillgangen och en leasingskuld som

representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Det finns undantag

for korttidsleasing och leasing av tillgangar av lagt varde.
Leasingkostnaderna delas upp i tva delar, avskrivningar och rante-

kostnader. Undantagna &r leasingavtal med en leasingperiod som &r

12 manader eller mindre samt leasingavtal som uppgar till mindre varden.

Redovisningsprinciper anvanda under rakenskapsaret 2018/2019
Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet
med leasingavtalets ekonomiska innebodrd. Leasing av anlaggnings-
tillgangar dér koncernen i allt vasentligt innehar de risker och fordelar
som forknippas med égandet, klassificeras som finansiell leasing.
Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens bdrjan till det 1agre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av minimileasingavgifterna.
Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing. Betalningen,
som gors under leasingtiden, kostnadsfors i resultatrakningen linjart ver
leasingperioden. Eolus har endast leasingavtal som klassificeras som
operationella.

INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrékningen, utom nar skatten avser poster som redovi-
sas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas
aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som &r
aviserade och med stor sakerhet kommer att faststéllas. Uppskjuten
skatt redovisas pa balansdagen i enlighet med balansrakningsmetoden
for temporéra skillnader mellan tillgangars och skulders skattemassiga
och redovisningsmassiga varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas
for alla avdragsgilla temporéra differenser, déribland underskottsavdrag,
i den man det &r troligt att en beskattningsbar vinst kommer att vara
tillgénglig mot vilken de avdragsgilla temporéra differenserna kan anvands.
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BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

Nar styrelsen och verkstallande direktdren uppréttar finansiella rapporter
i enlighet med tillampade redovisningsprinciper méaste vissa uppskatt-
ningar och antaganden géras som paverkar redovisade vardet av till-
gangar, skulder, intékter och kostnader. De omraden dér uppskattningar
och antaganden ar av stor betydelse for koncernen och som kan kom-
ma att paverka resultat- och balansrakning om de andras beskrivs
nedan:

Successiv vinstavrakning

Successiv vinstavrakning innehaller en komponent av osakerhet. Det
intraffar ibland of6rutsedda handelser som gor att det slutliga resultatet i
byggnationerna kan bli bade hogre och lagre an forvantat. Svarigheterna
att beddma resultat ar sérskilt stora i bérjan av byggnationer och for
byggnationer som I6per éver lang tid. Reservation for forluster gors sa
snart dessa &r kénda.

Avsattningar for osékra fordringar

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till
det férvantade realiserbara vardet. En uppskattning for osékra fordringar
som grundas pa en objektiv utvardering av alla utestdende belopp gors
vid arsslutet. Forluster knutna till osékra fordringar redovisas i resultat-
rakningen under Ovriga rorelsekostnader. Se not 10.

Réttstvister

Avséttningar for tvister ar uppskattningar av det framtida kassafléde som
kravs for att reglera forpliktelserna. Tvisterna avser framst kontraktuella
ataganden hanforbara till avtal med kunder och leverantorer, men &ven
andra typer av tvister férekommer i den normala affarsverksamheten.

BEDOMNING AV NYTTJANDEPERIOD FOR MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Baserat pa vunna erfarenheter och mot bakgrund av forbattrade teknis-
ka prestanda har styrelsen beddmt att 20 ars avskrivningstid speglar
den forvantade nyttjandetiden fr vindkraftsverk. Dessa antaganden som
ligger till grund f6r beddmningen omvarderas fortidpande och hansyn tas
ocksa till lokala olikheter. Nyttjiandeperioden beddéms att sammanfalla for
samtliga komponenter i vindkraftverk, fundament och elanlaggningar,
varfor nagon ytterligare uppdelning ej sker.

BEDOMNING NEDSKRIVNINGSBEHOV VINDKRAFTSPROJEKT
Vid varje kvartalsbokslut analyseras de redovisade vardena for koncer-
nens projektportfolj for att faststalla om det finns nagot som tyder pa

att de redovisade véardena har minskat. Om nagot tyder pa det gors en
jamférelse mellan uppskattad slutlig etableringskostnad och vad en in-
vesterare beddms vara villig att férvarva projektet fér. Om uppskattad
etableringskostnad &r hégre 8n vad en investerare beddms vilja férvérva
projektet for foreligger behov av nedskrivning. Aven andra faktorer sa-
som tillstand kan paverka projektets realiserbarhet och darmed varde.
En nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen.
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MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbolagets arsredovis-
ning for den juridiska personen skall tilldmpa alla av EU godkénda IFRS
och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen for Arsredovisnings-
lagen och med héansyn till sambanden mellan redovisning och beskatt-
ning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska
gbras jamfort med redovisning enligt IFRS.

Foéljande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper: Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget
enligt anskaffningsvardemetoden. Vissa finansiella tillgangar varderas i
tillampliga fall till verkligt varde i koncernredovisningen. | moderbolagets
redovisning vérderas dessa till det 1agsta av anskaffningsvardet och
verkligt varde. Moderbolaget redovisar bokslutsdisposition i enlighet
med alternativmetoden i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
belopp som avsatts till obeskattade reserver utgér skattepliktiga tempo-
rara skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskuld som ar hanférlig till
de obeskattade reserverna i moderbolaget. Istéllet ingar de i beloppet for
obeskattade reserver.

Inga &ndringar i RFR 2 Redovisning i juridiska personer har paverkat
moderbolagets finansiella rapporter.

ANDRINGAR | RFR 2 SOM ANNU INTE HA TRATT IKRAFT
Inga kommande andringar i RFR 2 beddéms komma fa nagon vésentlig
paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter.



NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

NOTER

FINANSIELL RISKHANTERING INOM EOLUS

Eolus utséatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknads-
risk (ranterisk, valutarisk och energiprisrisk), kreditrisk och likviditets- och
refinansieringsrisk. Koncernens évergripande riskhantering fokuserar pa
oférutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa koncernens resultat. De
finansiella riskerna avser bland annat paverkan av forandrade rantekost-
nader for de krediter som loper med rorlig rénta, paverkan av forsaljning i
EUR och USD av vindkraftsparker samt paverkan pa inkop av vindkraft-
verk i EUR och USD om valutakurs forandras, risken i att priser pa el och
elcertifikat forandras, risken i att bolaget inte har tillgang till énskad finan-
siering for kommande projekt samt att bolaget pa kort sikt inte har likvi-
ditet att tdcka de betalningsataganden som finns. Riskhanteringen skots
av ekonomifunktionen enligt en skriftlig Finans- och riskpolicy som fast-
stélls arligen av styrelsen om det finns andringar, annars fortséatter den
att galla enligt tidigare. Uppfoéljining av koncernens Finans- och riskpolicy
avrapporteras till styrelsen kvartalsvis.

MARKNADSRISK

Eolus huvudsakliga verksamhet bestar i att projektera och avyttra vind-
kraftsparker. Flertalet av marknadsriskerna ar bade direkta och indirekta,
eftersom aven Eolus kunder far hantera dessa risker. Darmed kan Eolus
drabbas indirekt via minskad efterfragan och/eller lagre forsaljningspriser.

Ranterisk
Eolus kunder lanar vanligtvis till sina investeringar i vindkraft. Foljaktligen
paverkar rantan efterfragan pa vindkraftsparker.

Koncernens l&n &r framst hanférliga till uppférande av vindkrafts-
parker. Ranta pa dessa kreditfaciliteter ar for narvarande rérlig, se not
283. Upplaning som gors med fastranta utsatter koncernen for ranterisk
avseende verkligt varde. Forandringar i marknadsréntor kan f& effekt pa
framtida resultat och Idnsamhet framst avseende vindkraftsparker under
uppfoérande i de fall de finansieras av bankkrediter. Enligt faststalld
Finans- och riskpolicy ska nominellt belopp for rantederivaten inte uppga
till mer &n 100 procent av rantebarande skulder till kreditinstitut. Detta
kan uppnas genom en kombinerad sammansattning av fastrantelan, 1an
med rérlig ranta och derivatinstrument. Avsikten med rantederivaten ar
att byta rorlig ranta till fastranta. Per 2020-12-31 hade koncernen ute-
stadende rantederivat uppgéaende till nominellt 45 (90) MSEK som forfaller
2023. Laneportfolien hade i sin helhet inklusive réantederivaten per bok-
slutsdagen en genomsnittlig rantebindningstid om 0,5 &r. Rantebarande
skulder per 2020-12-31 uppgick till 386,8 (302,9) MSEK. Per boksluts-
dagen omfattades 12 (30) procent av koncernens skulder till kreditinstitut
av rantesakringsinstrument. Genomsnittlig rantesats exklusive rantederi-
vaten uppgick till 2,1 (2,0) procent. Inklusive rantederivaten uppgick ge-
nomsnittlig rantesats till 2,3 (2,5) procent. | det fall rantenivan forandras
med +/-1 procentenhet ger det en resultateffekt om +/-3,8 (3,0) MSEK.
Motsvarande féréandring ger en resultateffekt om +/-1,1 (2,1) MSEK han-
forlig till marknadsvardet pa rantederivaten.

Valutarisk

Eolus valutariskexponering uppstar framst genom att en stor del av for-
saljningar av vindkraftsparker samt inkdp av vindkraftverk sker i utlandsk
valuta. Vanligtvis EUR eller USD. Férandringar i valutakurserna kan dar-
med paverka lénsamheten i vindkraftsprojekten. Koncernens Finans-
och riskpolicy anger hur risken for negativa effekter av valutaférandringar
ska hanteras. Policyn innebar att minst 75 och hdgst 125 procent av det
prognosticerade nettoflddet (in- och utbetalningar i EUR och USD) inom
12 manader skall hanteras genom exempelvis valutaterminer, valu-
taswappar, lan i utlandsk valuta eller valutaplaceringar. Beréknade floden
senare an 12 manader, men inom 24 manader, far hanteras till maximalt
75 procent. Risken i prognosticerade floden senare &n 24 manader han-
teras gj. Per 2020-12-31 hade koncernen utestaende valutasakringar
uppgéende till nominellt 32,0 (68,0) MEUR samt 24,0 (0) MUSD. Samt-
liga terminskontrakt forfaller inom 12 manader och avser séliterminer.
Ingéngna terminskontrakt i relation till prognosticerade nettofléden under

kommande 12 manader uppgar till cirka 80 procent. | det prognostisera-
de nettoflodet ingér avtalad képeskilling avseende vindkraftsparker under
byggnation samt dven upptagna och aterbetalda lan i USD. Sakringar
under aret har avsett EUR/SEK och EUR/NOK samt USD/SEK. Vid en
forandring av EUR/SEK-kursen om 1 SEK vid rakenskapsarets utgang
skulle resultatet paverkas med +/- 31,2 (60,5) MSEK givet omrakning av
valutakonto och aktuella utestdende terminskontrakt per 2020-12-31.
Vid forandring av USD/SEKkursen om 1 SEK vid rakenskapsarets ut-
gang skulle resultatet paverkas med +/- 37,9 MSEK.

Energiprisrisk

Marknadspriset pa el varierar éver tiden och utveckling av priset pa el-
certifikat &r beroende av hur fort utbyggnaden av produktionen av for-
nybar el sker i forhallande till den kvotplikt som konsumenterna har

att kdpa elcertifikat. Det framtida avrakningspriset for el ar den enskilt
viktigaste parametern i kundernas investeringskalkyler. Svangningarna i
elpriset paverkar koncernens potentiella kunder. Darmed paverkas Eolus
verksamhet pa bade kort och lang sikt av hur terminsmarknaden for el
utvecklas. Eolus folier marknaden noga for att kunna forsta hur markna-
den fungerar och hur den korrelerar med priset pa andra energislag,
konjunkturen m m.

KREDITRISK

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om motparten
inte fullfoljer sina ataganden. Den kommersiella kreditrisken omfattar
kundernas betalningsférméga och hanteras genom noggrann bevakning
av betalningsmoral, uppfdljning av kundernas finansiella rapporter samt
genom god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk &r fordelad pa
ett fatal kunder som stér for en forhallandevis stor andel av koncernens
kundfordringar, vilket framgar av not 20. Samtliga kunder ar val genom-
lysta. Vid perioder av tillfallig verlikviditet far placering endast ske ge-
nom inl&ning hos bank som stér under tillsyn av finansinspektion i nord-
iskt land eller genom inlaning hos eller kop av instrument utfardat av
Riksgélden. Bindningstiden for varje enskild placering av dverskottslikvi-
ditet far uppga till hogst tre manader. Placeringar med langre bindnings-
tid kraver separat beslut.

Placeringar

Koncernens kassafléde genererat fran den I6pande verksamheten och
fran forsaljning av vindkraftsparker anvands for utveckling av nya projekt
och finansieringen av den I6pande verksamheten. Overskottslikviditet
ska placeras hos motparter som har hdg kreditvardighet och darmed lag
kreditrisk. Koncernens risk avseende ranteintékter ar begransad. Med nu
géllande O procent i rantevillkor pa tillgodohavanden i bank medfor det
inga ranteintékter fran kreditinstitut for rakenskapséaret 2019/2020.

LIKVIDITET OCH REFINANSIERINGSRISK

Bolagets verksamhet finansieras férutom av eget kapital med upplaning
fran kreditinstitut. Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas
negativt av bristande hantering och kontroll av likvida medel och betal-
ningsfloden.

Med refinansieringsrisk avses risk for svarigheter att erhalla finans-
iering fér verksamhet vid en given tidpunkt. Eolus projektverksamhet
bestar till storsta delen av att etablera vindkraftsparker som redan har
tecknade kundkontrakt. Bolaget arbetar I[6pande med att uppratta
36-manaders kassaflodesprognoser for koncernen. Ledningen foljer
noga rullande prognoser for utvecklingen av nettoskuld/kassa och for att
sakerstalla att koncernen har tillrackligt med tillganglig likviditet for att
mota behovet i verksamheten. Nér det galler vindkraftsparker som séljs
driftsatta till kunder, stravar bolaget efter att likvidmassigt matcha betal-
ningsplanerna fran kunderna med de som bolaget har gentemot de
storsta leverantdrerna i respektive projekt. Eolus nuvarande finansiering
omfattar likviditets- och byggkrediter pa totalt 1 050 MSEK som séker-
stéller bade finansiering av pagaende och kommande etableringar samt
mojliggdr god likviditet under I6pande verksamhet.
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Lépande dialog férs med kreditinstitut for att i god tid innan forfall av KAPITALRISK

avtal forhandla fram nya faciliteter. For att uppna optimal och kostnads- Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens

effektiv tillgang till finansiering ska denna matchas med planer for kom- férméaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan generera avkastning

mande vindkraftsprojekt. till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
Avseende skulder till kreditinstitut finns sarskilda atagande, optimal kapitalstruktur for att hélla kostnaderna for kapitalet nere.

s k covenants. Covenants géllande nuvarande ingangna kreditavtal av- For att upprétthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen

ser soliditet och tillganglig likviditet. Om dessa ataganden inte uppfylls férandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital

har banken mojlighet att aterkalla krediterna. Under verksamhetsaret till aktieédgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska

2019/2020 har samtliga sérskilda ataganden till kreditinstitut uppfylits. skulderna.

De réntebarande skulderna uppgar till 386,8 (302,9) MSEK varav
135,1 (152,4) MSEK ar langfristiga. Kreditbindningstiden avseende lan
uppgick vid rakenskapsarets utgang till cirka 0,5 (1) &r med en genom-
snittlig ranta, exklusive réantederivat, om 2,1 (2,0) procent. For att se
aterstaende likviditetstrommar avseende finansiella skulder se not 17.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forfallostruktur lan 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
6 manader eller mindre 232 014 150 267 230 919 150 000
6-12 manader 19 650 266 18 750 -
1-5 ar 135 116 152 133 131250 150 000
Mer &n 5 ar - 267 - -
Summa 386 780 302 933 380919 300 000

NOT 3 RORELSESEGMENT

Projektering som innebar férprojektering, projektering, avyttring och
etablering av vindkraftsparker. Har ingar ocksa tekniska konsulttjanster
at vindkraftintressenter.

Drift- och férvaltning som avser kompletta drift- och administrations-
tjanster fér externa och interna vindkraftsanlaggningar.

Projektering Drift och  Gemensamt, Summa

2019/2020, 16 manader forvaltning  elimineringar koncernen

Segmentens intakter

Nettoomsattning externa kunder 2 435 093 33 546 - 2 468 639
Transaktioner mellan segment 769 1445 -2214 -
Ovriga intakter 113 623 9192 -753 122 061
Kostnader -2 277 496 -36 197 2 967 -2310726
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-8 023) (-108) () (-8 131)
Rorelseresultat 271 988 7 986 - 279 974
Finansiella poster -97 422
Resultat fore skatt 182 553
Skatt 15749
Arets resultat 198 302
Segmentets tillgangar per 31 december 2020 1014 003 15 475 778 744 1808 222

| tillgangarna ingar:
Inkop av anlaggningstillgangar 18 951 - - 18 951

Vid genomgéng av projektportfolien har projekt som bedéms ha samre
forutsattningar for framtida realisering skrivits ned. Effekten pa rorelse-
resultatet i segment Projektering ar 30 227 (24 694) KSEK.
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Projektering Drift och  Gemensamt, Summa

2018/2019, 12 manader forvaltning  elimineringar koncernen

Segmentens intakter

Nettoomséttning externa kunder 2013218 18 693 - 2031911
Transaktioner mellan segment 279 1342 -1 621 -
Ovriga intakter 50613 8 093 - 58 706
Kostnader -1 948 397 -25 520 1621 -1972 296
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-4 878) (-90) () (-4 968)
Rorelseresultat 115713 2 608 - 118 321
Finansiella poster -2 350
Resultat fore skatt 115 971
Skatt 16 823
Arets resultat 132 794
Segmentets tillgangar per 31 augusti 2019 875 262 9878 1172 649 2 057 789

| tillgangarna ingar:
Inkép av anlaggningstillgangar 1718 227 - 1940

Av koncernens intakter hanfor sig 34 (99)% till koncernens bolag i
Sverige, for férdelning per geografisk marknad se not 4. Fyra kunder
star for 92% av intékterna, enligt fordelningen 40%, 18%, 17%
respektive 17%. Under foregaende ar var det tva kunder som stod
for 95% av intékterna, enligt férdelningen 62% respektive 33%.

Anlaggningstillgangar 2020-12-31 2019-08-31
Sverige 11 331 16 301
USA 13716 =
Estland 4908 15 509
Summa 29 955 31 810
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NOT 4 INTAKTER

Projektering Drift och Summa
2019/2020, 16 manader forvaltning koncernen
Tidpunkt fér intédktsredovisning
Over tid (successivt) 2118 536 33 546 2152 082
Vid en tidpunkt 316 557 - 316 557
Nettoomsattning externa kunder 2 435 093 33 546 2 468 639
Geografisk marknad
Sverige 800 665 33 311 833 976
Norge 1218 195 235 1218 430
Baltikum 2011 = 2011
USA 416 233 - 416 233
Nettoomséttning externa kunder 2 435 093 33 546 2 468 639
Kontraktstyp
Overlatelse av projektrattigheter och ing&nget entreprenadkontrakt 1956 419 - 1956 419
Overlatelse av vindkraftspark under byggnation 424 833 - 424 833
Elcertifikat 51 556 = 51 556
Tekniska och administrativ forvaltning - 33 546 33 546
Elproduktion 2 285 - 2285
Nettoomsattning externa kunder 2 435 093 33 546 2 468 639

Projektering Drift och Summa

2018/2019, 12 manader forvaltning koncernen

Tidpunkt fér intdktsredovisning

Over tid (successivt) 1890 225 18 693 1908 918
Vid en tidpunkt 122 993 - 122 993
Nettoomsattning externa kunder 2013218 18 693 2031 911

Geografisk marknad

Sverige 1985 546 18 693 2004 239
Norge 25722 - 25722
Baltikum 1950 - 1950
Nettoomsattning externa kunder 2013 218 18 693 2031 911
Kontraktstyp

Overlatelse av projektrattigheter och ingdnget entreprenadkontrakt 528 851 - 528 851
Overlatelse av vindkraftspark under byggnation 1447 447 - 1447 447
Elcertifikat 31573 - 315783
Tekniska och administrativ férvaltning = 18 693 18 693
Elproduktion 5347 - 5347
Nettoomséttning externa kunder 2013218 18 693 2031911
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KONCERNEN
Avtalstillgangar 2020-12-31 2019-08-31
Vindkraftverk under uppférande 227 404 165 887
Forskott till leverantdrer 47 366 276 820
Kundfordringar - _
Upplupna avtalsintékter 454 474 15 386
Summa 729 244 448 093
Avtalsskulder 2020-12-31 2019-08-31
Forskott fran kunder - 296 254
Fakturerade ej upparbetade intékter - -
Summa - 296 254
Samtliga avtalsskulder redovisade den 31 augusti 2019 har under Ingen information lamnas om transaktionspris allokerat till aterstaende
rakenskapsaret redovisats som intakt. prestationsatagande eftersom det per den 31 december 2020 inte

fanns nagr sadana ataganden med en forvantad I6ptid pa mer an

ett ar.
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NOT 5 LONER OCH ERSATTNINGAR SAMT ANTAL ANSTALLDA

Moderbolagets ledningsgrupp utgér ocksé ledningsgrupp for koncernen.

2019/2020
16 manader

Léner och  Sociala kostnader
andra (varav pensions-
ersattningar kostnader)

2018/2019

12 manader
Léner och  Sociala kostnader
andra (varav pensions-
ersattningar kostnader)

Sverige — moderbolaget 36 659 15 425 25 627 11 150
(4 270) (8 507)

Sverige — dotterbolag 10474 4 090 5762 2516
(775) (453)

Estland 348 137 315 105
() ()

Lettland 811 284 - -
() ()

Norge 5211 260 764 79
(198) (38)

Koncernen 53 503 20196 32 468 13 850
(5 2493) (3998)

Eolus har under 2020 erhallit statsstdd kopplat till Covid-19 om totalt 950 KSEK,
dels som nedséttning av arbetsgivaravgifter dels som ersattning for betalda sjukioner.

2019/2020
16 manader

Pensions-
kostnader

Loéner och andra
ersattningar
(varav tantiem)

2018/2019
12 manader
Loéner och andra
ersattningar
(varav tantiem)

Pensions-
kostnader

Styrelse och verkstallande direktor 4 371 638 4 565 610
(304) )
Ovriga anstallda 49 132 4 605 27 9083 3 388
(1 484) ()
Koncernen 53 503 5243 32 468 3998
(1 788) ()
2020-12-31 2019-08-31
Kénsfoérdelningen i koncernen fér styrelseledaméter Antal pa Varav man Antal pa Varav man
och 6vriga ledande befattningshavare balansdagen balansdagen
Styrelseledaméter 6
Verkstallande direktor och évriga ledande befattningshavare 5
Koncernen och moderbolaget 1 12 9

2019/2020 2018/2019
16 manader 12 manader
Medelantal Varav man Medelantal Varav man

Medelantal anstéllda anstallda anstéllda
Sverige — moderbolaget 28 16 27 17
Sverige — dotterbolag 12 10 10 8
Estland 1 1 1
Lettland 1 1 - _
Norge 3 2 -38 1
Koncernen 45 30 0 27
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Eolus har etablerat ett bonus- och aktiesparprogram for samtliga an-
stéllda inom bolaget. Bonus utgar om bolaget nar, av styrelsen, fast-
stallda resultatmal. Bonusen motsvarar en hel ménadslon och utgar i
form av kontanter och/eller sparaktier. Nar det géller ledande befatt-
ningshavare har bolaget mdjlighet att erbjuda en rorlig ersattning som
maximalt uppgar till fyra manadsléner for VD och vice VD, samt maxi-
malt tre manadsloner for évriga ledande befattningshavare. Deltagande
i aktiesparprogrammet ar for ledande befattningshavare maximerat till

NOTER

motsvarande hdgst en manadslon for samtliga ledande befattnings-
havare. | enlighet med aktiesparprogrammet kan ytterligare bonus utga

i form av matchningsaktier till den som f6r en del eller hela bonuslénen
istallet for kontant ersattning forvarvar sparaktier i bolaget motsvarande
maximalt en méanadslén, samt behaller dessa under tre &r och éar fortsatt
anstalld. Skulden avseende programmet uppgar till ovasentliga belopp
per respektive balansdag. Eftersom inga nya aktier ges ut med anledning
av programmet medfér det ingen utspadning for befintliga aktieagare.

NOT 6 ERSATTNING TILL STYRELSE, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VILLKOR FOR STYRELSENS LEDAMOTER

Vid arsstamman 2020-01-25 beslutades att styrelsens ordférande skall
erhalla ett arligt arvode om 375 KSEK samt Gvriga styrelseledaméter
ett arvode om 175 KSEK vardera. Utbver styrelsearvodet nedan och de
transaktioner som redovisas i not 5 och 30 har inga erséattningar utgatt
till styrelsens ledaméter. Forslag till ersattning till styrelsen framléaggs av
valberedningen.

VILLKOR FOR VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Ersattning till verkstallande direktéren beslutas av styrelsen. Under
verksamhetsaret har verkstéllande direktéren Per Witalisson erhallit 16n,
pensionsférméan och bilférman. Pensionsaldern &r 65 ar. Avtalet kan
ségas upp med en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.

VILLKOR FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

For verksamhetsaret 2019/2020 anses medlemmarna i ledningsgrup-
pen vara ledande befattningshavare. Ersattningen till dvriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstallande direktéren i samrad med
styrelsens ordférande.

Ersattningsnivan for verkstallande direktor och 6vriga ledande be-
fattningshavare skall vara baserad pa faktorer som befattning, kompe-
tens, erfarenhet och prestation. Erséttningen bestar av fast 16n samt
skall darutéver kunna besta av pension, rorlig l6n och 6vriga férmaner.
Den rérliga I6nen skall baseras pa att kvantitativa och kvalitativa mal
uppnés. Bolagets pensionsataganden tacks i samtliga fall genom I6p-
ande pensionspremier. For anstallda inom Eoluskoncernen utgar inget
styrelsearvode. Inga avtal om avgangsvederlag foreligger.

Ersattningar och 6vriga formaner 2019/2020, Grundlén/ Rérlig Pensions- Bilférman

16 manader styrelsearvode ersattning kostnader

Styrelsen:

Styrelsens ordférande Hans-Goéran Stennert 375 - - - 375
Ledamot Sigrun Hjelmquist 175 - - - 175
Ledamot Hans Johansson 175 = = = 175
Ledamot Hans Linnarson 175 - - - 175
Ledamot Bodil Rosvall Jénsson 175 - - - 175
Ledamot Jan Johansson 175 - - - 175
Ledande befattningshavare:

Per Witalisson, VD 2766 304 638 51 3759
Marcus Landelin, vice VD 2514 266 537 64 3 381
Ovriga ledande befattningshavare (3 personer) 4764 553 1057 229 6 603
Summa 11 294 1123 2232 344 14 993

Erséattningar och 6vriga formaner 2018/2019,

Grundlén/

Rorlig Pensions- Bilférman

12 manader styrelsearvode ersattning kostnader

Styrelsen:

Styrelsens ordférande Hans-Goéran Stennert 815, - - - 375
Ledamot Fredrik Daveby 175 - - - 175
Ledamot Sigrun Hjelmquist 175 - - - 175
Ledamot Hans Johansson 175 - - - 175
Ledamot Hans Linnarson 175 - - - 175
Ledamot Bodil Rosvall Jénsson 175 = = = 175
Ledamot Jan Johansson 175 = = = 175
Ledande befattningshavare:

Per Witalisson, VD 2 263 69 518 96 2 946
Marcus Landelin, vice VD 1876 137 455 50 2518
Ovriga ledande befattningshavare (3 personer) 3554 123 788 259 4724
Summa 9118 329 1761 405 11 613
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NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN

2019/2020

2018/2019

MODERBOLAGET

2019/2020

2018/2019

16 manader

PricewaterhouseCoopers

12 manader

16 manader

12 manader

Revisionsuppdraget 1036 550 720 480
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 679 391 679 391
Skatteradgivning 294 - 294 -
Ovriga tjanster 33 610 33 419
Summa 2042 1551 1726 1290
varav till PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdraget 520 480 520 480
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 879 391 879 391
Skatteradgivning 294 - 294 -
Ovriga tjanster 33 419 33 419
Summa 1726 1290 1726 1290
Assertum Audit OU

Revisionsuppdraget 21 21 - -
Summa 21 21 - -
Summa 2063 1572 1726 1290

NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
. 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Ovriga rorelseintakter 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Valutakursvinster avseende projektverksamheten 32 334 47 087 12773 44 442
Reavinst vid férsaljning av mark 11125 = - =
Reavinst avseende Ovriga anlaggningstillgangar 767 77 657 76
Verkligt vardeférandring valutaderivat 64 783 - - -
Fakturerade kostnader 12 499 9589 4 335 7 319
Ovrigt 554 1952 182 1247
Summa 122 061 58 706 17 947 53 084
. 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Ovriga rorelsekostnader 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Valutakursférluster avseende projektverksamheten -39 792 -49 884 -15 454 -49 637
Verkligt vardeférandring valutaderivat - -26 958 - =
Summa -39 792 -76 842 -15 454 -49 637

Eolus sékrar framtida prognosticerade betalningsfléden enligt faststélld
Finans- och riskpolicy. Skillnaden mellan betalkurs och terminskurs vid
forfall medfér valutakursvinst eller valutakursférlust som redovisas under
ovriga rorelseintékter respektive dvriga rérelsekostnader.
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NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Réanteintakter 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Lan och fordringar 3553 3110 36 505
Lan och fordringar till koncernféretag - = 11 295 1593
Finansiella intékter totalt 3 553 3110 11 331 2 098

2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Réantekostnader 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Banklan -20 012 -14 179 -14 971 -10 365
Skulder till koncernforetag - - -1734 -297
Finansiella kostnader totalt -20 012 -14179 -16 705 -10 662

) 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Ovriga finansiella poster 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Valutakursdifferenser koncerninterna fordringar och skulder -126 281 14 337 -163 893 13 698
Valutakursdifferenser likvida medel 9 651 592 13219 592
Valutakursdifferenser évriga 38120 -5 751 46 057 -5 751
Ovriga finansiella kostnader -7 303 -2 543 -4 372 -
Verkligt varde férandring rantederivat 4 850 2084 - -
Ovriga finansiella poster totalt -80 963 8719 -98 989 8 539
varav hanforligt till balansposter varderade till verkligt varde 4 850 2084 - -

NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET

2019/2020 2018/2019
Bokslutsdispositioner 16 manader 12 manader
Féréndring periodiseringsfond 147 570 -18 857
Avskrivningar utéver plan 1861 6 253
Mottagna/lamnade koncernbidrag 5982 16 631
Summa 155413 4027
Obeskattade reserver 2020-12-31 2019-08-31
Periodiseringsfonder - 147 571
Ackumulerade avskrivningar dver plan 3630 5 490
Summa 3630 153 061
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NOT 11 SKATTER

KONCERNEN

2019/2020 2018/2019

MODERBOLAGET
2019/2020 2018/2019

16 manader 12 manader

Aktuell skatt:

16 manader 12 manader

Aktuell skatt pa arets resultat 23277 -15 682 26 666 -17 794
Aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder - - - -
Summa aktuell skatt 26 285 -15 682 26 666 -17 794
Uppskjuten skatt:
Uppkomst och aterforing av temporéra skillnader -6 227 32 903 - -71
Uppskjuten skatt tillféljd av férandringar av skattesats -1 302 -399 - =
Summa uppskjuten skatt -7 529 32 504 - -71
Skatt 15749 16 823 26 666 -17 865
KONCERNEN MODERBOLAGET
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Avstamning av effektiv skattesats 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Resultat fore skatt 182 553 115 971 57 425 211017
Skatt beraknad med géallande skattesats i Sverige -39 066 -25 514 -12 289 -46 424
Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats -399 -246 - =
Ej skattepliktiga intakter 63 956 45147 41 023 38 704
Ej avdragsgilla kostnader -4 636 -979 -1 900 -10 040
Réntetillagg for periodiseringsfond -168 -105 -168 -105
Uppskjuten skatt tillfoljd av forandringar av skattesats -1.302 -399 - -
Ej aktiverade underskottsavdrag -2 635 -1 081 - -
Summa skattekostnad / skatteintakt 15749 16 823 26 666 -17 865

| Gvrigt totalresultat har redovisats skatt om 5 905 avseende
omrakningsdifferenser.

KONCERNEN

2019/2020 2018/2019

16 manader 12 manader

Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten

Foérdelning av uppskjutna skatte- skatteskuld skatte- skatteskuld
skattefordringar och skatteskulder: fordran fordran
Materiella anlaggningstillgdngar 1076 3911 60 =
Tillgangar varderade till verkligt varde 75 7 625 8 799 -
Avséttningar - - 74 -
Obeskattade reserver - 797 - 33 409
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppférande samt projekt under utveckling 5115 2 254 - 4 285
Temporara skillnader 538 10 397 20 893 -
Aktiverade underskottsavdrag: 10 009 - 6 136 =
Summa 16 813 24 984 35 962 37 694
varav som ska utnyttjas/betalas efter mer &n 12 manader 16 200 6 962 6270 37 694
varav som ska utnyttjas/betalas inom 12 méanader 613 7 625 8 799 -
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Redovisat i Rapport 6ver

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

finansiell stallning/Balansrakning:

16 manader 12 manader 16 manader 12 manader

Uppskjutna skattefordringar 183120 4421 - -
Uppskjutna skatteskulder -21 291 -6 153 - -
Uppskjutna skatteskulder (fordringar) netto -8171 -1732 - -

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

Férandring av uppskjutna skatter

16 manader 12 manader 16 manader 12 manader

Per 1 september -1732 -36 899 - 7
Skatteintakt/kostnad redovisad i resultatrakningen -7 529 32 504 - -71
Omklassificering till aktuell skatt 1090 2 663 - -
Per 31 december / 31 augusti -8171 -1732 - -

Koncernens ej aktiverade underskottsavdrag hanférliga till den svenska
verksamheten uppgick per 31 december 2020 till 64 (64) KSEK. Upp-
skjuten skattefordran fér koncernen har redovisats pa skatteméassiga
underskott uppgéende till 10 000 KSEK (6 137). Underskotten har
ingen faststalld forfallotid.

NOT 12 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Certifikat 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden 54 084 96 162 54 084 96 162
Omklassificeringar -29 219 -42 078 -29 219 -42 078
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 24 865 54 084 24 865 54 084

| samband med avyttringen av vindkraftspark Jenasen forvarvade
Eolus ratten till 96 procent av de elcertifikat som vindkraftsparken
kommer att producera under de 15 &r parken ar certifikatsberattigad.
Denna immateriella réttighet forvarvades for ett engangsbelopp om

9 MEUR motsvarande 96,2 MSEK. Den totala férvarvade volymen
beraknas uppga till 264 000 elcertifikat per & under 15 ars tid,

d v s totalt 3 960 000 elcertifikat. | takt med att elcertifikat utfardas
fér anlaggningen omklassificeras dessa till varulager.
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NOT 13 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader Vindkraft- Inven-  Nyttjande- Byggnader Vindkraft- Inven-

och verk tarier ratts- och verk tarier
2019/2020, 16 manader mark tillgangar mark

Ingadende ackumulerade

anskaffningsvarden 15 302 57 357 30 640 - 103299 2533 - 25 060 27 593
Nyanskaffningar 15 350 - 649 2953 18 951 200 - 258 458
Avyttringar och utrangeringar -8 283 - -2 437 - -10 720 - - -2 1568 -2 158
Omeklassificeringar = -14 762 = 6408 -8 354 = = = -
Valutakursdifferenser -2 562 -1 591 -233 = -4 386 = = = -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 19 807 41 004 28 619 9 361 98 790 2733 - 23160 25 893

Ingédende ackumulerade

avskrivningar - -45437  -23 632 - -69 069 - - -19570 -19 570
Arets avskrivningar -2 263 -2 311 -3 557 -8 131 - - -1 835 -1835
Avyttringar och utrangeringar - - 2 091 - 2 091 - - 1871 1871
Omklassificeringar - 6 806 4 388 7198 - - 4 4
Valutakursdifferenser = 1436 52 = 1488 = = = -
Utgaende ackumulerade

avskrivningar - -39459 -23796 -3169 -66 424 - - -19530 -19 530

Ingdende ackumulerade
nedskrivningar -2312 -108 - - -2 420 -2 312 - - -2312

Arets nedskrivning - - - = - - - - -

Omklassificeringar - - - - - - - - -
Valutakursdifferenser = 8 = = 8 - - - -
Utgéende ackumulerade

nedskrivningar -2312 -100 - - -2412 -2312 - - -2312
Bokfort nettovarde

vid arets slut 17 495 1445 4 822 6192 29 955 421 - 3630 4 051

Under rakenskapsaret har 2 (3) vindkraftverk redovisade som anlagg-
ningstillgangar omklassificerats till varulager och déarefter avyttrats.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader Vindkraft- Inven-  Nyttjande- Total Byggnader Vindkraft- Inven-

och verk tarier ratts- och verk tarier
2018/2019, 12 manader mark tillgangar [ET

Ingadende ackumulerade

anskaffningsvarden 15 056 110 115 29116 - 154287 2533 6 822 24 543 33 898
Nyanskaffningar 52 = 1887 = 1940 = = 885 885
Avyttringar och utrangeringar = = -406 = -406 = -6 822 -368 -7.190
Omklassificeringar - -53 110 - - -563 110 - - - -
Valutakursdifferenser 193 352 43 = 588 = = = -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 15 302 57 357 30 640 - 103299 2533 - 25 060 27 593

Ingédende ackumulerade

avskrivningar - -70134  -22017 - -92 150 - -1364 -18 258 -19 622
Arets avskrivningar - -3 302 -1 665 - -4 967 - -90 -1 329 -1419
Avyttringar och utrangeringar - - 55 - 55 - 1454 17 1471
Omeklassificeringar - 28 315 - - 28 315 - - - -
Valutakursdifferenser = -317 5 = -322 = = = -

Utgaende ackumulerade

A - -45437  -23 632 - -69 069 - - -19570 -19 570
avskrivningar
Ingadende ackumulerade
nedskrivningar -2 312 -7 802 - - -10 114 -2312 - - -2312
Arets nedskrivning - - - - - - - - -
Omklassificeringar - 7 695 - - 7 695 - - - -
Valutakursdifferenser = -2 = = -2 = - - -
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -2 312 -108 - - -2 420 -2 312 - - -2312
Bokfort nettovarde
vid arets slut 12 990 11 812 7 009 - 31810 221 - 5490 5711
FORVARV OCH FORSALJNINGAR AV PROJEKT Under verksamhetséren 2019/2020 och 2018/2019 har ett antal
OCH FARDIGA VINDKRAFTVERK sadana transaktioner genomforts. Samtliga bedéms som forsaljningar
Enligt branschpraxis bedrivs ofta vindkraftsprojekt i separata bolag. respektive anskaffningar av tillgangar och redovisas darfor ej som
Detta innebar att vissa forvarv och férsaljningar av projekt och fardiga rorelseforvary. Tillgangar forvarvade genom aktietransaktioner varderas
vindkraftverk gérs som aktietransaktioner. till verkligt varde per férvarvsdagen.
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NOTER

NOT 14 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

LEASINGAVTAL vilket innebar att inte rakna om jamforelsearet, utan den ackumulerade
Koncernen har ingétt leasingavtal avseende kontorslokaler, bilar och effekten har justerats i det balanserade resultatets ingende balans per
kontorsmaskiner. Kostnaderna fér dessa ingar i resultatrakningen. den 31 augusti 2019. Leasingkostnaderna har enligt den nya stand-
Leasingperioderna varierar mellan 3 ménader och 5 &r och de arden delats upp i tvé delar, avskrivningar och réntekostnader, i jam-
flesta av leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut forlangas till férelse med tidigare standard dar de redovisats som rérelsekostnader.
marknadsmassiga villkor. Det vanliga &r dock att avtalen avslutas.
Eolus tilldmpar IFRS 16 Leasingavtal fran och med den 1 september | balansrékningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

2019. Standarden har inforts utifran den forenklade évergangsmetoden

Nyttjanderattstillgangar 2020-12-31 2019-08-31
Fastigheter 1170 3322
Utrustning 124 190
Fordon 4898 2 896
Summa 6 192 6 408
Skulder 2020-12-31 2019-08-31
Kortfristiga 1995 3 706
Langfristiga 3886 2702
Summa 5 881 6 408
LOKALER UTRUSTNING
KSEK Koncernen  Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2019/2020 (16 man) 3230 2083 1755 847
2021 1010 761 1045 447
2022 604 604 1395 568
2023 = = 295 13
2024 - - - -
Summa 4 844 3448 4490 1875

NOT 15 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Innehav i 6vriga foretag Antal aktier Kapital / roster (%) 2020-12-31 2019-08-31
Langmarken Wind AB 50 10/10

Slattens Vind AB 22 575 2/2 722 722
Bokfért varde 722 722

Uppgift om eget kapital avser justerat eget kapital, dvs inkluderat eget
kapitalandelen av obeskattade reserver. Pa4 motsvarande sétt har arets
resultat enligt &rsredovisningen i forekommande fall justerats med eget
kapitalandelen av arets forandring av obeskattade reserver.

Innehav i 6vriga foretag Resultat Eget kapital
Langmarken Wind AB 559032-9636 Hassleholm -20 722 718
Slattens Vind AB 559022-2583 Vara = 63 234
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NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG

NOTER

2019/2020 2018/2019

16 manader 12 manader

Per 1 september 20 436 64 529
Férvarv 300 =
Avyttring -3 360 -1924
Aktiedgartillskott netto - 88
Nedskrivning - -42 200
Per 31 december / 31 augusti 17 376 20 436

2019/2020 2018/2019

Resultat fran andelar i koncernféretag 16 manader 12 manader
Nedskrivning -9 689 -47 423
Aterféring av nedskrivning 1000 1678
Utdelningar 191 600 175 925
Resultat vid avyttring -96 41
182 815 130 221

Dotterféretagen och dotterdotterféretagen fortecknas i tabellen nedan.

Kapital/réster (%)

2020-12-31

2019-08-31

Koncernféretag Antal andelar

Eolus Vind Amneharad AB 1000
Amnehdrad Vindkraft Aktiebolag

Blekinge Offshore AB 560

Ekovind AB 130 000
Baltic Wind Energy

Eolus Elnat AB 1000

Eolus Oy 2 500
Eolus Pértom Vind Oy

Eolus Vind Norge Holding AS 23 000

Eolus Norway Offshore AS
Eolus North America Inc.

Comstock LLC

Crescent Peak Renewables LLC

ENA BESS1, LLC

ENA BESS2, LLC

Eolus Assets Management LLC

Eolus Project Holdings LLC

Pome BESS LLC

Upstream HC-1 LLC

Wind Wall Development LLC

Wind Wall 1 LLC

Eolus Vindpark Ett AB 500
Eolus Vindpark Fem AB 500
Eolus Vindpark Sju AB 500
Eolus Vindpark Nio AB 500
Eolus Vindpark Elva AB 500
Eolus Vindpark Tretton AB 500
Eolus Vindpark Femton AB 500
Eolus Vindpark Sjutton AB 500
Eolus Vindpark Nitton AB 500
Eolus Vindpark 23 AB 500
Eolus Vindpark 25 AB 500

Eolus Vindpark 26 AB
Eolus Vindpark 40 AB

100/100

60/60
100/100

100/100
100/100

100/100

100/100

100/100
100/100
100/100
100/100
100/100
100/100
100/100
100/100
100/100
100/100
100/100

69

10 000

100
130

5707

50
50

50
50
50

69

10 000

100
132

5707

50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
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Koncernféretag Antal andelar Kapital/roster (%) 2020-12-31 2019-08-31
Eolus Vindpark 27 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 28 AB
Eolus Vindpark 29 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 31 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 33 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 34 AB
Eolus Vindpark 35 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 36 AB
Eolus Vindpark 37 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 38 AB
Eolus Vindpark 39 AB 500 100/100 50
Olme Vindkraft AB 3058
Eolus Vindpark 41 AB 500 100/100 50
Eolus Vindpark 42 AB
Eolus Vindpark 43 AB 500 100/100 50
Eolus Vindpark 44 AB
Eolus Vindpark 45 AB 500 100/100 50
Eolus Vindpark 46 AB
Eolus Vindpark 47 AB 500 100/100 50
Eolus Vindpark 48 AB
Eolus Vindpark 49 AB 500 100/100 50
Pdrtom Wind Farm Ab
Eolus Wind Power Management AB 500 100/100 50 50
Eolus Wind Power Management Norge AS
Linusvind AB 50 000 100/100 50 50
Larkeskogen Vindkraft AB 1 000 100/100 93 93
Néset Vindkraft AB 1000 100/100 - -
SIA Eolus 2 000 100/100 25 25
Alokste wind SIA

Andruves wind SIA
Dobele wind SIA
Gulbji wind SIA
Mekji wind SIA
Melderi wind SIA
Mindes wind SIA
Osi wind SIA
Pienava wind SIA
Pievikas wind SIA
Unas wind SIA

Valpene wind SIA
Virzas wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Skuggetorp Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Svenska Vindbolaget AB 1430 100/100 - -
Eolus Vindpark Tjugoett AB
Uddevalla Vind AB 1000 100/100 102 102
Bokfért varde 17 376 20 436
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Koncernféretag

Eolus Vind Amneharad AB
Amnehdérad Vindkraft Aktiebolag
Blekinge Offshore AB
Ekovind AB
Baltic Wind Energy

Eolus Elnat AB
Eolus Oy
Eolus Pértom Vind Oy
Eolus Vind Norge Holding AS
Eolus Norway Offshore AS

Eolus North America Inc.
Comstock LLC
Crescent Peak Renewables LLC
ENA BESS1, LLC
ENA BESS2, LLC
Eolus Assets Management LLC
Eolus Project Holdings LLC
Pome BESS LLC
Upstream HC-1 LLC
Wind Wall Development LLC
Wind Wall 1 LLC
Eolus Vindpark Fem AB
Eolus Vindpark Sju AB
Eolus Vindpark Nitton AB
Eolus Vindpark 23 AB
Eolus Vindpark 25 AB
Eolus Vindpark 26 AB
Eolus Vindpark 40 AB
Eolus Vindpark 27 AB
Folus Vindpark 28 AB
Eolus Vindpark 29 AB
Eolus Vindpark 31 AB
Eolus Vindpark 33 AB
Eolus Vindpark 34 AB
Eolus Vindpark 35 AB
Eolus Vindpark 36 AB
Eolus Vindpark 37 AB
Eolus Vindpark 38 AB

Org. nr.

556738-6312
556719-3569
556761-1727
5566343-8208

10869166

556639-2477
2622599-6
2456946-1

920964826
926131699

47-5083428
35-2541188
27-2068025
61-1906369
35-2645294
85-1836304
32-0598206
85-2510057
35-2646877
32-0514251
81-5141504
556935-0365
556935-0381
5566924-5136
566956-6168
566956-6028
556956-6010
559244-3153
556956-6002
559121-3193
569136-0002
569135-9988
559163-5106
559164-6798
559163-5114
559164-6541
569163-5122
559164-6996

Sate

Héassleholm
Héassleholm
Karlshamn
Vérgarda

Saare county,
Estland

Héassleholm
Vasa, Finland
Vasa, Finland

Oslo, Norge

Enebakk,
Norge

Nevada, USA
Nevada, USA
Delaware, USA
Nevada, USA
Nevada, USA
Delaware, USA
Delaware, USA
Delaware, USA
Delaware, USA
Nevada, USA
Nevada, USA
Héassleholm
Héassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Hassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héassleholm
Hassleholm
Héssleholm
Hassleholm
Héassleholm
Héssleholm
Héassleholm
Héassleholm
Héssleholm
Héassleholm

Koncernféretag

Eolus Vindpark 39 AB
Olme Vindkraft AB
Eolus Vindpark 41 AB
Eolus Vindpark 42 AB
Eolus Vindpark 43 AB
Eolus Vindpark 44 AB
Eolus Vindpark 45 AB
Eolus Vindpark 46 AB
Eolus Vindpark 47 AB
Eolus Vindpark 48 AB
Eolus Vindpark 49 AB
Pdértom Wind Farm Ab

Eolus Wind Power Management AB
Eolus Wind Power Management

Norge AS
Linusvind AB
Larkeskogen Vindkraft AB
Naset Vindkraft AB
SIA Eolus
Alokste wind SIA
Andruves wind SIA
Dobele wind SIA
Gulbji wind SIA
Mekji wind SIA
Melderi wind SIA
Mindes wind SIA
Osi wind SIA
Pienava wind SIA
Pievikas wind SIA
Unas wind SIA
Valpene wind SIA
Virzas wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB
Skuggetorp Vindkraft AB
Svenska Vindbolaget AB
Eolus Vindpark Tjugoett AB
Uddevalla Vind AB

Org. nr.

559277-5901
556755-5965
559277-5893
559244-3112
569277-5968
559244-4151
569277-5950
559251-3963
559281-7448
5569251-4003
569281-7356

3178978-8
566912-1352

925247979

5566832-0054
566731-4710
566721-1023
40103392542
40203267822
40103703482
40103786319
40103702769
40103800684
40103730387
40203267771
40103806530
40103730508
40203269522
40103761071
50103851451
40103702650
556773-9791
5566773-7993
566759-9013
566924-5110
566707-1278

NOTER

Séte

Héassleholm
Héassleholm
Hassleholm
Héssleholm
Hassleholm
Hassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héassleholm
Héssleholm
Hé&ssleholm
Vasa, Finland
Hé&ssleholm
Oslo, Norge

Hassleholm
Hassleholm
Hé&ssleholm
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Héassleholm
Héssleholm
Hé&ssleholm
Hassleholm

Hassleholm
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NOTER

NOT 17 FINANSIELL RISKHANTERING

Tabellen nedan visar finansiella skulders aterstdende kontraktstid fill 37 012 (-27 772) KSEK per bokslutsdagen. Avtalsenliga réntederivat
forfall. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga och odiskon- har per bokslutsdagen ett negativt marknadsvérde. Totalt upp-

terade kassaflédena. Samtliga valutaderivat har negativt marknads- gér det negativa marknadsvardet avseende rantederivaten till

varde. Totalt uppgar marknadsvardet avseende valutaderivaten till -4 899 (-9 749) KSEK.

2020-12-31 <3 manader 3 manader - 1 ar Totalt
Upplaning 232 886 21398 114 548 18 881 - 387 713
Leverantérsskulder 169 408 = = = = 169 408
Derivat 429 1286 1714 1143 - 4572
Ovriga finansiella skulder 6 351 2587 9623 19 406 41 668 79 635
Totalt 409 074 25 271 125 885 39 430 41 668 641 328
2019-08-31 <3 manader 3 manader - 1 ar 1-2ar 2-5 ar >5 ar Totalt
Upplaning 151 351 3004 3994 154 772 268 313 389
Leveranttrsskulder 229 381 = = = = 229 381
Derivat 862 2 586 3449 5 691 - 12588
Ovriga finansiella skulder 206 158 8 - 284 - 206 450
Totalt 587 752 5598 7 443 160 747 268 761 808

NOT 18 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

REDOVISAT VARDE
Kapital/ 2020-12-31 2019-08-31
Andelar i intresseforetag roster (%)
Triventus AB 556627-3016 Falkenberg 40/40 - -
Bokfért varde - -

2019/2020 2018/2019

Forandringar av andelar i intresseféretag 16 manader 12 manader
Per 1 september - 37
Resultatandel - -
Avyttring - -37
Ovrigt R _

Per 31 augusti - -

NOT 19 LAGER AV VINDKRAFTVERK, VINDKRAFTVERK UNDER UPPFORANDE,
PROJEKT UNDER UTVECKLING SAMT ELCERTIFIKAT

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Lager av certifikat 5 800 15611 5800 15 611
Vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 423 489 456 748 69 748 587 288
Summa 429 289 472 359 75 548 602 899
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NOT 20 KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Kundfordringar 16 365 25277 3663 22916
Ovriga kortfristiga fordringar 6 864 35 411 3649 10718
Summa 23 229 60 688 7312 33 634
Ovriga kortfristiga fordringar avser: 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Fordringar avseende mervardesskatt 21833 1727 1721 -
Fordringar pa narstaende - - - -
Ovriga fordringar 4732 33 684 1928 10718
Summa 6 864 35 411 3 649 10718

Kreditrisken i kundfordringar som varken &r férfalina eller nedskrivna
beddms som lag. Mot bakgrund av att kunderna representerar olika
kategorier ssom institutioner, kommuner, féretag och privatpersoner
samt att dessa ar geografiskt spridda bedéms det osannolikt att alla
skulle fa betalningssvarigheter vid samma tid. Eolus har historiskt laga
kundforluster och gor kreditbedémning pa alla nya kunder. Kund-
fordringar som &r férfallna men ej nedskrivna har noggrant genom-
gatt individuell provning. Utbver reserv for oséker fordringar bedoms
resterande fordringar ej utgéra vasentlig risk for forlust.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Kreditexponering 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Kundfordringar ej forfalina eller nedskrivna 13 260 6 482 3582 1176
Kundfordringar forfallina men ej nedskrivna 3105 23795 81 21740
Reserv for osakra fordringar - -5 000 - -
Kundfordringar totalt 16 365 25 277 3 663 22916

Per den 31 december 2020 uppgick forfallna kundfordringar dar inget
reserveringsbehov beddémts foreligga till 3 105 (18 795) KSEK.

Beloppet 3 024 (0) KSEK av forfallna kundfordringar ar reglerat
efter balansdagen.

Aldersanalys av kundfordringar, férfallna men ej nedskrivna 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
<30 dagar 194 3741 - 3741
30-90 dagar - 429 - 235
91-180 dagar 194 194 - =
>180 dagar 2717 19 431 81 17 764
Summa forfallna ej nedskrivna kundfordringar 3105 23 795 81 21740
Aldersanalys av kundfordringar, forfallna och nedskrivna 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
>180 dagar - 5 000 - -
Summa forfallna och nedskrivna kundfordringar - 5000 - -

Avsattningar for osékra kundfordringar motsvarar 0% (16%) av de totala
kundfordringarna.
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NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Avsattning for osakra kundfordringar 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Avséttning vid arets borjan 5 000 - - -
Arets avsattning for osakra kundfordringar - 5 000 - -
Betalda osékra fordringar -5 000 - - -
Belopp vid arets utgang - 5000 - =

Avséttningar till respektive aterféringar av reserver for osékra fordringar
ingér i posten Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

Redovisade belopp for kundfordringar per valuta KONCERNEN MODERBOLAGET

inklusive reserv for osékra fordringar 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
SEK 7 816 12 889 18 5528
EUR 2573 12 388 2 342 17 388
NOK 5976 = 1303 =
Summa KSEK 16 365 25277 3 663 22916

De 10 stdrsta kunderna representerar 99% (95%) av koncernens totala
kundfordringar. En enskild kund stér for 37% (59%).

NOT 21 PERIODISERINGSPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31

Férutbetalda hyreskostnader 159 160 360 133
Ovriga férutbetalda kostnader 4 495 9725 4080 8 768
Upplupna avtalsintakter 454 474> 15 386* - -
Ovriga upplupna intakter 3 501 2952 3 001 2922
Summa 462 629 28 223 7441 11 823
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Upplupna I6ne- och personalkostnader 16 604 11 511 13 395 10 243
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter avseende projekt 80 274 64 354 34 354 64 354
Ovriga upplupna kostnader 5952 15720 4747 2 261

Summa 102 830 91 585 52 496 76 858

* Upplupna avtalsintékter avser successiv vinstavrakning
avseende Qyfiellet och Wind Wall.
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NOTER

NOT 22 AKTIEKAPITAL OCH RESULTAT PER AKTIE

Upplysning om antal aktier 2020-12-31 2019-08-31

Antal emitterade och fullt betalda aktier

A-aktier (réstvarde 1) kvotvarde 1 kr 1285625 1285 625
B-aktier (rostvarde 1/10) kvotvarde 1 kr 23 621 375 23 621 375
Antal emitterade och fullt betalda aktier 24 907 000 24 907 000
Specifikationen 6ver forandring i eget kapital aterfinns i Rapport éver | moderfdretaget finns inga potentiella stamaktier varfor resultat per
férandring eget kapital koncernen. Reserver utgoérs av valutakurs- aktie &r detsamma fore och efter utspadning for de redovisade aren.
differenser vid omrakning av utlandska dotterbolags finansiella
rapporter.
KONCERNEN

2019/2020 2018/2019
Resultat per aktie fére och efter utspadning 16 manader 12 manader
Resultat som ar hanférligt till moderforetagets aktiedgare 198 348 132 876
V&gt genomsnitt antal utestdende stamaktier 24 907 000 24 907 000
Resultat per aktie fére och efter utspadning 7,96 5,33

NOT 23 UPPLANING

KONCERNEN MODERBOLAGET
Langfristig upplaning till kreditinstitut 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Banklan (rorlig ranta) 131250 152 400 131 250 150 000
Leasing 3 866 = - =
Summa langfristig upplaning 135116 152 400 131 250 150 000

Kortfristig upplaning

Banklan (rorlig ranta) 249 669 150 533 249 669 150 000
Leasing 1995 - - -
Summa kortfristiga skulder 251 664 150 533 249 669 150 000
Summa upplaning 386 780 302 933 380919 300 000

For information om stallda sakerheter for upptagna lan, se not 29.

BANKLAN

Koncernens och moderbolagets exponering, avseende Ian,
for ranteférandringar och kontraktsenliga datum nar det galler
omférhandlingar av rantor ar foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET

2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
6 manader eller mindre 386 780 302 933 380 919 300 000
Summa 386 780 302 933 380919 300 000
Upplaning férdelad per valuta 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
SEK 155 861 302 933 150 000 300 000
usD 230919 = 230919 =
Summa 386 780 302 933 380919 300 000
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NOTER

CHECKRAKNINGSKREDIT

KONCERNEN MODERBOLAGET

Beviljat belopp

Utnyttjad kredit ingar i kortfristig upplaning och uppgar till

LANGFRISTIGA SKULDER
Koncernens och moderbolagets langfristiga skulder. Forfallotider enligt nedan:

2020-12-31

2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31

100 000 100 000 100 000 100 000

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
1-5 ar 135116 152 133 131 250 150 000
Mer an 5 ar - 267 - -
Summa 135116 152 400 131 250 150 000

Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda ataganden, s.k. covenants.

Om dessa ataganden inte uppfylls kan kreditgivaren aterkalla krediten.
Under verksamhetséaret 2019/2020 har samtliga ataganden uppfyllts.

NOT 24 AVSATTNINGAR

KONCERNEN

2019/2020, 16 manader

Arrende-
utgifter

Aterstéllningskostnader vid

utrangering av vindkraftverk

Per 1 september 2019 757 168 925
Redovisat i resultatrakningen
tillkommande avséttningar, réanta 20 = 20
aterforda belopp avseende avyttrade verk -339 -17 -356
Valutakursdifferenser -7 - -7
Per 31 december 2020 431 152 583

2018/2019, 12 manader

Arrende-
utgifter

Aterstéllningskostnader vid

utrangering av vindkraftverk

Per 1 september 2018 1921 186 2107
Redovisat i resultatrakningen
tillkommande avséttningar, réanta 30 = 30
aterférda belopp avseende avyttrade verk -1 194 -18 -1212
Per 31 augusti 2019 757 168 925

ATAGANDE OM ATERSTALLNING

Enligt milidbalken maste finansiella garantier lamnas som sakerhet for
nedmontering och aterstéllande av plats for vindkraftverk. Kostnader for
nedmontering och aterstallande beddéms per anlaggning med ledning
av utredningar som gjorts for speciella verk. En utgangspunkt ar ett
normalvarde pé& 250 KSEK per megawatt (MW) installerad effekt for
staltorn. Om verket &ar uppfort i betong tilkommer ca 100 KSEK/MW.
Beloppen galler i kostnadslaget per 2011-09-01. Restvardet hanteras
som en avgdende post i utrangeringskalkylen och har beaktats i dessa
schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas genom diskontering. Prisutveck-
lingen kan antas lika med det langsiktiga inflationsmalet 2 procent, sam-
tidigt som en viss teknisk utveckling bér dédmpa kostnadsutvecklingen.
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Avsattning gérs med nuvardet av den beréknade framtida kostnaden.
Avsattningen raknas enligt IAS 37 punkt 60 I6pande upp med diskonte-
ringsrantan och upprakningen redovisas som laneutgift (rantekostnad).

ATAGANDE OM FRAMTIDA ARRENDEN
Avséttningen avser atagande att erlagga framtida arrenden for verk som
forsalts.

MODERBOLAGET
Moderbolagets avsattningar per 31 december 2020 avser
152 (168) arrendeutgifter.



NOTER

NOT 25 FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE PER KLASS

KONCERNEN
2020-12-31

Tillgangar i balansrékningen

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat

Valutaswappar

Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel

Kundfordringar

Ovriga finansiella tillgangar

Skulder i balansrékningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder

Ranteswappar

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder

Leverantérsskulder

Upplupna rantekostnader

2019-08-31

Redovisat varde Verkligt varde Niva
36 354 36 354
657 657
690 938 690 938
16 365 16 365
15 089 15 089
4 899 4 899 2
386 780 386 780
169 408 169 408
59 59

Redovisat varde

Verkligt véarde

Tillgangar i balansrékningen
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel

Kundfordringar

Ovriga finansiella tillgdngar

Skulder i balansrédkningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder

Valutaderivat

Valutaswappar

Rénteswappar

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder

Leverantérsskulder

Upplupna rantekostnader

DERIVATINSTRUMENT

Eolus tilldampar inte s&kringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering
av valuta- och rénterisk redovisas som omsattningstillgangar eller kort-
fristiga skulder och klassificeras som innehav for handel. Vardeférand-
ringar i valutaderivat redovisas i resultatrékningen som dvriga rorelse-
intakter eller dvriga rorelsekostnader. Vardeférandringar i rdntederivat
redovisas i finansnettot.

BESKRIVNING AV VERKLIGT VARDE

Réntebéarande skulder

Verkligt varde for rantebéarande skulder berdknas genom en diskontering
av framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till
aktuell marknadsranta.

1102 983 1102 983
25277 256 277
20 502 20 502
27 719 27 719

53 53
9749 9749
302 933 302 933
229 381 229 381
836 836

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av
skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som
kan tecknas pa balansdagen for den aterstaende kontraktsperioden.
Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering av
beréknade framtida kassafldden enligt kontraktets villkor och forfallo-
dagar med utgangspunkt i marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, dvriga fordringar/skulder, upplupna intakter och
kostnader samt leverantérsskulder med en kvarvarande 16ptid pa
mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt
varde.
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NOTER

NOT 26 AVSTAMNING MELLAN RESULTAT FORE SKATT OCH NETTOKASSAFLODE

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Ej kassaflédespaverkande poster 16 manader 12 manader 16 manader 12 manader
Avskrivning och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 8131 4 967 1835 1419
Orealiserade valutakursdifferenser 11047 -915 9899 -958
Realisationsvinster fran avyttringar av anlaggningstillgangar -11 892 75 -656 75
Férandringar i avsattningar -342 -1180 -18 -341
Vardering derivat till verkligt varde -64 783 26 958 - -
Summa -57 837 29 896 11 060 195

NOT 27 FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Laneskulder Laneskulder Ovriga

som forfaller som forfaller skulder
2019/2020, 16 manader inom 1 ar efter 1 ar
Per 1 september 2019 -150 533 -152 400 -284 -303 217
Kassaflode -112 674 2 400 - -110 274
Valutakursdifferenser 32 288 - 44 32 335
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -20 745 14 884 -70 458 -76 319
Per 31 december 2020 -251 664 -135116 -70 698 -457 474

Laneskulder  Laneskulder Ovriga

som forfaller som forfaller skulder
2018/2019, 12 manader inom 1 ar efter 1 ar
Per 1 september 2018 -286 960 -81 780 -264 -369 004
Kassaflode 136 427 -70 620 - 65 807
Valutakursdifferenser - - -20 -20
Per 31 augusti 2019 -150 533 -152 400 -284 -303 217

NOT 28 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Stallda sakerheter for skulder till kreditinstitut 2020-12-31 2019-08-31 2020-12-31 2019-08-31
Féretagsinteckningar 648 000 648 000 625 000 625 000
Sakerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden - 6 230 - -
Summa 648 000 654 230 625 000 625 000
EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen har eventualférpliktelser avseende réttsliga ansprak som uppkommit i
den normala affarsverksamheten. Nagra vasentliga skulder utover de avsattningar
som gjorts (not 24) férvéantas ej uppkomma med anledning av dessa.

MODERBOLAGET
Ansvarsférbindelser 2020-12-31 2019-08-31
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag 5000 5 000
Summa 5000 5000

90 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2019/2020



NOTER

NOT 29 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

AGARSTRUKTUR PER 31 DECEMBER 2020

Antal Antal Andel av Andel av
Storsta aktiedgare A-aktier B-aktier  kapitalet (%) roster (%)
Domneéns Kraftaktiebolag 370 150 1992 925 9,5 15,6
Hans-Goéran Stennert, direkt och genom kapitalférsakring 380 100 518 984 3,6 11,8
Ake Johansson 202 120 400 000 2,4 6,6
Hans Johansson och Borgunda bygghandel, genom bolag 189 520 40 418 0,9 5,3
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 909 569 3,7 2,5
Mediuminvest A/S - 671 000 2,7 1,8
Odin Small Cap - 500 000 2,0 1,4
Clearstream Banking S.A., W8IMY - 445177 1,8 1,2
Ingvar Svantesson 40 000 - 0,2 1,1
VIEM Invest AB = 340 392 1,4 0,9
Ovriga aktiedgare 103 735 17 802 910 71,8 51,8
Totalt 1285 625 23 621 375 100,0 100,0

Ingen av styrelseledamaéterna eller de dvriga ledande befattnings-
havarna har under 2019/2020 eller 2018/2019 haft nagra direkta eller
indirekta affarstransaktioner med koncernen utéver de erséttningar
som framgar av Not 6.

MODERBOLAGETS TRANSAKTIONER MED

OVRIGA KONCERNFORETAG

Av moderbolagets forsaljning avser 0,0 (0,0)% koncernintern
fakturering. | moderbolagets rorelsekostnader ingar koncerninterna
inkdép med endast obetydliga belopp.

Vid inkdp och forsaljning mellan koncernfdretag tilldmpas samma
principer for prissattning som vid transaktioner med externa parter.

NOT 30 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

| januari 2021 tecknade Eolus individuella elférséljningsavtal med ett polska konsumenter. Eolus kommer att fokusera pa saval land- som
stort internationellt energiféretag for de tre vindparkerna Boarp, Dallebo havsbaserad vindkraft och solcellsanlaggningar. Som ansvarig for att
samt Rosenskog som totalt omfattar 68 MW. Avtalen omfattar 100% av bygga upp den polska verksamheten har Eolus anstallt Daniel Larsson.
den el som kommer att produceras i vindparkerna som é&r salda till Han kommer narmast fran en tjanst pa Sveriges ambassad i Warszawa
Commerz Real. dar han jobbat med att stédja och utveckla svenska féretag och inves-

terare i Polen. Huvudfokus har varit energi- och klimatrelaterade projekt.
| mars 2021 offentliggjorde Eolus att bolaget startar verksamhet i Polen

som &r en kraftigt vaxande marknad nar det géller férnybar energi. | mars 2021 tecknade Eolus avtal med en kund om etablering av en
Polen &r idag ett av de lander i Europa som ar mest beroende av fossil- nyckelfardig vindkraftsanléggning i Timmele, Ulricehamns kommun.
baserad elproduktion, vilket ger stora affarsmajligheter fér en erfaren Eolus har ingatt turbinleveransavtal med Enercon som kommer att
projektutvecklare som Eolus. Eolus avser att bidra till den nédvandiga leverera tva vindkraftverk av modell E-138 med en effekt pa 4,2 MW.
omstéllningen genom utveckling, etablering, férsaljning och drift av an- Etablering av vindparken kommer att paborjas under 2021 och berék-
laggningar med lagsta majliga kostnad till nytta for polsk industri och nas vara fardigstalld sommaren 2022.
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UNDERTECKNADE

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en réattvisande bild av koncernens
och moderbolagets stélining och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ger
en rattvisande Oversikt dver utveckligen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen star infor.

Héssleholm den 26 mars 2021

Hans-Goéran Stennert

Ordférande
Hans Linnarson Jan Johansson Hans Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sigrun Hjelmquist Bodil Rosvall Jénsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstéllande direktdr

Var revisionsberattelse har lamnats den 26 mars 2021.

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Eolus Vind AB (publ), org.nr 556389-3956

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Eolus Vind AB (publ) for rakenskapsaret 1 september 2019 till 31
december 2020 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
45-49.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med éars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stélining per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 45-49. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har éverlamnats till moderbolagets och koncernens revisionsutskott
i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjans-
ter som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhanda-
hallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderfore-
tag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och be-
ddéma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi
beaktade séarskilt de omraden dér verkstallande direktoren och styrelsen
gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och
prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom
vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verk-
stéllande direktéren asidosétter den interna kontrollen, och bland annat
Overvagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upp-
hov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning
i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet,
med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilkken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddémning av
vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av saker-
het om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till folid av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa
vasentlighetstal, déribland fér den finansiella rapportering som helhet.
Med hjalp av dessa och kvalitativa évervdganden faststéllde vi revision-
ens inriktning och omfattning och véra granskningsatgarders karaktér,
tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sam-
mantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt
var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perio-
den. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.
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REVISIONSBERATTELSE

SARSKILT BETYDELSEFULLT OMRADE

HUR VAR REVISION BEAKTADE DET SARSKILT
BETYDELSEFULLA OMRADET

Intdktsredovisning - férséljning av vindkraftparker
Eolus Vind har en affarsplan och strategi som innebéar uppférande och
férsalining av vindkraftparker, antingen direkt eller via bolag.

Under rakenskapsaret har Eolus fardigtallt projekten Kraktorpet,
Backhammar och Stigafiellet samt paborjat byggnationen av Qyfjellet
och Wind Wall.

Varje separat transaktion &r individuellt framtagen och kontrakten
innehaller specifika avtalsvillkor som bland annat reglerar betalnings-
modell samt stipulerar respektive parts ataganden och krav pa full-
goérande inom kontraktets I6ptid.

Affarsupplagg och tillhérande kontrakt ar ett komplext omrade dar
tolkningar av den genomférda transaktionen och de tillhérande
kontraktsvillkoren kan fa vasentlig paverkan pa bolagets redovisning
och vinstavrakning.

Vérdering av pagaende projekt

Eolus Vind har pagédende projekt i balansrakningen kopplat till projek-
tering av vindkraftparker. Projekten realiseras antingen nar Eolus Vind
sdljer projektet som ett byggklart projekt eller nar vindkraftparken &r
fardigbygg och antingen séljs till kund eller flyttas till varulager.

Projekt kan ocksa realiseras genom forsaljning av projektrattigheter.
Det redovisade véardet for pagaende projekt uppgick per 31 december
2020 till 417 MSEK.

Balansposten ar signifikant till sin storlek och med radande elpriser och
priser pa elcertifikat &r varderingen av pagdende projekt ett fokusomrade
i var revision.

Varje projekt varderas individuellt och bolaget tar hansyn till projektets
realiseringspotential pa lang och kort sikt. Projekt som inte anses kunna
realiseras skrivs ner omedelbart. Detta sker till exempel nér ett projekt
far avslag i tillstdndsprocessen.

Varje separat avtal om forsaljning av en vindkraftpark, antingen direkt
eller via bolag &r individuellt framtaget och innehaller olika bestammelser
och klausuler. | var granskning har vi:

* Granskat bolagets reavinstberakning genom att stdmma av den mot
forséljiningsavtalen

* Granskat bolagets bokforing avseende forsaljningen pa bolagsniva

* Granskat bolagets bedémningar kring successiv vinstavrakning pa
koncernniva samt granskat att bokforingen av successiv vinst-
avrékning har hanterats korrekt

e Granskat att klassificering av reavinsten hanteras korrekt i enlighet
med bolagets redovisningsprinciper

Vi har tagit del av foretagsledningens bedémningar och utmanat
dem i dessa.

| var revision har vi skaffat oss en forstaelse for hur den makro-
ekonomiska utvecklingen paverkar Eolus Vind och hur styrelsen och
féretagsledningen arbetar for att inhdmta information for besluts-
underlag. Pagaende projekt har granskats genom att vi har:

* detaljtestat att kostnader hanférda till projekt avser for projektet
relevanta kostnader

tagit del av bolagets bedémning Gver realisering av projekt pa kort
och lang sikt

bedomt de ingdende parametrar, sa som tidsplan och budget,

i de projekt som redan har tecknade kontrakt med kund

diskuterat och beddmt projekt som inkluderats i affarsplan och
budget med ledningen samt foljt upp utfall mot féregaende ars
afférsplan och budget

utfort stickprovsgranskning for resterande projekt ingéende i projekt-
portfolien och inhamtat kommentarer fran projektledare kring status
och beddémt vérde

Annan information an arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-39 samt 96-100.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och dvervédga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna informa-

tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig

felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad géller koncernredo-
visningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisnings-
lagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar &ven for den
interna kontroll som de beddémer ar nddvandig for att uppratta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for beddémningen av bo-



lagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa &r tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [&mna en revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens for-
valtning fér Eolus Vind AB (publ) for rakenskapsaret 1 september 2019
till 31 december 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllan-
de direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-

ligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende

i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &nda-

malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffan-
de bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltning-
en och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande séatt. Den verkstéllande direktdren ska skdta den Idpande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska full-
goras i Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart ut-
talande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolags-
lagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgéarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltning-
en finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 45-49 och for att den &r upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var gransk-
ning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasent-
ligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar samt &r i 6verensstdmmelse
med arsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB, Anna Lindhs plats 4, 203 11 Malmd,
utségs till Eolus Vind AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den
25 januari 2020 och har varit bolagets revisor sedan 24 januari 2015.

Malmé den 26 mars 2021
PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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STYRELSE

Eolus styrelse

HANS-GORAN STENNERT Styrelseordférande
Fodd: 1954

Invald: 2008, ordférande sedan 2009.
Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med
1ang erfarenhet fran anstéllning och uppdrag
inom IKEA-gruppen, bland annat som styrelse-
ledamot i INGKA Holding BV som dr IKEA-
gruppens dgarbolag mellan 1993-2007, varav
de sista nio aren som styrelseordforande.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Cuptronic
Technology AB, Entreprendrinvest Sverige AB
och Winplantan AB.

Aktieinnehavi Eolus: 380 100 A-aktier, varav
378 000 A-aktier innehas genom kapitalforsak-
ring, och 518 984 B-aktier, varav 516 984 B-aktier
innehas genom kapitalforsakring.

SIGRUN HJELMQUIST Styrelseledamot

Fodd: 1956
Invald: 2011

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor och
teknologie licentiat i teknisk fysik frdn KTH.
Executive Partner Facesso AB. Verksam inom
Ericsson-koncernen mellan 1979-2000, senast
som VD for Ericsson Components AB. Under
2000-2005 investment manager pa BrainHeart
Capital.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Teqnion
AB och Facesso AB. Styrelseledamot i Addnode
Group AB (publ), Azelio AB, Ragn-Sellsforetagen
AB, Transcendent Group AB (publ) och

IGOT AB.

Aktieinnehavi Eolus: 1 000 B-aktier

HANS JOHANSSON Styrelseledamot

Fodd: 1965

Invald: 2016

Utbildning och erfarenhet: Ling erfarenhet
inom svensk bygghandel genom tidigare upp-
drag i inkopsbolaget Woody Bygghandel AB
med 50 medlemsforetag samt i verksamheten
i familjeféretaget Borgunda Bygghandel dar
han dr VD.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseordforande i
Borgunda Bygghandel AB samt VD eller leda-
mot i tillh6rande dotterbolag. Styrelseordféran-
de i Borgunda Tributo AB och Borgunda Uter-
que AB. Styrelseledamot i Borgunda Gard AB,
EDCA Sweden AB och Norskar Invest AB.
Bolagsman i Borgunda Fastighet Handelsbolag.
Aktieinnehav i Eolus: 189 520 A-aktier och

40 418 B-aktier.

JAN JOHANSSON Styrelseledamot

Fodd: 1959

Invald: 2019

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor
Vig och Vatten fran LTH. Verksam inom
Peab-koncernen mellan 1986-2013, senast
som Koncernchef for Peab AB. Fran 2014
till arsskiftet 2018/2019 VD for Malmo City-
fastigheter AB.

Ovriga uppdrag: VD for Centuria AB. Styrelse-
ordforande i Malmo Cityfastigheter AB

och Starka AB. Styrelseledamot i Bravida
Holding AB, Erik Hemberg Fastighets AB
samt Gétenehus Group AB.

Aktieinnehavi Eolus: 2 000 B-aktier
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STYRELSE

HANS LINNARSON Styrelseledamot

F6dd: 1952

Invald: 2017

Utbildning och erfarenhet: Elektronikingenjor
och fil kand. Erfarenhet fran ett antal olika upp-
drag som verkstdllande direktor i svenska inter-
nationella industribolag under mer &n 30 ar, som
Enertec Component AB, CTC AB, Asko Cylinda
AB. Ledande befattningar inom Electrolux kon-
cernen samt VD och koncernchef Husqvarna AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ellwee
AB (publ), Horberg Petersson Tronic AB, Nibe
Industrier AB, N.P. Nilssons Travaruaktie-
bolag samt Scandbio AB. Styrelseledamot i
Inission AB, Nordiska Plast AB samt Zink-
teknik i Bredaryd Aktiebolag.
Aktieinnehavi Eolus: 2 500 B-aktier

BODIL ROSVALL JONSSON Styrelseledamot

Fodd: 1970

Invald: 2017

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom
Ekonomihdégskolan Lunds universitet. Senior
Advisor Hypergene samt Navet. Tidigare ledamot
kontorsstyrelsen Handelsbanken Malmo-Triang-
eln. VD Business Region Skine/Néaringslivsdirek-
tor Region Skane 2013-2016, VD Minc 2006—
2013 samt befattningar inom E.on 1996-2006.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot
BRJ Management AB.
Aktieinnehavi Eolus: 4 000 B-aktier

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Ovan angivna uppdrag for styrelseledamoter
och ledande befattningshavare avser uppdrag
utanfor Eoluskoncernen och anger ej uppdrag
som suppleant. Redovisade aktieinnehav om-
fattar bade direkta och indirekta, samt nér-
stdendes innehav i enlighet med den av
Euroclear forda aktieboken per den 31 decem-
ber 2020 samt ddrefter for Eolus kdnda fordand-
ringar. Styrelseledamoterna valdes vid ars-
stimma den 25 januari 2020 for tiden fram

till arsstimman 2021. Inga sédrskilda 6verens-
kommelser finns med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka

styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare har valts eller tillsatts. Inga avtal har
slutits med Eolus eller négot av dess dotter-
bolag om formaner efter det att respektive
uppdrag avslutats. Inga familjeband foreligger
mellan bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare. Inte heller féreligger nagra
intressekonflikter, varvid styrelseledamoters
och ledande befattningshavares privata
intressen skulle sté i strid med Eolus intressen.
Samtliga styrelseledamoter och ledande be-
fattningshavare nas genom kontakt med

Eolus huvudkontor.
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ORDLISTA

3000

Ettvindkraftverk som
producerar 15 GWh
(15 000 000 kWh) forsdrjer
3000 villor med
hushdlisel per dr.

Hushadllselen for en normal svensk villa
uppgdr till cirka 5 000 RWh per dr.

Det betyder att:

1 MWh rdcker till 0,2 villor

1 GWh rdcker till 200 villor

1 TWh rdcker till 200 000 villor

Ordlista

Elcertifikat Teknikneutralt system for att
frimja utbyggnaden av fornyelsebar elpro-
duktion i Sverige och Norge. Producenter
av fornyelsebar el erhéller ett certifikat per
producerad MWh (megawattimme) som
sedan sdljs till kvotpliktiga elkonsumenter.
Anldggningar som tas i drift efter 31/12 2021
ar inte berdttigade till elcertifikat.

Elomrade Uppdelning i omriden for att
visa var det finns behov av att bygga ut
overforingskapacitet samt produktions-
kapacitet for att i hogre grad motsvara for-
brukningen i det aktuella omrédet.

Fornyelsebar energi Fornybar energi
kommer fran kallor som hela tiden férnyas
i snabb takt, sdsom vind-, vatten-, sol- och
bioenergi. Kdarnkraft raknas inte som for-
nybart eftersom den baseras pa dndliga
resurser.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkédnd provdrift och producerar el.

Installerad effekt Mits vad giller vind-
kraft och solkraft i MW och anger anlagg-
ningens prestanda enligt konstruktions-
data.
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Intermittent energikilla En produktions-
metod déir kraftproduktionen varierar 6ver
tid beroende pa yttre forutsattningar. For
vindkraft beroende pa hur mycket och nar
vinden blaser och for solceller hur mycket
solljus som cellerna tar emot beroende pa
tid pa dygnet och vaderlek.

Navhojd Hojd pa torn plus maskinhus pa
ett vindkraftverk.

Nord Pool Den nordiska elborsen

Normalar Definition pé ett genomsnittligt
ar av producerad méngd energi. Faststills
utifran berdkningar fran SMHI 6ver en
langre tid.

Offshore Vindkraft som uppfors till havs.

Power Purchase Agreement (PPA) Ett el-
forsdljningsavtal dr ett avtal om elk6p mel-
lan en elproducent och en elkdpare direkt
fran specifika anldggningar.

Svept area Ett matt pa den cirkelarea som
rotorbladen pa ett vindkraftverk sveper
over. For ett verk med 150 meters rotor-
diameter uppgar den svepta arean till cirka
17 700 kvadratmeter, vilket motsvarar en
yta ndrmare tre fotbollsplaner.

Tillgdnglighet Ett méatt for att visa under
hur stor andel av den totala tiden en pro-
duktionsanldggning varit tillganglig for att
producera el.

Totalhojd Hojd for ett vindkraftverk nar
ett avrotorbladen befinner sigi sitt hogsta
lage.

Uppforda verk Verken dr uppforda och har
genomgatt godkand provdrift och dr 6vertag-
na fran turbinleverantor. Verket 6verlamnas
antingen till kund som nyckelfardig anldgg-
ning eller 6verfors till Eolus varulager.

Volatilitet Matt som anger prisvariation pa
en vara (exempelvis el) under en tidsperiod.

Overforingskapacitet Mangden el som via
elndtet kan 6verforas mellan olika omraden.

Enheter

Energi anges i kilowattimmar.
1MWh =1000 kWh

1GWh =1000 000 kWh
1TWh =1000 000 000 kWh

Effekt anges i watt.
1MW =1000 000 W
1GW =1000 000 000 W
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ARSSTAMMA, FINANSIELL KALENDER, DEFINITIONER AV ALTERNATIVA FINANSIELLA NYCKELTAL

Arsstimma kommer att héllas den 19 maj 2021. P4 grund av covid-19-pandemin och
de restriktioner som inforts for att forhindra smittspridning kommer arsstimman
att genomforas utan narvaro av aktiedgare, ombud eller utomstaende och att aktie-
dgarna fore stdimman ska ha mojlighet att utéva sin rostratt endast genom att rosta
péa forhand, s.k. postrostning. Hur man gar tillviga for att anmaéla sig och postrosta
pa arsstimman kommer att framgé av kallelsen till &rsstimman.

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 18 maj 2021
Arsstimma 19 maj 2021
Delarsrapport Q2 31 augusti 2021
Delarsrapport Q3 18 november 2021

Bokslutskommuniké 2021

18 februari 2022

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

Detta avsnitt innehéller definition av vissa
finansiella icke-IFRS-méatt mot narmaste
jamforbara finansiella IFRS-matt. Finan-
siella icke-IFRS-matt har begransningar
som analytiskt verktyg och ska inte be-
traktas isolerade eller som ersittning for
finansiella matt som dr framtagna i Gver-
ensstimmelse med IFRS. Finansiella
icke-IFRS-matt redovisas for att forbattra
investerarnas utvardering av bolagets verk-

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Rullande tolv manaders resultat i forhallan-
de till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat
efter finansiella poster med tilldgg for
rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie fore/efter utspiad-
ning Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens slut fore/efter utspadning.

Nettoskuld/-kassa Riantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fore/efter utspadning.

samhetsresultat, som hjilp vid prognos

av framtida perioder och for att férenkla
jamforelser av resultat mellan perioder.
Ledningen anvidnder dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera
16pande verksamhet jamfort med tidigare
resultat, for intern planering samt for prog-
noser. De finansiella icke-IFRS-matt som
redovisas i denna rapport kan skilja sig fran
liknande matt som anvands av andra bolag.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent
av nettoomsattningen.

Soliditet Eget kapital i férhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Sysselsatt kapital Balansomslutning mins-
kad med icke rantebdarande skulder.

Verklig virdeforandring av finansiella
derivat Avser forandringen i finansiella
instruments verkliga virde, vilket berdknas
med metoder och baseras pa ingangsdata
som kan observeras for tillgangen eller
skulden, antingen direkt (priser) eller in-
direkt (hédrledda fran priser).

Vinstmarginal Resultat efter finansiella
poster i procent av nettoomsattningen.

Eolus Vind AB ("Eolus”) dr ett publikt bolag med
organisationsnummer 556389-3956. Bolaget har
sitt sdte i Hissleholm, Sverige. Denna drsredovisning
publiceras pd svenska och engelska. Den svenska
drsredovisningen dr den bindande versionen. Ars-
redovisningen utgors av forvaltningsberdttelse

(sid 40—44), bolagsstyrningsrapport (sid 45—49)
samt av finansiella rapporter (sid 50-95).

Allavirden uttrycks i svenska kronor, ddr ej annat
anges. Virdet i svenska kronor forkortas SEK, tusen-
tal forkortas KSEK och miljoner forkortas MSEK.
Sifferuppgifter inom parantes avser foregdende
rikenskapsdr, 2018/2019.

Omslagsbild: Vindpark Stigafjellet dr med och skriver
historia for Eolus. Det dr bolagets forsta etablerade
vindpark i Norge och sett till installerad effekt dr
det de storsta vindkraftverken Eolus uppfort hittills.
Vindparken bestdr av 7 Siemens Gamesa SWT-DD-130
4,3 MWvindkraftverk med en navhdjd om 115 meter.
Total installerad effekt uppgdr till 30 MW.
Anldggningen fdrdigstdlldes och dverldmnades
till investeraren ewz i augusti 2020 och Eolus ansva-
rar for drift och forvaltning. Foto: Simen Haughom /
SpectacularNorway

Ovriga fotografer: Daniel Larsson / Fotograf Daniel,
Simen Haughom / SpectacularNorway, Johan Funcke,
Fotograf Cecilia, Istock, Envato, Siemens Gamesa,
samt Eolus.

Layout: Mustasch Reklambyrd

Tryck: Norra Skdne Offset
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Eolus dir en av Nordens ledande vindkraftsaktdrer. Eolus
skaparvdrden i alla led inom ramen for projektutveckling,
etablering och drift av anldggningar for fornybar energi.
Vi erbjuder sdvdl lokala som internationella investerare
attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt

i Norden, Baltikum, Polen och USA.

Sedan starten 1990 har Eolus medverkat vid uppforandet
av 6ver 650 vindkraftverk med en effekt pd ndrmare

1370 MW. Eoluskoncernen har for ndr varande kundavtal
avseende drift- och administrationstjinster omfattande
903 MW driftsatt vindkraft och ytterligare 515 MW som
dnnu ej driftsatts. Eolus Vind AB hade den 31 december
2020 cirka 34 000 aktiedgare. Eolus B-aktie handlas pd
Nasdaq Stockholm Mid Cap.

Eolus Vind AB Besok:
Box 95, Tredje Avenyen 3
281 21 Hdéssleholm

Tel: 010-199 88 00

E-post: info@eolusvind.com E m E
www.eolusvind.com

“aolus



