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VIKTIG INFORMATION

Uppréattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt ("Prospektet") har upprattats av styrelsen fér Skogsfond Baltikum AB (publ), 559188-5735 ("Bolaget, Fonden eller Emittenten") i
enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”).
Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Prospektférordningen samt lag (2019:414) med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning. Godkdnnandet och registreringen av Prospektet innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i detta Prospekt ar riktiga eller fullstandiga. Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for Iasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa fall med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (”SEK”) om inget annat anges. Se avsnittet " Definitioner” for definitioner av andra
termer i Prospektet.

Emittenten utgor en alternativ investeringsfond enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”) och dess forvaltare ar
AIFM Capital AB, org. nr 556737-5562 ("AIFM, Forvaltaren, AlF-forvaltaren eller AIFM Capital AB") som innehar nddvandiga tillstand fran
Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder och star under Finansinspektionens tillsyn. AIFM Capital AB har av Finansinspektionen
erhallit tillstand for en EES-baserad AlF-férvaltare att marknadsfora aktier i Skogsfond Baltikum AB (publ).

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Prospekt och dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet horande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva Aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz, Sydkorea eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
Prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. Inga vardepapper utgivna av Skogsfond Baltikum
AB (publ) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsiljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna har varken godkants eller underkdnts av
amerikanska Securities and Exchange Commission, nagon delstatlig virdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon
sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen kan vara en brottslig handling
i USA.

Prospektet och i 6vrigt till Prospektet hanforligt material far inte distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med
gallande lagar och regler. Varje person som kan komma att inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja namnda restriktioner och
sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Varje handlande i strid mot ndamnda restriktioner kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hiamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Sa vitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i férhallande till de ursprungliga killorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats
av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, sa vitt Bolaget kdnner till, visentliga intressen i Bolaget. Information i detta Prospekt som roér framtida forhallanden, sasom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i detta Prospekt avseende framtida forhallanden, kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Prospektet innehaller en beskrivning av de risker som &r férknippade med Bolagets verksamhet (se avsnittet "Riskfaktorer"). Beskrivningen &r inte
uttdmmande och riskerna &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Andra risker som fér ndrvarande inte ar kdnda
for Bolaget, eller som Bolaget for narvarande anser ar ovasentliga skulle ocksa kunna péaverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Sadana risker skulle ocksa lunna leda till att kursen pa Bolagets aktier faller avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin
investering.

Prospektets tillgdanglighet
Prospektet finns tillgangligt pa Skogsfond Baltikum AB:s kontor och kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.skogsfondbaltikum.se. Prospektet

finns ocksa tillgangligt hos Finansinspektionen, www.fi.se, och pa den finansiella radgivaren G&W Fondkommissions ("G&W eller G&W
Fondkommission") hemsida, www.gwkapital.se samt hos av Bolaget anlitat emissionsinstitut Aktieinvest FK AB ("Aktieinvest"), www.aktieinvest.se.
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INFORMATION OM EMITTENTEN

ISIN-kod SE0012453686

Kortnamn SKOG A

Marknadsplats NGM Nordic AIF Sweden

Bolagets placeringshorisont Cirka ar 2026 med majlighet till forlangning med hogst tva ar
Avkastningsmal 7-9 procent per ar i genomsnitt efter avgifter och kostnader

ERBJUDANDET | KORTHET

Emissionsvolym 202 MSEK

Teckningskurs 1010 SEK per A-aktie

Minsta teckningsbelopp 20 200 SEK

Anmaélningsperiod 6 december 2021 - 20 januari 2022

FINANSIELL KALENDER FOR BOLAGET
Bokslutskommuniké 2021 24 februari 2022
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Detta Prospekt har upprdttats med anledning av nyemission av A-aktier i Skogsfond Baltikum AB (publ)
utan féretrddesrdtt for befintliga aktiedgare. Denna sammanfattning bér betraktas som en
introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vdrdepapperen bér baseras pd en
bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investerare kan férlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. | talan som vécks i domstol angdende informationen i detta Prospekt kan den
investerare som dr kdrande enligt nationell rétt bli tvungen att std fér kostnaderna for 6verséttning av
Prospektet innan de rdttsliga férfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast dléggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversdttningar ddrav, men endast om sammanfattningen
dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér
de 6vervdger att investera i sGdana virdepapper.

Emittenten

Bolagets organisationsnummer dr 559188-5735 och LEl-koden ar 5493000U77ERJIOPMS59. A-aktiernas ISIN-kod
ar SE0012453686. A-aktierna ar upptagna till handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic AIF Sweden med
handelsnamn SKOG A. Bolagets adress ér:

Skogsfond Baltikum AB (publ)
c/o Redovisningscentrum RECUM
Valhallavdagen 124, 5 tr

SE-114 41 Stockholm

Behorig myndighet

| Sverige ar den behoériga myndigheten for godkdannande av Prospektet Finansinspektionen, vars adress ar
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionen nas pa telefon: 08-408 980 00, via hemsidan: fi.se, eller
via e-mail pa: finansinspektionen@fi.se. Detta Prospekt godkdndes av Finansinspektionen den 30 november
2021.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av vardepapperen?

Skogsfond Baltikum AB (publ) med organisationsnummer 559188-5735 4r emittent enligt detta Prospekt.
Bolaget bildades den 3 december 2018 och registrerades den 27 december 2018. Satet for dess styrelse ar
Stockholm, Sverige. Bolaget ar ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige och bedriver verksamhet i enlighet med
svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagslagen").

Huvudsaklig verksamhet

Skogsfond Baltikum AB (publ) dr en svensk alternativ investeringsfond (AIF) med fokus pa investeringar i
skogstillgangar i Lettland och Litauen. Bolagets mal ar att med en I3g riskprofil generera en genomsnittlig arlig
avkastning om 7-9 procent pa investerat kapital efter alla kostnader och avgifter. Bolagets investeringshorisont
ar atta ar och riktar sig till bade professionella och icke-professionella investerare.

Bolaget har utsett AIFM Capital AB att vara extern forvaltare. AIFM Capital AB innehar ndédvandiga tillstand fran

Finansinspektionen for att forvalta alternativa investeringsfonder inom EU enligt gallande EU-direktiv. AIFM
Capital AB har av Finansinspektionen erhallit tillstand for att marknadsfora aktier i Skogsfond Baltikum AB (publ).
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Skog utgdr en biologisk realtillgang och ar en langsiktig investering i en vardebestdndig och historiskt eftertraktad
tillgang. Tillgangsslaget bedéms uppvisa Iag risk och lag korrelation till 6vriga finansiella marknader.

Bolaget kan placera sina tillgangar indirekt i skogs- och marktillgangar beldgna i de tre baltiska staterna. Bolagets
uppfattning ar att forvarv av skogstillgangar i Baltikum kombinerat med en anpassad forvaltning historiskt har
gett investerare god vardetillvaxt och avkastning. Bolaget anser att det fortsatt finns goda férutsattningar for
investeringar i skogstillgangar i Baltikum, i synnerhet i Lettland och Litauen dar investeringsverksamhet bedrivs
sedan 2019 respektive 2020.

Verksamhetens vinst kan komma att delas ut arligen efter avdrag for medel som behovs for Bolagets l6pande
verksamhet och efter erforderlig konsolidering, med en storre vinstutdelning vid Bolagets avvecklande.

Emittentens storre aktieagare

Bolagets storsta aktiedgare ar Forest Value AB som innehar 66,2 procent av Bolagets stamaktier motsvarande
57,8 procent av rosterna. Tabellen nedan visar Bolagets rostmassigt storsta aktiedgare per den 30 september
2021 med dérefter for Bolaget kanda féréndringar.

12 roststarkaste
aktieagarna

Antal

stamaktier

Antal A-
aktier

Andel av Totalt antal

A-aktierna

roster

Andel av
roster

(10 réster)

(1 rost)

*Forest Value AB 66 200 - 0,0% 662 000 57,8%
Nellbeck Invest AB 11000 - 0,0% 110 000 9,6%
AS SEB Banka 10000 50 0,0% 100 050 8,7%
Domses Invest AB 10000 20 0,0% 100 020 8,7%
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 19 503 13,4% 19503 1,7%
Quick Enterprise Sweden AB 1200 200 0,1% 12 200 1,1%
Futur Pension 0 9971 6,8% 9971 0,9%
JRS Asset Management AB client 0 5575 3,8% 5575 0,5%
Petter Tiger 500 100 0,1% 5100 0,45%
Lena Westergren 0 5000 3,4% 5000 0,44%
Joérgen Persson 0 4700 3,2% 4700 0,41%
Swedbank Forsdkring 0 3978 2,7% 3978 0,35%
Ovriga 1100 96 863 66,4% 107 863 9,4%
Summa 100 000 145 960 100% 1145 960 100%

*Kontrolleras av Car Olén, vd, grundare och portféliférvaltare fér Skogsfond Baltikum AB [publ)

Viktigaste administrerande direktérerna

Vid arsstamman den 23 juni 2021 omvaldes samtliga styrelseledamaoter: Daniel Palm, Sture Karlsson, Christina
Lindb&ck, Daniel Magnusson, Petter Tiger, Peter Montgomery och Anders Bennstrom. Till styrelsens ordférande
omvaldes Daniel Palm. Carl Olén ar sedan 2019 Bolagets verkstallande direktor.

Revisor

| samband med Bolagets bildande den 3 december 2018 utsdgs Baker Tilly Stint AB, med adress
Kammakargatan 7, 111 40 Stockholm, till Bolagets revisor. Mikael Nilsson (medlem i FAR SRS) dr huvudansvarig
revisor. Revisorn har inget dgarintresse i Bolaget. Baker Tilly Stint AB ar valt till Bolagets revisionsbolag intill slutet
av arsstamman 2022.
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Finansiell nyckelinformation for emittenten

Uppgifter nedan har hamtats ur Bolagets reviderade arsredovisning for ar 2020 samt halvarsrapporten for
perioden 1 januari — 30 juni 2021. Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS").

Vidare tillampar koncernen dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner vilken specificerar de tillagg till IFRS upplysningar som kravs enligt
bestdammelserna i arsredovisningslagen.

INFORMATION OM FONDANDELARNA | SAMMANDRAG (TEUR)
Totalt nettotillgdngsvdrde

Aktieklass Antal andelar NAV-virde
(NAV)
A-aktier 15516 145 960 106,3
2021-01-01 - 2020-01-01 -
RESULTATRAKNING (TEUR) 2020 2018/2019 2021-06-30 2020-06-30
Nettoomsattning 5 - 61 6
Nettoresultat 923 457 512 1201
Resultatbaserade avgifter (upplupna / betalda) 0 0 0 0
Forvaltningsavgifter (upplupna / betalda) -114 -12 -66 -47
Eventuella andra betydande avgifter (upplupna / 34 25 -21 -13
betalda) till tjdnsteleverantorer
Resultat per A-aktie, EUR 6,58 41,46 3,12 9,54
2021-01-01 - 2020-01-01 -
BALANSRAKNING (TEUR) 2020-12-31 20191231 1>1-06-30 2020-06-30
Totala nettotillgangar 19 609 10 446 21074 19 230

Specifika nyckelrisker for emittenten

Véardeutveckling

Verksamheten bestar till storsta delen av att forvarva och utveckla skogsfastigheter. Bolagets tillgangar bestar
av skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland och Litauen samt vid senare skede eventuellt Estland. Bedomningen
ar att den storsta risken for verksamheten, och aktiedgarnas framtida avkastning, bestar i att vardet pa
fastigheterna utvecklas svagt eller minskar.

Realiseringsrisk

Vid forsaljning av Bolagets skogsfastigheter i samband med Bolagets avveckling kan detta forsenas eller inte vara
mojligt till ett pris som motsvarar skogsfastigheternas férvantade vardeutveckling. Darmed riskerar Bolaget att
inte uppna sina mal fér avkastning.

Forvaltningskostnader
Okade kostnader i samband med forvaltning av Bolagets tillgdngar har en direkt negativ paverkan pa Bolagets
resultat och avkastning.

Marknadsrisk for timmer och skogsravara

Bolagets intdkter fran avverkningar kommer vara beroende av prisutvecklingen pa de lokala och internationella
marknaderna for sagtimmer, massaved och energived, det vill sdga skogsravaror. Utvecklingen pa marknaden for
skogsravara paverkar saledes bolagets framtida lo6nsamhet och vardet pa fastighetsinnehavet bade pa kort och
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lang sikt. Risken finns att efterfragan och priset pa skogsravara minskar vilket dven skulle paverka vardet pa
fastighetsinnehaven och bolagets framtidsutsikter negativt.

Valutarisker
Bolagets finansiering i aktiekapital sker i svenska kronor medan tillgangarna som forvarvas varderas i euro. En
starkare krona gentemot euron innebar en negativ paverkan pa resultat och vardering i svenska kronor.

Legala och politiska risker

Eftersom Bolagets verksamhet bestar av investeringar i skogsfastigheter kan politiska beslut rdorande
skogssektorn eller ratten att forvarva mark paverka Bolagets mojlighet att investera i skogstillgdngar eller
mojligheter att avyttra tillgangar vid Bolagets avveckling. Det skulle kunna paverka Bolagets framtidsutsikter
negativt och darmed investerarens avkastning.

Geopolitiska risker

De baltiska staternas geografiska placering har lett till en 6kad debatt om eventuella risker vad géller relationen
till deras grannlander. Skulle en pataglig forandring i relationen mellan landerna i regionen intraffa kan effekterna
bli negativa pa vardet av skogsfastigheter och darigenom paverka Bolagets avkastning och framtidsutsikter
negativt.

Forvarv av bolag

Bolaget kan komma att forvarva fastigheter indirekt genom férvarv av fastighetsagande bolag i de tre baltiska
landerna. Risker forknippade med det forvarvade bolagets finansiella stdllning och verksamhet samt vid
forvarvstillfallet okdnda forpliktelser kan paverka Bolagets mojlighet att bedriva verksamheten i de
fastighetsdgande bolagen och darigenom paverka den finansiella stallningen negativt. Det forvarvade bolagets
historiska dispositioner kan ocksa paverka dess framtida skatteposition negativt. En negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stéllning riskerar dven att paverka investerarens totalavkastning da dessa forpliktelser kan ha
paverkan pa Bolagets tillgangar och/eller kassaflode.

Utbud av investeringsobjekt

Det finns en risk for att det vid tid for investering inte finns nagra lampliga fastigheter eller fastighetsportfoljer
eller endast ett begrdnsat utbud till forsdljning som motsvarar de krav som uppstédlls i Bolagets
investeringsstrategi och som i 6vrigt ar godtagbara ur forvarvssynpunkt. Detta kan innebara att Bolaget inte kan
genomfdra investeringar enligt plan. Radande konkurrenssituation kan medfora att Bolaget inte tillfors tillrackligt
med eget kapital for de tilltankta investeringarna samt att Bolaget inte lyckas anskaffa investeringsobjekt pa en
fordelaktig prisniva.

Finansiell risk

De Ian som har upptagits och kan komma att upptas av Bolaget samt 6kningar i réantenivaer fér sddana lan kan
komma att paverka kassaflédet negativt. Aven virdet av Bolagets tillgangar riskerar att paverkas negativt vid
vasentliga hojningar av rantenivaerna.

Naturliga risker

Skogsfastigheterna kan komma att paverkas negativt av till exempel skadedjursangrepp, extrem vaderlek och
brand. Skulle en storre andel av Bolagets fastighetstillgdngar paverkas kan detta ha vdsentlig inverkan pa Bolagets
resultat, vardering och framtidsutsikter.
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Nyckelinformation om vardepappren

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Detta Prospekt avser nyemission utan foretradesratt av hogst 200 000 A-aktier till en teckningskurs om 1 010 SEK
per A-aktie. A-aktiernas ISIN-kod ar SE0012453686. A-aktierna ar utfardade enligt svensk ratt. Per dagen for detta
Prospekt finns det 245 960 aktier varav 100 000 ar stamaktier och 145 960 A-aktier. Samtliga utgivna aktier ar
fullt betalda och denominerade i EUR. Kvotvardet per aktie ar 0,49 EUR.

Rattigheter som sammanhanger med vardepappren

A-aktierna berattigar till en rost per aktie och stamaktierna berattigar till tio roster per aktie. Bolagets stamaktier
och A-aktier har samma prioritet vid insolvens. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata Bolagets A-
aktier.

Utdelning

Bolaget garanterar ingen utdelning. Vid eventuell utdelning av vinstmedel delas vinsten, med férdelningen 20
procent till stamaktierna och 80 procent till A-aktierna, pa all avkastning som oOverstiger ett Tréskelvarde om 3
procent arlig avkastning pa sammanlagt emitterat belopp. All avkastning som understiger investeringens
ackumulerade Tréskelvarde tillfaller A-aktiedgarna i sin helhet. Detta galler de eventuella arliga utdelningarna
saval som den slutgiltiga utdelningen av vinstmedel i samband med Bolagets avvecklande. Vid berédkning av
vinstdelning i samband med Bolagets avvecklande ska den I6pande utdelningen, som historiskt delats ut, tas med
i berdkningsunderlaget.

Var kommer vardepapperna att handlas

Bolagets A-aktier ar upptagna till handel pa NGM Nordic AIF Sweden som utgor en reglerad marknad. Kortnamn
for A-aktierna dr SKOG A. Aktier som emitteras inom ramen foér Erbjudandet kommer att upptas till handel pa
NGM Nordic AIF Sweden omkring den 18 februari 2022.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperna

Begransad likviditet

Bolagets A-aktier ar upptagna till handel pa NGM Nordic AIF Sweden. Aktier som handlas pa NGM Nordic AIF
Sweden kan periodvis uppvisa en begransad likviditet, vilket skulle kunna medféra problem for enskilda
aktiedgare. Det finns en risk att de aktier som emitteras inom ramen for Erbjudandet och upptas till handel inte
kommer att handlas i en for investeraren tillracklig omfattning. Marknadspriset kan komma att avvika avsevart
fran teckningskursen. Det finns saledes en risk att aktier eller andra vardepapper i Bolaget inte kan saljas till en
for innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Inlésen av A-aktier

Avsikten ar att av Bolaget emitterade A-aktier ska l6sas in i samband med Bolagets avveckling nar skogstillgangar
har avyttrats. Enligt bolagsordningen kan Bolaget besluta om att I6sa in Bolagets A-aktier innan Bolagets
avveckling. Om Bolaget skulle besluta om inlésen av A-aktierna utan att samtidigt, eller dessforinnan, realisera
Bolagets tillgangar finns det en risk for att innehavarna av A-aktier endast erhaller erlagd teckningskurs i
inlésenbelopp per aktie trots att A-aktiernas marknadsvarde kan komma att dverstiga teckningskursen (eftersom
substansvardet per aktie da kan vara betydligt hogre).

Kontroll av Bolaget

Ett antal aktiedgare dger roststarka stamaktier dar varje aktie berattigar till tio roster. Bolagets storsta aktiedgare,
Forest Value AB, innehar 57,8 procent av rosterna i Bolaget och storre aktiedgare i Bolaget innehar totalt 84,8
procent av rosterna i Bolaget. Ett fatal aktiedgare innehar saledes en majoritet av rosterna i Bolaget och kan
utdva kontroll dver Bolaget. Agare av stamaktier kan vidare ha andra intressen dn 6vriga aktiedgare.
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Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten och upptagande
tillhandel pa reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Styrelsen fattade den 30 november 2021, enligt bemyndigande fran bolagsstdmman, beslut om nyemission av
hogst 200 000 A-aktier utan foretradesratt i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Emissionskursen ar 1 010
SEK per A-aktie och har satts till en nivda som sa nara som mgjligt forvdantas motsvara Substansvardet for A-
aktierna i Bolaget per aktie efter genomférd emission, men fore reduktion for emissionskostnader och
investeringsavgift. Anmalan om teckning kan ske mellan 6 december 2021 och 20 januari 2022. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att férkorta och férlanga anmaélningsperioden. Utfallet av emissionen meddelas
genom pressmeddelande omkring den 24 januari 2022. Beslut om tilldelning fattas av styrelsen for Bolaget.

Efter anmalningsperioden och efter det att de nya A-aktierna registrerats hos Bolagsverket kommer dessa att
upptas till handel pa NGM Nordic AIF Sweden som utgor en reglerad marknad. Detta berdknas kunna ske omkring
den 18 februari 2022.

Genom emissionen kan Bolaget tillforas hogst cirka 202 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Bolagets
kostnader i samband med fulltecknat Erbjudandet berdknas uppga till cirka 8 MSEK. Vid fulltecknat Erbjudande
Okar antalet aktier i Bolaget fran 245 960 stycken till 445 960 stycken varav 100 000 stamaktier och 345 960 A-
aktier. Aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 98 000,00 EUR fran 120 520,40 EUR till hégst 218 520,40
EUR. Erbjudandet motsvarar cirka 44,8 procent av aktiekapitalet och 14,9 procent av rosterna efter fulltecknat
Erbjudande. For de aktiedgare som inte viljer att delta i Erbjudandet uppkommer en utspddningseffekt
motsvarande cirka 44,8 procent av det hogsta totala antalet aktier i Bolaget och cirka 14,9 procent av det hogsta
totala antalet roster i Bolaget efter nyemissionen.

Varfér uppriéttas detta prospekt?

Motiv och anvéndning av emissionslikvid

Syftet med Erbjudandet ar att tillféra Bolaget kapital for en fortsatt expansion och finansiera dess investeringar
i skogs- och marktillgangar i Baltikum enligt Bolagets investeringsstrategi. Bolagets mal ar att uppna minst
50 MEUR i forvaltat kapital genom detta Erbjudande, och malet for forvaltad skogsareal ar minst 15 000 hektar.
Genom emissionen kan Bolaget tillforas hogst cirka 202 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 8
MSEK. Nettobeloppet efter kostnader avses anvandas for investeringar i skogs- och marktillgangar i enlighet med
Bolagets investeringspolicy.

Erbjudandet omfattas inte av nagra garantiavtal. Teckningsforbindelser uppgaende till cirka 0,3 MSEK,
motsvarande cirka 0,2 procent av emissionens totala belopp har erhallits fran Bolagets verkstallande direktor
och vissa styrelseledamoter. For lamnade teckningsférbindelser utgar ingen ersattning fran Bolaget.
Teckningsfoérbindelserna ar inte sakerstallda.

Radgivares intressen
Aktieinvest har anlitats av Bolaget som emissionsinstitut i samband med emissionen som beskrivs i Prospektet.
Aktieinvest har, utover pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta
intressen i emissionen.

G&W har anlitats av Bolaget som finansiell radgivare i samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt.

G&W har, utéver pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta intressen
i emissionen.
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Riskfaktorer

Riskerna nedan har angetts med de enligt Bolagets uppfattning mest vdsentliga i respektive kategori
forst och ddrefter utan sdrskild ordning. Bedémningen av respektive risk baseras pd den férvéintade
omfattningen av de negativa effekter som respektive risk, om den intréffar, skulle innebdra samt
sannolikheten fér dess férekomst. Bedémningen gérs genom en kvalitativ skala med beteckningarna
lag, medel och hég.

Verksamhetsrisker

Vardeutveckling

Verksamheten bestar till storsta delen av forvérv av skogsfastigheter och forvaltning av dessa. Bolagets tillgangar
kommer nastan uteslutande besta av skogs- och jordbruksfastigheter i de tre baltiska landerna vars varde
kommer att realiseras vid Bolagets avveckling. Risken for aktiedgarnas framtida avkastning bestar i att vardet pa
fastigheterna minskar eller inte 6kar 6ver tid. Det foreligger saledes risk att vardet pa Bolagets tillgangar kan
minska, vilket kan komma att paverka investerarens avkastning negativt.

Riskbedémning: Medel

Realiseringsrisk

Vid Bolagets avveckling kommer realisering av fastighetsportféljen vasentligt att paverka den avkastning
investerarna kan uppna. Det vid varje tidpunkt radande investeringsklimatet, skatter, lagar samt sattet pa vilket
realisering sker kommer vara avgoérande for det pris som kan erhallas for fastigheterna. Om forsaljningsprocessen
ar bristfallig eller om investeringsklimatet dr ogynnsamt vid forsaljningstillfallet finns det en risk att forsaljningen
forsenas eller att fastigheterna maste saljas till ett pris som inte motsvarar den forvantade vardeutvecklingen.
Risken ar att vardeutvecklingen pa investerarens andelar inte uppnar malavkastning eller minskar.
Riskbedémning: Medel

Forvaltningskostnader

Okade kostnader i samband med férvaltning av Bolagets tillgdngar har en direkt negativ paverkan p& Bolagets
resultat och avkastning. De viktigaste forvaltningskostnaderna ar kostnader for inventering, administration och
olika atgarder som plantering, rojning, gallring och skatter. En stor del av dessa kostnader varierar 6ver tiden och
paverkas delvis av faktorer som star utanfér Bolagets kontroll. Okade férvaltningskostnader har en direkt negativ
paverkan pa fastigheternas driftsnetto, och darmed pa Bolagets resultat och avkastning. Detta kan paverka
investerarens avkastning negativt.

Riskbedémning: Medel

Marknadsrisk fér timmer och skogsravara

Bolagets intdkter fran avverkningar kommer vara beroende av prisutvecklingen pa de lokala och internationella
marknaderna foér timmer och skogsravaror, frimst i Ostersjbomradet. Utvecklingen pa marknaden for timmer
och skogsravara paverkar Bolagets framtida lonsamhet och darmed dven vardet pa fastighetsinnehavet bade pa
kort och lang sikt. Risken finns att efterfragan och priset pa skogsravara minskar vilket dven skulle paverka vardet
pa fastighetsinnehaven och darmed investerarens avkastning negativt.

Riskbedémning: Medel
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Valutarisker

Alla tre baltiska lander har EUR som valuta och Bolaget har EUR som redovisningsvaluta. Bolagets finansiering
sker till stor deli SEK och tillgdngarna som forvarvas varderas i EUR i bokféringen medan aktien ar fortsatt noterad
i SEK. Bolagets tillgangar i form av likvida medel fran Erbjudandet och tidigare emissioner kommer att vaxlas till
EUR i respektive verksamhetsdrivande bolag i Baltikum samt forvaras till viss del dven i EUR pa svenska
bankkonton. En foérstarkning av SEK i forhallande till EUR skulle darfér innebéra en negativ paverkan pa Bolagets
vardering i SEK.

Riskbedémning: Medel

Konkurrenter

Bolagets konkurrenter ar dels andra liknande aktérer som ocksa erbjuder sina investerare investeringsprodukter
med inriktning pa skogstillgangar, dels andra aktérer som ar aktiva med forvarv av skogstillgangar i Baltikum.
Huruvida Bolaget kommer att kunna uppfylla saval sina finansiella mal som sina investeringsmal ar i viss
utstrackning beroende av konkurrenssituationen och 6vriga aktorers agerande. Det finns sdledes en risk att
Bolaget pa grund av 6kad konkurrens inte lyckas attrahera tillrdckligt kapital for de tilltdnkta investeringarna.
Dartill finns det aven en risk att Bolaget inte lyckas forvarva skogstillgangar pa tillrackligt fordelaktiga prisnivaer.
Dessa risker kan paverka Bolagets vardeutveckling och investerarens avkastning negativt.

Riskbedémning: Medel

Legala och politiska risker

Eftersom Bolagets verksamhet bestar av investeringar i fastigheter och mark kan politiska beslut rérande
skogssektorn eller ratten att forvarva mark paverka Bolagets mojlighet att investera i skogstillgdngar eller
mojligheter att avyttra tillgangar vid Bolagets avveckling. Det skulle paverka Bolagets framtidsutsikter negativt
och darmed investerarens avkastning. Utokade rapporteringskrav kan dven medféra konsekvenser fér Bolaget.
Europeiska radet har antagit en férordning om taxonomi som utgor ett gemensamt klassificeringssystem i syfte
att hjalpa investerare att identifiera och jamféra miljomassigt hallbara investeringar. Férordningen borjar
tillampas delvis fran och med den 1 januari 2022 och kan medfora 6kad rapporteringsbérda och kostnader for
Bolaget.

Riskbedémning: Medel

Forvarv av bolag

Bolaget kan komma att forvarva fastigheter indirekt genom forvarv av fastighetsagande bolag i de tre baltiska
landerna. Detta innebar en viss risk genom att ett dvertagande sker av det forvarvade bolagets tillgangar och
skulder i form av skogs- och marktillgangar, bolagets lan och forpliktelser sedan tidigare samt risker forknippade
med den skogsbruksverksamhet som bedrivits och som kommer att bedrivas dari. Det kan férekomma
forpliktelser for det forvarvade bolaget som ar okdnda for Bolaget vid forvarvstillfallet, som till exempel
skatteskulder, legala tvister med underleverantorer, tvister kring &ganderatt, forpliktelser avseende
miljoatgarder, diskrepanser vad galler redovisade virkesvolymer eller avverkningar m.m. Detta kan paverka
Bolagets mojlighet att bedriva verksamheten i de fastighetsdgande bolagen och darigenom paverka den
finansiella stallningen negativt. Det férvarvade bolagets historiska dispositioner kan ocksa paverka dess framtida
skatteposition negativt, nagot som inte nédvandigtvis ar uppenbart vid forvarvstillfallet. En negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stallning riskerar dven att paverka investerarens totalavkastning da dessa forpliktelser kan
ha paverkan pa Bolagets tillgdngar och/eller kassaflode.

Riskbedémning: Medel
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Geopolitiska risker

De baltiska staternas geografiska placering har lett till en 6kad debatt om eventuella risker vad géller relationen
till deras grannlander. Skulle en pataglig forandring i relationen mellan landerna i regionen intraffa kan det
medféra negativa effekter pa vardet av skogsfastigheter och darigenom paverka Bolagets avkastning och
framtidsutsikter negativt.

Riskbedémning: Medel

Utbud av investeringsobjekt

Bolagets mojlighet att hitta potentiella investeringsobjekt ar beroende av aktuellt marknadsutbud och saledes
kan Bolagets majligheter att finna investeringsobjekt fran tid till annan begrdnsas av det radande utbudet.
Utbudet av lampliga investeringsobjekt paverkas dven av andra faktorer sasom lénsamhetsaspekter och den av
Bolaget tillimpade investeringsstrategin. Det foreligger saledes en risk att det vid tid for investering inte finns
nagra lampliga fastigheter (eller endast ett fatal fastigheter) till férsaljning som motsvarar de krav som uppstalls
i investeringsstrategin och som i 6vrigt ar godtagbara ur forvarvssynpunkt, vilket kan innebara att Bolaget inte
kan genomfora investeringar enligt plan. Detta kan paverka investerarens avkastning negativt.

Riskbedémning: Lag

Finansiell risk

Bolagets investeringar i fastigheter finansieras delvis och kan delvis komma att finansieras genom upptagande
av lan och Bolagets kassaflode ar saledes kansligt for férandringar i rantenivan och belaningsgrad. Vardet av
Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas negativt vid vasentliga hojningar av realrdntan. Det
foreligger vidare en risk att lanerdntan i framtiden kan komma att overstiga direktavkastningen, vilket innebar
att Bolaget kan komma att behova en hogre beldningsgrad an beraknat. For det fall rdantan pa lan som upptas for
finansieringen av Bolagets fastigheter vasentligen skulle Overstiga direktavkastningen finns det risk att
avkastningen blir negativ vilket okar risken for att investeraren inte far tilloaka det ursprungligt investerade
beloppet.

Riskbedémning: Lag

Naturliga risker

Det finns risk att skogsfastigheterna paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem vaderlek eller brand.
De naturliga riskerna 6kar om innehavet ar samlat pa ett fatal stallen, skogsfastigheterna ar stora eller om
flertalet ligger i direkt anslutning till varandra. Skulle en storre andel av Bolagets tillgangar paverkas kan detta ha
vasentlig inverkan pa Bolagets resultat, vardering och framtidsutsikter.

Riskbedémning: Lag

Nyckelpersoner

Bolaget férvaltas av AIFM Capital AB som tillsammans med Bolagets ledning och underleverantérer
representerar en omfattande erfarenhet av skogsinvesteringar och skogsforvaltning. Forlust av nyckelpersoner,
daribland Bolagets verkstédllande direktor, styrelseledamoter eller personer i ledande stallning hos Bolagets
forvaltare kan pd ett negativt sitt paverka Bolagets mojligheter att verka pa marknaden och fullfélja
investeringspolicyn. Det kan ha en negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att gora lampliga investeringar och
forvalta tillgangarna, vilket i forlangningen riskerar att paverka investerarens avkastning negativt.
Riskbedémning: Lag
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Risker forknippade med Bolagets vardepapper

Ofdrutsagbara framtida aktiekurser och likviditet

Bolagets A-aktier ar upptagna till handel pa NGM Nordic AIF Sweden. Likviditeten i handeln vad géller Bolagets
A-aktier ar, och har tidvis varit, Iag och kan dven i framtiden antas komma vara lag. Detta kan innebéara svarigheter
for aktiedgare att fordndra sitt innehav samt att fluktuationer i prissattningen kan komma att ske. Aktiernas
prissattning kan dven paverkas till féljd av en férandrad uppfattning pa aktiemarknaden avseende aktierna och
olika omstandigheter och hdndelser, sasom dndringar i tillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Aktiemarknader kan fran tid till annan uppvisa betydande
fluktuationer avseende pris och volym som inte behéver vara relaterade till Bolagets verksamhet eller
framtidsutsikter. Darutover kan Bolagets resultat och framtidsutsikter, fran tid till annan, komma att vara lagre
an forvantningarna fran aktiemarknader, analytiker eller investerare. En eller flera av dessa faktorer kan resultera
i att kurserna for aktierna faller och paverkar investerarens avkastning negativt.

Riskbedémning: Hog

Risker kopplade till spridningskrav

Handeln i Bolagets A-aktier pa NGM Nordic AIF forutsatter bland annat att aktierna innehas av ett tillrdckligt stort
antal aktiedgare. NGM Nordic AIF har ett regelverk som bland annat innebar att det ska finnas férutsattningar
for tillracklig tillgang och efterfragan pa Emittentens aktie i syfte att uppna en fungerande prismekanism.
Bestammelserna innebar att en tillracklig andel av Emittentens aktier ska finnas i allmén dgo och att en emittent
ska ha tillrdckligt antal aktiedgare. Aktierna kan komma att avnoteras i det fall Bolaget framdeles inte lever upp
till dessa krav.

Riskbedémning: Lag

InlGsen av A-aktier

Avsikten &r att av Bolaget emitterade A-aktier ska I6sas in i samband med Bolagets avveckling. Det finns inget
formellt hinder mot att Bolaget beslutar att 16sa in A-aktierna innan den ovan angivna tidpunkten i enlighet med
inlosenférbehallet i Bolagets bolagsordning. Om Bolaget skulle vilja att |6sa in A-aktierna utan att samtidigt, eller
dessforinnan, realisera Bolagets tillgangar finns det en risk for att innehavarna av A-aktier endast erhaller erlagd
teckningskurs i inlosenbelopp per aktie trots att A-aktiernas marknadsvarde kan komma att Overstiga
teckningskursen (eftersom Substansvardet per aktie da kan vara betydligt hogre). Det finns darvid inga garantier
for att investerarna kan hitta alternativa investeringar med motsvarande avkastning.

Riskbedémning: Lag

Kontroll av Bolaget

Ett antal aktiedgare dger roststarka stamaktier dar varje aktie berattigar till tio roster. Bolagets storsta aktieagare,
Forest Value AB, innehar 57,8 procent av rosterna i Bolaget och storre aktiedgare i Bolaget innehar totalt 84,8
procent av rosterna i Bolaget. Ett fatal aktiedgare innehar sdledes en majoritet av rosterna i Bolaget och kan
utova kontroll 6ver Bolaget. Deras dgarandel kommer saledes paverka 6vriga aktieagares mojlighet att paverka
beslutsfattande samt inflytande &ver Bolaget. Agare av stamaktier kan vidare ha andra intressen dn 6vriga
aktiedgare.

Riskbedémning: Lag

Teckningsférbindelser ar inte sékerstallda

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser uppgaende till 0,3 MSEK av emissionens hogsta totala belopp om
202 MSEK. Namnda teckningsforbindelser ar dock inte sakerstillda. Det finns darfér en risk att ingangna
teckningsforbindelser inte kan uppfyllas fullt ut. Detta skulle innebdra en mindre emissionsintakt dn férvantat
och en osdkerhet for utsikterna att fa kompensation for ett sadant franfall. Vid en lagre emissionsintakt kan dven
Bolagets investeringstakt bli lagre an forvantat.

Riskbedémning: Lag
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Motiv fér emissionen och anvandning av emissionslikvid

Syftet med Erbjudandet dr att ge Bolaget kapital fér att finansiera dess fortsatta investeringar i skogs-
och marktillgdngar i Baltikum enligt Bolagets investeringsstrategi, se avsnittet ”Investeringspolicy och
riktlinjer” nedan. Bolagets mdl dr att uppnd minst 50 MEUR i férvaltat kapital genom detta Erbjudande.
Madlet dr att férvdrva ytterligare skog och uppnd en férvaltad areal om sammanlagt minst 15 000
hektar. Tillfort kapital kommer, tillsammans med Idngsiktig IGnefinansiering om hégst 30 procent, att
tillféra de medel som behévs fér att fortsditta bygga en fastighetsportfolj bestGende av skogs- och
marktillgdngar i Baltikum. Vid fulltecknat Erbjudande anses Bolaget vara fullt finansierat och Bolaget
avser inte att genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.

Erbjudandet

Erbjudandet avser A-aktier och teckningskursen ar 1 010 SEK per aktie och om Erbjudandet fulltecknas, kommer
Bolaget att tillforas 202 MSEK (cirka 20 MEUR) fére emissionskostnader. Vid fulltecknat Erbjudande anses Bolaget
vara fullt finansierat och Bolaget avser inte att genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Bolagets kostnader i
samband med fulltecknat Erbjudande berdknas uppga till cirka 8 MSEK. Genom Erbjudandet kan Bolagets
aktiekapital komma att 6ka med hogst 98 000,00 EUR och hogst 200 000 A-aktier komma att utges. Utspadningen
vid fulltecknat erbjudande uppgar till hogst cirka 14,9 procent av résterna och 44,8 procent av kapital i Bolaget,
se vidare avsnitt "Aktier, aktiekapital och stérsta aktiedgarna - Utspddning". Den totala kostnaden for
Erbjudandet som belastar Bolaget berdknas uppga till cirka 8 MSEK vilket motsvarar cirka 4 procent av
emissionslikviden vid fulltecknat Erbjudande. Kostnaderna for Erbjudandet, som bl.a. innefattar kostnader for
legal och finansiell radgivning, grafisk produktion, marknadsforing, tredjepartsprovision, avgifter till
Finansinspektionen samt registreringsavgifter till Bolagsverket m.m. belastar Bolaget.

For det fall emissionen inte fulltecknas kommer omfattningen av Bolagets framtida investeringar och kostnader
att anpassas till storleken pa den faktiska emissionslikviden som uppnatts. Styrelsen gor bedémningen att
Bolagets investeringsstrategi kommer att kunna genomféras dven i det fall Erbjudandet blir tecknat till minst en
tredjedel och att den potentiella avkastningen for varje enskild investerare inte paverkas i nagon betydande
omfattning da Bolaget har en stor andel rérliga kostnader.

Utover eget kapital kan investeringarna vara delfinansierade via 1an i bank eller annat kreditinstitut. Bolaget kan
komma att tillampa réntesakringsstrategier for att ranterisken ska bli balanserad i forhallande till 6vriga risker.

Emissionsbeslut och teckningskurs

Styrelsen fattade den 30 november 2021, pa basis av emissionsbemyndigande erhallet av arsstimman den
23 juni 2021, beslut om att genomfdra en nyemission av A-aktier. Teckningskursen i forestaende nyemission har
satts till en niva som ligger inom spannet genomsnittlig aktiekurs senaste tre manaderna per A-aktie pa NGM
Nordic AIF Sweden (994 SEK per A-aktie) och senast rapporterat eget kapital per A-aktie (NAV-kurs om 1 084 SEK
per A-aktie) per den 30 september 2021.

Teckningsfoérbindelser
Bolaget har inom ramen foér Erbjudandet erhallit teckningsférbindelser uppgaende till cirka 0,3 MSEK,
motsvarande cirka 0,2 procent av emissionens totala belopp, fran verkstallande direktor och vissa
styrelseledamoter i Bolaget, se vidare avsnitt "Aktier, aktiekapital och stérsta aktiedgarna -
Teckningsférbindelser".
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Emissionslikvidens anvandning

Emissionskostnader 8 MSEK
Investeringar 194 MSEK
Totalt 202 MSEK

Styrelsen for Skogsfond Baltikum AB (publ) ansvarar for innehdllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom
Gverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som styrelsen
kénner till och som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 30 november 2021

Skogsfond Baltikum AB (publ)
Styrelsen

Skogsfond Baltikum AB (publ) 15av 9l



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet avser A-aktier och riktar sig till institutionella investerare och allmanheten i Sverige. Erbjudandet
uppgar till totalt hégst 200 000 aktier, motsvarande vid fulltecknat Erbjudande hogst cirka 202 MSEK, med en
Okning av aktiekapitalet fran 120 520,40 EUR till 218 520,40 EUR.

Priset i Erbjudandet
Priset per aktie uppgar till 1 010 SEK.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 6 december 2021 — 20 januari 2022 och ska avse lagst 20
aktier, det vill sdga lagst 20 200 SEK. Anmalan ska goras pa sarskild anmalningssedel som kan erhallas fran Bolaget
eller Aktieinvest. Anmélningssedeln finns dven tillganglig pa Bolagets hemsida, www.skogsfondbaltikum.se, samt

pa Aktieinvests hemsida, www.aktieinvest.se.

Anmalan kan ocksa goras elektroniskt via Mobilt BankID pa:
www.aktieinvest.se/emission/skogsfondbaltikum2021

Anmalan ska vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 23:59 den 20 januari 2022. Inga andringar eller tillagg far goras
i fortryckt text. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Endast
en anmalan per person far géras. Om flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den senast mottagna att
beaktas. Observera att anmalan ar bindande. Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska skickas eller lamnas
till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

For personer som saknar VP-konto eller viardepappersdepa maste VP-konto eller vardepappersdepa 6ppnas
innan anmalningssedeln inlamnas. Observera att 6ppnandet av VP-konto eller viardepappersdepa kan ta viss tid
hos vissa forvaltare.

Teckning 6ver 15 000 EUR, om du &r PEP eller bosatt utanfor EU/EES

Om du har svarat att du &r en person i politiskt utsatt stallning ("PEP") eller narstaende till en PEP, eller om du
tecknar ett enskilt belopp eller tillsammans med andra teckningsanmdlningar ett sammanlagt belopp
motsvarande 15 000 EUR, eller om du &r bosatt utanfér EU/EES maste du:

Fysisk person:
e Besvara de kundkdannedomsfragor som finns i blankett pa:
www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller elektronisk med BankID.

e Bifoga en vidimerad giltig ID-handling (svenskt korkort, pass eller liknande dokument). Om
kundkdnnedomsblanketten ovan fylls med BankID kravs ej vidimerad ID-handling.
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Juridisk person:
e Bifoga en kopia av registreringsbevis for att styrka firmateckningen samt kopia pa firmatecknares ID-
handling.
o Bifoga kopia pa ID-handling for verkliga huvudman.
e Besvara de kundkdannedomsfrédgor som finns i blankett pa:
www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller elektroniskt med BankID.

Observera

Den som vill anvdnda konton/depder med specifika regler for vardepapperstransaktioner, till exempel
kapitalforsakring eller Investeringssparkonto (ISK), for teckning av aktier inom ramen for Erbjudandet maste
kontrollera med den bank eller det institut som fér kontot, respektive tillhandahaller férsakringen, om detta ar
mojligt.

Anmalan via Nordnet och Avanza

Depakunder hos Nordnet och Avanza kan anmala sig for férvarv av aktier via deras Internettjanst. Observera att
datum och tid for sista anmalan fér teckning kan skilja hos olika forvaltare. For att inte riskera att forlora ratten
till eventuell tilldelning ska tecknande depdkunder hos Nordnet och Avanza ha tillrackliga likvida medel
tillgangliga pa depan. Mer information om anmalningsférfarande finns via www.skogsfondbaltikum.se och

respektive forvaltares hemsidor.

Andring av anmalningsperioden

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forkorta och forlanga anmalningsperioden. Beslut om sadan
eventuell forkortning eller forlangning kommer att offentliggbras genom pressmeddelande fére
anmalningsperiodens utgang och kommer att innehalla information om den nya tidplanen for Erbjudandet.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse Vid tilldelningen kommer férdelningen mellan
institutionella investerare samt spridning till allmanheten i Sverige att beaktas i syfte att mojliggéra en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier pa NGM Nordic AIF Sweden. Tilldelningen ar inte beroende
av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | hdandelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval.

Besked om tilldelning

Snarast efter styrelsens beslut om tilldelning kommer avrakningsnota att sdndas ut till de som erhallit tilldelning
i Erbjudandet, i tillampliga fall genom respektive forvaltares forsorg. Inget meddelande utgar till dem som inte
erhallit tilldelning.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant senast den dag som anges pa avrakningsnotan. Observera
att om full betalning inte erlaggs i tid, kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset
vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som erhdll tilldelning av dessa
aktier i Erbjudandet komma att fa svara for mellanskillnaden.

Registrering och redovisning av tilldelade betalda aktier

Registrering hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear") av tilldelade och betalda aktier berdknas ske med borjan
omkring den 18 februari 2022, varefter Euroclear sdander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Bolaget som
har registrerats pa mottagarens VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Skogsfond Baltikum AB (publ) 17 av 91l


http://www.aktieinvest.se/pep
http://www.skogsfondbaltikum.se/

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter att tecknaren registrerats som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Eventuell utdelning
betalas ut efter beslut av bolagsstimman. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststdllda avstimningsdagen var registrerad som agare i den av Euroclear forda aktieboken.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens bedomning, ar tillrackligt stort.
Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser intraffar som bedéms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan
pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, eller att Erbjudandet &r oldmpligt att genomféra. Om
ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet
kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart som méjligt och senast den 20 januari 2022. For det fall
Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att genomforas.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande vilket berdknas att ske omkring den
24 januari 2022.

Handel

Bolagets A-aktier dr upptagna till handel pa NGM Nordic AIF Sweden. Forsta dag for handel for nyemitterade A-
aktier ar berdknad till omkring den 18 februari 2022. A-aktien handlas under kortnamnet SKOG A och med ISIN-
kod SE0012453686.

Ovrig information

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Aktieinvest att ombesdrja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK kommer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Om teckningslikviden inbetalats foér sent eller ar
otillracklig kan anmalan om teckning ocksa komma att [dmnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer i
férekommande fall att aterbetalas.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut at Bolaget. Innan Erbjudandet innehar Aktieinvest inga aktier i Bolaget. Att
Aktieinvest ar emissionsinstitut innebar inte i sig att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet som
kund hos Aktieinvest for placeringen. Foljden av att Aktieinvest inte betraktar tecknaren som kund for
placeringen ar att reglerna om skydd for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden inte kommer
att tillampas pa placeringen. Detta innebér bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betrdffande placeringen. Tecknaren ansvarar darmed sjalv for att denne
har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade med placeringen.

Skogsfond Baltikum AB (publ) 18 av9l



Verksamhetsbeskrivning

Skogsfond Baltikum AB (publ) ér en svensk alternativ investeringsfond® som investerar i skogstillgéngar
i Lettland och Litauen. Bolagets mdlsdttning dr att med en Idg riskprofil generera en genomsnittlig drlig
avkastning om 7-9 procent pd investerat kapital efter alla kostnader och avgifter. Bolagets
investeringshorisont dr totalt Gtta Gr och riktar sig till bade professionella och icke-professionella
investerare som séker exponering mot realtillgdngar med férutsédgbar tillvixt, Idg korrelation till 6vriga
finansiella marknader och lag risk.

Skog ar ett vardebestandigt tillgangsslag som véxer naturligt och helt organiskt, vilket gor att den totala
tillgangsmassan okar varje ar om inget avverkas. Tillgdngsslaget bedéms enligt styrelsen uppvisa lag risk och lag
korrelation till 6vriga finansiella marknader.

Historiskt sett har forvarv av baltiska skogstillgangar kombinerat med en anpassad forvaltning gett investerare
god vardetillvaxt och avkastning. Styrelsens bedomning &r att det fortsatt finns goda forutsattningar for att
generera god avkastning fran investeringar i skogstillgangar i Baltikum om forvarven sker noggrant och
utvecklingen av skogsfastigheterna gors pa ett genomtankt satt.

Den relativt 18ga prisbilden pd skogstillgdngar i Baltikum?, den integrerade och gemensamma marknaden for
skogsravara i Ostersjéregionen, den lokala nirvaron och samlad erfarenhet och kunskap hos Bolagets och
Forvaltarens ledning utgdr grunden for verksamheten och bildar basen for bedémningen om den framtida
avkastningen.

Erfaret team

Styrelsen och ledningen for Skogsfond Baltikum tillsammans med nyckelpersoner och forvarvsteam i Lettland
och Litauen har historiskt en sammanlagd erfarenhet av skogsinvesteringar i Baltikum om totalt éver 70 000
hektar skogsmark som stracker sig mer an trettio ar tillbaka i tiden. Bolagets verkstéllande direktér och
portfoljforvaltare, Carl Olén, har sedan 2011 arbetat med skogsinvesteringar i Baltikum och har daven utvecklat
sol- och vindparker pa marker i Sverige och i Baltikum.

Styrelsen, den verkstéllande direktoren och AlF-forvaltaren anpassar skogsforvaltningen och -forvéarven i Lettland
respektive Litauen till lokala forhallanden och samarbetar med erfarna, kunniga och palitliga lokalanstéllda och
underleverantérer. Portféljffunktionen pa AlF-férvaltare &r ansvarig for beslut av skogsforvarv och
skogsforvaltning i Lettland och Litauen.

Lettland

Skogsforvaltningen i Lettland ar uppdelad i tva geografiska regioner; 6stra Lettland dar anlitad skogsforvaltare ar
SUSAB samt vastra Lettland dar anlitad skogsforvaltare Foran Baltic. Anlitat att genomfdra beslutade forvarv ar
VDI, déar Valerijs Ginko har erfarenhet av férvarv och forvaltning av skog i Lettland sedan 1995 och har bland
annat varit férvarvs- och forvaltningsansvarig for Latvian Forest Company AB under aren 2010-2017, da cirka
10 000 hektar forvarvades.

Litauen
Anlitad skogsforvaltare i Litauen ar UAB Forest Management (med samma personer som tidigare varit
verksamma hos forre skogsforvaltaren Misko Valdymas). Kontrakterad leverantor att genomfora beslutade

1 skogsfond Baltikum AB (publ) utgér en alternativ investeringsfond enligt lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och har utsett AIFM Capital AB att vara extern forvaltare.
2 Se avsnitt "Tillgdngspriser och Bolagets avkastning”.
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forvarv i Litauen ar UAB Forest Management med Anders Olsson, som har 10 ars erfarenhet som virkeskdpare
pa Sodra Skogsagarna och fem ars erfarenhet av att forvarva cirka 5 000 hektar skog i Litauen.

Fondinvesteringar i skog majligt i Baltikum

De baltiska staternas legala struktur vad galler skogsfastighetsforvarv gor det mojligt for juridiska personer att
forvarva skogs- och marktillgangar, vilket 6ppnar for majligheten till gemensamt dgande via en skogsfond. |
Sverige ar mojligheten till att forvarva skog till juridisk person begransad.

Dubbel klimatnytta genom koldioxidinlagring och substitution

Vaxande skog binder koldioxid fran atmosfaren genom fotosyntesen. Med tillvaxtframjande atgarder i Bolagets
skogar okar tillvaxten och darmed ocksa inlagrad koldioxid. Nar skogen ar fardigvaxt kommer den till stor del att
avverkas och siljas som sagtimmer, massaved och energived. Skogsravaran féradlas sedan till olika fornybara
skogsprodukter som i manga fall ersatter fossilbaserade produkter genom klimatnyttig substitutionseffekt.
Saledes anser styrelsen att en investering i Bolaget bidrar till dubbel klimatnytta genom 6kad tillvaxt med mer
kolinlagring och mer substitutionseffekt.

Slutsats

Styrelsen har gjort uppskattningen att framtida efterfrdgan pa skog och skogsprodukter kommer att 6ka de
narmsta aren. Globala megatrender som befolkningsékning, urbanisering, 6kad konsumtion och framforallt en
gron omstéllning till hallbara och fornybara material pekar pa att skogen, med dess férnybara skogsravara,
kommer fa en allt viktigare betydelse for framtidens hallbara samhallen.
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Affarsplanens tre faser och placeringshorisont
Bolagets planerade investeringshorisont ar ungefar atta ar och investeringsplanen bestar av tre faser: férvarva,
utveckla och avyttra.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Forvarva Utveckla Avyttra

Nyemissioner och banklan, forvérv av noga utvald skog Tillvaxtframjande atgdrder,  Prispremium
beskogning, konsolidering, ~ Avkastning
avverkningar etc.

1. Férvarva

Bolaget kapitaliseras successivt genom nyemissioner och banklan med malet att férvaltat kapital ska bli minst 50
MEUR. Vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande ar det forvaltade kapitalet cirka 21 MEUR. Vid fullt
tecknat Erbjudande ar saledes Bolaget fullt kapitaliserat och Bolaget avser inte att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar. Mal for forvaltad skogsareal ar minst 15 000 hektar fordelat med huvuddel i Lettland och
en mindre andel i Litauen. Vid tidpunkten fér Prospektets offentliggérande uppgar forvaltad skogsareal till cirka
7 700 hektar. Aven de framtida investeringarna kommer huvudsakligen vara inriktade p& skogsfastigheter med
god tillvéxt- och vardeutvecklingspotential. Forvarv sker genom kop av befintliga fastighetsportfoljer och kdp av
enskilda skogsfastigheter som uppvisar god vardeutvecklingspotential i forhallande till priset. Hansyn tas sarskilt
till lokala tillvaxtforutsattningar, alders- och tradslagsférdelning samt geografisk placering.

2. Utveckla

Aktiv skogsférvaltning sker genom tillvaxtframjande atgarder sdsom plantering och r6jning. Portfdljen
konsolideras genom kompletteringsforvarv av individuella skogsfastigheter. Markbyten, beskogning och
avstyckning av jordbruksfastigheter kommer ske med malet att forbattra strukturen och héja vardet pa
portfoljen. Avverkningsmogen skog avverkas beroende pa marknadslaget. Behallning fran avverkning anvands
for att investera i skotselatgarder och till forvarv av ytterligare noga utvalda skogsfastigheter.

3. Avyttra

Portféljen forbereds till forsadljning med malet att avkastningen ska bli sa hég som mojligt for Bolagets
investerare. Efter avyttring av tillgangarna likvideras Bolaget och likvida medel atergar till investerarna. Skulle
marknadsforutsattningarna eller andra omstandigheter géra det fordelaktigt att genomféra en férséljning kan
denna fas férlangas med maximalt tva ar till utgangen av 2028. Fér det fall Bolaget erhaller bud pa hela eller delar
av innehavet innan avyttringsfasen, kommer erhallna bud att utvarderas och, om det bedéms som férdelaktigt
for Bolagets investerare, att accepteras.
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Férvarvsstrategi

Bolaget planeras att avvecklas cirka 2026. Darfor ar vardeutvecklingen pa fastighetsportféljen av stor vikt, vilket
betyder att ingdngsvardena, det vill sdga priserna vid forvarvstillfallet ar viktiga for Bolagets avkastning. Att
inventera och darur vilja att forvirva endast en 1ag andel av det som erbjuds, ar centralt for att kunna goéra
manga bra och sma skogsfastighetsférvarv. Kannetecknande for Skogsfond Baltikum ar att forvarvsteamen ar
snabba och kan géra manga och goda forvarv. Syftet med forvarvsstrategin ar att fortsatta att skapa en portfolj
av skogsfastigheter med god vardeutvecklingspotential.

Finna

Forvarvsteamens langa erfarenhet och lokala narvaro medfér att ett kontinuerligt inflode av erbjudna
forvarvsobjekt kan uppratthallas. En skrivbordsbedémning utifran Bolagets forvarvskriterier sker initialt pa basis
av faktorer som markens produktionsférmaga, alder- och tradslagsfordelning, geografisk placering och narhet till
vagar m.m. Dessutom goérs en beddmning utifran portféljens totala sammanséattning och hur objektet kan
komplettera denna.

Inspektera

Alla objekt som bedéms meritera att ga vidare i forvarvsprocessen inventeras fysiskt pa plats snarast mojligt.
Totalt virkesforrad enligt dokumentationen stammer oftast inte helt 6verens med verkligheten. Resultatet fran
utférda inventeringar brukar visa pa antingen nagot underskattat eller nagot 6verskattat varde pa skogen jamfort
med dokumentationen och/eller begart pris. Kalkyler fran inventeringsrapporter ger underlag for att besluta om
maximal budniva.

Forhandla

Pa basis av utfallet av inspektion och genom en samlad bedémning beslutas om ett bud ska laggas och
budstrategi. Beslut fattas pa basis av vad som star i skogen och priset som Erbjudandet géller. Alla inspektioner
leder inte till bud. Det &r styrelsens erfarenhet att normalt endast en brakdel av lagda bud brukar leda till
genomforande av forvarv. Vid accept paborjas den praktiska hanteringen avseende 6verforing av dganderatt och
kopeskilling.

Forvarva

Kopekontrakt utfardas normalt sett med hjalp av Notarius Publicus och signeras av utsedda prokurister och
sdljaren. Efterarbete kravs for att ett kop ska ga igenom alla steg och slutligen registreras i fastighetsregistret.
Forvarven utgors av framst tva Overlatelsetyper: férvarv av enskilda skogsfastigheter respektive befintliga
fastighetsportfoljer i form av antingen en portfolj for 6verlatelse eller Gverlatelse av aktier i ett fastighetsdgande
bolag. Styrelsens erfarenhet ar att marknaden i Baltikum &r strukturerad pa ett satt som gor att befintliga
portfoljer av manga skogsfastigheter betingar ett premiumvéarde och enskilda fastigheter varderas lagre per
hektar. Férvarv av skog med god tillvaxtpotential till ratt pris har hogsta prioritet.

Att forvarva en stor mangd skogsfastigheter och mindre portféljer ar tidskravande men kan, om det skots
effektivt, skapa goda forutsattningar for stark vardeutveckling pa investeringsportfoljen. Direkta kostnader
relaterade till forvarvsarbetet brukar normalt ligga pa cirka 2—4 procent av transaktionsvardet. Fastighetsskatt
vid fastighetsoverlatelser mellan bolag ar 1-2 procent av forvarvsvardet och kostnaden for Notarius Publicus
uppgar till cirka 1 procent. Total férvarvskostnad inklusive skatter och 6vriga transaktionskostnader uppgar
normalt sett till cirka 4-7 procent av transaktionsvardet. Kontaktnatverk, kunskap och systematik ar av central
betydelse for att kunna hitta, forsta och férvarva prisvarda skogstillgangar i Baltikum.
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Utvecklingsstrategi

Skogsfond Baltikum har utsett AIFM Capital AB att vara extern forvaltare av Bolaget och darmed ansvara for den
operationella styrningen av skogsforvaltningen och tredjepartsleverantérer i Baltikum. Inriktningen pa
skogsforvaltningen och innehallet i férvaltningsmalen beslutas av AIFM Capital i samrad med styrelsen for
Bolaget och med eventuellt stéd av medlemmarna i Advisory Board. Férvaltningsbeslut fattas med utgangspunkt
fran forvarvade skogsfastigheter och de forutsittningar som finns. Utomstdende tjansteleverantérer ges i
uppdrag att utféra den praktiska forvaltningen pd plats. Overvakning och uppféljning kommer att ske
kontinuerligt av AIFM Capital och Bolagets styrelse. Kostnaderna foér skogsforvaltningen ar i huvudsak rorliga och
darmed direkt relaterade till forvaltad areal och utférda atgarder.

Skogsforvaltningen &r inriktad pa att oOka virkesvolymerna under Bolagets verksamhetstid genom
tillvaxtframjande atgarder sdsom plantering, réjning och gallring i befintlig skog. Cirka 26 procent av arealen pa
skogsfastigheterna i Lettland ar jordbruksmark eller 6vrig mark, det vill sdga inte produktiv skog. Utarrendering,
omklassning, beskogning eller avstyckning av sddan mark kommer att genomforas dar det &r lampligt. En
vasentlig del av strategin for beskogningen av idag obrukad mark ar att samarbeta med aktérer inom “Carbon
Capture” och ”Carbon Credits”3 som kan finansiera delar av Bolagets beskogningar/planteringar i syfte att lagra
in mer koldioxid fran luften. Det kan, i basta fall, innebéra fullt ersatta planteringskostnader och/eller arlig
betalning for att Bolagets 6kade tillvaxt bidrar till 6kad kolinlagring och klimatnytta.

| de fall Bolaget dger skog och mark som har bra anslutningsmojligheter till elndt och dér det ar gynnsamt att
utveckla sol- och/eller vindparker for fossilfri elproduktion, kommer Bolaget utreda méjligheterna till att inga
langsiktiga markarrendeavtal med projektorer av dylika elproduktionsprojekt. Rojning ar i Lettland den enskilt
viktigaste skotselatgarden for ungskog i syfte att forbattra langsiktig tillvaxt och styra den mot 6nskvarda
sortiment av hogvardestradslag sasom gran, tall och bjork. Nedan illustreras en av Bolagets skogsfastigheter i
norra Lettland dar 3 hektar cirka sjuarig naturligt foryngrad ungskog rojdes under varen 2021.

Fére rojning Efter réjning

Vidare kommer beslut om att utféra avverkningar grunda sig pa radande marknadsvillkor och med hansyn till
vad som ar fordelaktig for den langsiktiga utvecklingen av investeringens varde. Slutavverkningar kommer, i den
man det dr mojligt och rimligt, att ske genom férséljning av s.k. rotposter. Forsiktiga gallringar genomfors
tillsammans med anlitande och beprévade tredjepartsleverantorer. Bolaget kommer inte i nagon namnvard
omfattning bedriva avverkning och forsaljning av skogsravara i egen regi.

3 En koldioxidkredit, s.k. Carbon Credit, &r ett omséttbart tillstand eller certifikat som ger innehavaren av krediten ratt att
sldppa ut ett ton koldioxid eller motsvarande av annan véaxthusgas. Huvudmalet fér skapandet av koldioxidkrediter &r att
satta ett pris pa utslappt koldioxid fran industriell verksamhet for att minska effekterna av den globala uppvarmningen.
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Avyttringsstrategi

Grundforutsattningen for en lyckad forséaljning och god avkastning ar att skapa en stor konsoliderad skogsportfélj
med bra tillvaxtforutsattningar. Genom att uppdatera gransplaner, taxeringsplaner och skogsbruksplaner, och
klassificera om till skog dar det ar lampligt, blir Bolagets genomforda férbattringsatgarder synliga i
dokumentationen och vardet kan 6ka. Nycklarna ar darmed tva: konsolidera marken till en stérre portfélj och
forbattra den langsiktiga tillvaxtformagan. Vid forsaljningen tas kontakt med tankbara kdpare med malet att
erhallet pris per hektar blir sa hogt som mgjligt och darmed avkastningen for Bolagets investerare. Priset vid
forsaljningen kommer ha en avgérande paverkan pa Bolagets totala avkastning.
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Fem faktorer som bidrar till avkastning

Skogsfond Baltikum har som mal att uppnd en genomsnittlig arlig avkastning om 7 - 9 procent per ar efter
kostnader och avgifter. Avkastning genereras i huvudsak av fem vardeskapande faktorer. Nedan beskrivs en
berakningskalkyl och forklaringsmodell 6ver hur dessa faktorer kan samverka for att arlig genomsnittlig
avkastning om 7,8 procent skulle kunna uppnas, vilket ligger inom malavkastningens intervall. Varje enskild faktor
kan minska eller 6ka jamfért med exemplet nedan, vilket innebar att slutgiltig avkastning kan komma att avvika
vasentligt fran nedanstdende forklaringsmodell.

1. Nettotillvaxt skog: + 3 procent per ar
Varje friskt trad i skogen vaxer arligen med en arsring. Denna tillvaxt genererar en forutsédgbar volymtillvaxt for
Bolaget pa ungefar 5 procent per ar fore avverkningar. Bolaget stravar efter att virkesvolymen i innehavet ska
6ka under placeringshorisonten och bedémer att endast cirka 40 procent eller 2 procentenheter av den arliga
tillvaxten bér avverkas. Det betyder att férvantad arlig nettotillvaxt skulle bli:

Nettotillvixt i genomsnitt per ar: Tillviaxt — avverkningar=5%-2%=3 %

2. Inkomster fran avverkningar: + 3 procent per ar
De 2 procent av virkesvolymen som enligt ovan avverkas per ar, beradknas i denna kalkyl avverkas till en
I6nsamhetsfaktor om 1,5 (avverkningsnetto per kubikmeter / férvarvspris per kubikmeter). Bolaget har enligt
offentliggjord halvarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2021 genererat en intdkt per avverkad kubikmeter
motsvarande en hogre I6nsamhetsfaktor an 1,5 fran avverkningar.

Inkomster fran avverkningar per ar: Arlig avverkning * lonsamhetsfaktor=2% *1,5=3 %

3. Vérdeutveckling + 3 procent per ar
Vardeutvecklingskalkylen bestar av tva delar:

o Portféljpremium: Historiskt har premium betalats for stora konsoliderade skogsinnehav i Baltikum.
Fyra stora skogsportféljer i Lettland har salts under 2018 - 2019 med upp till 45 procent premiumpris
jamfort med priset for enskilda skogsfastigheter, se avsnitt ”Konkurrenssituation och uppképande
aktérer”. Genom att skapa en konsoliderad portfolj med manga skogsfastigheter kan Bolaget skapa
varde redan vid forvarvstillfallet.

b. Virdestegring mark: Skogen ar en férnybar resurs men skogsmarken ar begransad. Om
skogsfastigheternas varde framover utvecklas i linje med inflationen kommer Bolaget kunna se en inte
ovasentlig del av totalavkastningen fran den allménna prisuppgangen.

Berakning for vardeutvecklingen fram till avyttring later sig svarligen goras pa grund av okdnda
framtidsfaktorer. Styrelsen gér antagande i denna berédkningskalkyl att vardeutvecklingen fran portféljpremium
och vardestegring tillsammans blir ndgot under historisk inflationstakt i Lettland, som 1998 till 2021 i
genomsnitt var 3,4 % per ar.*

Viardeutveckling fran portfoljpremium och vardestegring har satts till 3 procent per ar.

4 https://tradingeconomics.com/latvia/inflation-cpi
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4. Operationella kostnader: -2 procent per ar
Med operationella kostnader i denna berakningskalkyl avses:

e Lopande kostnader for skoglig forvaltning och skogliga forbattringsatgarder sdasom rojning och
plantering, fastighetsskatter och administrativa kostnader, antas vid uppnadd malvolym for forvaltat
kapital om 50 MEUR utgéra cirka 1,35 % per ar.

e Forvaltningsavgiften pa forvaltat kapital utgor 0,65 % per ar.

Operationella kostnader: Lopande kostnader + férvaltningsavgift =1,35% + 0,65 % =2 %

5. Havstangseffekt: + 2 procent per ar

Utifran antagandena under faktor 1 — 4 blir summerad avkastning: 3% +3 % + 3 % —2 % = 7 %. For denna kalkyl
utgar styrelsen fran ett antagande om en 28 procents beldningsgrad fér Bolaget under dess livstid. En sadan
belaning ger en ekonomisk havstang som kan resultera i havstangseffekt pa avkastningen. Multiplikatorn i
havstangseffekten berdknas i detta fall bli: 1 / (1 - 0,28) = 1,39.

Havstangseffekten hojer avkastningen om 7 procent multiplicerat med 1,39 till en avkastning om 9,7 procent,

det vill séga en 6kning med 2,7 procentenheter. Rantekostnaden antas fér denna kalkyl vara cirka 0,7 procent pa

totalt kapital, motsvarande en antagen genomsnittlig ranta om 2,5 procent med 28 % i belaningsgrad.
Havstangseffektens arliga paverkan pa avkastningen berédknas: 2,7 % -0,7% =2 %

Slutkalkyl efter vinstdelning: 7,8 procent i genomsnittlig avkastning per ar
Faktorerna 1 till 5 ovan visar foljande kalkyl for arlig genomsnittlig avkastning fore vinstdelning:

7 % (faktor 1 —4)
+2 % i hdvstangseffekt (faktor 5)
9 % fore vinstdelning

Enligt beskrivning under avsnitt "Utdelningspolitik" utgar 20 procent i vinstdelning pa all avkastning éver det
arliga troskelvardet om 3 procent. Genomsnittlig arlig avkastning 6ver troskelvardet: 9 % —3 % = 6 %.
Vinstdelning 20 % av 6 ar 1,2 procentenheter.

Pa en avkastning om 9 % avgar i vinstdelning 1,2 %, vilket resulterar i en genomsnittlig nettoavkastning om 7,8
% per ar efter kostnader och avgifter.
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Tillgangspriser och Bolagets avkastning

Lonsamheten fran den skogsrelaterade verksamheten i Bolaget ar bland annat beroende av forvarvspriser,
avsattning fran avverkning, stdende volymer och tillvdaxt. Utvecklingen pa virkesmarknaden paverkar
I6nsamheten. Pa langre sikt aterspeglas virkespriserna i fastighetspriserna genom den forvantade langsiktiga
prisutvecklingen pa virkesmarknaden snarare dn kortsiktiga svangningar som kan bero pa tillfilliga faktorer som
oldmpliga vaderférhallanden eller liknande. Ett av de viktigaste besluten att fatta vid investering i skog ar att valja
investeringsobjekt som har god férutsattning till avkastning. Férutsattningarna skiljer sig at mellan olika regioner.

25 sss =

Genomsnittliga forvirvspriser och avverkningsnetton samt tillvixtanalys for skog i Ostersjoregionen
Data avser privatigd genomsnittsskog i respektive region med raddande bonitet, dlders- och sortimentsférdelning.

Bruttovirdetillvixt: Teoretisk payback dr| Investering EUR  Investarings-
Férvirve-  Avverkningsnette  LEnsamhetsboot Ardig {Avwerkningsnetto x Volymtillvixt (Frvlirvspris par tilkeSxtkubilk ratia

priei PSEK fmMub  (sweerkninganettof  Volym i FérvBrviprs  tillviati A tillviian) brutto (Adig  flavwerkningsnetto | (fSrvlneipeis / (relativt

Region EURm"k  13ld shogurdvara Farvlirvspris] mik/ha (EUR/ha] mUk/ha [{fBeviirvsprisiha)  tilhilat  velym) x Arig tillviixt]) Arlig tilbedan) Letiland 377)
Lettland 5 31 1,24 101 2525 &7 8.2% 6,5% 12 Er e 1,0
Litauen 21 33 1,57 150 3150 68 1% 4,5% 14 463 12
Estland 33 34 1,03 120 3 960 65 5,6% 54% if 609 156
Finland 38 37 0,97 119 4522 5.1 4,2% 4,3% 24 as7 24
Morrland 43 £ 084 115 4945 40 2.5% 3,5% 34 1236 33
Svealand 55 41 0,75 130 7150 5.7 3,3% 4,4% 31 1254 33
Gataland 7 a4 0,57 146 11 242 64 2,5% 4.4% 40 1757 47

kilor:

Fanvlresprisen: Rullande medelviirden tvd ds, Ludvig & Co Skogsprisrapgorten heldr 2020 och halvir 2021, WeT Higgblem & Partners 2020, Skogssallskapet 2009, intern data

Awvarknangsretton: Rullande medetelinden tvd dz, Tidningen Skogen mbnadsnammar 2019-2021, Vickesbdrsen marknadsbray 2019-2021, htpss/vaww. st nufbattre-betalt-for-baltisin-virke & intern data, intam data
Valym: Genomsnitt given data, 51U Skogsdata 2020, Skogssillskapet.se, hitps:/fvanw. lule.fi fsw/yheter/de-senasie- skogsmesursuppg | frema- per-landshkap-har-publizerats/, interm data

Tilbvdot: Genomenitt given data, SLU tillixtrapporten 2019, IPTIM skogssimulering Lattland 2020, VAR Forest Managemaent 2021, Skogssillskapat 2018, intern data

Owriga kolumnar: Formalbasarade

Priserna for skog i olika regioner &r olika av flera olika orsaker och det kan konstateras att tillgangspriser i
Baltikum &r lagre an i till exempel Sverige. Skogsfastigheter i Baltikum innebdr relativt hogt skogsvarde i
forhallande till investerat kapital, det vill sdga framtida produktionskapacitet av cellulosa per investerad krona.
Skillnaden i arlig tillvaxtkubik per investerat belopp mellan Gotaland och Lettland ar av cirka faktor fem (till
Lettlands férdel utifran ett investeringsperspektiv).

Tabellen ovan visar att Baltikum, sarskilt Lettland och Litauen, erbjuder de lagst prissatta skogsmarkerna i
Ostersjéregionen och samtidigt hégst volymtillvaxt i procent.
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God tillvdxt och lagre tillgangspriser i Baltikum

] Forvarvspris skogsmark Arlig tillvaxt
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Fb priser: Rullande medelvirden tva &r, Ludvig & Co Skogsprisrapporten heldr 2020 och halvar 2021, WvT Higgblom & Partners 2020, Skogssiliskapet 2019, intern data
kni tton: Rulland. delvirden tvé &r, Tidningen Skogen ménad 2019-2021, Virkesb knadsbrev 2019-2021, https://wwuw.atl.nu/battre-betalt-for-baltiskt-virke & intern data, intern data

Volym: Genomsnitt given data, SLU Sk d 2020, Sk allsk https://www.luke.fi/sv/nyheter/de-senaste-skog: ifte per-landskap-har-publi /, intern data
Tillvéxt: Genomsnitt given data, SLU tillvd en 2019, IPTIM sk imulering Lettland 2020, UAB Forest M 2021, Sk allsk 2018, intern data

Ovriga kolumner: Formelbaserade

Mer I6nsamma avverkningar i Baltikum
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Kallor:
Fé priser: Rullande medelvirden tva r, Ludvig & Co Skogsprisrapporten helr 2020 och halvar 2021, WyT Higgblom & Partners 2020, Skogssillskapet 2019, intern data
A kni tton: Rulland delvirden tvé 4r, Tidningen Skogen ménad. 2019-2021, Virkeshd knadsbrev 2019-2021, https://wwuw.atl.nu/battre-betalt-for-baltiskt-virke & intern data, intern data
Volym: Genomsnitt given data, 5LU Skogsdata 2020, Skogssillsk https://www.luke.fi/sv/nyheter/de-senaste-sk ifterna-per-landskap-har-publi /, intern data
Tillvéixt: Genomsnitt given data, SLU tillvéxtrapporten 2019, IPTIM sk imulering Lettland 2020, UAB Forest 2021, Sk allsk 2018, intern data

Ovriga kolumner: Formelbaserade
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Avkastningen inte direkt beroende av Bolagets storlek

Bolaget och dess kostnadsstruktur, med en stor del rorliga kostnader baserat pa aktivitetsniva och storlek pa
innehavet, innebar att den samlade storleken pa Bolagets fastighetsinnehav till viss del kan paverka, men ar inte
direkt avgorande for att uppna avkastningsmalen. Bolaget idag dger och forvaltar 6ver 7 700 hektar skog, vilket
redan nu ger en viss kostnadseffektivitet och ett forvantat portféljpremiumvarde jamfort med forvarvspriset pa
enskilda skogsfastigheter. Fortsatt 6kat innehav och darmed utvecklade stordriftsfordelar kommer kunna
innebadra lagre administrations- och forvaltningskostnader per hektar.

Verksamhetsomrade

Bolaget har mojlighet att investera i alla de tre baltiska staterna. Fokus i nuvarande investeringsstrategi ar
avgransat till Lettland och Litauen, dar Lettland dr huvudmarknad och star for merparten av arealen. Priser pa
skog varierar mellan de tre landerna och dven inom landerna beroende pa geografiskt ldge. Varje investering
som Bolaget gor varderas pa egna meriter oavsett land eller geografisk region.

Organisation

Skogsfond Baltikum AB (publ) dr moderbolag med heldgda fastighetsdgande dotterbolag i Baltikum.
Dotterbolagen bedriver det I6pande skogsbruket och upprattar egna resultat- och balansrdkningar. Ytterligare
dotterbolag kan komma att etableras, avvecklas eller forvarvas i takt med att den férvaltade volymen &ndras,
alternativt att investeringar pa fler geografiska marknader sker. Vid forsaljning och avveckling av innehaven ar
avsikten att dotterbolagen i férsta hand avyttras i sin helhet med férséljning av aktierna i dotterbolagen, innan
likvidation av moderbolaget sker och avkastning utbetalas till investerarna.

INVESTERARE

152 MISEK
145 960 A-aktier

LAIF = Lagen om Alternativa Investeringsfonder

Validering portféljbesiut { AIFM Capital
> sutd pita .
Regzi;::::;i::i " Extern AlF-férvaltare J SkogSfond Baltlkum AB (pUbI)
---------------- Styrelse: Ordf Daniel Palm och 6 ledamiiter
o Ledning: Vd Carl Olén
Verifiering av 1 Intertrust Advisory Board: 4 ledaméter
tillgdngarna Y F&rvaringsinstitut

LETTLAND ~7 200 hektar LITAUEN ~500 hektar
SIA Latvijas Mezu Agentura UAB Baltijos Misku Fondas
Skogsfond Baltikum 100 % Skogsfond Baltikum 100 %
| i
H 1
m——————— Em—————— =, | G e e T
f Skogsférvaltning: ‘I I Skogsforvary & -forvaltning:
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Riskhantering

Rante- och belaningsrisk

For att hantera ranterisk kan beslut fattas om att implementera rantesakringsstrategier om sa bedéms
noédvandigt. Vidare har belaningsgraden begransats langsiktigt till maximalt 30 procent av fastighetsbestandets
uppskattade varde, vilket begransar den finansiella risken som kan uppsta genom belaning. Kortsiktigt far
belaningsgraden enligt investeringspolicyn uppga till maximalt 50 procent vid varje given tidpunkt. Om
beldningsgraden 6verstiger 30 procent ska denna aterforas i sddan takt som bedéms rimligt med hansyn till
Bolagets basta. Detta skulle kunna komma att innebara att skogsfastigheter behdver avyttras for att villkoret ska
uppfyllas.

Naturliga risker

| syfte att minimera risken med negativa konsekvenser pa enskilda fastigheter av naturlig paverkan vid
exempelvis skadedjursangrepp, brand, storm eller andra extraordindra handelser kommer fastighetsportfoljen
att spridas geografiskt. Den geografiska spridningen gor dven att forsakringar for brand eller liknande med storsta
sannolikhet inte kommer att tecknas da det inte bedoms vara ekonomiskt férsvarbart vid portféljer med innehav
over 500 hektar fordelat pa normalt sett fler 4n 25 individuella fastigheter. Nuvarande innehav med fler dn 600
skogsfastigheter pa totalt 6ver 7 700 hektar 6verstiger denna storlek.

Forandrat konjunkturlage

Som beskrivits ovan finns vissa risker forknippade med ett forsvagat konjunkturlage. Fastigheterna varde kan
komma att paverkas av en forsvagad konjunktur lokalt och/eller internationellt. Efterfrdgan pa skogsravara kan
komma att férsamras vilket skulle paverka kassafloden och [6nsamhet samt dven paverka fastigheternas varde.
Genom att ha en begrdnsad belaning och darigenom stélla begrdansade krav pa Bolagets kassafléden kan riskerna
pa sikt begransas. Fastigheternas biologiska tillvaxt paverkas daremot inte av konjunktursvangningar. Genom att
ha en langsiktig forvaltningsstrategi kan effekterna av kortsiktiga konjunktureffekter begransas.
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Fastighetsinnehav och vardering

Fastighetsinnehav

Skogsfond Baltikum innehar ett fastighetsbestand av skogsfastigheter uppgaende till 7 713 hektar med cirka 706
000 kubikmeter staende skog. Den storsta delen av Bolagets fastighetsbestand aterfinns i Lettland, dar Bolaget
innehar 7 246 hektar med 598 000 kubikmeter skog. Vidare innehar Bolaget 467 hektar med 108 000 kubikmeter
stdende skog i Litauen. Se Bilaga 2 for en forteckning 6ver Bolagets alla 654 skogsfastigheter per den
30 september 2021.

. . o
7 713 hektar med cirka 706 000 kubikmeter staende skog
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Skogsiond Baitkum oy 9% ) 7246 hektar
0 %& 30 9 ? w 74% produktiv skogsmark (5385 ha)
9, o ng & P ) : 598 000 kubikmeter stdende skog
Q \ : 111 kubikmeter per ha produktiv skog
% 0@ 00
o3 - &0 : %o 6,2 tillvéixt msk / ha / & | 5,6%
L LETTLAND® e 33 387 arlig tillvaxt, m*sk
000", 0 e VLI o W )
s’ 9 @® 9 ¢ L v 28%
Q 9.9 : ) 3
G -v.pé” $ § 36% mBarr
?& P 9%00 - d / mBjork
J . g . P
Q e .0 b y Ovrigt
] oW’ % d : S
0
LITAUEN - Kassafloden
3§ 9 9 ¢ 467 hektar
97% produktiv skogsmark (453 ha)
L'TAUEN % 108 000 kubikmeter staende skog
..... 4 238 kubikmeter per ha produktiv skog
3 9.3 8,5 tillvéxt m*sk / ha / &r  3,6%
- o Ve T 3 851 arlig tillvaxt, m®sk
» - 10%
e 10% 80%
9 W Barr
o B . S m Bjork
- BOvrigt
Uppskattad arlig tillvaxt: ~37 000 m* Beraknad arlig inlagrad CO.: ~37 000 ton

Vardering av skog och mark

Varderingen i balansrakningen baseras pa ett diskonterat nuvarde berdknat pa framtida avverkningar i staende
och vaxande skog samt faktiska priser pa genomférda forvarvstransaktioner i bolaget. Varderingen tar ocksa viss
hénsyn till vardet av andra transaktioner av skogsportféljer. Historiskt sett betingar stora fastighetsportfoljer ett
hogre varde per hektar @n enskilda fastigheter.

En extern varderingsrapport har tagits fram av licensierad varderare Normunds Dzirnieks avseende Bolagets
fastighetsinnehav, se Bilaga 3. Normunds Dzirnieks adress ar Ciemupes iela 2-13, Riga, LV-1064 och
telefonnummer +371 26378 357. Varderingsrapporten har tagits med i Prospektet med godkdnnande av
varderaren att varderingsrapporten anvands for prospektandamal. Vid upprattande av arsredovisningen for
rakenskapsaret 2020 togs hansyn till diskonterad kassaflodesmodell och jamférbara portféljtransaktioner, varfor
vardet i balansrakningen inte var identiskt med det varde som visades i extern vardering. Varderingen av
tillgangarna i balansrakningen for arsredovisningen for rakenskapsaret 2020 ar forklarade for och genomgangna
av Bolagets auktoriserade revisor. AIFM Capitals varderingsfunktion och AIFM Services har varit behjalpliga i att
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sakerstalla rimliga slutsatser i de balansvarden som sattes pa skogstillgangarna per den 30 mars 2021, 30 juni
2021 och 30 september 2021.

Eget kapital per A-aktie, emissionskurs och vardering

Skogsfond Baltikum har berdknat eget kapital per A-aktie, NAV-kurs, pa basis av aktuellt skogsinnehav och
ekonomisk stallning per den 30 september 2021. Berdknad NAV-kurs ar 106,3 EUR vilket motsvarar 1 084 SEK
per A-aktie med omrékningskurs 10,20 SEK/EUR.

NAV-kurs for denna period ar oférdndrad i EUR motsvarande 5 SEK hogre jamfort med féregaende period som
avslutades den 30 juni 2021 (106,3 EUR motsvarande 1 079 SEK per A-aktie). Valutaeffekt paverkade positivt med
en 6kning om 5 SEK per aktie pa grund av en forstarkning av EUR gentemot SEK under tredje kvartalet 2021.

Skogsfond Baltikums markinnehav varderas i genomsnitt till 2 764 EUR per hektar, vilket ar 93 EUR hogre per
hektar jamfort med féregaende period. Skogsinnehavet i Litauen ar relativt virkesrikt och varderas till 5991 EUR
per hektar. Skogsinnehavet i Lettland har generellt sett god tillvaxt, men lagre virkesinnehall dn i Litauen, och
varderas till 2 556 EUR per hektar.

Rapporterat eget kapital per A-aktie (NAV-kurs) Nyemissioner Vardering handelsplats
Datum EUF{_.F Omrakningskurs SEI-(_.-’ ) Geqomsniﬂs— Emissionskurs In_vesterat Akliel-(urs. Aktiekurs /
A-aktie SEK/EUR A-aktie |vardering EUR /ha | SEK/A-aktie |kapital MSEK|SEK / A-aktie| MNAW-kurs
2021-03-30 | 106.3 10,20 1084 2764 975 90%
2021-06-30 106.3 10,15 1079 2671 990 92%
2021-03-31 102.9 10,23 1053 2 568 1030 98%
2020-12-31 102.8 10,05 1033 2534 1010 98%
2020-09-30 104.7 10,57 1107 1010 1%
2020-06-30 102,2 10,47 1070 1070 41 1080 101%
2020-03-31 1054 10,91 1150 1040 90%
2019-12-31 98,72 10,47 1034 1040 83 1330 129%
2019-09-30 - = - 1150
2019-06-30 - - - 1000 18 940

Vardering av fastighetsportfoljen gors arligen i samband med uppréattandet av arsbokslut. Paborjad vardering
kan avbrytas om Bolaget och Férvaltaren gor bedomningen att det foreligger forutsattningar som motiverar
detta. Avbruten vardering meddelas genom pressmeddelande.
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Marknad for skogsfastigheter och skogsravara

Ostersjdregionens skogsareal och virkesproduktion férdelat per region

Produktiv Andel av Varav Median-

Skogsareal Ostersjéregionens| privatigd Arlig tillvaxt Arlig tillvixt Produktions- | fastighet
Land (M ha skog) skogsareal Andel (M ha) M privata ha /ha (m3) (M m3) andel (ha)
Lettland 3,0 5,6% 50% 1,5 6,7 20 7,4% 13
Litauen 1,9 3,6% 38% 0,7 6,8 13 4,7% 3
Estland 1,9 3,6% 57% 1,1 6,5 12 4,5% 8
Finland 22,8 42,9% 67% 15,3 47 108 39,5% 54
Sverige 23,5 44,3% 83% 19,5 5,1 120 43,9% 50

53,1 5,1 273

Killor:

https://www.skogssverige.se/skog/fakta-om-skog, https://mmm.fi/sv/skogar/skogsbruk/finlands-skogstillgangar

Ministry of agriculture Latvia / Estonia / Lithuania

SLU Skogsdata 2020, https://www.skogsstyrelsen.se/globalassets/in-english/forests-and-forestry-in-sweden_2015.pdf,

SLU tillvaxtrapporten 2019, IPTIM skogssimulering Lettland 2020, UAB Forest Management 2021, Skogsséllskapet 2018, intern data

Tradslagsfordelning i baltisk skog

Skogsbestanden i Baltikum bestar till stor del av blandskog och generellt sett mer |6vtrad och i synnerhet mer
bjork, jamfort med Sverige dar barrskog dominerar. Pa den baltiska marknaden finns det generellt en mer
mangfacetterad lokal skogsindustri med storre avsattningsmojligheter for fler tradslag och sortiment/kvaliteter
an vad som dr brukligt i exempelvis Sverige.

Tall Gran Bjork Asp Klibbal Graal Ovrigt
Estland 28% 16% 32% 6% 3% 12% 3%
Lettland 27% 16% 36% 4% 3% 12% 2%
Litauen 35% 21% 23% 4% 7% 6% 5%

Kalla: Estonian Forests 2013, State Forest Service Latvia 2012, State Forest Service Lithuania 2015

Prissattning av skogsfastigheter

Prissdttningen pa marknaden for skogstillgangar i Baltikum baseras pa geografisk placering, jordman, narhet till
vag, tradslags- och aldersfordelning samt lokala tillvaxtférutsattningar. Priset paverkas dven av forvantad
I6nsamhet i framtiden fér skogsagande bolag. Geografisk placering i forhallande till vagar och industri spelarin i
kalkylen da betalning for avverkat timmer i slutdndan sker vid hamn eller lokal fabrik. Mindre kostnader for
hantering och transport innebar saledes ett potentiellt hogre pris pa fastigheten.

Prissdttningen skiljer sig nagot pa de olika marknaderna i Baltikum men generellt dr priset lagre per hektar
jamfért med skogsfastigheter i Finland och Sverige.® | Estland och Lettland &r jordbruksmark ofta inte separerad
fran skogsmarken och bada kan ingd i samma enskilda fastighet. Ungefar 15 procent av Bolagets totala portfolj
kan darfor komma att besta av jordbruksmark. Som skogsdgande bolag dar skogsbruk ar karnverksamhet ar det
efterstravansvart att uppna sa hog andel skogsinnehav som mdjligt. For att maximera andelen skog maste
Bolaget darfor simultant arbeta med avstyckning eller omstéllning till skogsmark genom plantering dar det ar
mojligt och ekonomiskt eller miljomassigt forsvarbart.

5: Rullande medelvarden tva ar, Ludvig & Co, Skogsprisrapporten helar 2020 och halvar 2021, Wvt Haggblom & Partners
2021, Skogsséllskapet 2019
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Styrelsen bedémer utifran egen erfarenhet, och pa basis av under senare ar genomférda transaktioner pa den
baltiska marknaden, att storre fastighetsportféljer historiskt sett betingat en prispremie pa uppskattningsvis 10—
45 procent jamfort med priset pa enskilda skogsfastigheter. Under dren 2017-2020 har ett antal storre
transaktioner dgt rum som indikerar ett prisspann pa mellan 2 400 EUR och 4 000 EUR per hektar. Enskilda
skogsfastigheter handlas historiskt i Lettland i normalfallet till under 2 400 EUR eller i den i lagre delen av spannet.
Den enskilt storsta transaktionen 2018 omfattade 111 000 hektar i Lettland och genomférdes till ett pris om cirka
2 900 EUR per hektar vilket ungefarligen motsvarar 30 EUR per kubikmeter. Enligt Bolagets bedémning har
konkurrensen sedan dess blivit hardare avseende forvarv av skogsfastigheter i Lettland.

Prissattning av skogsravara

Styrelsen beddmer att globala megatrender forvantas oka efterfragan pa fornybar skogsravara i framtiden,
Skogsravaran spelar redan idag en viktig roll vid utfasning och ersattning av fossila brénslen och material. Den
forskning och produktutveckling som bedrivs inom bland annat flervaningshus i tra, férnybara férpackningar och
kladfiber ger breddade anvandningsomraden for skogsravaran i framtiden.

Sagat timmer, pappersmassa och olika former av bioenergi kan transporteras langa avstand med fartyg till en
relativt liten kostnad. Om andra delar av varlden andrar konsumtionsbeteende, paverkar det dven den totala
efterfrdgan pa skogsravara fran Ostersjdomradet.

Omstéllning till ett fossilfritt och fornybart samhalle bedéms bidra till fortsatt 6kad framtida efterfragan pa
produkter fran skogen globalt, vilket kan komma att paverka efterfrdgan och priset pa skogsravara fran
Ostersjoregionen.®

6 Killa: Danske Bank, Skog och ekonomi, 2 & 3 2021.
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Marknadsutsikter for skogsfastigheter och skogsravara

Trender pa kort sikt

En stark global ekonomisk aterhdmtning fran pandemin kombinerat med en okad efterfrdgan pa
konstruktionsvirke for privatpersoner har lett till en okad efterfrdgan av sagtimmer som Overstigit
skogsindustrins produktionsutbud.” Detta har i sin tur lett till 6kade priser pa sdgat virke, férbattrad Idnsamhet
for sagverken och storre betalningsvilja for skogsravaran sagtimmer. Det framst &r sagverk och industri som
hittills dragit fordel av prishéjningarna pd marknaden och att skogsravaran dnnu inte sett motsvarande
prisstegring.® Styrelsens bedémning ar darfor att prisfallrisken dven pa kort sikt fér skogsravaran dr begrénsad.

Trender pa 1ang sikt

Styrelsens bedémning baserat pa branschrapporter® och konsultationer med marknadsaktérer och kunder &r att
langsiktiga marknadsutsikter och globala megatrender indikerar fortsatt stigande efterfragan pa framtidens
héllbara och férnybara material fran skogen. Vidare bedéms att Ostersjéregionens integrerade marknad fér
skogsravara kommer fa en hardare konkurrens och en férandrad virkesbalans inom nagra ar. Bedémningen ar
vidare att de langsiktiga priserna, rullande medelvarden 6ver tre ar, fér timmer, massaved och energisortiment
inte kommer sjunka i reella termer pa 5 till 10 ars sikt. Styrelsen bedémer det som sannolikt att efterfragan och
darmed de langsiktiga priserna pa bade skogsravara och skogsfastigheter kommer att 6ka pa 5 till 10 ars sikt.

Konkurrenssituation och férvarvande aktérer

Konkurrens om forvarv av stora skogsfastighetsportféljer bedéms av styrelsen utgoras av stora industriella och
institutionella aktérer med omfattande resurser och investeringsplaner samt flertalet mindre aktorer. Sodra
Skogsagarna forvarvade 111 000 hektar fran Bergvik i Lettland fér 324 MEUR ar 2018 och har sedan dess fortsatt
att forvirva skogsmarker.l© Vidare har SCA sedan 2019 férvirvat portféljer med skog och mark i Lettland om
totalt cirka 40 000 hektar mark,** samt férvirvat en portfélj om cirka 10 000 hektar skogsmark i Estland.?

Det finns darutover dven konkurrens avseende forvarv av skog fran andra finansiella institutioner och sa kallade
Family Offices samt flertalet andra etablerade bolag som investerar i skog i Lettland respektive Litauen. Dasos
Capital Oy och Silvestica Green Forest AB ar tva fondbolag inriktade mot professionella investerare och investerar
i skogsfastigheter i bland annat Lettland och Litauen.

Ovan ndamnda samt dven andra aktorer kan soka stdrka sina positioner genom att forsakra sig om ytterligare
skogsravaruproduktion i form av skogstillgangar i ett scenario dar efterfragan pa skogsravara vantas fortsatta
Oka.

7 Kalla: Danske Bank, Skog och ekonomi, 2 & 3 2021.

8 Killa: Danske Bank, Skog och ekonomi, 2 & 3 2021.

9 Kalla: Danske Bank, Skog och ekonomi, 2 & 3 2021.

10 https://www.sodra.com/sv/se/om-sodra/pressrum/pressmeddelanden/sodra-koper-bergvik-skogs-skogsinnehav-i-

lettland

11 https://www.sca.com/sv/om-oss/Investerare/pressmeddelanden/2019-04/sca-koper-10000-hektar-skog-i-lettland/,
https://www.sca.com/sv/om-oss/Investerare/pressmeddelanden/2019-06/sca-koper-ytterligare-10000-hektar-skog-i-
lettland/, https://www.sca.com/sv/om-oss/Investerare/pressmeddelanden/2020-09/sca-koper-13-000-hektar-skog-i-

lettland/

12 https://www.sca.com/sv/om-oss/Investerare/pressmeddelanden/2019-06/sca-koper-10000-hektar-skog-i-estland/
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Investeringspolicy och riktlinjer

Investeringspolicy

Investeringsmal

AlF-fonden ska ha den inriktning som anges nedan under avsnittet "Investeringspolicy". Bolaget utgor en
alternativ investeringsfond enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bolagets A-aktier utgor
andelar i fonden enligt namnda lag. Fonden riktar sig till saval professionella som icke-professionella investerare

som erbjuds att teckna sig for andelar.

Agandet i Bolaget syftar till att ge I6pande hog riskjusterade avkastning. Det &r styrelsens uppfattning att den
baltiska marknaden for skogs- och marktillgangar erbjuder betydande majligheter till stabil langsiktig avkastning
med begrinsad risk. Bolagets skogs- och marktillgdngar ska forvaltas av lokalt etablerad professionell
forvaltningsorganisation enligt instruktion fran Forvaltaren av Fonden. Malet ar att generera en sammanlagd
genomsnittlig arlig totalavkastning for investerare om 7 - 9 procent efter kostnader och avgifter under fondens

livslangd.

Investeringspolicy
Bolaget far placera sina tillgangar indirekt i skogs- och marktillgangar beldgna i de tre baltiska staterna. Det
innebar att investeringar foretradesvis gérs genom heldgda dotterbolag och endast undantagsvis inom ramen

for deldagda bolag.

Huvudsaklig inriktning utgor skogsfastigheter. En viss del av marktillgdngarna kommer dven att utgodras
jordbruksmark och annan mark som manga ganger ingar som en del av forvarvade fastigheter. Malsattningen ar

dock att sa stor del som mgjligt av innehaven ska vara placerad i skog och skogsmark.

Utover eget kapital kan Bolagets direkta eller indirekta investering komma att till viss del finansieras med lan i
bank eller annat kreditinstitut. Vid behov kan rédntesankningsstrategier komma att implementeras sa att
ranterisken blir balanserad i forhallande till andra risker. Investeringar i skogstillgangar kan dven komma att géras

genom apportemissioner riktade till sdljare av skogstillgangar.

Investeringsrestriktioner
For bolagets investeringsverksamhet géller foljande:

e Investeringar i jordbruks- och annan mark far inte uppga till mer an 30 procent av den totala arealen
under langre tid an ett ar.

e Bolaget far investera i vardepapper i eventuella narstdende bolag som ocksd &r alternativa
investeringsfonder samt andra fastighetsfonder eller fastighetsbolag med liknande verksamhet, vilka
har lika eller motsvarande investeringsfilosofi och tillgdngsslag som Bolaget, upp till ett belopp om
maximalt 20 procent av de totala tillgangarna 6ver tid.

e Bolaget ager ratt att forvarva 100 procent av ett syster- eller narstdende bolag som ett led i forvarv av
sadant systerbolags fastighetsbestand.

e  Forvarv fran eller avyttring till Bolaget narstaende ska alltid ske pa marknadsmassiga villkor. | dessa fall

ska oberoende varderingsutlatande fran extern professionell varderingsman alltid inhdamtas.
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Ovanstaende begransningar far temporart overskridas, dock ej langre dn 6 manader, om det med hansyn till
Bolagets investeringscykel ar erforderligt, exempelvis under investerings- eller avyttringsfas. Overskridande far
ske till féljd av naturliga vardefluktuationer. Overtridelser av Bolagets investeringsrestriktioner ska &tgérdas av

AlF-férvaltaren skyndsamt med iakttagande av investerarnas gemensamma intresse.?

Investeringar i ndrstaende bolag m.m.

Forvarv av fastigheter fran syster- eller narstaende bolag kan komma att ske. Syftet dr det framst ar avsett att
ske i samband med eventuell avveckling och likvidation. Bolaget kan i samband med sadan avveckling komma
att, direkt eller indirekt, férvarva fastigheter och/eller portféljer som dven fortsattningsvis bedéms vara det mest

gynnsamma alternativet da fastigheten bedéms komma att stiga ytterligare i varde.

Sadan intern avyttring ska ske till marknadsvarde och pa marknadsmassiga villkor. Marknadsvardet vid sadan

Overlatelse ska faststallas av oberoende varderingsman.

Begransningen om 20 procent enligt 3.2 ovan ska dock inte hindra Bolaget fran att férvarva 100 procent av ett

systerbolag som ett led i forvarv av sadant systerbolags fastighetsbestand.

Beldning och sédkerhet
Fastighetsinvesteringarna kan, férutom med eget kapital, komma att delvis finansieras med Ian i bank eller annat
kreditinstitut. | samband med upptagande av extern belaning i bank eller annat kreditinstitut kan fastigheterna

eller aktierna i bolagen som ager fastigheterna stallas som sakerhet for lanen.

Belaningsgraden for Bolaget matt som lan i relation till totalt fastighetsvarde ska inte langsiktigt dverstiga 30
procent. Om beldningsgraden o6verstiger 30 procent ska detta bringas ned i sddan takt som bedéms rimligt med

hansyn till bolagets basta. Belaningsgraden far aldrig 6verstiga 50 procent vid nagon given tidpunkt.

Derivat
Bolaget far inte utnyttja derivatinstrument i placeringssyfte eller for att 6ka havstang. Bolaget far endast anvanda

derivatinstrument for rantesékring av lan.

Andringar och tilligg
Den av Bolaget utsedda externa AlF-forvaltaren dger ratt att besluta om smarre justeringar och tillagg till eller
avsteg fran Bolagets placeringspolicy. Vasentliga dndringar som medfér en pataglig riskokning i Bolaget ska

emellertid understélla bolagsstamman i Bolaget for att vara gallande.

13 Qvertridelser av Bolagets investeringsrestriktioner kommuniceras genom pressmeddelande.
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Narmare om avkastning och avkastningsmal

Bolagets mal ar att generera en genomsnittlig avkastning per ar pa eget kapital, om 7-9 procent efter kostnader
och avgifter. Avkastningen, efter omkostnader i samband med avvecklingen, planeras att delas ut i samband med
realisering av Fondens tillgangar och avvecklingen av Bolaget. Lopande utdelning ar mojlig att utbetalas innan
avyttring, men garanteras ej och ar inte planerat.

Bolagets formaga att generera vinst ar beroende av positiva varderingsjusteringar av skogstillgangarna
alternativt ett positivt resultat i de fastighetsdgande bolagens bedrivna skogsbruksrorelse. Nettokassaflodet
paverkas av ett flertal faktorer som bl.a. fastigheternas forvaltningskostnader, marknadspris pa skogsravara och
kassafléden fran avverkningar samt rantekostnader. Under Bolagets forvarvsfas bedoms det I6pande
Nettokassaflodet ej vara positiv, och under utvecklingsfasen berdknas huvuddelen av nettokassan fran
avverkningar anvandas for kompletteringsforvarv.

Bolaget forvaltar en skogsfastighetsportfolj och fokuserar pd vardehojande och tillvaxtframjande atgarder.
Utfallet av den slutliga genomsnittliga arliga totalavkastningen, med beaktande av fastigheternas vardeckning,
kan darfor inte goras innan Bolaget avyttrat skogstillgdngarna och likviderat bolaget samt skiftat ut kapital och
vinster till aktiedgarna.

Det ar av storsta vikt att notera att Bolagets mal fér avkastning och arlig utdelning inte innebar nagon garanti for
att sadan avkastning eller utdelning kommer uppnas. Avkastningsmalet ska darutdver ses Gver Bolagets
forvantade livslangd som uppskattas till atta ar fran Bolagets bildande till avyttring och likvidation.

Narmare om Bolagets investeringsstrategi
Bolaget avser att generera intakter fran det |6pande skogsbruket genom utvalda avverkningar som bedrivs pa
forvarvade fastigheter och fran arrendeintakter och andra sidointdkter som bl.a. jaktrattigheter, EU-bidrag m.m.

Det I6pande skogsbruket kommer inte att vara fokuserat pa maximering av kassaflodet i ett kortare perspektiv
utan ska syfta till att skapa vdarden genom att planera och utfora atgdrder med malet att 6ka volymtillvaxten pa
sikt och genom att genomféra andra atgarder som okar fastigheternas varde.

Investeringarna ar inriktade pa forvarv av mindre paket och portféljer av skogsfastigheter samt férvarv av
enskilda skogsfastigheter.

Varje investering kommer att varderas pa egna meriter och en grundlig vardering och inventering kommer att
gbras. Utomstaende varderingar kommer, tillsammans med egna bedémningar och kunskap om radande
marknadsférhallanden och trender att ligga till grund for varje enskilt investeringsbeslut.

Utdelningspolitik
Verksamhetens vinst kan komma att delas ut arligen efter avdrag for medel som behovs for Bolagets I6pande
verksamhet och efter erforderlig konsolidering, med en storre vinstutdelning vid Bolagets avvecklande.

Forst efter forvarvsfasen ar avslutad avser Bolagets styrelse fatta beslut om eventuell utdelning. Beslut om
utdelning av Bolagets vinstmedel kommer att ske med beaktande av majligheter till férbattrad totalavkastning
for aktiedgarna genom att istallet aterinvestera vinstmedel i ytterligare skogs- och marktillgangar. Bolaget
garanterar ingen I6pande utdelning. Vid utdelning av vinstmedel delas vinsten, med fordelningen 20 procent till
stamaktierna och 80 procent till A-aktierna, pa all avkastning som Overstiger ett Troskelvarde om 3 procent arlig
avkastning pa sammanlagt emitterat belopp. All avkastning som understiger investeringens Troskelvérde tillfaller
A-aktiedgarna i sin helhet. Detta galler de eventuella arliga utdelningarna saval som den slutgiltiga utdelningen
av vinstmedel i samband med Bolagets avvecklande. Vid berdkning av vinstdelning i samband med Bolagets
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avvecklande ska den l6pande utdelningen, om den historiskt delats ut, tas med i berakningsunderlaget. Vad som
delats ut till stamaktierna under ett rdkenskapsar ska inte ga ater under kommande riakenskapsar, oavsett om
kommande rakenskapsar inte uppnar investeringens Troskelvarde. Sker ingen utdelning ett visst ar ackumuleras
Troskelvardet for det aret i berdkningsunderlaget till efterféljande ar. Ingen utdelning har sedan Bolagets
bildande l[amnats.

Narmare om avveckling och inlésen

Bolaget har som mal att avveckla verksamheten och ha realiserat tillgangarna efter cirka atta ar fran det att
verksamheten paborjats. Om Bolaget, vid utgangen av denna period, bedémer det som mer fordelaktigt for
investerarna, kan Bolaget komma att senareldgga avvecklingen av verksamheten och realiseringen av sina
investeringar, dock med maximalt tva ar.

Avyttring av, direkt eller indirekt, dgda fastigheter kan komma att ske till tredje man eller systerbolag. Sadana
Overlatelser kommer i sadana fall att ske pa marknadsmadssiga villkor. Forsdljning av fastigheter till Bolagets
systerbolag ar framst avsett att ske i samband med Bolagets avveckling och likvidation. Sadan avyttring ska ske
till marknadsvarde och marknadsmaéssiga villkor. Marknadsvardet vid sadan overlatelse ska faststallas av
oberoende varderingsman. Forsdljning av enskilda delar av, eller hela, Bolagets fastighetsportfélj kan ske under
hela investeringsperioden skulle detta bedémas kunna ske pa fordelaktiga villkor och vara till férdel for Bolagets
aktiedgare. | samband med Bolagets avveckling kommer Bolaget att realisera sina innehav med malsattningen
att omvandla dessa till likvida medel. Darefter kommer Bolagets styrelse att féresla utbetalning/utdelning av
darigenom realiserade vinster i enlighet med de principer som beskrivits ovan. Bolaget avser att i samband med
Bolagets avveckling, dock innan formellt beslut om likvidation, besluta att I6sa in samtliga A-aktier. Vid sadan
inlosen kommer innehavare av A-aktier i forsta hand att erbjudas ett belopp motsvarande aktiens teckningskurs,
justerat for eventuella beslut om sammanlaggning, split, fondemission eller andra atgarder som paverkat aktiens
kvotvarde. Bolaget avser inte besluta om inldsen av A-aktier under Fondens planerade |6ptid. Investerarnas andel
av vinsten vid Bolagets avveckling kommer antingen att ha utbetalats dessférinnan genom vinstutdelning eller
utbetalas i samband med sadan inlésen.

Om inl6sen inte kan genomféras kommer innehavare av A-aktier att erhalla aterbetalning av hela eller del av
investeringskapitalet genom utskiftning i samband med Bolagets likvidation. Vid skifte i likvidation dr stamaktier
efterstdllda A-aktier och kommer inte att tillskiftas nagra tillgdngar innan A-aktierna tillskiftats belopp
motsvarande genomsnittlig teckningskurs for betalda aktier (justerat for eventuell sammanlaggning, split,
fondemission eller andra forandringar i aktiernas kvotvarde). Darefter ska Bolagets tillgangar fordelas
proportionerligt med férdelningen 20 procent till stamaktierna och 80 procent till A-aktierna, pa all avkastning
som overstiger arligt Troskelvarde om 3 procent (ackumuleras) pa sammanlagt emitterat belopp. All avkastning
som understiger investeringens Troskelvarde tillfaller A-aktiedgarna i sin helhet. Detta galler saval de eventuella
arliga utdelningarna som den slutgiltiga utdelningen av vinstmedel i samband med Bolagets avvecklande.
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Styrelse, verkstallande direktoér, revisor och advisory board

Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst
sju ledamoter med hogst tva suppleanter. Styrelsen bestar fér narvarande av sju ledaméter, inklusive
ordféranden, utan suppleanter. Uppdraget for samtliga ledaméter l6per till slutet av kommande arsstamma.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare har en bred erfarenhet av investeringar i skog, fran
den finansiella sektorn, fran bolagsutveckling och noterade bolag, samt juridisk kompetens att hantera fragor
som kan uppkomma inom ramen fér verksamheten.

&

i -

Pt
Daniel Palm

Styrelseordférande

20 drs erfarenhet av foéretagsledning, f. 1975

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstillande direktdr och styrelseledamot i Quick Enterprise Invest Sweden AB.
Styrelseordférande i WeAgree AB. Styrelseledamot i Vestatia Holding AB, Vestatia AB och Mr. Graham of Sweden
AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Cailic AB. Styrelseledamot i FéretagsEkonomerna i
Stockholm AB, Emperians Services AB, Milli & Co Investment Malmo AB, Ben Entreprenad Express AB, Byraladan

nr 27 AB, Emelie Walles AB, Booxmatch AB, Byggjatten Entreprenad AB, Akan Fastigheter AB, Akan Holding AB,
Hauron Invest AB och HC Commerce AB.

Bakgrund: Senior Management Consultant pa Quick Enterprise Invest. Projektledare for utvecklingen av
betalappen Swish och IT-konsult inom finansiella tjanster pa bl.a. Accenture, Ernst & Young och Cap Gemini.
Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm.

Innehav: 1 200 stamaktier och 200 A-aktier.

Sture Karlsson
Styrelseledamot
40 érs erfarenhet av svensk skogsindustri och virkesanskaffning i Ostersjomréddet, f. 1955.

Ovriga nuvarande uppdrag: Ordférande fér Svenska PEFC ek. fér. som &r en del av globala
skogscertifieringsorganisationen PEFC. Verkstéllande direktér och styrelseledamot Ragvaldsberg konsult och
utbildning AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstdllande direktér och styrelseledamot i Skogsdgarna Mellanskog
Ekonomisk forening. Styrelseledamot i Biometria ek. for, Setra Travaror AB och Setra Group AB.

Bakgrund: Tidigare vd for Skogsdgarna Mellanskog i 8 ar och da adven bl.a. styrelseledamot i trdindustriféretaget
Setra Group AB. Tidigare bl.a. chef pa regional skogsmyndighet och branschorganisation for sagverksindustrin
samt biobransleféretag. Jagmastare, SLU Umea.

Innehav: 300 stamaktier och 250 A-aktier.
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Christina Lindback
Styrelseledamot

25 drs erfarenhet av ledande befattningar inom hdllbarhetsrelaterade frdgor i Regeringskansliet och néringslivet,
f. 1963

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot IQ Samhéllsbyggnad AB, Hallbar radgivning Lindback&CO AB, Resize
Design AB, Sveaskog Forvaltnings Aktiebolag, Fasadgruppen Group AB (publ), Sveaskog AB,
Bostadsrattsforeningen Rosen 11.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Miljomarkning Sverige AB.

Bakgrund: Hallbarhetschef for NCC-koncernen, Miljo- och kvalitetschef fér Ragn-Sellskoncernen
Departementsrad i Miljodepartementet. Jur Kand fran Stockholms universitet.

Innehav: 130 stamaktier och 80 A-aktier.

Daniel Magnusson

Styrelseledamot

Férvaltningserfarenhet frdn internationell skogsfond, f. 1986

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i HyltanDevelopment AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Gammelbron.

Bakgrund: Banktjansteman med inriktning finansiering och kapitalforvaltning. Forvaltare pa Euroforest for
Europeiska Skogsfonden 2014-2016 (ansvar Baltikum). Jagmastare & Civilekonom, Uppsala universitet.
Innehav: 150 stamaktier och 150 A-aktier.

Petter Tiger
Styrelseledamot
Kommunikatér och entreprenér, f. 1975

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstillande direktdr (grundare) och styrelseordférande Lantero AB. Verkstillande
direktor och styrelseledamot i Goffels AB. Styrelseordférande Aigine AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Copperstone Resources AB (publ) och Avalon Minerals
Viscaria AB.

Bakgrund: Tidigare bland annat presschef pa SCA och IR-ansvarig pa Trio och Teligent. Civilekonom,
Handelshdgskolan i Stockholm.

Innehav: 500 stamaktier och 100 A-aktier.
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Peter Montgomery

Styrelseledamot

Entreprendr, f. 1974

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Driftio AB, Verkstillande direktdr och styrelseledamot i Archib
Venture Advisers AB. Styrelseledamot i Sonetel AB (publ), Increm Invest Utveckling AB, Driftio Global Markets
AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstallande direktor i Driftio AB. Styrelseordférande i Increm Invest
Utveckling AB.

Bakgrund: Tidigare vd Archib Venture Advisers AB och CFO i Sonetel AB (publ). Bland annat erfarenhet fran det
noterade Private Equity-fondbolaget CapMan Plc. samt Venture Capital-fondbolaget Swedestart Management.
Civilingenjor, Lunds universitet.

Innehav: 210 stamaktier och 10 A-aktier.

Anders Bennstrom

Styrelseledamot
Sdkerhetsexpert inom ledningssystem, krisberedskap och totalférsvar, f. 1968

Ovriga nuvarande uppdrag: Senior sikerhetskonsult p& 2Secure AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Bakgrund: Lang erfarenhet av att utveckla organisationers strategiska ledningsformdga inom
informationssidkerhet, krisberedskap, totalférsvar och sakerhetsskydd. Fil Kand statsvetenskap, Karlstad
universitet samt Férsvarshogskolan.

Innehav: 10 stamaktier och 5 A-aktier.

Verkstallande direktor

Carl Olén

Verkstéllande direktor, grundare 10 ars erfarenhet av investeringar och skogsférvaltning i Baltikum, f. 1982

Ovriga nuvarande uppdrag: Portféljforvaltare i AIFM Capital AB for Skogsfond Baltikum, styrelseordférande i
Skogsfond Baltikums heldgda dotterbolag SIA Latvijas Mezu Agentura och verkstéllande direktor i Skogsfond
Baltikums heldagda dotterbolag Baltijos misku fondas. Styrelseordférande i SIA Kurland Wind och Forest Value AB.
Styrelseledamot i SIA Lettskogolen och Rockagarden Vind AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Skogsfond Baltikum AB (publ) och styrelseledamot i SIA
Kupica och SIA Kurland Forest.

Bakgrund: Management trainee och bland annat chefscontroller pa Scania. Civilekonom, Uppsala universitet.
Innehav: 66 200 stamaktier via bolag och 300 A-aktier

Skogsfond Baltikum AB (publ) 42 av 91



Revisor

| samband med Bolagets bildande den 3 december 2018 utsags Baker Tilly Stint AB, med adress Kammakargatan
7, 111 40 Stockholm, till Bolagets revisor. Huvudansvarig revisor ar Mikael Nilsson, medlem i FAR SRS. Revisorn
har inget dgarintresse i Bolaget. Baker Tilly Stint AB &r valt till Bolagets revisionsbolag intill slutet av arsstamman
som halls ar 2022.

Advisory Board

Bolaget har utsett ett radgivande organ, Advisory Board, vars medlemmar besitter for Bolaget och forvaltningen
viktig kompetens. Bolaget kan vid behov radgéra med medlemmarna antingen enskilt eller i grupp vad galler
fragor dar expertkunskap, erfarenhet, kunskap eller annan kompetens efterfragas. Advisory Board har ingen
formell associationsrattslig roll eller ansvar.

Johan Varland

f. 1970. Civilekonom. Investerare och fristdende radgivare inom investeringar, foretagsutveckling, och
transaktioner. Deldgare och affarsutvecklare i elbolaget Svensk Karnkraft AB. Byggde som grundare och CFO
under 10 ar upp fastighetsutvecklingsbolaget Tobin Properties och tog det till bérsen. Mer dn 20 ars erfarenhet
av att utveckla investeringsverksamheter.

Aktieinnehav: 3 500 A-aktier via bolag.

Sten Hamring

f. 1953. Jagmastare med 35 ars erfarenhet fran vardering, inkdp och skogsskotsel av skogsfastigheter framst i
Lettland men aven i Sverige, Tyskland och Rumanien. Medgrundare av skogsférvarvs- och forvaltningsbolaget
SIA Kupica som sedan ar 2001 bland annat har byggt upp och forvaltat SIA Myrtillus cirka 24 000 ha och SIA
Empetrum 17 000 ha i Lettland at Harvard universitets s.k. endowment-fonder.

Aktieinnehav: 100 stamaktier och 1100 A-aktier via bolag

Per Hedberg

f. 1983. Civilingenjor och ekonom. Grundare och huvudagare av den digitala marknadsplatsen Virkesborsen. Mer
an tio ars erfarenhet fran skogsindustriella bolag bl.a. som analytiker hos Poyry, affarsutveckling och strategi hos
Holmen och SCA, konsultchef hos Tieto Forest Industry samt ansvarig for svensk skogsindustri pa
Naringsdepartementet.

Aktieinnehav: Inga

Staffan Nordstrom

f. 1954. Jurist. Lettlands honorarkonsul fér Orebro och Sédermanlands ldn. L&ng erfarenhet fran ledande
befattningar inom svenskt naringsliv bland annat som fastighetschef for IKEA i Ryssland. Driver sedan 10 ar
skogsvardsbolaget Nordstrom Skog AB med 35 anstdllda. Grundare och delagare i skogsinvesteringsbolag i
Lettland.

Aktieinnehav: 100 stamaktier och 100 A-aktier.

Ersattningar och formaner

Arsstamman den 23 juni 2021 beslutade att Bolagets arvode till styrelseledaméter ska utgd med 20 000 SEK till
styrelseledamoter samt 70 000 SEK till styrelsens ordférande for kommande verksamhetsar. Medlemmar i
Advisory Board uppbar ingen ersattning. Inga bonus- eller optionsprogram foreligger. Avtal om pensioner eller
annan ersattning efter avslutat uppdrag foreligger inte. Det finns heller inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst. Bolagets verkstallande direktor uppbar ingen I6n
eller annan l|6pande direkt ersdttning fran Bolaget eftersom denne samtidigt ocksd &r anstdlld som
portfoljforvaltare pa AIFM Capital AB, och darmed uppbér [6n fran dem.

Skogsfond Baltikum AB (publ) 43 av 91



Styrelsens arbetsformer

Inga avtal om formaner till styrelseledamoterna eller verkstallande direktéren efter att uppdragen avslutats
férekommer. Bolaget har inga kommittéer for revisions- och ersattningsfragor. Bolaget tillampar svensk kod for
bolagsstyrning i sin helhet.

Anstallda
Bolaget har en anstélld verkstdllande direktor. Ingen 16n utbetalas direkt fran Bolaget till den verkstéllande
direktoren, da denne person uppbiér |6n via AIF-forvaltaren i egenskap av portfoljférvaltare.

Intressekonflikter
Bolagets verkstallande direktor, Carl Olén, ar anstalld som portféljférvaltare for Skogsfond Baltikum i Bolagets
externa AlF-férvaltare AIFM Capital AB, fran vilken han uppbar 16n.

Det foreligger, utéver vad som anges ovan, inte ndgon potentiell intressekonflikt mellan styrelseledaméternas
privata intressen och Bolagets intresse eller andra intressekonflikter hos nagon av de personer eller bolag som
avses ovan. Det har inte forekommit nagra séarskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av de personer som avses ovan valts in i Bolagets forvaltnings-
, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.
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Forvaltningen av Bolaget och kostnader
AlF-férvaltaren

Bolaget ar upprattat enligt svensk lagstiftning och utgor en alternativ investeringsfond enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Bolaget har utsett AIFM Capital AB (AIFM) att vara extern forvaltare, vilken har
alla nédvandiga tillstand fran Finansinspektionen for att férvalta alternativa investeringsfonder inom EU enligt
gallande EU-direktiv som den implementerats i svensklagstiftning. Bolaget har erhallit marknadsforingstillstand
av Finansinspektionen.

AIFM Capital AB stiftades den 30 oktober 2007 och erhéll nédvandiga tillstand med institutnummer 35204 for
att bedriva forvaltning av alternativa investeringsfonder fran Finansinspektionen 11 september 2014. Satet for
AIFM Capital AB:s styrelse ar Kalmar, Sverige och organisationsnummer dr 556737-5562 och
LEI549300SQPOENF6G7RH57. Informationen pa férvaltarens webbplats, www.aifmgroup.se, ingar inte i

Prospektet savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom héanvisningar. Forvaltarens adress ar:
AIFM Capital AB, Larmgatan 50, SE-391 29 Kalmar, Sverige. Telefonnummer &r: +46 (0)480-36 36 66.

AIFM har 1 maj 2021 ingatt ett s.k. forvaltningsavtal med Bolaget, enligt vilket AIFM ska férvalta Bolaget sasom
extern forvaltare enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och darvid ansvara for
portfoljférvaltning, riskhantering och utféra de 6vriga uppgifter som féljer av férvaltningsavtalet. Se vidare nedan
under avsnittet ”Vésentliga avtal”.

AIFM ska vidare enligt forvaltningsavtalet, for Bolaget koordinera och besluta om férvarv av skogsfastigheter
samt planera och folja upp drift och forvaltning av Bolaget och dess tillgangar. AIFM:s styrelse och ledning
presenteras nedan under avsnittet ”Ledning och styrelse”.

Styrelsen for AIFM Capital AB bestar av Per Netzell (styrelseordférande), Thomas Dahlin (styrelseledamot och
verkstallande direktor) och Alf-Peter Svensson (styrelseledamot). Samtliga utom Thomas Dahlin dr oberoende i
forhallande till AIFM.

Arvode till AIF-forvaltaren

AIFM Capital AB har ratt till ersattning for de tjanster som tillhandahalls Bolaget enligt de villkor som anges i
forvaltningsavtalet, det vill sdga en arlig forvaltningsavgift motsvarande 0,65 procent av det totala
fastighetsvardet avseende tilltradda fastigheter eller fastighetsdgande bolag. Berakningsunderlaget av
forvaltningsavgiften utgar fran det totala uppskattade verkliga fastighetsvardet vid utgangen av respektive
kvartal, daremot kan berdkningsunderlaget aldrig bli lagre &n fastigheternas anskaffningsvarde.

Emissionskostnader

Kostnader direkt forknippade med emissionen, som t.ex. ansdkningsavgifter till Finansinspektionen, grafisk
produktion, annonsering, tredjepartsprovisioner m.m. belastar Bolaget. Emissionskostnader uppskattas till hogst
cirka 4 procent av emitterat belopp i forestaende och kommande emissioner.
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Sammanfattning av avgifter och ersattningar

Avgifter och ersattningar som kan komma att belasta Bolaget framgar av nedanstaende tabell. De berdkningar
som aterfinns i tabellen baseras pa ett tankt scenario som utgar fran Bolagets Malvolym om minst 50 MEUR i
totalt forvaltat kapital dar tillforda medel fran investerare uppgar till 35 MEUR och ska endast ses som
exemplifierande berakningar av avgifter och ersattningar.

Typ av avgift / Beskrivning Avgiften / Avgift / Avgiften /
ersattning ersdttningen ersdttning utgar | ersdttningen
grundas pa med tillfaller
Emissionskostnader Cirka 4 % av Total Malvolym 50 1,4 MEUR Externa parteri
emissionslikviden MEUR uppnas genom form av
35 MEUR i investerat underleverantorer,
och emitterat kapital. Finansinspektionen
med flera.
Forvaltningsavgift En arlig Forvaltat kapital 2,6 MEUR AlF-forvaltaren
férvaltningsavgift inklusive
som uppgar till Lanefinansiering
0,65 % av det uppgar till i
totala genomsnitt 50 MEUR
tillgangsvardet i totalt 8 ar.
Utdelning/vinstdelning | Utdelning Genomsnittlig 3 MEUR Stamaktiedgare i
motsvarande 20 % | avkastning fore Bolaget
av den del av den vinstdelning om 9 %
genomsnittliga per ar under Bolagets
avkastningen som | placeringshorisont (8
Overstiger arligt ar) med
Troskelvarde 3 % emissionsvolymen 35
(ackumuleras). MEUR.
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Ledning och styrelse AlF-férvaltaren

Per Netzell
Styrelseordférande AIFM, f. 1967

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstillande direktor och styrelseordférande i WBETravel AB. Styrelseordférande
i Aktieutveckling i Oland AB, Fume AB, G Inkasso AB, Medhelp Care Aktiebolag (publ), Parfym Sverige AB, Parfym
Sverige Holding AB, PSAB Holding AB. Styrelseledamot i Medhelp Group AB, P.Netzell konsult & investering AB
och Radgivningen i Uppsala AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i CarlsholmPlain AB.

Bakgrund: Affarscontroller i Axfood-koncernen, ekonomichef i Dagab AB och Elektroskandia AB, ekonomi-och
logistikchef inom Adara AB och sortiment- och inkopsdirektor i Apoteket AB, medgrundare till och ansvarat for
inkdp och lakemedelstrading pa Vardapoteket samt bedrivit egen konsultverksamhet gentemot bolag inom retail
och apoteksbranschen. Marknadschef fér Mekonomen Sverige. Per Netzell har en ekonomexamen fran Umea
Universitet.

Thomas Dahlin
Styrelseledamot och verkstallande direktor, f. 1982

Ovriga nuvarande uppdrag VD for Veil AB. Styrelseordférande i AIF Investments AB samt styrelseledamot i
Strandafamiljen AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Northern CapSek Ventures
AB (publ). Verkstallande direktor i Catella Property Asset Management AB. Styrelseledamot i Termino C 6245 AB,
Adelis Equity Partners Fund Il AB, Fiscux Handelsadministration AB, Property Income SEK 2017 AB (publ).

Bakgrund: Verkstdllande direktor for AIFM Capital AB sedan ar 2019, har tidigare arbetat som
managementkonsult och ekonomistyrningskonsult och kommer narmast fran AIF Management AB dar han
arbetat med finanskonsultation till priméart AlIF-forvaltare. Har arbetat som EU-projektledare hos Baltic Business
DevelopmentNetwork. Examen i European Business and Management fran EcoleSupérieure de Commerce du
Havre (Normandy Business School) i Frankrike samt filosofie magisterexamen i Ekonomistyrning fran Stockholm
School of Economics i Riga.

Alf-Peter Svensson
Styrelseledamot, f. 1962

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Castello di Vaglio Serra AB. Styrelseledamot i G Grénberg
Advokatbyra Aktiebolag, Tennis & Paddel i Tumba Forvaltnings AB och Advokatfirman Alf-Peter Svensson AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Zeres Capital AB.

Bakgrund: Advokat sedan ar 2016 pa Advokatfirma DLA Piper Sweden och dessférinnan sedan 2001 pa Grénberg
Advokatbyra med bors- och vardepappersratt samt bank- och finansratt. Bakgrund som bland annat bankjurist
pa SEB och chefsjurist/compliance officer pa en fondkommissionarsfirma.
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Andra ledande befattningshavare AlF-forvaltaren

Johan Bjorkholm
Stallforetradande verkstallande direktor, f. 1990

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Strandafamiljen AB. Styrelseledamot i Bjérkholm Holding AB
samt i Go Funds AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstéllande direktor for Hypoteket Fondfoérvaltning Sverige AB.

Bakgrund: Ekonomiekandidatexamen i ekonomistyrning fran Linnéuniversitetet och har &ven last ett
magisterprogram i Bolagsstyrning med inriktning mot finansiella bolag och regelverk. Johan har tidigare arbetat
med fondadministration, regelverksfragor, tillstdndsansékningar och rapportering. Han har dven arbetat som
fondforvaltare och riskansvarig inom andra AlF-férvaltare.

Dan Hjornered
Ansvarig for funktionen for riskhantering, f. 1982

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i AIFM Services AB. Styrelseledamot i Alems Sparbank, AlF
Investments AB, Hjornered Holding AB och Strandafamiljen AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Adelis Equity Partners Fund | AB och 10TEN AB.

Bakgrund: Dan Hj6rnered arbetade aren 2006-2009 i Danske Capitals fondverksamhet med saval Back-Office/
fondadministration, Middle-Office/ riskhantering och som assisterande portfoljforvaltare. Under aren 2009—
2010 arbetade Dan Hjornered som riskanalytiker inom Treasury pa SBAB Bank. Dan Hjérnered har en
magisterexamen i nationalekonomi och statistik vid Uppsala universitet samt har genomgatt Phd-kurs i
ekonometri vid Nationalekonomiska Institutionen vid Uppsala universitet.

Cecilia Hollerup
Compliance manager, f. 1963

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Nordic Tech Fund AB. Styrelseledamot i Oberoende
Forsakringar i Sverige AB, Oberoende Forsakringar i Malmo AB och Oberoende Férsakringar i Skane AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Northern CapSek Ventures AB, Oberoende
Forsakringar i Malmo AB, Oberoende Forsakringar i Sverige AB, Aino Health AB (publ), Hastkallaren Rid Trav &
Western AB, Inuheat Group AB (publ), Wexito 3 AB, Wexito 1 AB, Inutex AB, Swedish GrowthFund AB och Aino
Health Sweden AB. Styrelseledamot i Northern CapSek Ventures AB, Wexito 2 AB, Slutplattan STABI 107099 AB,
Villarose AB, Stockforsa Invest AB, West Shore Invest AB, Tipajumanica AB, Swedish GrowthFund Holding AB,
Skjutsstallarna Holding AB, Borgeby 2 AB, Sveland Djurforsakringar, 6msesidigt, Aino Health AB (publ) och Idogen
AB.

Bakgrund: Juristexamen vid Lunds universitet och Master of Law vid Malmé hogskola, numera Malmé
universitet.

Robin Komulainen
Ekonomiansvarig och ansvarig oberoende vardering, AIFM Services, f. 1987
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Slottsallén Holding AB samt i RK Férvaltning AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Vikingen i Kalmar, K 10
Redovisning i Kalmar AB, Slutplattan JIMZO 100976 AB.

Bakgrund: Féretagsekonom och auktoriserad redovisningskonsult. Han har genomfort ett flertal kurser inom
redovisning och skatt. Robin dr dven medlem i FAR genom vilken han erhallit sin auktorisation.
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Carl Olén
Portféljforvaltare for Skogsfond Baltikum, f. 1982

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstillande direktdr i Skogsfond Baltikum AB, styrelseordférande i Skogsfond
Baltikums heldgda dotterbolag SIA Latvijas Mezu Agentura och verkstéllande direktor i Skogsfond Baltikums
helagda dotterbolag Baltijos misku fondas. Styrelseordférande i SIA Kurland Wind och Forest Value AB.
Styrelseledamot i SIA Lettskogolen och Rockagarden Vind AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Skogsfond Baltikum AB (publ) och styrelseledamot i SIA
Kupica och SIA Kurland Forest.

Bakgrund: Management trainee och bland annat chefscontroller pa Scania. Civilekonom, Uppsala universitet.

Bolagets aligganden och kostnader avseende forvarv och innehav av skogsfastigheter

Bolaget bar genom dess fastighetsdgande dotterbolag kostnader med anledning av forvarv och avyttringar.
Sadana kostnader kan avse formedlingsprovisioner, investerings- och varderingskostnader, lagfarter, pantbrev,
skatter och andra palagor samt kostnader for legala, finansiella eller andra radgivare. Bolaget och dotterbolagen
anlitar underleverantoérer att utfora I6pande skogsforvaltning, administration, redovisning, revision m.m. och
Bolaget eller dess dotterbolag ska bara dessa kostnader. Vid tiden fér detta Prospekt har forvarv genomforts
avseende 7 713 hektar fordelat pa cirka 654 skogsfastigheter. De genomsnittliga transaktionskostnaderna for
forvarvsarbetet, provisioner och juridiska kostnader uppgar till cirka 4 procent av transaktionsvolymen och
balanseras som en del av fastighetens anskaffningsvarde.

Bolaget eller dess dotterbolag anlitar externa professionella uppdragstagare att utféra vardering, administration
och projektledning samt redovisnings- och revisionstjanster vars kostnader belastar Bolaget och dess
fastighetsagande dotterbolag. Bolaget eller dess fastighetsdgande dotterbolag kommer vidare att bara de
|I6pande kostnader som ar forenade med den I6pande skogsférvaltningen och darmed forknippade aktiviteter.
Kostnader for den lI6pande skogsforvaltningen ar till stor del rorliga och relaterade till den férvaltade arealen
samt valda skotselatgarder. Nar en fastighet och/eller fastighetsportfolj har forvarvats upprattas en plan utifran
bland annat férvantade investerings- och atgardsbehov samt uppskattade kostnader fér [6pande forvaltning som
kan variera beroende pa skogsfastighet, virkesvolym, aldersstruktur och vald forvaltningsinriktning.
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Férvaringsinstitut

LAIF och AIFM-direktivet staller krav pa att det for varje AIF finns ett forvaringsinstitut som forvarar AlF:ens
tillgdngar eller, nar det ar frdgan om tillgdngar som inte kan férvaras i depa, kontrollerar att AlF:en ager
tillgangarna. Darut6ver ska forvaringsinstitutet se till att bl.a. forséljning och inlésen av andelar sker enligt lag
och fondbestammelser och att vardering sker korrekt. Forvaringsinstitutet ansvarar for forluster av férvarade
finansiella instrument. Har institutet delegerat depaférvaringsuppgifter till en uppdragstagare kan dock institutet
i vissa situationer, ndrmare angivna i LAIF och AIFM-direktivet, undga ansvar for forluster. For att undga ansvar
maste dock institutet visa att det av sarskilda skal var tvingat att delegera depafdrvaringsuppgiften till
uppdragstagaren. For en AIF som hor hemma inom EU, maste férvaringsinstitutet var etablerat i samma land
som uppdragstagaren.

AIFM Capital AB har utsett Intertrust Depositary Services (Sweden) AB (”Intertrust”) med org.nr. 556944-1172
att vara forvaringsinstitut for Bolaget. Intertrust ar ett svenskt aktiebolag som registrerades 2013-10-01 och
bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Forvaringsinstitutet har att utféra de aligganden som foljer av lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Forvaringsinstitutet har adress Sveavagen 9, 111 57 Stockholm med
telefonnummer +46 8 402 72 00. Foérvaringsinstitutets webbplats ar:
https://www.intertrustgroup.com/our-locations/europe/sweden.

Forvaringsinstitutets kostnader ingar inte i forvaltningsavgiften utan belastar Bolaget direkt. Kostnaden utgérs
av en fast avgift per ar oavsett férvaltad volym. Det foreligger inte nagon intressegemenskap eller liknande
mellan Bolaget och férvaringsinstitutet.

Revisor

AIFM Capital AB:s revisor dr sedan 2020 Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med adress Torsgatan 21, 113 97
Stockholm. Huvudansvarig revisor ar Daniel Algotsson, medlem i FAR. Revisorn har inget dgarintresse i Bolaget.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r valt till AIFM Capital AB:s revisionsbolag intill slutet av arsstimman 2022.

Ovrigt

Samtliga avgifter och kostnader refererade till i Prospektet ar angivna i brutto. | vissa fall tillkommer
mervardesskatt eller andra lagstadgade skatter och avgifter.
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Forklaring av en reglerad alternativ investeringsfond, AIF

En Alternativ Investeringsfond (AIF) definieras som ett foretag som bildats for kollektiva investeringar och som
tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i enlighet med en faststalld investeringspolicy till
forman for investerarna. Féretaget ska inte heller krdva auktorisation enligt UCITS-direktivet. Definitionen ar
ganska bred och omfattar en mangd olika verksamheter dven om ett antal undantag finns.

Begreppet fond kan generellt forstas som en férmoégenhetsmassa sammansatt av kapital, tillskjutet av ett antal
investerare, vilket investeras i olika tillgangar enligt pa férhand definierade investeringsregler. Fondandelarna
ags av investerarna men sjdlva forvaltningen av fonden skots av en AlF-forvaltare. Det ar AlF-forvaltaren som
fattar beslut om hur fondens medel ska placeras och som skoter administrationen kring fonden. | svensk ratt har
tidigare fondlagstiftning utgjorts huvudsakligen av lagen om vardepappersfonder och de fondtyper som har
erkants i svensk ratt har varit sa kallade vardepappersfonder och specialfonder.

Efter finanskrisen 2008 konstaterades inom EU att samtliga relevanta aktérer pd finansmarknaden borde
omfattas av lamplig reglering samt att regleringen av fondmarknaden inom unionen var i stort behov av
harmonisering. Som ett led i harmoniseringen antogs direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. | svensk ratt genomfordes direktivet genom lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Lagstiftningen har inneburit stora férandringar av den svenska fondregleringen i och
med att den alternativa investeringsfonden skapades. Definitionen av en alternativ investeringsfond har
utformats sa att ett stort antal, i Sverige etablerade aktérer, som tidigare inte varit att betrakta som fonder har
kommit att utgora alternativa investeringsfonder. Manga av dessa verksamheter har tidigare varit oreglerade
men har numera ett omfattande fondrattsligt regelverk att efterleva.

En AIF och dess andelsidgare foretrdds av en AlF-forvaltare. AlF-forvaltaren skoter forvaltningen av fondens
tillgangar och fattar beslut om investeringar, riskhantering och strategier. Férvaltaren ar skyldig att agera i
andelsdgarnas intresse, ge andelsdgarna information om verksamheten och investera i enlighet med gallande
reglering samt inom ramen for de fondbestammelser som konstituerar den alternativa investeringsfonden. En
alternativ investeringsfond kan vara antingen externt eller internt férvaltad. Med extern forvaltning avses att
forvaltaren ar en annan juridisk person dn fonden sjalv. EU-direktivet har for svensk ratt medfort att den tidigare
definitionen av vad som konstituerar en fond har férandrats och numera ar det inte enbart verksamheter som
traditionellt sett definierats som fonder som uppfyller definitionen av en alternativ investeringsfond. Aven
aktiebolag, sasom vissa riskkapitalbolag och fastighetsbolag, kan uppfylla definitionen av en alternativ
investeringsfond och darmed komma att betraktas som en fond.

Tillstand for, registrering av och tillsyn 6ver férvaltare av alternativa investeringsfonder regleras i nationell
lagstiftning och i Sverige i LAIF. Ytterligare regler finns bland annat i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10) om alternativa investeringsfonder och i kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013.

For att skydda andelsdgarnas investeringar ska tillgdngarna i varje AIF bevakas och valideras av ett sa kallat
forvaringsinstitut. Ett forvaringsinstitut ska handla hederligt, rattvist, oberoende och professionellt samt
uteslutande i den alternativa investeringsfondens och investerarnas intresse. Ett forvaringsinstitut utgors
normalt av en bank, ett virdepappersforetag eller annat finansiellt institut som sikerstéller att tillgangarna
administreras korrekt och validerar in- och utbetalningar i fondens alla bankkonton. Samma juridiska person kan
inte vara bade AlF-forvaltare och forvaringsinstitut for en AIF, detta for att undvika intressekonflikter.
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Utvald finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran Bolagets reviderade
drsredovisning for rdkenskapsdret 2020. Informationen har éven hdmtats fran Bolagets halvarsrapport
for perioden 1 januari 2021 till och med 30 juni 2021. Halvdrsrapporten fér perioden 1 januari 2021 till
och med 30 juni 2021 har inte granskats av Bolagets revisor. Fastighetsportféljen respektive
nettotillgdngsvdérdet har inte varit féremal for revision. Om inget annat uttryckligen anges har ingen
finansiell information i Prospektet reviderats eller éversiktligt granskats av Bolagets revisor.
Arsredovisningar och deldrsrapporter som presenteras i denna sektion dr uppréttade i enlighet med
IFRS sa som dessa antagits av Europeiska unionen.

Vardering och rapportering

Bolaget tillampar IFRS vid véardering och redovisning av sina tillgangar. AIFM Capital AB &r ansvarig for vardering
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta innebér bland annat att det vid upprattande
av arsbokslut beraknas ett marknadsvarde baserat pa externa varderingsutlatanden som inhdmtas med viss
periodicitet.

Bolaget upprattar hel- och halvarsrapport samt NAV baserat pa vardering enligt ndmnda regler. Hel- och
halvarsrapport inklusive NAV kommer att offentliggéras enligt marknadsplatsen NGM:s regelverk. Detta innebér
att bokslutskommuniké samt halvarsrapport ska delges inom tvda manader fran utgangen av rapportperioden.
Arsredovisningen ska offentliggoras senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang. | samband med bokslut
kommer en extern vardering av fastighetsinnehaven att goéras enligt branschpraxis av en licensierad
varderingsman.

Bolaget redovisar eget kapital och resultat per A-aktie och berdknar ett Substansvarde (NAV-kurs) per A-aktie i
syfte att tydliggéra det egna kapital och Substansvarde som ar hanforligt till det kapital som tillforts av
investerare samt synliggdra den avkastning som kan tillskrivas A-aktiedgarna. Berdkningar sker med hansyn taget
till det egna kapital som &r hanforligt till stamaktier samt den eventuella Overavkastning som kan komma att
tillfalla stamaktiedgarna.
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Historisk finansiell information

2021-01-01 - 2020-01-01 -

KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR 2021-06-30 2020-06-30 2020 2018/2019
Intdkter
Nettoomsattning 61 6 5 -
Ravaror och férnédenheter -57 -8 -31 0
Ovriga externa kostnader -365 -154 -421 -103
Personalkostnader -13 -8 -17 -4
Avskrivningar anlaggningstillgangar 0 -4 -9 -7
Operativt rorelseresultat -374 168 473 114
Finansiella intakter - - 0,0 0,2
Finansiella kostnader -59 -95 -73 -43
Finansnetto -59 -95 -73 -43
Vardeforandring skog 944 1464 1469 613
Resultat fore sk

esultat fore skatt 512 1201 923 457
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT 512 1201 923 457
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR
Periodens resultat 512 1201 923 457
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden 512 1201 923 457
Resultat per aktie, alla aktieslag, EUR 2,08 5,85 4,1 4,17
Resultat per A-aktie, EUR 3,12 9,54 6,58 41,46
Antal aktier fore och efter utspadning 245 960 205 426 245 960 201726
Periodens totalresultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 512 1201 923 456,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
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Historisk finansiell information (fortsattning)

KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Skogsmark och 6vrig mark 6891 5662 6874 624

Ovriga materiella anldggningstillgdngar 0 1 1 0

Nyttjanderattstillgangar 0 15 0 19

Biologiska tillgangar, viaxande skog 12 078 7 948 11 086 1249

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 18 968 13 626 17 960 1892

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Tecknat, ej inbetalt aktiekapital 0 0 0 -

Avverkningsrattigheter 0 235 - -

Ovriga fordringar 19- 32- 19 1030

Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 54 16- 21 6

Likvida medel 2033 5321 1608 7518

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 2106 5604 1648 8 554

SUMMA TILLGANGAR 21074 19 230 19 609 10 446

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 121 121 121 58

Inbetalat, ej registrerat aktiekapital 0 0 0 41

Ovrigt tillskjutet kapital 15 087 14176 14 165 9598

Arets resultat 512 1201 923 457

SUMMA EGET KAPITAL 15720 15498 15 209 10 154

SKULDER

Avsattningar

Avsattningar for nyttjanderattstillgangar 0 15 0 19

Langfristiga skulder

Langfristiga lan fran kreditinstitut 5277 3288 4277 -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 39 410 26 215

Ovriga skulder 17 13 2 1

Upplupna kostnader 21 6 95 57

Summa kortfristiga skulder 77 429 123 273

SUMMA SKULDER 5354 3717 4 400 292

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21074 19 230 19 609 10 446
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Historisk finansiell information (fortsattning)

2021-01-01 - 2020-01-01 -

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2021-06-30 2020-06-30 2020 2018/2019
Den lépande verksamheten

Roérelseresultat -374 -168 -473 -114
Justeringsposter:

- Avskrivningar 0 4 9 7
- Betalade rantor -50 -10 -54 -

Realiserade valutaforandringar - - - 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férdndringar av rérelsekapital -424 -174 -518 -106
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital:

-/+ Okning/Minskning av rérelsefordringar -34 753 996 -1036
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder -46 152 -151 273
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -503 731 328 -869
Investeringsverksamheten

Investeringar i mark -17 -5038 -6 250 -624
Investeringar i skog -47 -5235 -8368 -636
Nyttjanderattigheter - - -9 -7
Investeringar i maskiner och inventarier 0 -1 -0 -0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -64 -10 274 -14 627 -1267
Finansieringsverksamheten

Okning av langfristiga 1an fran kreditinstitut 1000 3288 4277 -
Nyemissioner - 4501 4498 10 049
Kapitalanskaffningskostnader - -358 -367 -352
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1000 7431 8 409 9 697
PERIODENS KASSAFLODE 433 -2112 -5 890 7561
Likvida medel vid periodens ingang 1608 7518 7518 0
Valutakursférandringar i likvida medel -9 -85 -20 -43
Likvida medel vid periodens utgang 2033 5321 1608 7518
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Nyckeltal

| detta avsnitt presenterar Bolaget utvalda finansiella nyckeltal. Jamférbarheten med nyckeltal som redovisas av
andra bolag kan vara begrdnsad. Det ar dock Bolagets bedomning att nyckeltalen ar relevanta for bedémningen
av Bolaget med avseende pa Bolagets verksamhet och omfattning. Nyckeltalen i sig &r inte reviderade eller
upprattade enligt IFRS men de uppgifter som ligger till grund fér berdkningen av nyckeltalen dr hamtade ur den
reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2020 och Bolagets halvarsrapport for perioden 1 januari 2021—
30 juni 2021.

2021-01-01 - 2020-01-01 -

Nyckeltal 2021-06-30 2020-06-30 2020 2018/2019
Soliditet, % 74,6% 80,6% 77,6% 97,2%
Nettoomsdttning 61 6 5 -
Eget kapital per A-aktie, EUR 106,3 102,2 102,8 98,72
Nettoresultat per A-aktie, EUR 3,12 9,54 6,58 41,46

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

Soliditet: Summa eget kapital dividerat med Summa tillgangar. Soliditet visar hur stor andel av balans-
omslutningen som utgors av eget kapital och bedéms ge en bild av kapitalstrukturen och den finansiella styrkan.

Nettoomsdttning: Summa intdkter minus 6vriga rorelseintakter. Mattet bedoms relevant da det visar andelen
intakter som harror fran forsaljning hanforlig till Bolagets tillgangar.

Eget kapital per A-aktie: Eget kapital hanforligt till A-aktier. Nyckeltalet bedéms vara relevant da det visar pa A-
aktiernas andel av det egna kapitalet.

Nettoresultat per A-aktie: Periodens resultat hanforligt till A-aktier efter férdelning av Overavkastning. Berakning
sker pa basis av antal aktier vid periodens utgang. Nyckeltalet bedoms vara relevant da det visar pa A-aktiernas
andel av resultatet efter avdrag for den avkastning som ar hanforligt till stamaktier i enlighet med den férdelning
av avkastning som sker 6ver Troskelvardet.

Framtidsutsikter

Styrelsen bedomer att forutsattningarna ar fortsatt goda for att forvarva, utveckla och avyttra en konsoliderad
skogsportfdlj, och darmed uppna Bolagets avkastningsmal pa 7-9 procent i genomsnitt per ar pa investerat
kapital under Bolagets planerade livslangd. Bolaget och dess kostnadsstruktur, med huvudsaklig del rérliga
kostnader, innebar att den samlade storleken pa Bolagets fastighetsinnehav inte ar direkt avgérande for att
uppna avkastningsmal fér den enskilde investeraren. Det ar styrelsens bedomning att en investerare kan forvanta
sig en totalavkastning inom malintervallet oavsett Bolagets slutliga storlek.
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Eget kapital och skuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsdttning pa koncernniva per den
30 september 2021 och har upprdttats i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper for att ingd i detta
Prospekt, men har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2021-09-30 (TEUR)

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) -
For vilka garanti stallts i,
Mot annan sdkerhet -
Utan sdkerhet -

Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 6 652
Garanterade -
Med sakerhet* 6 652

Utan garanti/utan sdkerhet R

Eget kapital* 15 720
Aktiekapital 121
Reservfond(er) -
Ovriga reserver 15599

* Pantsattning av skogsfastigheter i Lettland
**Per den 30 juni 2021 enligt senast offentliggjorda balansrakning.

Redogoérelse for rorelsekapital
Bolagets uppfattning ar att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv
manaderna.

Kapitalbehov i rérelsen

Bolagets rorelsekapitalbehov i verksamheten bestar framst av rorelsekapital i den pagaende
skogsbruksverksamheten samt av arbeten och atgarder hanforliga till expansion av fastighetsinnehaven och
utformningen av Erbjudandet enligt detta dokument. De betalningsforpliktelser som Bolaget kommer att adra
sig i samband med forestaende nyemission bestar framst av arvoden till radgivare och revisorer, marknadsforing
samt avgifter till myndigheter. Sadana betalningsforpliktelser beddms sannolikt forfalla till betalning under det
tredje och fjarde kvartalet 2021 samt forsta kvartalet 2022.

Kapitalbehov i investeringsverksamheten

Bolagets verksamhet bygger pa att kunna utdka sina innehav av skogs- och marktillgdngar med hjalp av kapital
som Bolaget tar in genom nyemissioner. Om Bolaget inte far in kapital i den omfattning som planerats innebar
det att Bolaget kan tvingas minska investeringstakten eller att dndra sin strategi alternativt avveckla Bolaget och
dess verksamhet. Om Bolaget genom nyemissionen tar in ett visst kapital (om an ett betydligt mindre belopp &én
forvantat) ar det styrelsens uppfattning att Bolaget kan bedriva sin verksamhet som planerat, bland annat genom
fokus pa investeringar i mindre fastighetsportféljer, enskilda fastigheter eller fastighetsportfoljer med en annan
struktur mer lampad for mindre investeringsvolymer. Vidare finns méjlighet att genom fler nyemissioner inbringa
ytterligare kapital.
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Nettoskuldsattning 2021-09-30 (TEUR)

A —Kassa och bank 1235
B — Andra likvida medel -
C - Ovriga finansiella tillgangar -
D - Likviditet (A+B+C) 1235
E — Kortfristiga finansiella skulder -

F — Kortfristig andel av langfristiga skulder -
G - Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) -
H - Kortfristig finansiell skulds&ttning netto (G - D) -1235
| — Langfristiga finansiella skulder 6 652
J = Skuldinstrument -

K — Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -

L — Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K) 6652
M - Total finansiell skuldsattning (H+L) 5417
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Aktier, aktiekapital och storsta aktiedgarna

Aktiekapitalets utveckling

Bolaget stiftades den 3 december 2018 och registrerades den 27 december 2018. Enligt Bolagets bolagsordning
ska aktiekapitalet vara lagst 98 000 EUR och hdgst 392 000 EUR, fordelat pa lagst 200 000 och hogst 800 000
aktier. Aktier kan ges ut i tva slag: stamaktier och A-aktier. Per dagen for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet till
120 520,40 EUR fordelat pa 100 000 stamaktier och 145 960 A-aktier. Varje stamaktie berattigar till tio roster pa
bolagsstdmma och varje A-aktie berattigar till en rést pa bolagsstamma.

Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,49 EUR per aktie. Bolagets aktier ar denominerade i euro (EUR) och
handlas i svenska kronor (SEK). Bolagets A-aktier ar registrerade i Euroclear och har ISIN-nummer SE0012453686.

Aktierna ar utgivna enligt svensk ratt och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Samtliga aktier representerar
en kvotandel av aktiekapitalet. Varken Bolaget eller annan for dess vagnar, innehar aktier i Bolaget. Inga
konvertibla eller utbytbara vardepapper, ej heller vardepapper férenade med ratt till teckning av annat
vardepapper, optioner eller villkorade eller ovillkorade atagande att stilla ut optioner, avseende Bolagets egna
kapital har utgivits av Bolaget. Inga fysiska aktiebrev har utgetts och Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB
med adress Box 191, 101 23 Stockholm som &r kontoférande institut.

A-aktier
Genom Erbjudandet kan investerare teckna A-aktier i Bolaget. Bolagets A-aktier har féljande rattigheter:

a) en rost per aktie vid bolagsstamma;
b) primér foretradesratt vid kontant- eller kvittningsemission av A-aktier; och
c) subsidiar foretradesratt vid kontant- eller kvittningsemission av aktier av andra slag dn A-aktier.

Erbjudandet avser vardepapper som ska utfardas enligt den svenska Aktiebolagslagens regler och &dgarnas
rattigheter forknippande med dessa kan endast dndras i enlighet med Aktiebolagslagens bestammelser.

A-aktierna som tilldelas i Erbjudandet kommer att registreras pa de enskilda investerarnas VP-konton, i deras
eget namn, eller i forekommande fall via forvaltare. Ratten till betalning av utdelning preskriberas tio ar efter
forfallodagen och tillfaller darefter Bolaget. Det foreligger inte nagra restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare utanfor Sverige.

Vardepapperen har inte varit foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Vidare har det inte férekommit offentliga uppkdpserbjudanden i fraga om Emittentens aktier
under det innevarande rakenskapsaret.

Stamaktier
Utover Erbjudandet har Bolaget emitterat stamaktier. Stamaktierna i Bolaget innehar foljande rattigheter:

a) tioroster per aktie vid bolagsstimma;

b) primar foretradesratt vid kontant- eller kvittningsemission av stamaktier; samt
c) subsidiar foretradesratt vid annan kontant- eller kvittningsemission av andra aktier an stamaktier.
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Agarstruktur

| tabellen nedan framgar Bolagets storsta aktiedgare per den 30 september 2021, med déarefter fér Bolaget kanda

forandringar.

Antal

Antal A-

12 roststarkaste . . Andel av Totalt antal Andel av

aktieagarna s::aon::::l:)ar ::kl::tr’ A-aktierna roster roster
*Forest Value AB 66 200 - 0,0% 662 000 57,8%
Nellbeck Invest AB 11000 - 0,0% 110000 9,6%
AS SEB Banka 10000 50 0,0% 100 050 8,7%
Domses Invest AB 10000 20 0,0% 100020 8,7%
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 19 503 13,4% 19503 1,7%
Quick Enterprise Sweden AB 1200 200 0,1% 12 200 1,1%
Futur Pension 0 9971 6,8% 9971 0,9%
JRS Asset Management AB client 0 5575 3,8% 5575 0,5%
Petter Tiger 500 100 0,1% 5100 0,45%
Lena Westergren 0 5000 3,4% 5000 0,44%
Jérgen Persson 0 4700 3,2% 4700 0,41%
Swedbank Forsakring 0 3978 2,7% 3978 0,35%
Ovriga 1100 96 863 66,4% 107 863 9,4%
Summa 100 000 145 960 100% 1145 960 100%

*Kontrolleras av Carl Olén, vd, grundare och portféliférvaltare fér Skogsfond Baltikum AB (publ)

Kontroll 6ver Bolaget

Ett fatal stamaktiedgare innehar en majoritet av rosterna i Bolaget. Stamaktiedgarnas dgarandel kommer saledes
paverka Ovriga aktiedgares mojlighet att paverka beslutsfattande samt Ovriga aktiedgares inflytande over
Bolaget. Stamaktiedgarna kan dven ha andra intressen an Ovriga aktiedgare.

Savitt styrelsen kanner till 4r Bolaget inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon annan an dess aktiedgare.
Nytillkommande aktiedgare omfattas av de minoritetsskyddsregler som framgar av Aktiebolagslagen och
Bolagets bolagsordning. Bolaget kdnner inte till nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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Avkastning

Bolaget garanterar ingen utdelning. Vid utdelning av vinstmedel delas vinsten, med férdelningen 20 procent till
stamaktierna och 80 procent till A-aktierna, pa den avkastning som overstiger ett Troskelvarde motsvarande en
genomsnittlig arlig avkastning om 3 procent. All avkastning som understiger investeringens Troskelvérde tillfaller
A-aktiedgarna i sin helhet. Detta géller de eventuella arliga utdelningarna saval som den slutgiltiga utdelningen
av vinstmedel i samband med Bolagets avvecklande. Vid berdkning av vinstdelning i samband med Bolagets
avvecklande ska eventuell I6pande utdelning, som historiskt delats ut, tas med i berdkningsunderlaget. Vad som
eventuellt kan komma att delas ut till stamaktierna under ett rdkenskapsar ska inte ga ater under kommande
rakenskapsar, oavsett om kommande rakenskapsar inte uppnar investeringens Troskelvarde.

Utdelning till innehavare av A-aktier &r helt beroende av Bolagets resultat och méjligheten till aterinvestering
fran ar till ar. Detta medfér att den relativa arliga avkastningen pa investerat kapital kan skilja sig fran ar till ar.
For det fall Bolaget realiserar hela eller delar av tillgdngsportféljen innan Bolaget ska avvecklas kan Bolaget, for
att kunna dela ut delar av den vinst som realiserats vid férsaljningen, komma att besluta om inlésen av A-aktier
i enlighet med ett s.k. inlésenférbehall i Bolagets bolagsordning. Nar Bolagets styrelse beslutar att verksamheten
ska avvecklas kommer Bolaget att realisera sina investeringar som darmed omvandlas till likvida medel. De likvida
tillgangarna utéver stamaktiernas aktiekapital kommer, efter avdrag for avyttringskostnader, att fordelas mellan
A-aktier och stamaktier i enlighet med principerna for avkastning. Se narmare ovan under avsnittet
”Investeringspolicy och riktlinjer” .

Upptagande till handel och handelssystem

A-aktierna ar fritt omséattningsbara. Nyemitterade A-aktier avses upptas till handel pa NGM Nordic AIF Sweden
efter det att emissionen har registrerats av Bolagsverket vilket berdknas kunna ske omkring den 18 februari 2022.
Genom att A-aktierna ar upptagna till handel pa reglerad marknad utgor Bolaget ett aktiemarknadsbolag och
innehav av aktier och/eller roster i Bolaget kan vara anmaélningspliktiga enligt lag om anmalningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument respektive foremal for flaggningskrav enligt lag om handel med finansiella
instrument. Vid tidpunkten for upprattandet av Prospektet kdnner Bolaget till att foljande personer har
anmalningspliktiga innehav:

e Carl Olén, Bolagets vd och portfoljforvaltare, dger via det narstaende bolaget Forest Value AB 66 410
stamaktier och 300 A-aktier som tillsammans representerar 57,8 procent av rosterna i Bolaget.

e Johan Nellbeck dger via det narstaende bolaget Nellbeck Invest AB 110 00 stamaktier och 400 A-aktier
som tillsammans representerar 9,6 procent av rosterna i Bolaget.

e  Fredrik Zetterstrom, dger via det narstdende bolaget Domses Invest AB 10 000 stamaktier och 20 A-
aktier som tillsammans representerar 8,7 procent av résterna i Bolaget.

e  Valerijs Ginko, dger via det narstaende bolaget SIA VDI Energy (registrerat via AS SEB Banka) 10 000
stamaktier och 50 A-aktier som tillsammans representerar 8,7 procent av résterna i Bolaget.

Utspadning

Bolaget investerar i realtillgdngar och tillfors kapital i syfte att forvarva fler fastigheter och skogstillgangar for
motsvarande belopp. Utspadningen vid fulltecknat erbjudande uppgar till hogst cirka 14,9 procent av résterna
och 44,8 procent av kapital i Bolaget. Aktiedgare som valjer att inte delta i emissionen kommer att fa sin
dgarandel utspadd med 44,8 procent och réstandel med 14,9 procent vid fulltecknad emission. Av tabellen nedan
framgar Substansvarde per A-aktie fore respektive efter forestdende nyemission baserat pa eget kapital
hanforligt till A-aktier och det hogsta antalet A-aktier som kan komma att ges ut i den forestaende nyemissionen.
Berdakningen avser eget kapital per 30 juni 2021 6kat med emissionslikviden fére avdrag for emissionskostnader
och med hansyn taget till eget kapital hanférligt till stamaktier. Berakningen har inte varit foremal for sarskild
granskning av Bolagets revisor.
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Fore nyemissionen (per
2021-06-30) Efter nyemissionen*

Eget kapital (TEUR) ** 15720 35524
Antal A-aktier 145 960 345 960
Substansvarde per aktie (EUR) 106,3 102,7

* Antagen omrakningskurs 10,2 SEK/EUR
** Med hansyn taget till eget kapital hanforligt till stamaktier

Teckningsférbindelser

| samband med Erbjudandet har teckningsférbindelser om cirka 0,3 MSEK motsvarande cirka 0,2 procent av
Erbjudandet lamnats av styrelseordférande Daniel Palm uppgaende till 200 A-aktier (202 TSEK), styrelseledamot
Sture Karlsson uppgaende till 50 A-aktier (50,5 TSEK) samt verkstéallande direktor Carl Olén uppgaende till 50 A-
aktier (50,5 TSEK). Vidare har styrelseledamot Christina Lindback for avsikt att teckna 40 A-aktier under
anmalningsperioden. For ldmnade teckningsforbindelser utgar inga ersattningar fran Bolaget. Investerare som
lamnat teckningsfoérbindelser kan komma att prioriteras vid tilldelning. Atagandena ingicks i november 2021 och
ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Avseende lamnade ataganden
nas dgarna och investerare via Bolaget pa adress Skogsfond Baltikum AB (publ), c/o Recum AB, Valhallavdgen
124, 5 tr, 114 41 Stockholm, Tel: +46703345102, e-mail: info@skogsfondbaltikum.se. Bolaget kanner inte till
nagon person som avser att teckna sig for mer &n 5 procent av Erbjudandet.
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Legala fragor och 6vrig information

Regelverk

Emittenten utgér en alternativ investeringsfond enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
FFFS 2013:10 om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) nr
2011/61 och kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013. Skulle vadsentliga dndringar genomforas i
de regelverk inom vilken Emittenten verkar kan det paverka rérelsen vasentligt. Darutover kan forandringar i
tillampning av eller dndringar i regelverk kring penningtvatt och terroristfinansiering i Sverige och/eller Lettland
komma att paverka verksamheten om det férsvarar anskaffning av kapital eller begréansar investerares mojlighet
att delta i emissioner eller férvarva aktier.

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pd aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra
aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad och som genom férvarv av aktier i sddant
bolag ensam eller tillsammans med nagon som ar narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget, omedelbart offentliggéra hur stort dennes aktieinnehav i
bolaget ar, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i
bolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer dn 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har dock ritt att I16sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande ritt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Forfarandet fér inlésen av minoritetsaktier regleras ndarmare i
Aktiebolagslagen.

Bolaget har och kommer att etablera heldgda fastighetsdagande bolag i de tre baltiska landerna. Dessa bolag
regleras bland annat av associationsrattsliga, skattemdssiga och arbetsrattsliga regler i respektive land. Vidare
verkar dessa bolag inom ramen fér respektive lands regelverk kring forarv och dgande av skogs- och
marktillgangar.

| 6vrigt har Bolaget inte nagon uppgift om ekonomisk politik, finans- eller penningpolitik eller faktorer inom
ramen for detta som vasentligt har paverkat eller skulle kunna paverka verksamheten, direkt eller indirekt.

Viktiga handelser i Bolagets verksamhet

Styrelsen beslutade den 3 maj 2019, pa basis av ett bemyndigande erhallet av en extra bolagsstamma 20 februari
2019, att emittera hogst 50 000 A-aktier i Bolaget. Emissionen tillféorde Bolaget 1,7 MEUR fore
emissionskostnader.

Bolagets A-aktier upptogs till handel pa NGM Nordic AIF Sweden 28 juni 2019.

Bolaget bildade under juli 2019 det heldgda dotterbolaget SIA Latvijas Mezu Agentura med syfte att forvarva,
dga och forvalta skogs- och marktillgangar i Lettland.

Under det fjarde kvartalet annonserades ytterligare en nyemission som kom att avslutas i december 2019 och
som tillférde cirka 8,3 MEUR fére emissionskostnader. | februari 2020 beslutades att genomféra en riktad
nyemission av A-aktier till en begrdnsad krets investerare som av olika anledningar inte hade magjlighet att delta
i den under december avslutade nyemissionen. Den riktade nyemissionen om totalt 0,6 MEUR genomfordes pa
samma villkor som i den under december slutférda nyemissionen.
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I maj 2020 stiftades det heldagda dotterbolaget UAB Baltijos misSky fondas med syfte att forvarva, dga och férvalta
skogs- och marktillgdngar i Litauen.

I juni 2020 tillfordes Bolaget cirka 4 MEUR fore emissionskostnader. Totalt tecknades 38 184 nya A-aktier av drygt
200 investerare.

I bérjan av 2020 kommunicerades att Bolaget inlett samarbete med SEB i Lettland kring refinansiering av Bolagets
skog i syfte att utoka skogsinnehavet i enlighet med investeringsplanen. Totalt upptogs lan om cirka 4,3 MEUR
under 2020, och ytterligare 1 MEUR under forsta halvaret 2021.

| 6vrigt har, férutom beslut om férestaende nyemission, inga betydande foréndringar intraffat vad géller Bolagets
finansiella stillning eller stillning pa marknaden.

Vasentliga avtal

Bolaget har ingatt ett AlIF-forvaltningsavtal med AIFM Capital AB (AIFM) dér Bolaget uppdrar at AIFM att ansvara
for portfoljférvaltning, riskhantering och de Ovriga uppgifter som foljer av avtalet i enlighet med relevant
lagstiftning och regelverk. Avtalet i sin helhet bifogas detta dokument som bilaga I. AIFM &r skyldig att utse ett
forvaringsinstitut at Bolaget och har tillsvidare uppdragit at Intertrust Depositary Services (Sweden) AB att utgora
forvaringsinstitut.

Skogsforvarvs- och skogsforvaltningsavtal

Anlitad skogsforvaltare i Lettland har hittills varit VDI, som &dven anlitats for att genomfora beslutade
skogsforvarv i Lettland. Darutéver har skogsforvaltningsavtal tecknats med SUSAB och Foran Baltic avseende
skogsforvaltning i Lettland. Ytterligare avtal om skogsforvaltning i Lettland kan komma att tecknas beroende pa
framtida geografiska behov. Omstruktureringen av skogsférvaltningsorganisationen i Lettland kan komma att
kosta en summa motsvarande upp till 145 TEUR. Anlitad skogsforvaltare och skogsforvarvare i Litauen ar UAB
Forest Management.

Aktiedgaravtal

Det finns, sa vitt styrelsen kdnner till, inga aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan aktiedgare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande over Bolaget. Styrelsen kdnner inte heller till nagra
overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget foréandras.

Férsakringsskydd och kapitaltackning

Bolaget har tecknat eller avser att teckna relevanta foretagsforsakringar. Nagra sarskilda férsakringar avseende
Bolagets skogsfastigheter avses dock generellt inte tecknas. | samband med upptagande av banklan eller annan
finansiering kan dock de fastigheter som lamnas som pant komma forsakras i enlighet med lanevillkoren. AlF-
forvaltaren har relevanta foretagsforsakringar och uppfyller gallande regler for kapitaltackning.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte under de tolv foregdende manaderna varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda arenden eller som enligt
Emittentens kdannedom riskerar att bli inledda, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande
effekter pa Emittenten och/eller koncernens finansiella stillning eller [6nsamhet.

Dokument som inférlivas genom hanvisning
Prospektet innehaller, utdver detta dokument, féljande dokument vilka inférlivas genom hanvisning och som
finns tillgangliga i elektroniskt format pa Emittentens hemsida: www.skogsfondbaltikum.se och pa Bolagets

kontor, under prospektets giltighetstid. De delar av nedanstdende dokument som inte inforlivas ar antingen inte
relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet.

Skogsfond Baltikum AB (publ) 64 av 91


http://www.skogsfondbaltikum.se/

Foljande dokument inférlivas genom hénvisning:

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018/2019. Hanvisningen avser
forvaltningsberattelse (s. 1-3), resultatrakning (s. 5), balansrdkning (s. 5), kassaflddesanalys (s. 6)
redogérelse Over forandringar i eget kapital (s. 6), redovisningsprinciper och noter (s. 9-19) samt
revisionsberattelsen.

e Bolagets reviderade drsredovisning for rakenskapsaret 2020. Hanvisningen avser forvaltningsberattelse
(s. 1-3), resultatrakning (s. 7), balansrdkning (s. 8), kassaflédesanalys (s. 9) redogorelse Gver
forandringar i eget kapital (s. 9), redovisningsprinciper och noter (s. 13—25) samt revisionsberattelsen.

e Bolagets halvarsrapport for perioden 1 januari 2021-30 juni 2021. Hanvisningen avser narstdende
transaktioner (s. 9), redovisningsprinciper och revision (s. 11) och redovisning av ekonomisk stallning
och resultat (s. 12-19).

Innehav av aktier eller andelar
Bolaget dger inga aktier eller andelar i andra bolag som kan ha vasentlig betydelse fér bedémningen av dess egna
tillgangar och skulder, finansiella tillgangar eller resultat.

Information fran tredje man

Detta dokument innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Bolaget ansvarar for att sadan information atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér
riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.

Bolaget bekraftar att denna information har atergetts korrekt och att savitt Emittenten kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av denna tredje part inga sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har emellertid inte sjalvstéandigt verifierat
korrektheten eller fullstandigheten av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess
korrekthet eller fullstandighet.

Transaktioner med narstaende
For information om transaktioner med nérstaende, se avsnitt "Ndrstdende transaktioner” i Bolagets
halvarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2021.

Darutover har det inte forekommit nagra transaktioner med narstaende sedan senaste arsbokslutet och fram till
datumet for Prospektet.

Koncernférhallanden
Skogsfond Baltikum AB (publ) har tva helagda dotterbolag i Lettland respektive Litauen.

Lettland

Ett helagt fastighetsdagande dotterbolag vars registrerade firma och kommersiella beteckning ar SIA ”Latvijas
Mezu Agentura” med registreringsnummer 40203221704 och LEI98450011B0E4741F1326. Bolaget stiftades 23
juli2019 och ar bildat och verksamheten bedrivs enligt lettisk ratt. Dess sate ar Riga, Lettland med adress Vilandes
iela 5-16, Riga, LV-1010, Lettland och telefonnummer +37129151524. Bolaget har sedan bildandet kapitaliserats
genom tillskjutande av sammanlagt cirka 10,6 MEUR i form av aktiekapital vilket motsvarar cirka 105 procent av
Bolagets egna kapital vid tiden for detta Prospekt. Cirka 15,9 MEUR har investerats i skogs- och marktillgangar i
Lettland vid tiden foér detta Prospekt.
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Litauen

Ett helagt fastighetsdagande dotterbolag, vars registrerade firma och kommersiella beteckning dr UAB Baltijos
misky fondas med registreringsnummer 305550129. Bolaget stiftades 12 maj 2020 och verksamheten bedrivs
enligt litauisk ratt. Dess sdte ar Kaunas, Litauen med adress Veiveriy g. 73-3, Kaunas, Litauen och telefonnummer
till vd Carl Olén +46703345102. Bolaget har vid bildandet kapitaliserats genom tillskjutande av sammanlagt 1,8
MEUR i form av aktiekapital och cirka 2,1 MEUR har investerats i skogs- och marktillgangar i Litauen vid tiden for
detta Prospekt.

Miljé och tillstand

Bolaget avser inte att bedriva tillstands- eller anmélningspliktig verksamhet i egen regi. Verksamheten i 6vrigt
omfattas ett antal regelverk som reglerar skogsbruk, avverkning, plantering, miljozoner m.m. Det kan i framtiden
ske att tilltdnkta markarrendatorer projekterar sol- eller vindparker for elproduktion och da kommer sarskilda
tillstand och bygglov att kravas.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta Aktiebolagslagens bestammelser om bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en
arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner
for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses 6ver arligen.

Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och ersattningsfragor bor inrattas.
Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedémningen att dessa
fragor ar av sadan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan
oldgenhet. Svensk kod for bolagsstyrning ar tillamplig pa alla bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige.

Behorig myndighet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som &r behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for Emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora
sin egen beddmning av huruvida det ar l[ampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats
som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14.1 i férordning (EU) 2017/1129.

Radgivarens intressen

Aktieinvest har anlitats av Bolaget som emissionsinstitut i samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt. Aktieinvest har, utdver pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska eller andra
relevanta intressen i emissionen.

G&W Fondkommission har anlitats av Bolaget som finansiell radgivare i samband med Erbjudandet som beskrivs
i detta Prospekt. G&W Fondkommission har, utover pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.

Tillgang till dokument

Emittentens stiftelseurkund, bolagsordning, finansiella rapporter, arsredovisningar, dokument som inférlivats
genom hanvisning, brev och andra dokument, varderingar och uttalanden som pa Emittentens begaran
utarbetats av en expert och som till ndgon del ingar i eller som det hanvisas till halls tillgangliga pa Bolagets
webbplats www.skogsfondbaltikum.se samt pa Bolagets kontor med adress Skogsfond Baltikum AB (publ), c/o
Recum AB, Valhallavagen 124, 5 tr, 114 41 Stockholm.
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Ovrig information om Bolaget

Bolagets registrerade firma och kommersiella beteckning &ar Skogsfond Baltikum AB. Bolagets
organisationsnummer dr 559188-5735 och LEI-kod dr 5493000U77ERJIOPMS59. Bolaget ar ett publikt bolag med
sate i Stockholms kommun, Stockholms Lan. Bolaget bildades i Sverige den 3 december 2018 och registrerades
vid Bolagsverket den 27 december 2018 och nuvarande firma registrerades 27 december 2018. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag, bildat i Sverige och bedriver verksamhet i enlighet med svensk ratt. Bolaget ar registrerat i
Sverige och dess associationsform styrs av och dess aktier har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen.

Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och har ett kvotvarde om 0,49 EUR och representerar en rost vardera.
Inga fysiska aktiebrev har utgetts och Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB med adress Box 191, 10123
Stockholm som ar kontoférande institut. Bolagets samtliga vdardepapper ar denominerade i Euro. Bolagets A-
aktie ar upptagen till handel i svenska kronor pa NGM Nordic AIF Sweden med ISIN-kod SE0012453686 och under
kortnamnet SKOG A. AIFM Capital AB har av Finansinspektionen, som &dven utgor tillsynsmyndighet, erhallit
tillstand att marknadsfora aktier i Skogsfond Baltikum AB.

Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar i anvdandningen av kapital som, direkt eller indirekt paverkat
eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet. Inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier eller andra
vardepapper som kommer att bli upptagna till handel finns. Vardepappren ar inte foremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har férekommit
under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Bolagets adress och kontaktuppgifter
Bolagets adress ar Skogsfond Baltikum AB (publ), c/o Recum AB, Valhallavdgen 124, 5 tr, 114 41 Stockholm, Tel:
+46703345102, e-mail: info@skogsfondbaltikum.se och webbplats: www.skogsfondbaltikum.se. Informationen

pa Bolagets webbplats, samt 6vriga webbplatser som det hanvisas till i detta Prospekt, har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen och utgor inte en del av detta Prospekt, sdvida denna information inte inforlivats
i Prospektet genom hanvisning.
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Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning senaste tolv manaderna

Finansiella rapporter
e Den 26 februari 2021 publicerade Bolaget sin bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020.
e Den 26 augusti 2021 publicerade Bolaget sin halvarsrapport fér perioden januari-juni 2021.

Emissioner
e Den 30 november 2021 offentliggjorde Bolaget beslut om en riktad nyemission av A-aktier till
institutionella investerare och allmanheten i Sverige om hogst 202 MSEK.

Vardering m.m.

e Den 26 februari 2021, i samband med bokslutskommuniké 2020, offentliggjordes att Bolaget har
berdknat eget kapital per A-aktie, NAV-kurs, pa basis av aktuellt skogsinnehav per 31 december 2020.
Berdaknad NAV-kurs ar 102,8 EUR vilket motsvarar 1 033 SEK per A-aktie med omrakningskurs 10,05
SEK/EUR.

e Den 21 maj 2021 offentliggjordes att Bolaget har berdknat eget kapital per A-aktie, NAV-kurs, pa basis
av aktuellt skogsinnehav per 31 mars 2021. Berdknad NAV-kurs ar 102,9 EUR vilket motsvarar 1 053 SEK
per A-aktie med omrékningskurs 10,23 SEK/EUR.

e Den 6 augusti 2021 offentliggjordes att Bolaget har berdknat eget kapital per A-aktie, NAV-kurs, pa basis
av aktuellt skogsinnehav och ekonomisk stallning per 30 juni 2021. Berdknad NAV-kurs ar 106,3 EUR
vilket motsvarar 1 079 SEK per A-aktie med omrakningskurs 10,15 SEK/EUR.

e Den 14 oktober 2021 offentliggjordes att Bolaget har berdknat eget kapital per A-aktie, NAV-kurs, pa
basis av aktuellt skogsinnehav och ekonomisk stéllning per 30 september 2021. Berdknad NAV-kurs ar
106,3 EUR vilket motsvarar 1 084 SEK per A-aktie med omrakningskurs 10,20 SEK/EUR.

Forvaltare
e Den 30 april 2021 offentliggjordes att Skogsfond Baltikum AB (publ) utser AIFM Capital AB till ny extern
AlF-forvaltare. Bytet syftade till att forbattra strukturen och kvalitetssédkra fortsatt expansion.
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Skatt

Allmant

Féljande dr en sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av inbjudan till teckning av A
aktier i Bolaget for investerare som skattemdissigt anses bosatta i Sverige om inte annat anges.
Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Emittentens registreringsland kan inverka pad
inkomsterna fran vérdepappren. Redogérelsen behandlar inte, om det inte sdrskilt anges, de speciella
regler som gdller fér exempelvis handelsbolag, investmentféretag eller fér saGdana juridiska personer
vars investering rdknas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet. A-aktierna i Bolaget dr
marknadsnoterade, varfor beskattningskonsekvenserna vid innehav av onoterade aktier inte berérs
nedan. Nedanstdende redogérelse dr inte heltdckande utan ska endast ses som en allmdn orientering
fér hur det ser ut vid tidpunkten fér férfattandet av Prospektet. Investerare rekommenderas att
konsultera egna skatterddgivare innan investering sker i Bolaget.

Fysiska personer och dédsbon

Marknadsnoterade aktier

De marknadsnoterade A-aktierna kommer vid en forsaljning beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Kapitalvinsten/kapitalforlusten utgérs av skillnaden mellan forsaljningslikvid, med avdrag for
forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt “genomsnittsmetoden” eller
”schablonmetoden”.

Genomsnittsmetoden innebér att ett genomsnittligt omkostnadsbelopp berdknas for samtliga aktier av samma
slag och sort, oaktat forvarvstillfalle eller forvdarvsmetod. Schablonmetoden erbjuder ett férenklat
berakningssatt, varvid 20 procent av forséaljningslikviden dras av som omkostnadsbelopp.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade andelar ar fullt ut avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster uppkomna
under samma ar pa marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade vardepapper vilka skattemassigt behandlas
som aktier (dock ej vardepappersfonder eller svenska specialfonder enbart innehallandes svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder). For det fall kapitalforlusten inte kan dras av fullt ut enligt ovan far resterande
forlust dras av mot 6vriga kapitalvinster med 70 procent. For de fall avyttring skett av onoterade kvalificerade
andelar under samma ar far 2/3 av vinsten eller férlusten kvittas mot marknadsnoterade aktier till 100 procent.
For okvalificerade andelar giller att 5/6 av vinsten/forlusten far kvittas till 100 procent pa forluster/vinster pa
marknadsnoterade aktier.

Uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital far skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet, samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift reduceras. Avdrag medges med 30 procent av den kapitalforlust
som inte 6verstiger 100 000 kronor. Overstigande belopp &r avdragsgillt med 21 procent. Det finns ingen
mojlighet att rulla outnyttjade underskott framat till senare beskattningsar.

Bolaget, eller Euroclear pa uppdrag av Bolaget, ar skyldigt att géra preliminart skatteavdrag med 30 procent pa
ranta och utdelning, om mottagaren ar en fysisk person eller ett dédsbo.

Investeringssparkonto

Fysiska personer kan forvara vissa tillatna tillgangar pa investeringssparkonto. Dari inbegripet far kontanter,
finansiella instrument upptagna till handel pa reglerad marknad, finansiella instrument som handlas pa en
handelsplattform och fondandelar forvaras pa ett investeringssparkonto (”ISK”). Ett direkt eller indirekt innehav
av andelar som motsvarar 10 procent av résterna for samtliga andelar eller kapitalet i bolaget anses inte utgora
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tilldtna tillgangar. Harvid bér uppmarksammas att det vid berdkningen av innehavet dven inrdknas narstaendes
innehav. Kvalificerade andelar kan aldrig anses utgora tillatna tillgangar.

Tillgdngar som férvaras pa ett ISK schablonbeskattas, oavsett om en vinst eller forlust uppkommit. Darfor ar det
inte nodvandigt att rapportera kapitalvinster eller kapitalférluster i inkomstdeklarationen. Likaledes ar
avkastning sasom utdelning och rdnta undantagen beskattning, utan beskattas inom ramen fér schablon-
beskattningen. Utgifter hanforliga till tillgdngarna pa ISK &r inte avdragsgilla. Fér schablonbeskattningen behéver
forst ett kapitalunderlag beraknas. Detta utgors dels av en fjardedel av vardet pa tillgdngarna vid ingdngen av
varje kvartal, dels inbetalningar och 6verféringar av finansiella instrument till ISK under respektive kvartal. Nar
kapitalunderlaget ar faststallt beraknas en schablonintdakt som kapitalunderlaget multiplicerat med
statslanerantan vid utgangen av november aret fore beskattningsaret, 6kad med 0,75 procentenheter. Som lagst
uppgar schablonintadkten till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Schablonintdkten ar darefter foremal for vanlig
kapitalbeskattning om 30 procent.

Juridiska personer

For ett aktiebolag kan innehav av marknadsnoterade andelar utgbéra naringsbetingade andelar,
underforutsattning att andelarna antingen ar betingade av den rérelse som innehavaren bedriver, eller om det
sammanlagda rostetalet for dgarféretagets samtliga andelar i det dgda foretaget motsvarar tio procent eller mer
for samtliga andelar i foretaget. For det fallandelarna anses vara naringsbetingade ar saval kapitalvinster som
utdelningar skattefria. Motsvarande kapitalférlust dr inte avdragsgill. Handelsbolag kan ta emot skattefri
utdelning pa aktier i onoterade bolag till den del utdelningen hade varit skattefri om den i stillet tagits emot
direkt av handelsbolagsdeldgaren. Samma galler vid avyttringar av aktier, varigenom kapitalvinsten blir skattefri
om den varit skattefri om deldgaren sjalv hade avyttrat andelen. For kapitalforluster i dessa fall medges inte
avdrag.

For det fall ett aktiebolags innehav inte anses naringsbetingat tas utdelning och kapitalvinst vid avyttring upp till
beskattning med en skattesats om 20,6 procent i inkomstslaget naringsverksamhet. Det beskattningsbara
resultatet berdknas som forsaljningslikviden efter avdrag for forséljningsutgifter och omkostnadsbelopp.

Avdrag for kapitalforluster medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra viardepapper som
behandlas som aktier. | den man det inte ar mojligt att géra avdrag under aret da forlusten uppkommer kan
kapitalférlusten rullas framat obegrédnsat i tiden. For det fall koncernbidragsratt foreligger mellan andra
koncernbolag och det forlustdrabbade bolaget kan, som huvudregel, koncernbolagens skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra vardepapper kvittas mot underskottet. For bl.a. stiftelser och ideella féreningar galler
sarskilda regler.

Kapitalférsakring

Saval fysiska personer som foretag kan anvanda sig av en kapitalforsakring, en sparandeform som har stora
likheter med investeringssparkontot. | likhet med investeringssparkontot beskattas inte vinster I6pande, eller
medges avdrag for kapitalforluster. Istdllet utgar en arlig schablonbeskattning oaktat av om det uppkommer en
kapitalvinst under aret eller ej. Schablonbeskattningen berdknas pa ett satt snarlikt det som galler vid innehav
pa ett investeringssparkonto. Forst beraknas ett kapitalunderlag, vilket utgér vardet pa innehavet i bérjan av aret
och de inbetalningar som gjorts under aret. Inbetalningar gjorda under arets andra halft medtas endast till 50
procent. Detta belopp (vardet och inbetalningar) multipliceras med statslanerdntan vid utgangen av november
aret innan inkomstaret plus 0,75 procentenheter (med en lagsta-regel om 1,25 procent). Schabloninkomsten
beskattas som vanlig kapitalinkomst, innebarande en skattesats om 30 procent for individer. Skatten innehalls
och inbetalas till Skatteverket av férsakringsbolaget hos vilket investeraren har sina tillgangar placerade i en
kapitalférsakring, om forsakringsbolaget ar svenskt.
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Kupongskatt

For fysiska personer som inte ar skattskyldiga i Sverige och som far aktieutdelning fran Sverige utgar en
kupongskatt pa 30 procent. Ansvar for innehallandet av och inbetalning till Skatteverket ligger pa Euroclear.
Skattesatsen ar i allmidnhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. For juridiska personer med hemvist inom EU och som uppfyller villkoren i
artikel 2 i det sa kallade moder-dotterbolags-direktivet (90/435/EEG) utgar normalt inte svensk kupongskatt om
bolaget innehar minst 10 procent av kapitalet i det utdelande bolaget. For utdelning pa onoterade aktier till
utlandska bolag (bolag inom EU vid innehav under 10 procent och bolag i lander utanfér EU) géller vidare att
kupongskatt normalt inte utgar om det utlandska bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag och en utdelning eller
kapitalvinst hade varit skattefri om det utlandska bolaget hade varit ett svenskt foretag.

Sarskilda skattekonsekvenser

Sarskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna ovan kan uppkomma for vissa kategorier av aktiedgare.
Skattesituationen for enskilda aktiedgare dr beroende av omstdndigheterna i det enskilda fallet. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhdmta rad fran egen skatteradgivare fér information om sadana speciella omstandigheter
foreligger. | de fall kupongskatt ska utga kommer den att innehallas av Bolaget.
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Definitioner

Aktiebolagslagen: Aktiebolagslag (2005:551)

Aktieinvest: Aktieinvest FK AB, org.nr 556072-2596

AIFM, Forvaltaren, AlF-férvaltaren: AIFM Capital AB, org.nr 556737-5562

Bolaget, Fonden eller Emittenten: Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735

Erbjudandet: Erbjudandet till institutionella investerare och allmanheten i Sverige av hogst 200 000 A-aktier i Bolaget.

EUR: Euro.

Euroclear: Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm

G&W, G&W Fondkommission: G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalférvaltning AB, org.nr 556549-4613

IFRS: International Financial Reporting Standards ar en internationell standard for redovisning av féretags och organisationers
ekonomi. IFRS regleras av International Accounting Standards Board. IFRS utgar fran ett principbaserat synsitt som ger
foretagen mojlighet att verksamhetsanpassa sina finansiella rapporter.

Intertrust: Intertrust Depositary Services (Sweden) AB, org.nr 556944-1172.

ISK: Investeringssparkonto.

Lagen om alternativa investeringsfonder, LAIF: Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Malvolym: Den minsta totala kapitalvolym som Bolaget har for avsikt att uppna genom tillférsel av kapital fran investerare
och bank samt den minsta totala skogsareal som Bolaget har for avsikt att forvarva, utveckla och i slutandan avyttra.

NAV / Substansvirde: Vardet pa det bokférda egna kapitalet plus skillnaden mellan tillgdngarnas bokférda varde och deras
marknadsvarde.

Nettokassaflode: Nettokassaflodet ar nettoflodet av intdkter fran direkt och indirekt dgda skogsfastigheter efter
forvaltningskostnader och finansiella kostnader (inklusive rantor).

PEP: Person i politiskt utsatt stallning.

Prospektet: Foreliggande prospekt for Skogsfond Baltikum AB (publ).

Prospektforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggodras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande
av direktiv 2003/71/EG.

SEK: Svenska kronor.

Troskelvarde: Det varde som ligger till grund for fordelningen av vinst mellan stamaktiedgarna respektive A-aktiedgarna.

Overavkastning: Den avkastning som dverstiger Tréskelvardet.
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Bilaga 1: AlIF-férvaltningsavtal

mellan

Skogsfond Baltikum AB (publ)
och

AIFM Capital AB

2021-04-29

1 Parter

1.1 Detta forvaltningsavtal (“Avtalet”) har denna dag ingatts mellan féljande parter:

1.2 Skogsfond Baltikum AB (publ), 559188-5735, c/o Redovisningscentrum RECUM AB, Valhallavigen 124, 5 tr,
114 41 Stockholm ("Fonden”); och

1.3 AIFM Capital AB, 556737-5562, Larmgatan 50, 392 32 Kalmar ("Forvaltaren”).

1.4 Avtalsparterna kallas nedan gemensamt ”Parterna” och var for sig ”Part”.

2 Bakgrund

2.1 Fonden ar ett publikt aktiebolag enligt aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL”) och en alternativ investeringsfond
enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”). Fonden &r en sa kallad
fastighetsfond med investeringspolicyn som framgar av bilaga 1. Fonden har emitterat aktier som &r upptagna
till handel pa Nordic AIF Sweden pa den reglerade marknaden Nordic Growth Market (“"NGM”).

2.2 Forvaltaren ar en auktoriserad AlF-forvaltare med tillstand fran Finansinspektionen att bland annat férvalta
alternativa investeringsfonder enligt LAIF.

3 Forvaltningsuppdraget och Forvaltarens ataganden

3.1 Fonden onskar att genom detta Avtal uppdra at Forvaltaren att i egenskap av Fondens externa AlF-forvaltare
utfora portfoljforvaltning, riskhantering och administration av Fonden och darmed ansvara i forhallande till
tillsynsmyndigheter och investerare for att samtliga krav i tillampliga lagar, férordningar, foreskrifter och andra
relevanta krav ar uppfyllda ("Forvaltningsuppdraget”). Férvaltaren accepterar harmed Forvaltningsuppdraget i
enlighet med den ansvarsfordelning som narmare anges i detta Avtal.

3.2 Mot bakgrund av ovan ska Forvaltaren fran dagen for detta Avtal utféra Forvaltningsuppdraget at Fonden
och representera Fonden i samtliga fragor rorande Forvaltningsuppdraget, innebérandes bl.a. att:

a) marknadsféra Fonden mot potentiella investerare;

b) ansvara for informationsgivning till Fondens investerare;

c) hantera riskerna i Fonden genom att sakerstalla att det i tillampliga fall finns ett riskhanteringssystem som kan
identifiera, mata, hantera och 6vervaka de risker som ar relevanta for Fonden;

d) tillstdlla Fondens styrelse rapporter avseende riskhanteringen i syfte att Fonden fortlépande ska kunna
bedéma Fondens ekonomiska situation och att denna kontrolleras pa ett betryggande satt;

e) sadkerstalla att Fondens investeringspolicy som beslutats av Fondens styrelse inte star i strid med eventuella
begransningar som Forvaltarens tillstand forenats med;

f) arligen eller oftare vid sarskilda omstandigheter tillstdlla Fondens styrelse ett forslag till placeringsriktlinjer
baserat pa Fondens investeringspolicy;

g) besluta om och genomféra investeringar for Fondens rakning utifran den fér Fonden vid var tid gallande
investeringspolicyn;

h) tillse att administration sker fér genomférda investeringar; planera, leda och félja upp fondbolagens
verksamhet samt leda och félja upp samtliga leverantorer for Fondens moderbolag och dotterbolag;

i) planera, leda och folja upp for Forvaltningsuppdraget relevanta skogsforvaltnings och kontrollfunktioner samt
varderingsfunktion;

j) ansvara for rapportering till Finansinspektionen i enlighet med tillampliga lagar, férordningar och foreskrifter;
k) utse och hantera kontakten med Fondens férvaringsinstitut;

) tillstalla Fondens styrelse rapporter avseende Forvaltningsuppdraget i syfte att Fonden fortlopande ska kunna
bedéma Fondens ekonomiska situation och att denna kontrolleras pa ett betryggande satt;

m) skapa och kvalitetssdkra Fondens halv- och helarsrapporter samt tillse att bokféring och andra rapporter som
Fonden ansvarar for gors pa ett andamalsenligt satt.
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3.3 Forvaltaren ska utfora Forvaltningsuppdraget fackmassigt och av kompetent personal som har kinnedom om
Forvaltarens skyldigheter enligt detta Avtal.

3.4 Forvaltaren ager ratt att, med iakttagande av tillamplig lagstiftning, utfora delar av Forvaltarens skyldigheter
enligt detta Avtal genom anlitande av externa uppdragstagare. Externa uppdragstagare kan dven vara bolag
narstaende till Forvaltaren. Om kostnaden utgor en enligt Fondens regelverk tillaten kostnad ska Fonden bara
kostnaden for de tjanster som utférs av tredje part. Om tjansten utférs av AlF-forvaltaren ager AlF-férvaltaren
ratt till ersattning for sadant arbete i det fall arbetet och dess kostnad kan preciseras och dokumenteras.

3.5 Fonden ska pa férhand skriftligen godkdnna ingdendet eller andringar av uppdrag eller delegeringen enligt
avsnitt 3.4 ovan eller for det fall Férvaltaren vill delegera annan verksamhet till externa uppdragstagare.

3.6 Vid delegering av Forvaltarens skyldigheter enligt detta Avtal ansvarar Forvaltaren for att samtliga krav i
tillampliga lagar, forordningar, foreskrifter och andra relevanta krav ar uppfyllda. Forvaltaren ansvarar dven for
att ingd uppdragsavtal med sddana externa uppdragstagare och for att i forekommande fall inanmala sddana
uppdragsavtal till Finansinspektionen, eller, i forekommande fall, anséka om Finansinspektionens godkdnnande
for sadan delegering.

3.7 Utdver de rapporter och underlag som ska tillstallas Fondens styrelse enligt avsnitt 3.2 ovan ska Forvaltaren
forse Fonden med:

a) all relevant information som avser detta Avtal inklusive information om hdndelser som vasentligt kan paverka
Forvaltarens mojlighet att utfora Forvaltningsuppdraget enligt detta Avtal i syfte att Fonden ska kunna bedéma
och 6évervaka hur val Férvaltaren utfor Forvaltningsuppdraget; och

b) all relevant information som Fonden behover for att kunna uppfylla sina skyldigheter gentemot NGM, sasom
tillampligt.

3.8 Forvaltaren atar sig dven att:

a) anta den av Fonden vid var tid antagna information and insider policy eller en informations- och insider policy
med motsvarande innehall;

b) sdkerstdlla att endast personer som har behov av det som ett normalt led i fullgérandet av
Forvaltningsuppdraget innebér har tillgang till insiderinformation avseende Fonden;

c) uppratta och fortlopande uppdatera en insiderforteckning 6ver alla personer som pa grund av anstallning eller
uppdrag for Férvaltaren har tillgang till insiderinformation avseende Fonden och efter begédran éverlamna den
till Fonden sa snart som mojligt;

d) sdkerstalla att alla personer som pa grund av anstallning eller uppdrag for Forvaltaren har tillgang till
insiderinformation i) inte utfor transaktioner fér egen eller tredje parts rakning i finansiella instrument utgivna
av Fonden och ii) inte lamnar rad eller pa annat satt formar annan person att utféra transaktioner i finansiella
instrument utgivna av Fonden.

3.9 Parterna ar Overens om att Forvaltaren ska ha ratt att for Fondens rakning och pa Fondens bekostnad
upphandla tjanster i syfte att Forvaltaren ska kunna uppfylla atagandena enligt avsnitt 3.8 ovan.

4 Fondens atagande

4.1 Det &r Fonden som beslutar om Fondens investeringspolicy enligt vilken Forvaltaren har att forhalla sig till i
utforandet av Forvaltningsuppdraget. Fonden ska vidare fatta beslut om placeringsriktlinjer som nérmare anger
placeringsbegransningarna fér Fondens tillgangar. Forvaltaren ska arligen eller oftare vid sarskilda
omstandigheter ta fram ett forslag till placeringsriktlinjer som ska godkdnnas av Fondens styrelse.
Placeringsriktlinjerna ska baseras pa de placeringsbegransningar som framgar av Fondens investeringspolicy.
4.2 For det fall Fonden avser att besluta om dndring av Fondens investeringspolicy ska Forvaltaren meddelas
senast fyra (4) veckor innan ett sadant beslut fattas.

4.3 Det ar Parternas gemensamma uppfattning att Fonden inte behéver nagon egen personal anstéalld for att
fullgéra nagon del av Forvaltningsuppdraget. Fonden, och i tillampliga fall bolagsstimman, ska dock, oavsett vad
som anges i detta Avtal, ansvara for uppgifter som enligt tillampliga lagar, férordningar och foreskrifter inte kan
delegeras till Férvaltaren. Sddana uppgifter omfattar exempelvis:

- beslut om faststallande av balans- och resultatrdkning;

- utseende av styrelseledaméter och revisorer i Fonden;

- beslut om vinstdelning;

- beslut om verksamhetsinriktning;

- beslut om andring av Fondens aktiekapital genom emissioner eller minskningsbeslut

- beslut om upptagande av vinst- och kapitalandelslan;

- beslut om dndring av bolagsordningen; och

- beslut om likvidation av Fonden.

4.4 | egenskap av ett noterat bolag ansvarar Fonden for kontakten med NGM, sasom tillampligt.
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5 Sarskilda villkor for Avtalets giltighet
Avtalets giltighet ar villkorat av att Forvaltaren till Finansinspektionen lamnar in en anmdlan om vdsentlig éndring
dar Forvaltaren anmaler att Fonden ska forvaltas av Férvaltaren och att Finansinspektionen godkanner anmalan.

6 Ersattning

6.1 Forvaltaren har rétt till ersattning for Forvaltningsuppdraget. Ersattningen ska uppga till 0,65 % av investerat
och forvaltat kapital, det vill sdga investerat kapital i skog och mark men inte likvida medel i Fonden. Berdkningen
baseras pa bokfort varde av Fondens tillgangar investerat i skog och mark vid utgangen av varje kvartal och
faktureras kvartalsvis i efterhand. Berdkningsgrunden kan dock aldrig bli ldgre &n tillgdngarnas
anskaffningskostnad.

6.2 Forvaltaren dger ingen ratt till investeringsavgift pa emissionslikvid i samband med genomférandet av
nyemissioner i Fonden. Eventuella tredjepartsprovisioner eller distributionsersattningar i samband med
nyemission betalas i forekommande fall direkt fran Fonden.

6.3 Utover den ersattning som framgar av punkten 6.1 ovan &ger Forvaltaren ratt till ersattning for sadana
kostnader och utldagg som anses skaliga.

7 Avtalstid och uppséagning

7.1 Detta Avtal I6per ett (1) ar fran datumet fran 2021-04-30 och forlangs darefter med ett ar i taget forutsatt att
Avtalet inte sagts upp av nagon Part. Avtalet [6per med 12 manaders uppsagningstid for det fall Férvaltaren sager
upp Forvaltningsavtalet och 6 manaders uppsagningstid for det fall Fonden sager upp Forvaltningsavtalet.

7.2 Vardera Part dger ratt att sdga upp detta Avtal med omedelbar verkan for det fall:

a) Forvaltarens tillstand att forvalta och marknadsfora alternativa investeringsfonder enligt LAIF aterkallas eller
pa annat satt upphor;

b) den andre Parten bryter mot bestimmelserna i detta Avtal och inte vidtagit rattelse trettio (30) dagar; eller
c) den andre Parten forsatts i konkurs, ansdoker om foretagsrekonstruktion, upptar ackordsforhandlingar, trader
i likvidation, installer sina betalningar eller pa annat satt kan antas ha kommit pa obestand.

7.3 Oaktat punkt 7.1 ovan dger Fonden ratt att frantrada detta Avtal med omedelbar verkan om det kan bevisas
vara i Fondens investerares gemensamma intresse.

7.4 Vid avveckling av Forvaltningsuppdraget ska Forvaltaren, oavsett anledningen till avvecklingen, medverka till
att Forvaltningsuppdraget kan 6verforas till en annan forvaltare alternativt dverforas till Fonden i tillampliga fall
utan att det paverkar kontinuiteten och kvaliteten i verksamheten.

7.5 Bestammelserna om ”"Sekretess”, och "Tillamplig lag och tvistlosning” ska dga fortsatt giltighet dven sedan
Avtalet i 6vrigt upphort att galla.

8 Sekretess

Vardera Part atar sig att iaktta sekretess avseende information av som erhdlls i samband med
Forvaltningsuppdraget och detta Avtal, med undantag fér om:

i) Part ar skyldig dartill enligt lag eller domstols, myndighets, skiljendamnds dom eller beslut eller tillampliga
borsregler;

ii) den andra Parten skriftligen har samtyckt till att uppgiften réjs (sadant samtycke ska inte rimligen férvagras);
iii) sadan konfidentiell information ldmnas till uppdragstagare i samband med férvaltning av Fonden;

iv) sddan konfidentiell information lamnas till potentiella investerare i kapitalanskaffningssyfte fér Fonden och
lamnandet av informationen ar férenligt med tillampliga lagar, forordningar, foreskrifter och andra relevanta
krav;

v) sadan information kommit till allman kdnnedom pa annat satt &n genom brott mot detta Avtal; eller

vi) sadan information lamnats till Parternas radgivare, vilka ar bundna av en tystnadsplikt mot Parten avseende
all lamnad information.

9 Meddelanden

9.1 Meddelanden eller annan korrespondens i anledning av detta Avtal ska vara skriftliga och avfattade pa
svenska eller engelska, skickas med bud, rekommenderat brev eller epost och ska anses ha kommit part tillhanda:
- om det avlamnats med bud: vid avlamnandet;

- om det avsdnts med rekommenderat brev och inte mottagits tidigare: fem (5) arbetsdagar efter avsandandet;
eller
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- om avsant med e-post: vid det datum da mottagaren av e-postmeddelandet skriftligen bekraftar mottagandet
(till undvikande av missforstand ska mottagandemeddelanden, autogenererade svarsmeddelanden och andra
automatiskt genererade e-postmeddelanden inte anses utgora skriftliga bekraftelser).

9.2 Meddelanden eller annan korrespondens i anledning av detta Avtal ska skickas till adresserna i inledningen
till detta Avtal eller till sddan annan adress som meddelats i enlighet med avsnitt 9.1.

10 Ovriga villkor

10.1 Ingen Part far vare sig helt eller delvis, 6verlata sina rattigheter eller skyldigheter enligt Avtalet till tredje
part utan den andra Partens skriftliga medgivande.

10.2 Andringar av och tilligg till Avtalet ska vara skriftliga och undertecknade av Parterna. Dartill ska Fonden i
forvag inhamta aktiedgarnas godkdnnande innan andringar av och tillagg till Avtalet genomfors.

10.3 Detta Avtal och dess bilagor utgér Parternas fullstdndiga reglering av alla fragor som Avtalet beror. Alla
skriftliga eller muntliga dtaganden och utfastelser som foregatt Avtalet och berort fragor vilka dr foremal for
Avtalet ersitts av innehallet i detta Avtal och dess bilagor.

11 Tillamplig lag och tvistlosning

11.1 Svensk réatt ska tillampas pa detta Avtal.

11.2 Tvist i anledning av detta Avtal ska slutligt avgoras genom skiljedom enligt Skiljedomsregler for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljenamnden ska besta av tre skiljeman. Skiljeférfarandets sate ska vara
Stockholm. Spraket for forfarandet ska vara svenska. Skiljeférfarande som pakallats med hanvisning till denna
skiljeklausul omfattas av sekretess. Sekretessen omfattar all information som framkommer under férfarandet
liksom beslut eller skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess
under detta avsnitt 11.2 far inte lamnas till tredje man utan den andra Partens skriftliga samtycke. Part ska
emellertid inte vara forhindrad att [amna sadan information for att pa basta satt tillvarata sin ratt mot den andra
Parten med anledning av tvisten eller om Part enligt forfattning, foreskrift, myndighetsbeslut, bérskontrakt eller
motsvarande ar skyldig att lamna sadan information.

% % %k
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Bilaga 2: Fastighetsforteckning

Skogsfastigheter som registrerats i fastighetsregistret per 2021-09-30

Litauen, 54 skogsfastigheter om totalt 467 hektar

Fastighetsbeteckning Fastighetsnamn (internt) Total areal (hektar)

8650/0007:26 Svencionys 7.11 7,11
4317/0003:222 Zarasai 19.95 16,15
4317/0003:223 Zarasai 19.95 3,80
5360/0004/158 Kedainiai 60 ha 3,57
5360/0004:161 Kedainiai 60 ha 0,76
5360/0004:162 Kedainiai 60 ha 2,50
5373/0003:50 Kedainiai 60 ha 6,48
5373/0004:40 Kedainiai 60 ha 10,83
5373/0003:46 Kedainiai 60 ha 13,03
5373/0004:32 Kedainiai 60 ha 6,71
5373/0004:54 Kedainiai 60 ha 17,39
6665/0006:117 Panevezys 26,26 ha 26,26
3426/0004:186 Anyksciai 6.80 6,80
4374/0001:137 Utena 20,4 20,60
4374/0001:52 Utena 20,4 5,97

3803/0006:7 Varena 3,85 3,85
8627/0002:113 Svencionys 14,64 14,64
7285/0004:161 Raseiniai 5,65 5,65
7203/0004:73 Raseiniai 4,00 4,00
7954/0002:585 Trakai 3,14 3,14
4128/0500:83 Amazing pine package 99 ha 3,13
4124/0700:111 Amazing pine package 99 ha 3,57
4180/0400:375 Amazing pine package 99 ha 5,28
3873/0015:345 Amazing pine package 99 ha 4,59
4337/0004:320 Amazing pine package 99 ha 6,21
3863/0010:250 Amazing pine package 99 ha 12,00
3470/0005:158 Amazing pine package 99 ha 5,57
7954/0008:0896 Amazing pine package 99 ha 20,33
7385/0001:0026 Amazing pine package 99 ha 5,19
3823/0001:0007 Amazing pine package 99 ha 6,50
6244/0001:0156 Amazing pine package 99 ha 5,57
3803/0001:0440 Amazing pine package 99 ha 5,41
5757/0008:0110 Amazing pine package 99 ha 3,09
7974/0002:158 Amazing pine package 99 ha 7,36
4370/0003:0012 Amazing pine package 99 ha 4,93
3347/0004:278 Alytus 15,10 15,10
5940/0002:235 Veisiejai 11,00 1,85
5940/0002:236 Veisiejai 11,01 1,65
5940/0003:78 Veisiejai 11,02 1,45
5940/0003:79 Veisiejai 11,03 5,75
4103/0100:129 Vilnius 3.33 3,33
3830/0004:11 Varena 78 77,80
4560/0005:176 lgnalina package 82,9 7,55
4560/0005:175 lgnalina package 82,9 25,40
4505/0002:294 lgnalina package 82,9 0,74
4505/0004:266 lgnalina package 82,9 1,33
4505/0002:297 lgnalina package 82,9 2,90
4560/0005:194 lgnalina package 82,9 1,90
4560/0005:196 Ignalina package 82,9 5,14
4560/0004:195 Ignalina package 82,9 12,66
4564/0004:218 lgnalina package 82,9 8,65
4564/0004:219 lgnalina package 82,9 8,04
4564/0004:220 lgnalina package 82,9 7,25
4564/0004:221 lgnalina package 82,9 1,32
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Lettland, 600 skogsfastigheter om totalt 7 246 hektar

Nr Namn Fastlghe.ts- Kommun Region Areal (ha)
beteckning
1 Caunas 38480050049 Balvu novads Latgale 6,30
2 Rimalas 70680090119 Madonasnovads Vidzeme 19,30
3 Punti 90880070036 Tukumanovads Kurzeme 67,70
4 Vanadzini 70420050318 Madonasnovads Vidzeme 4,20
5 Medni 46680020041 Dobelesnovads Zemgale 30,80
6 Tomeikas 56580020038 Jékabpilsnovads Zemgale 26,40
7 Jaunozoli 42820040035 Césunovads Vidzeme 14,40
8 Eglaji 80330040653 Saulkrastunovads Rigas rajons 7,25
9 Kréslini, 36560080166 Altksnesnovads Vidzeme 15,40
10 | MezaKocini 36440020135 Aliksnesnovads Vidzeme 9,50
11 Upesvijas 42800060111 Césunovads Vidzeme 8,12
12 Priedes 2 38440070081 Balvu novads Latgale 6,70
13 Jaunmeteni 2 38860020126 Balvu novads Latgale 6,70
14 | Jauntoméni 94880140149 Valkas novads Vidzeme 5,00
15 Krijas 94440110166 Smiltenesnovads Vidzeme 10,07
16 Bajarumezs 32960080095 Aizkrauklesnovads Zemgale 18,40
17 Zitari 1 38740060167 Balvu novads Latgale 92,79
18 Aizveji 60440010139 Kraslavasnovads Latgale 146,78
19 Milzi 60440030126 Kraslavasnovads Latgale 145,32
20 Gundas 56660050108 Jekabpilsnovads Zemgale 18,25
21 Sila Udenani 56660050017 Jekabpilsnovads Zemgale 32,37
22 Ezernieki 78960010191 Rézeknesnovads Latgale 5,30
23 Kumelites 44500040199 AugSdaugavasnovads Latgale 14,30
24 Eleonoras 38740120161 Balvu novads Latgale 15,30
25 Lici 60740020041 Kraslavasnovads Latgale 50,40
26 Gailumajas 38640090062 Balvu novads Latgale 10,00
27 | Baltais 78800040110 Rézeknesnovads Latgale 10,80
28 Baltais 1 78800040460 Rézeknesnovads Latgale 1,53
29 Ligeri 68780050115 Ludzasnovads Latgale 20,10
30 LatveliskuUstauka 44500060128 Augsdaugavasnovads Latgale 6,73
31 DemenesUstauka 44500070148 Augsdaugavasnovads Latgale 15,14
32 Ce]malasUstauka 44500070432 AugSdaugavasnovads Latgale 0,81
33 Krustce]uUstauka 44500070433 Augsdaugavasnovads Latgale 1,16
34 Pabolini 44600050058 Augsdaugavasnovads Latgale 35,91
35 Loginukalns 38820010134 Balvu novads Latgale 12,00
36 | Abelziedi 68640050089 Ludzasnovads Latgale 11,80
37 Saulite 1 78880050128 Rézeknesnovads Latgale 2,70
38 | Urbani 68960010038 Ludzasnovads Latgale 24,80
39 Rozes 68960060053 Ludzasnovads Latgale 4,50
40 | Stiraini 60840023007 Kraslavasnovads Latgale 5,35
41 Melnalksni 38640040403 Balvu novads Latgale 7,68
42 Lejaskalci 2 94880160001 Valkas novads Vidzeme 10,00
43 Bramanumezs 1 96820030189 Valmierasnovads Vidzeme 24,41
44 Kalnbrammani 96820030016 Valmierasnovads Vidzeme 25,40
i Xiﬁ:ﬁ;meki 76580050121 Preilunovads Latgale 6,00
46 Pienenes 78720030087 Rézeknesnovads Latgale 5,69
47 | Jasmini 78720020054 Rézeknesnovads Latgale 10,02
48 Sudmalinas 60620070225 Kraslavasnovads Latgale 2,70
49 Zverini 60620060293 Kraslavasnovads Latgale 3,50
50 Natrinas 60620060292 Kraslavasnovads Latgale 3,50
51 Alksnaji 60620060447 Kraslavasnovads Latgale 4,90
52 Simboli 60620060416 Kraslavasnovads Latgale 3,60
53 Lunes 60620060166 Kraslavasnovads Latgale 4,50
54 Birznieki (Malini) 60620060013 Kraslavasnovads Latgale 1,50
55 | Madaras 60620060107 Kraslavasnovads Latgale 1,20
56 Aknistes (Ezeri) 60620060481 Kraslavasnovads Latgale 4,30
57 Peléci 60620060493 Kraslavasnovads Latgale 1,70
58 Kamertoni 60620060286 Kraslavasnovads Latgale 3,10
59 Gleznas 60620060207 Kraslavasnovads Latgale 2,30
60 Tingji 60620030166 Kraslavasnovads Latgale 4,09
61 ASenieki 60620030026 Kraslavasnovads Latgale 1,23
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62 Koksnes 60620030051 Kraslavasnovads Latgale 2,50
63 Ovisi 60620060436 Kraslavasnovads Latgale 4,00
64 | Jaundubuli 60620060451 Kraslavasnovads Latgale 2,47
65 Ezernieki 1 78880050111 Rézeknesnovads Latgale 4,50
66 Dzérvenite 78880070238 Rézeknesnovads Latgale 2,10
67 Riti 60640010276 Kraslavasnovads Latgale 4,10
68 BaloZi 44900080125 Augsdaugavasnovads Latgale 5,60
69 Mezgali 44460020171 Augsdaugavasnovads Latgale 2,95
70 | Lidumi 1 78880050188 Rézeknesnovads Latgale 3,10
71 Sumburi 76700040072 Preilunovads Latgale 6,27
72 Koknesi 44500080153 Augsdaugavasnovads Latgale 9,69
73 Bértini 60700050214 Kraslavasnovads Latgale 3,13
74 | Aleksandra 5 78560010843 Rézeknesnovads Latgale 3,10
75 Bérzplavas 56820050052 Jekabpilsnovads Zemgale 33,70
76 Dubrava 78460090091 Rézeknesnovads Latgale 12,30
77 | Kastiri 60720070140 Kraslavasnovads Latgale 9,00
78 Lambriezi 60860060415 Kraslavasnovads Latgale 2,30
79 Zeltacelmi 60440060134 Kraslavasnovads Latgale 0,80
80 | Avotini 38460010048 Balvu novads Latgale 18,81
81 Krastmezi 60700100223 Kraslavasnovads Latgale 5,40
82 MeZegles 60700060047 Kraslavasnovads Latgale 11,72
83 Jaundemsani 36800010028 Aliiksnesnovads Vidzeme 18,30
84 Dzenisi 60760050024 Kraslavasnovads Latgale 5,70
85 Kustari 60720080165 Kraslavasnovads Latgale 3,90
86 Briiklenes 38700050098 Balvu novads Latgale 3,50
87 Rietumi 76420010049 Preilunovads Latgale 18,00
88 Mezlejas 50560030175 Gulbenesnovads Vidzeme 5,10
89 Zakmuiza 60880030122 Kraslavasnovads Latgale 18,36
90 Laidi 60960060102 Kraslavasnovads Latgale 3,50
91 Jaunkalvani 44500010144 Augsdaugavasnovads Latgale 7,39
92 Klavas 44720030024 AugSdaugavasnovads Latgale 23,00
93 Silini 56460120052 Jekabpilsnovads Zemgale 6,70
94 Begi 62840080104 Kuldigasnovads Kurzeme 4,55
95 Sausserdis 60800030055 Kraslavasnovads Latgale 5,50
96 Spares 76700080066 Preilunovads Latgale 8,20
97 Skujinumezs 76620010351 Preilunovads Latgale 21,30
98 Valensija 68960030230 Ludzasnovads Latgale 10,90
99 Pari 60840050127 Kraslavasnovads Latgale 2,36
100 | Mezastiri 76420090098 Preilunovads Latgale 2,80
101 | Elksnisi 76440050175 Preilunovads Latgale 3,40
102 | Ladas 60420060329 Kraslavasnovads Latgale 8,80
103 | Kazinas 60720080164 Kraslavasnovads Latgale 2,59
104 | Zviguli 44880040238 Augsdaugavasnovads Latgale 10,60
105 | Lielupes 44720060079 Augsdaugavasnovads Latgale 12,30
106 | O3udobes 36680140019 Altiksnesnovads Vidzeme 21,40
107 | Jaunparks 36960050322 Altksnesnovads Vidzeme 7,60
108 | Senel 36800030086 Altiksnesnovads Vidzeme 3,10
109 | Jaunmalaci 36640020022 Altiksnesnovads Vidzeme 35,40
110 | Cerini 36760020029 Aliksnesnovads Vidzeme 20,40
111 | Séne 36800030190 Altiksnesnovads Vidzeme 11,10
112 | Maizeskalns 36760070071 Altiksnesnovads Vidzeme 2,40
113 | Strautini 36420040073 Aliksnesnovads Vidzeme 17,30
114 | Bruklenes 60700090071 Kraslavasnovads Latgale 67,10
115 | Oktes 46460010013 Dobelesnovads Zemgale 18,30
116 | SmilSkalni 46460050054 Dobelesnovads Zemgale 25,54
117 | Smilskalni 1 46460050070 Dobelesnovads Zemgale 13,96
118 | Vintari 84880040029 Saldusnovads Kurzeme 8,30
119 | Vintari 84520010052 Saldusnovads Kurzeme 29,40
120 | Kaspari 84880040017 Saldusnovads Kurzeme 36,70
121 | Joksti 60500010075 Kraslavasnovads Latgale 127,10
122 | Vitoli 60500010089 Kraslavasnovads Latgale 5,00
123 | Sautini 60500010052 Kraslavasnovads Latgale 6,30
124 | Apsi 60840010297 Kraslavasnovads Latgale 15,89
125 | Sénuciemi 60840010071 Kraslavasnovads Latgale 2,91
126 | Dalini 66600050002 LimbaZunovads Vidzeme 22,60
127 | Karjers 78720020158 Rézeknesnovads Latgale 21,00
128 | Sili, Kanalaiela 22 88780030592 Talsunovads Kurzeme 1,99
129 | Dzeguzkalns 78620030018 Rézeknesnovads Latgale 5,70
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130 | Vizbuli 68800030055 Ludzasnovads Latgale 76,50
131 | Skaistums 68960050077 Ludzasnovads Latgale 6,77
132 | Niedrusala 76660090153 Livanunovads Latgale 2,70
133 Indrani 2 44960030010 Augsdaugavasnovads Latgale 5,90
134 | Indrani3 44960030015 Augsdaugavasnovads Latgale 20,90
135 | Galdnieki, Pildigi 60940060158 Kraslavasnovads Latgale 11,60
136 | LielaUstauka 44500020256 Augsdaugavasnovads Latgale 35,58
137 | MezaUstauka 44500020255 Augsdaugavasnovads Latgale 21,53
138 | Piekalnumezi 60480050190 Kraslavasnovads Latgale 0,40
139 | Kilumezs 66440050142 LimbaZzunovads Vidzeme 29,11
140 | MezaUpmali 90740060148 Tukumanovads Zemgale 9,07
141 | Jaunceribas 60620020294 Kraslavasnovads Latgale 3,09
142 | Veczemturi 90580070054 Tukumanovads Zemgale 15,10
143 | Airisa 68980030063 Ludzasnovads Latgale 5,20
144 | Annas 70920060031 Erglunovads Vidzeme 20,84
145 | Apses 36560060134 Aliksnesnovads Vidzeme 8,70
146 | Apses 2 76900010162 Preilunovads Latgale 3,80
147 | Arupite 50640060034 Gulbenesnovads Vidzeme 4,00
148 | Ataugas 78740040051 Rézeknesnovads Latgale 17,60
149 | Audasmezs 96700040099 Valmierasnovads Vidzeme 3,40
150 | Auzdjil 38640070049 Balvu novads Latgale 3,70
151 | AvotumezZs 38480010044 Balvu novads Latgale 9,40
152 | Balozi 96700060299 Valmierasnovads Vidzeme 6,38
153 Baltini 56940100180 Jekabpilsnovads Zemgale 2,50
154 | Bekas 50560040359 Gulbenesnovads Vidzeme 2,00
155 | Bérzgales 60920050109 Kraslavasnovads Latgale 9,30
156 | Bikernieki 78660030192 Rézeknesnovads Latgale 18,45
157 | Bitiniekumezs 60460010166 Kraslavasnovads Latgale 5,40
158 | Bralisi 50600050119 Gulbenesnovads Vidzeme 16,35
159 | BriciSumezs 36680010053 Alliksnesnovads Vidzeme 14,90
160 | Brinki 74800060172 Ogresnovads Vidzeme 14,50
161 | Bruninieki 78620110039 Rézeknesnovads Latgale 87,60
162 | Bruklenes 56250070193 Jekabpilsnovads Zemgale 41,59
163 | Brukleni 38780020045 Balvu novads Latgale 23,00
164 | Ciruli 78880130030 Rézeknesnovads Latgale 1,24
165 | Cipatova 38860030226 Balvu novads Latgale 3,90
166 | DainasMezs 36840030555 Smiltenesnovads Vidzeme 2,20
167 | Dainasmeis 68760010200 Rézeknesnovads Latgale 2,20
168 | Diervas 68760010028 Rézeknesnovads Latgale 19,50
169 | Drumstalas 36800040138 Altiksnesnovads Vidzeme 12,50
170 | Druvinpas 36560070043 Altiksnesnovads Vidzeme 4,20
171 | Dukuri 94700120030 Smiltenesnovads Vidzeme 4,10
172 | Dukurti 68760010088 Rézeknesnovads Latgale 14,93
173 | Dukstaji 38580040066 Balvu novads Latgale 67,53
174 | DzelzaVarti 68760010004 Rézeknesnovads Latgale 17,30
175 | Dzérves 42640050054 Césunovads Vidzeme 14,50
176 | Eglaji 56540080024 Jekabpilsnovads Zemgale 15,60
177 | Esiki 60940050212 Kraslavasnovads Latgale 1,20
178 | Ezere 76420110127 Preilunovads Latgale 9,40
179 | Ergli2 78680040162 Rézeknesnovads Latgale 16,80
180 | levinas 44420050172 Augsdaugavasnovads Latgale 8,89
181 | Irbes 40680130009 Bauskas novads Zemgale 18,40
182 | Irinas 60560050063 Kraslavasnovads Latgale 4,10
183 | Itti 36480020022 Smiltenesnovads Vidzeme 18,90
184 | JaunaisMierinumezs 36680020084 Altksnesnovads Vidzeme 5,00
185 | Jaunciemi 68800010473 Ludzasnovads Latgale 2,30
186 | Jaunlaivinas 42760100080 Smiltenesnovads Vidzeme 27,20
187 | Jaunlejini 50760040023 Gulbenesnovads Vidzeme 4,18
188 | Jaunpapardes 96580060132 Valmierasnovads Vidzeme 15,82
189 | Jaunpriedites 42920060040 Cesunovads Vidzeme 3,80
190 | JaunzemumeZs 70500060006 Madonasnovads Vidzeme 2,80
191 | Kaktini 78780020095 Rézeknesnovads Latgale 7,20
192 | KalnaKengi 1 56660030103 Jékabpilsnovads Zemgale 3,10
193 Kalna Péteréni 70540020016 Vidzeme 29,60
194 | Kalnaegli 2 94440070198 Smiltenesnovads Vidzeme 17,10
195 | Kalves 66440010004 LimbaZzunovads Vidzeme 21,70
196 | Karmini 38560020212 Balvu novads Latgale 50,00
197 | Krustavita 78600040048 Rézeknesnovads Latgale 10,60
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198 | Kikuri 70700050029 Madonasnovads Vidzeme 3,40
199 | Kikuti 66440050034 LimbaZunovads Vidzeme 14,86
200 | Kimenes 50440140578 Gulbenesnovads Vidzeme 2,40
201 Kiselkalns 78680020232 Rézeknesnovads Latgale 6,90
202 | Lakstigalas 66440020110 LimbaZunovads Vidzeme 11,80
203 | Lapegle 78920040096 Rézeknesnovads Latgale 1,80
204 | Lapsas 76740010110 Preilunovads Latgale 2,80
205 | Lauvas 38860020081 Balvu novads Latgale 30,10
206 | Lazdukalns 60760030023 Kraslavasnovads Latgale 7,70
207 | Lejas Daukstes 70270060015 Madonasnovads Vidzeme 25,26
208 | Lejasezerini 62820110048 Kuldigasnovads Kurzeme 3,90
209 | Lejaspludoni 66480030129 Limbazunovads Vidzeme 5,20
210 | Lejassilini 38460080181 Balvu novads Latgale 9,50
211 Lejnieki 38500040194 Balvu novads Latgale 6,50
212 | LielpiladZumeZs 78700070235 Rézeknesnovads Latgale 2,40
213 | Lielremesi 90660040559 Tukumanovads Zemgale 0,65
214 | Lielupes 36800030034 Altiksnesnovads Vidzeme 18,00
215 | Liepas1 78860070032 Rézeknesnovads Latgale 1,20
216 | Liepas 2 78860070033 Rézeknesnovads Latgale 3,80
217 | LicaRoznéni 42920040194 Césunovads Vidzeme 6,90
218 | Maleniesi 40800030085 Bauskas novads Zemgale 14,40
219 | Markevici 32500020039 Aizkrauklesnovads Zemgale 14,70
220 | MazieStrautini 70780080188 Varaklanunovads Vidzeme 1,30
221 Makonisi 38660040300 Balvu novads Latgale 8,16
222 | Mallépes 66520080184 LimbaZunovads Vidzeme 2,90
223 | Melderi 68900040150 Ludzasnovads Latgale 10,66
224 | MezaAndrini 96640020141 Valmierasnovads Vidzeme 28,20
225 | MeZaBanderi 56680040085 Jekabpilsnovads Zemgale 1,30
226 | MeZaBitani 76440010187 Preilunovads Latgale 2,20
227 | MezaDobini 60620060458 Kraslavasnovads Latgale 1,80
228 | MezaDzilezerini 66880050253 Limbazunovads Vidzeme 8,60
229 | MeZaGardupe 70500060131 Madonasnovads Vidzeme 3,60
230 | MezaKaivéni-30 32920080053 Aizkrauklesnovads Zemgale 6,03
231 | MezaZemgali 76440050079 Preilunovads Latgale 3,60
232 | MeZalungas 96660020167 Valmierasnovads Vidzeme 4,72
233 | Mezkalni 38520040167 Balvu novads Latgale 7,95
234 | Mezkolnacadi 60860020048 Kraslavasnovads Latgale 9,93
235 | Mezmali 1 76780030319 Preilunovads Latgale 4,40
236 | MeZozoli 70680130008 Madonasnovads Vidzeme 3,70
237 | MeZremesi 90660040558 Tukumanovads Zemgale 1,13
238 | MeZrozes 50480010077 Gulbenesnovads Vidzeme 2,30
239 | Mucenieki 40440050061 Bauskas novads Zemgale 11,20
240 | Natali 78920020346 Rézeknesnovads Latgale 12,60
241 | Nomales 70580020022 Madonasnovads Vidzeme 24,94
242 | Okani 36640030010 Aliksnesnovads Vidzeme 21,90
243 | OSupi 94960070038 Valkas novads Vidzeme 39,80
244 | Ozolkalni 36420130057 Aliaksnesnovads Vidzeme 19,00
245 | Ozolziles 50440060144 Gulbenesnovads Vidzeme 5,75
246 | Peipini 1l 76940020424 Preilunovads Latgale 2,60
247 | PieValstskalna 42480040149 Smiltenesnovads Vidzeme 9,28
248 | PiladziSumezs 68760010199 Rézeknesnovads Latgale 4,90
249 | Plavas 56980040019 Jekabpilsnovads Zemgale 2,20
250 | Plavinumezs 36800090133 Aliksnesnovads Vidzeme 10,37
251 | Poplavski 76700120028 Preilunovads Latgale 17,70
252 | Purmalas 38580080141 Balvu novads Latgale 17,80
253 | Purvaji 38460080074 Balvu novads Latgale 5,40
254 | Purvéverumezs 90840030183 Tukumanovads Zemgale 5,05
255 | Purvini 70580160069 Madonasnovads Vidzeme 6,60
256 | Ritini 36520010149 Aliksnesnovads Vidzeme 4,00
257 | Salas 1 38860020123 Balvu novads Latgale 4,90
258 | Saulstari 78520060285 Rézeknesnovads Latgale 6,50
259 | Silinmala 38460080180 Balvu novads Latgale 17,40
260 | Sikremesi 90660040561 Tukumanovads Zemgale 0,54
261 | Skujinas 78880070425 Rézeknesnovads Latgale 2,34
262 | Smiki1 36560140024 Aliiksnesnovads Vidzeme 17,80
263 | Smilgas 44720060041 Augsdaugavasnovads Latgale 4,00
264 | Soltupe 76680070236 Livanunovads Latgale 35,40
265 | Sparites 1 60420110184 Kraslavasnovads Latgale 4,20
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266 | Stradi 50440090134 Gulbenesnovads Vidzeme 7,20
267 | Strauméni 56940010105 Jékabpilsnovads Zemgale 9,40
268 | Strautini 2 70940040345 Varaklanunovads Vidzeme 2,50
269 | Strazdi 38920060043 Balvu novads Latgale 3,00
270 | Sviestagarsa 36760060086 Aliiksnesnovads Vidzeme 14,60
271 | Svires 64420060064 Dienvidkurzemesnovads Kurzeme 1,40
272 Uplejas 56900020015 Jekabpilsnovads Zemgale 5,50
273 | Vanagsils 76560030007 Preilunovads Latgale 4,80
274 | Vecranguci 38900010163 Balvu novads Latgale 9,90
275 | Vecuplejas 56900020086 Jeékabpilsnovads Zemgale 7,80
276 | Veldres 76680050048 Livanunovads Latgale 6,09
277 | Veris 68740030351 Rézeknesnovads Latgale 3,86
278 | Vidusremesi 90660040560 Tukumanovads Zemgale 0,28
279 | Vizmas 36800080178 Altksnesnovads Vidzeme 5,86
280 | Vilandes 38740180163 Balvu novads Latgale 7,70
281 | Zaki 68540010027 Ludzasnovads Latgale 6,10
282 | Zalazeme 78940010023 Rézeknesnovads Latgale 8,73
283 | Zelta Lejas 68700090151 Ludzasnovads Latgale 1,90
284 | Zeltavoti 32580070031 Aizkrauklesnovads Zemgale 4,63
285 | Ziedlejas 64720070157 Dienvidkurzemesnovads Kurzeme 5,50
286 | Zirnusala 38860020098 Balvu novads Latgale 19,40
287 | Zvirbuli 68760010192 Rézeknesnovads Latgale 1,27
288 | Zundovci 60700060023 Kraslavasnovads Latgale 19,85
289 | Jauncelmini 40940140055 Bauskas novads Zemgale 5,50
290 | Celmini 94960080250 Valkas novads Vidzeme 9,40
291 | LaiZenka 76440010072 Preilunovads Latgale 10,60
292 | Jaunpriedites 50560020064 Gulbenesnovads Vidzeme 6,99
293 | Apréni 32780040049 Aizkrauklesnovads Zemgale 7,30
294 | Paegli 70270020143 Madonasnovads Vidzeme 6,60
295 | Akmendruvas 36580040010 Alliksnesnovads Vidzeme 25,40
296 | Ainas 40940090088 Bauskas novads Zemgale 3,93
297 | MeZlejas 40940130084 Bauskas novads Zemgale 11,80
298 | Vanadzini 42900090092 Césunovads Vidzeme 8,60
299 | Brivkalni 3 80920010288 Saulkrastunovads Rigas rajons 2,37
300 | Maijpukites 74940100345 Ogresnovads Vidzeme 4,10
301 | Veronika divi 76760040090 Preilunovads Latgale 4,50
302 | Amalija 76760040021 Preilunovads Latgale 10,00
303 Dukati 88540180005 Talsunovads Kurzeme 9,40
304 | Tireli 78880040181 Rézeknesnovads Latgale 1,71
305 | Ligo 78620020336 Rézeknesnovads Latgale 6,60
306 | Birztalas 50760010105 Gulbenesnovads Vidzeme 5,10
307 | Aizstrauti 84520040029 Saldusnovads Kurzeme 2,10
308 | Skalbes 32840040046 Aizkrauklesnovads Zemgale 5,40
309 | Druvinas 38700020082 Balvu novads Latgale 3,00
310 | Vilgas 38660010061 Balvu novads Latgale 3,00
311 | Jaunkalgji 38440020008 Balvu novads Latgale 2,98
312 | Sunas 90780090150 Tukumanovads Zemgale 19,09
313 | Lackalni 70920060019 Madonasnovads Vidzeme 21,60
314 | Bundi 46980030021 Dobelesnovads Zemgale 7,50
315 | Alk$ni 40600040301 Bauskas novads Zemgale 6,50
316 | Alksni 44720030014 Augsdaugavasnovads Latgale 14,70
317 | Lielkalni 40940090189 Bauskas novads Zemgale 4,70
318 | Salenieki 32860040065 Aizkrauklesnovads Zemgale 16,90
319 | Kuhareva 76700050035 Preilunovads Latgale 45,50
320 | Abras 76420040202 Preilunovads Latgale 6,00
321 | Purvini 56350070017 Jekabpilsnovads Zemgale 16,40
322 | PKipaSumi 1 32620070161 Bauskas novads Zemgale 4,00
323 | Mezmali 56660060042 Jekabpilsnovads Zemgale 7,40
324 | Gustini 88920080029 Talsunovads Kurzeme 4,70
325 | Bebri 50900050052 Gulbenesnovads Vidzeme 5,90
326 | Sinumaja 78880120133 Rézeknesnovads Latgale 12,80
327 | MeZaJaunremeicéni 42920060107 Césunovads Vidzeme 7,60
328 | Tomsoni 32920030031 Aizkrauklesnovads Zemgale 2,70
329 | Grivnieki 88540080095 Talsunovads Kurzeme 10,50
330 | AtradzesmeZs 32600070011 Aizkrauklesnovads Zemgale 17,60
331 | Mazpurmali 88820050175 Talsunovads Kurzeme 2,78
332 | Vinlejas 90780080136 Tukumanovads Zemgale 2,00
333 | Lielavoti 32920080072 Aizkrauklesnovads Zemgale 6,60
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334 | Veldres 68700030174 Ludzasnovads Latgale 2,30
335 | MeZmieléni 80920020554 Saulkrastunovads Rigas rajons 6,80
336 | Sukuburi 88460020117 Talsunovads Kurzeme 1,02
337 | SauSubirze 64640040249 Dienvidkurzemesnovads Kurzeme 9,56
338 | Atvari 62960020012 Kuldigasnovads Kurzeme 3,80
339 | Arodnieki 32920090075 Aizkrauklesnovads Zemgale 4,90
340 | Garsa 40940010004 Bauskas novads Zemgale 3,40
341 | VilcénumeZs 46940040031 Dobelesnovads Zemgale 3,59
342 | Annas 2 76940010008 Preilunovads Latgale 3,20
343 | Ritvalzi 32460080010 Aizkrauklesnovads Zemgale 20,20
344 | Bérzini 68920050087 Ludzasnovads Latgale 9,10
345 | Dzeguzes 66440050119 LimbaZunovads Vidzeme 12,70
346 | MezaEzisi 36440010176 Altiksnesnovads Vidzeme 15,00
347 | Garni 66440030138 Limbazunovads Vidzeme 8,30
348 | MeZaGobas 68840040177 Ludzasnovads Latgale 6,20
349 | Piekiini 66440050118 LimbaZunovads Vidzeme 6,30
350 | Purenini 38460080182 Balvu novads Latgale 1,20
351 | Purvini 78680060137 Rézeknesnovads Latgale 2,00
352 | Puces 66440040266 LimbaZunovads Vidzeme 16,00
353 | Sobolevi 38780110016 Balvu novads Latgale 53,85
354 | Vanagi 66440050117 Limbazunovads Vidzeme 7,30
355 | Zvirgzdi 38900050138 Balvu novads Latgale 14,90
356 | Branuli 60680050082 Kraslavasnovads Latgale 15,20
357 | Degas 88940110027 Talsunovads Kurzeme 10,31
358 | Mezziles 88420060008 Talsunovads Kurzeme 8,00
359 | Priedites 44540080417 Augsdaugavasnovads Latgale 12,90
360 | Silmalas 60420010038 Kraslavasnovads Latgale 17,70
361 Stanislavi 60640020032 Kraslavasnovads Latgale 17,00
362 | Veserini 76860060413 Livanunovads Latgale 8,57
363 | Zemites 1 60900030104 Kraslavasnovads Latgale 8,00
364 | Asarini 88740050023 Talsunovads Kurzeme 11,02
365 | Abelputlaci 80250120006 Kekavasnovads Rigas rajons 6,44
366 | Bucini 80800080336 Olainesnovads Rigas rajons 10,05
367 | Dianas 78960050097 Rézeknesnovads Latgale 2,50
368 | Jaundukati 88540180063 Talsunovads Kurzeme 19,08
369 | Kastanis 78880140052 Rézeknesnovads Latgale 5,30
370 | Klavas-1 36760060015 Altiksnesnovads Vidzeme 13,00
371 Lapmezi 38820010052 Balvu novads Latgale 55,00
372 | Ligokalni 38780100078 Balvu novads Latgale 13,50
373 | Miveja 38440020073 Balvu novads Latgale 5,50
374 | Zelmas 78880070282 Rézeknesnovads Latgale 4,21
375 | Zvanini 68660050069 Ludzasnovads Latgale 9,70
376 | VéjaBrazmas 80840180286 RopaZunovads Rigas rajons 19,80
377 | Birzgalumezs 40600090062 Bauskas novads Zemgale 17,93
378 | Vecieosi 40920050004 Bauskas novads Zemgale 9,50
379 | Blodnieki 46800020048 Dobelesnovads Zemgale 16,00
380 | Vankeni 74440030095 Ogresnovads Vidzeme 7,20
381 | Lakstigalas 74640030086 Lédmanesnovads Zemgale 19,50
382 | Mezvidi- 2 32920030053 Aizkrauklesnovads Zemgale 7,20
383 | Saules 32420070123 Aizkrauklesnovads Zemgale 9,20
384 | Nivaidas 88540160035 Talsunovads Kurzeme 19,10
385 | Boras 74940060538 Ogresnovads Vidzeme 11,00
386 | MeZogas 90680020135 Tukumanovads Zemgale 9,53
387 | Skalini 40440020028 Bauskas novads Zemgale 11,50
388 | Smilgas 1 66800030025 LimbaZunovads Vidzeme 18,60
389 | Dimanti1 32500070061 Aizkrauklesnovads Zemgale 7,78
390 | Bitenieki 56660080006 Jekabpilsnovads Zemgale 11,50
391 | Jaunkaléji 42760020041 Smiltenesnovads Vidzeme 7,60
392 | Mazkazakas 74440030150 Ogresnovads Vidzeme 5,73
393 Maksimi 56760030134 Jekabpilsnovads Zemgale 12,20
394 | Démoni 62580100038 Kuldigasnovads Kurzeme 11,30
395 | Panares 56740040151 Jékabpilsnovads Zemgale 13,10
396 | Purvini 90780030079 Tukumanovads Zemgale 4,49
397 | Pumpuri 46640020007 Dobelesnovads Zemgale 29,00
398 | Vgji 40940140050 Bauskas novads Zemgale 23,90
399 | Staréli 56800040009 Jékabpilsnovads Zemgale 13,80
400 | VaverumezZs 46560060372 Dobelesnovads Zemgale 7,86
401 | Jaunosi 32620070125 Bauskas novads Zemgale 12,37
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402 | Begas-1 40800010078 Bauskas novads Zemgale 12,21
403 | Pipini 70680010084 Madonasnovads Vidzeme 18,00
404 | Priezukalns 38740070069 Balvu novads Latgale 8,30
405 | Baltini 68640020328 Ludzasnovads Latgale 48,20
406 | Kalni 78960010106 Rézeknesnovads Latgale 5,60
407 | Naktsvijoles 66880060246 Limbazunovads Vidzeme 8,87
408 | Vecpupoli 88500100017 Talsunovads Kurzeme 54,80
409 | PrieZuciems 60580030011 Kraslavasnovads Latgale 19,40
410 | Pétermalas 68800040147 Ludzasnovads Latgale 4,30
411 | Purmalas 38640060225 Balvu novads Latgale 9,42
412 | Saulekts 78760030274 Rézeknesnovads Latgale 2,80
413 | Mezakraujas 76860070588 Livanunovads Latgale 3,00
414 | Augstkalnu druvas 44840080160 Augsdaugavasnovads Latgale 58,75
415 | Lani 56620020104 Jekabpilsnovads Zemgale 3,10
416 | MeZaKonstances 96620030246 Valmierasnovads Vidzeme 6,50
417 | MeZaRubeni 94520020092 Valkas novads Vidzeme 11,01
418 | Starisi 38860060093 Balvu novads Latgale 26,20
419 | Karmas Sils 76560060226 Preilunovads Latgale 4,60
420 | Baltputnumezs 76560060228 Preilunovads Latgale 1,50
421 | SmailieKalni 76560030095 Preilunovads Latgale 7,70
422 KalnuMeizs 76560050307 Preilunovads Latgale 6,30
423 | Karmas MeZs 76560040156 Preilunovads Latgale 8,00
424 | Stauberniekumezs 50880030084 Gulbenesnovads Vidzeme 5,07
425 | Jaunsilinumezs 56350060266 Jekabpilsnovads Zemgale 8,00
426 | Oglainumezs 76560040157 Preilunovads Latgale 8,98
427 | Kauperniekumezs 56760020116 Jekabpilsnovads Zemgale 20,30
428 | Dzérvenes 2 76640010091 Preilunovads Latgale 4,97
429 | Silinieki 68940070010 Ludzasnovads Latgale 10,00
430 | Gundegas 38740060012 Balvu novads Latgale 19,70
431 | KalnaaudZsprogi 50840130017 Gulbenesnovads Vidzeme 66,90
432 Papoli 1 70780040070 Varaklanunovads Vidzeme 6,63
433 | Vétras 50440050045 Gulbenesnovads Vidzeme 18,30
434 | Ogkalni-1 66800020010 LimbaZunovads Vidzeme 20,00
435 | Biguli 78860030152 Rézeknesnovads Latgale 4,60
436 | Parka -5 mezZs 50600020183 Gulbenesnovads Vidzeme 2,40
437 | Romans 38740180278 Balvu novads Latgale 4,43
438 | Kuzmas 38740160061 Balvu novads Latgale 28,50
439 | OtrasLielcirsmas 44960070033 AugSdaugavasnovads Latgale 18,80
440 | Avotini 44460010198 Augsdaugavasnovads Latgale 6,20
441 | MazieJoksti 76420070086 Preilunovads Latgale 18,70
442 | Skrastini 44980010186 Augsdaugavasnovads Latgale 5,79
443 | Ezerini 78720020003 Rézeknesnovads Latgale 7,80
444 | Janupe 76940020378 Preilunovads Latgale 2,10
445 | Klavas 68940060271 Ludzasnovads Latgale 6,00
446 | Bajari 78800020140 Rézeknesnovads Latgale 3,43
447 | Ceribas 60720080111 Kraslavasnovads Latgale 5,50
448 | Jaunozoli 44980010380 Augsdaugavasnovads Latgale 5,40
449 | Saldnieki 60500070049 Kraslavasnovads Latgale 14,50
450 | Dzilnumezs 76860050100 Livanunovads Latgale 6,40
451 | MeZaAnnasmuiza 44520030217 Augsdaugavasnovads Latgale 3,20
452 | OtrieLejasavotini 76860050074 Livanunovads Latgale 1,87
453 | PirmieLejasavotini 76860050038 Livanunovads Latgale 3,30
454 | Apsesmalas 1 70760040030 Madonasnovads Vidzeme 6,64
455 | Mazezeri 56250030047 Jekabpilsnovads Zemgale 12,00
456 | Purgaile 94880060432 Valkas novads Vidzeme 14,40
457 | Purvini 60420030089 Kraslavasnovads Latgale 18,00
458 | Apini 80740060034 Siguldasnovads Rigas rajons 7,00
459 | Augustini 42600050211 Césunovads Vidzeme 3,60
460 | Licupe 76580030078 Preilunovads Latgale 10,50
461 | MeZnoriesi 68720010188 Ludzasnovads Latgale 7,30
462 | Spilvas 56940090075 Jekabpilsnovads Zemgale 4,40
463 | Mailes 76620070187 Preilunovads Latgale 12,60
464 | Mezazi 56940010006 Jékabpilsnovads Zemgale 3,20
465 | RelumeZs 32920030097 Aizkrauklesnovads Zemgale 20,51
466 | SaulieSumeZs 70270040119 Madonasnovads Vidzeme 8,03
467 | Cepli 88500010018 Talsunovads Kurzeme 30,23
468 | Kadiki 56480030288 Jékabpilsnovads Zemgale 3,60
469 | Zemdari 60560050152 Kraslavasnovads Latgale 8,60
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470 | Auzani 68480030167 Ludzasnovads Latgale 2,70
471 | Baltegles 68600040020 Ludzasnovads Latgale 13,80
472 | Gravisi 68600040154 Ludzasnovads Latgale 4,10
473 | Mazritini 68740040096 Rézeknesnovads Latgale 17,40
474 | MeZaCeperi 76480040129 Preilunovads Latgale 1,80
475 | Bebrupe 76620050338 PreiJunovads Latgale 3,60
476 | Starini 76760010139 Preilunovads Latgale 5,10
477 | Dzeni 76760010163 Preilunovads Latgale 1,00
478 | Strazdi 76760020108 PreiJunovads Latgale 9,24
479 | Virsisi 76760020140 Preilunovads Latgale 3,10
480 | Meza. Kirsi 76760020195 Preilunovads Latgale 10,71
481 | Vélme 76760030101 PreiJunovads Latgale 145,90
482 | saimniecibaKarli 76780060103 PreiJunovads Latgale 3,70
483 | Dubrava 76800010175 Preilunovads Latgale 15,00
484 | Kocini 76800040250 Preilunovads Latgale 3,34
485 | Kumelites 1 76940010432 PreiJunovads Latgale 2,20
486 | Borbali 76940030218 Preilunovads Latgale 11,70
487 | Ezermalas 78440030116 Rézeknesnovads Latgale 12,50
488 | Skujumajas 78440030184 Rézeknesnovads Latgale 2,90
489 | Apses 78440040025 Rézeknesnovads Latgale 8,90
490 | Edzi 78520020121 Rézeknesnovads Latgale 4,89
491 | Poslovi 78520060003 Rézeknesnovads Latgale 4,73
492 | Dzeguzes 1 78520090125 Rézeknesnovads Latgale 10,40
493 | Lipudierva 78580010013 Rézeknesnovads Latgale 13,90
494 | Murdava 78600040244 Rézeknesnovads Latgale 4,20
495 | Vir$i AG 78620110046 Rézeknesnovads Latgale 5,80
496 | Vir$iAG1 78620120350 Rézeknesnovads Latgale 4,00
497 | Spiridonamezs 78680020144 Rézeknesnovads Latgale 7,80
498 | Strelkovi 78760020109 Rézeknesnovads Latgale 3,20
499 | Miezin$ / Mezin$ 78760050052 Rézeknesnovads Latgale 5,50
500 | Lapsipas P 78800020016 Rézeknesnovads Latgale 2,60
501 | MuSmieres 78860010176 Rézeknesnovads Latgale 1,90
502 | Kriimini 78860020226 Rézeknesnovads Latgale 2,40
503 | Vizbulites 78860050288 Rézeknesnovads Latgale 3,60
504 | Priedite 78860060419 Rézeknesnovads Latgale 3,40
505 | Ligi 78860060563 Rézeknesnovads Latgale 2,10
506 | VirsiA 78880040296 Rézeknesnovads Latgale 1,30
507 | ZvirbuluMajas 78880100002 Rézeknesnovads Latgale 1,70
508 | Virsi AG 78880120290 Rézeknesnovads Latgale 2,10
509 | Mukuli 78900010133 Rézeknesnovads Latgale 7,20
510 | Lapegle 1 78900020077 Rézeknesnovads Latgale 1,60
511 | Priedes 78900030006 Rézeknesnovads Latgale 3,90
512 | Rozites 78900050005 Rézeknesnovads Latgale 8,20
513 | Virgi-A 78920010016 Rézeknesnovads Latgale 3,90
514 | Centrs A 78960050084 Rézeknesnovads Latgale 0,80
515 | Centrs 2 78960050612 Rézeknesnovads Latgale 6,70
516 | Mezkokti 78980040248 Rézeknesnovads Latgale 1,40
517 | Liepavoti 78980050066 Rézeknesnovads Latgale 2,00
518 | Kolnejas 78980090082 Rézeknesnovads Latgale 2,36
519 | Rotas 78980090328 Rézeknesnovads Latgale 5,80
520 | Jaunlidumi 44800070090 Augsdaugavasnovads Latgale 22,91
521 | Mezazaki 78760020180 Rézeknesnovads Latgale 6,06
522 | MeZzazakisi 78760020232 Rézeknesnovads Latgale 10,08
523 | Tacinas 78760020158 Rézeknesnovads Latgale 7,79
524 | Upenes 44640030120 Augsdaugavasnovads Latgale 22,50
525 | Induli 76440050223 Preilunovads Latgale 6,80
526 | Mezini 60500070096 Kraslavasnovads Latgale 3,30
527 | Vaivari 60680030344 Kraslavasnovads Latgale 2,10
528 | Staraini 60960020161 Kraslavasnovads Latgale 2,90
529 | Torpanmalas 60640010109 Kraslavasnovads Latgale 2,28
530 | RoZzkrimi 60640010108 Kraslavasnovads Latgale 1,72
531 | (beznosaukuma) 60640010107 Kraslavasnovads Latgale 2,20
532 | Meldermalas 60700090245 Kraslavasnovads Latgale 4,50
533 Mezvidi 44700060029 Augsdaugavasnovads Latgale 4,30
534 | Starmani 44460050124 Augsdaugavasnovads Latgale 11,50
535 | Uguntinas 60940050454 Kraslavasnovads Latgale 5,90
536 Cegi 76700070151 Preilunovads Latgale 4,80
537 | Ceri 68500020175 Ludzasnovads Latgale 7,00
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538 | Ciruli 68500020037 Ludzasnovads Latgale 12,00

539 | Ligotni 44720040135 Augsdaugavasnovads Latgale 21,24

540 | Egles 78620090054 Rézeknesnovads Latgale 2,30

541 Konstantinovi 78620100054 Rézeknesnovads Latgale 5,80

542 | MeZrentes 66270010015 LimbaZunovads Vidzeme 89,87

543 | Klusapiestatne 78440030010 Rézeknesnovads Latgale 35,00

544 | Ozolkalni 96460080143 Valmierasnovads Vidzeme 17,20

545 | Sarjankas 60920010085 Kraslavasnovads Latgale 7,69

546 | Bebri 74560070040 Ogresnovads Vidzeme 7,00

547 | Cukuri 66270040059 LimbaZzunovads Vidzeme 73,60

548 | Dunduri 56940030046 Jekabpilsnovads Zemgale 9,40

549 | Jaunkrusti 78940010028 Rézeknesnovads Latgale 7,14

550 | Liepkalni 78880100141 Rézeknesnovads Latgale 8,50

551 Lukstini 60720010184 Kraslavasnovads Latgale 21,00

552 | Ozolkalni 68600050058 Ludzasnovads Latgale 48,30

553 | Piltini 2 94440040056 Smiltenesnovads Vidzeme 45,80

554 | Véverisi 96780030109 Valmierasnovads Vidzeme 14,09

555 | Zemzari 80680010022 Siguldasnovads Rigas rajons 11,60

556 | Mezmalas 44920060143 Augsdaugavasnovads Latgale 12,08

557 | Ignasi 38820010049 Balvu novads Latgale 11,10

558 | Ogupurvs 96720060486 Valmierasnovads Vidzeme 10,30

559 | MieziSumeZi 60860050284 Kraslavasnovads Latgale 4,00

560 | MieziSu mezi 60860050284 Kraslavas novads Latgale 4,00

561 | Vecausekli 32740050107 Aizkraukles novads Zemgale 48,80

562 | Mezkrasti 60700080033 Kraslavas novads Latgale 22,68

563 | Celmalas 78460020034 Rézeknes novads Latgale 6,50

564 | Kopdarba lauks 78920050208 Rézeknes novads Latgale 54,65

565 | Maksimovka 76860010041 Livanu novads Latgale 1,79
566 | Dambji 1 36960030047 Aliiksnes novads Vidzeme 6,00

567 | Eglusala 68760060265 Rézeknes novads Latgale 0,80

568 | Gibanu meizs 36800050189 Allksnes novads Vidzeme 19,95
569 | Gromuli 94440110076 Smiltenes novads Vidzeme 22,40

570 | Jaunkoprieni 94520020018 Valkas novads Vidzeme 19,80
571 | Jaunvarpas mezi 42680080083 Césu novads Vidzeme 7,52

572 | Kalnlangi 96560010022 Valmieras novads Vidzeme 10,69
573 | Kalnmazneikeni 66800050216 LimbaZu novads Vidzeme 26,60

574 | Kramini 36250020040 Smiltenes novads Vidzeme 14,60
575 | Lazdugarsa 36680100133 Allksnes novads Vidzeme 21,90
576 | Lejas Kavari 42680100052 Césu novads Vidzeme 11,10
577 | Liepnite 38640110111 Balvu novads Latgale 8,80

578 | Marites 44940030137 Augsdaugavas novads Latgale 2,00

579 | MeZa Dzeni 70700020170 Madonas novads Vidzeme 11,03
580 | Meza Galéni 38500030330 Balvu novads Latgale 3,40

581 | Meza Graveri 38900050210 Balvu novads Latgale 2,10
582 | Meza Gulbji 66370010324 LimbaZzu novads Vidzeme 7,70

583 | MeZa Lakstigalas 74880030126 Ogres novads Vidzeme 6,30

584 | Meza lejas 78540090282 Rézeknes novads Latgale 3,55

585 | MeZa Rukmili 74440070327 Ogres novads Vidzeme 6,50

586 | MeZa Strautin$ 78960010229 Rézeknes novads Latgale 2,00

587 | Meza Vitolini 66840030489 LimbaZzu novads Vidzeme 2,27

588 | Mezarasa 74440020019 Ogres novads Vidzeme 4,20

589 | Mezarieksti 66520010055 Limbazu novads Vidzeme 8,20

590 | MeZéémas 96480160335 Valmieras novads Vidzeme 8,73

591 | Mezmalas 74440050512 Ogres novads Vidzeme 1,81
592 | Ormanisi 36420040129 Aliksnes novads Vidzeme Registrering pagar

593 | Pérkoni 38640080137 Balvu novads Latgale 1,80
594 | Meza platites 70420060677 Madonas novads Vidzeme 8,30

595 | Rutki 38740140013 Balvu novads Latgale 17,20
596 | Samtu majas 38900040096 Balvu novads Latgale 3,80

597 | Upesmala-1 38740060060 Balvu novads Latgale 7,30

598 | Varpu majas 78620070010 Rézeknes novads Latgale 8,20

599 | Viesites 32500110010 Aizkraukles novads Zemgale 11,10
600 | Zagatas 42420010175 Césu novads Vidzeme 14,17
601 | Zeltini 88920050120 Talsu novads Kurzeme 5,03
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Bilaga 3: Externt varderingsutlatande

/

Overscittning fiin engelska

21 januari 2021

Viardering
Marknadsvirde pd mark (Lettland)
SIA Latvijas Mezu Agentiira

P& begdran av SIA Latvijas MeZu Agentira (hadanefter LMA) har vi vdrderat marknadsvardet pa
den mark som dgs per den 31 december 2020. Syftet med vérderingen &r att ge relevant
information till LMA i samband med uppréattande av finansiella rapporter samt att ge relevant
information till aktiedgarna.

Varken Normunds Dzirnieks eller nagon ndrstaende part har ndgra intressen i de aktuella
fastigheterna, i SIA Latvijas MeZu Agentira eller i moderbolaget. Varken anstéliningen for att
genomfora denna studie eller ersdttningen &r pa ndgot satt relaterade till den uttryckta
virderingen. Normunds Dzirnieks har den kompetens och de licenser som kravs for att utféra
denna vardering.

Denna vardering har forberetts fér SIA Latvijas Meiu Agentiiras exklusiva anvandning. Alla
uppgifter och arbetsdokument som anvants for att forbereda denna vardering ar tiligéngliga
for granskning av behdriga parter.

Virderingen baseras pa jimférelser med marknadsvardet pd liknande fastigheter och véxande
bestand i den geografiska regionen som kan harledas fran faktiska férsaljningar och
avverkningar. Virderingen baseras ocksé pa saklig information om fastigheterna och allménna
asikter frdn SIA Llatvijas Meiu Agentara, samt generell, allmént tillganglig
marknadsinformation. Det maste dock observeras att priset kan variera avsevdrt och kan vara
béde ligre eller hogre &n det beraknade marknadsvardet.

Totalt fastighetsinnehav (ha) 6 779,74
Total skogsmark (ha) 5007,46
Total jordbruksmark {ha) 974,18
Total évrig mark (ha) 798,10

Totalt berdknat véxande bestadnd (m®) 566 117 m?

Totalt berdknat markvarde (EUR): 7 166 185,18 EUR

Datum: 21 januari 2021

Med vinlig hélsning
Normunds Dzirnieks

/Signatur/

/Sigill: LETTLANDS FORENING FOR KVALITETSINSPEKTORER AV TRAPRODUKTER
Normunds Dzirnieks

Certifikat nr 249/

Skogsfond Baltikum AB (publ) 87 av9l



Oversétining firan engelska
21 januari 2021

Vardering
Marknadsvirdet pa vixande bestdnd {Lettland)
SIA Latvijas MeZu Agentiira

Pd begdran av SIA Latvijas MeZu Agentiira (hadanefter LMA) har vi varderat marknadsvérdet pa
det vixande skogsbestindet som dgs av LMA per den 31 december 2020. Syftet med
varderingen dr att ge relevant information till LMA i samband med uppréattande av finansiella
rapporter samt att ge relevant information till aktiedgarna.

Varken Normunds Dzirnieks eller ndgon narstdende part har nagra intressen i de aktuella
fastigheterna, i SIA Latvijas MeZu Agentiira. Varken anstdliningen for att genomféra denna
studie eller ersattningen ar pd ndgot satt relaterade till den uttryckta varderingen. Normunds
Dzirnieks har den kompetens och de licenser som kravs for att utféra denna vérdering.

Denna vérdering har forberetts for SIA Latvijas Mezu Agentaras exklusiva anvdndning. Alla
uppgifter och arbetsdokument som anvants for att forbereda denna vardering dr tillgéngliga
for granskning av behdriga parter.

Varderingen baseras pa jamforelser med marknadsvérdet pa liknande fastigheter och véxande
bestdnd i den geografiska regionen som kan harledas fran faktiska forséljningar och
avverkningar. Varderingen baseras ocksa pa saklig information om fastigheterna och allménna
asikter fran SIA  Latvijas MeZu Agentira, samt generell, allmédnt tillgénglig
marknadsinformation. Det maste dock observeras att priset kan variera avsevdrt och kan vara
bade lagre eller hégre d@n det berdknade marknadsvérdet.

Totalt fastighetsinnehav (ha) 6 779,74
Total skogsmark (ha) 5 007,46
Total jordbruksmark (ha) 974,18
Total dvrig mark (ha) 798,10

Totalt berdknat vixande bestand (m®) 566 117 m?

Totalt berdknat marknadsvirde pa vixande bestand (EUR): 8 758 276,14 EUR

Datum: 21 januari 2021
Med vidnlig hidlsning

Normunds Dzirnieks

/Signatur/

/Sigill: LETTLANDS FORENING FOR KVALITETSINSPEKTORER AV TRAPRODUKTER
Normunds Dzirnieks

Certifikat nr 249/
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Oversditning firan engelska

21 januari 2021

Vérdering
Marknadsvirde pa mark (Litauen)
Baltijos misky fondas UAB

Pa begdran av Baltijos misky fondas UAB (hddanefter BMF) har vi virderat marknadsvardet pa
den mark som #gs per den 31 december 2020. Syftet med vdrderingen &r att ge relevant
information till BMF i samband med upprdttande av finansiella rapporter samt att ge relevant
information till aktiedgarna.

varken Normunds Dzirnieks eller ndgon nérstdende part har nagra intressen i de aktuella
fastigheterna, i Baltijos migky fondas UAB eller i moderbolaget. Varken anstéllningen for att
genomféra denna studie eller ersattningen ar pa nagot sitt relaterade till den uttryckta
vérderingen. Normunds Dzirnieks har den kompetens och de licenser som krdvs for att utféra
denna vardering.

Denna vérdering har forberetts for Baltijos misky fondas UAB:s exklusiva anvéndning. Alla
uppgifter och arbetsdokument som anvénts for att forbereda denna vardering ar tillgangliga

for granskning av behoriga parter.

Virderingen baseras pa jaimférelser med marknadsvérdet pa liknande fastigheter och vaxande
bestdnd i den geografiska regionen som kan hdrledas fran faktiska forsdljningar och
avverkningar. Varderingen baseras ocksd pa saklig information om fastigheterna och alimédnna
isikter fran Baltijos misky fondas UAB, samt generell, alimént tillganglig marknadsinformation.
Det maste dock observeras att priset kan variera avsevart och kan vara bade ldgre eller hgre
an det berdknade marknadsvérdet.

Totalt fastighetsinnehav (ha) 307,1128
Total skogsmark (ha) 278,9137
Total jordbruksmark (ha) 20,13

Total dvrig mark (ha) 8,0691

Totalt berdknat vixande bestand (m? 78 700 m*

Totalt berdknat markvirde (EUR): 214 979 EUR

Datum: 21 januari 2021

Med vanlig hdlsning

Normunds Dzirnieks

/Signatur/

/Sigill: LETTLANDS FORENING FOR KVALITETSINSPEKTORER AV TRAPRODUKTER
Normunds Dzirnieks

Certifikat nr 249/
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Oversdtining fran engelska

21 januari 2021

Virdering
Marknadsvérdet pa vixande bestand (Litauen)
Baltijos misky fondas UAB

Pa begdran av Baltijos miSky fondas UAB (hddanefter BMF) har vi viirderat marknadsvardet pa
den mark som &gs per den 31 december 2020. Syftet med varderingen &r att ge relevant
information till BMF i samband med uppréattande av finansiella rapporter samt att ge relevant
information till aktiedgarna.

Varken Normunds Dzirnieks eller ndgon nirstdende part har ndgra intressen i de aktuella
fastigheterna, i SIA Latvijas MeZu Agentira eller i moderbolaget. Varken anstiliningen fér att
genomféra denna studie eller ersdttningen ar pa nagot sétt relaterade till den uttryckta
varderingen. Normunds Dzirnieks har den kompetens och de licenser som krévs for att utfira
denna vardering.

Denna vardering har forberetts fér Baltijos misky fondas UAB:s exklusiva anvindning. Alla
uppgifter och arbetsdokument som anvénts for att forbereda denna vardering &r tillgingliga
for granskning av behériga parter.

Varderingen baseras pa jamforelser med marknadsvardet pa liknande fastigheter och vaxande
bestand i den geografiska regionen som kan hérledas fran faktiska forséljningar och
avverkningar. Varderingen baseras ocksa pa saklig information om fastigheterna och allméanna
asikter fran Baltijos misky fondas UAB, samt generell, allmént tillgédnglig marknadsinformation.
Det maste dock observeras att priset kan variera avsevart och kan vara bade lagre eller hégre
an det berdknade marknadsvérdet.

Totalt fastighetsinnehav (ha) 307,1128
Total skogsmark (ha) 278,9137
Total jordbruksmark (ha) 20,13

Total dvrig mark (ha) 8,0691

Totalt berdknat vixande bestand {(m?®) 78700 m?

Totalt berdknat marknadsvédrde pa vixande bestand (EUR): 1117 540 EUR

Datum: 21 januari 2021

Med vanlig halsning

Normunds Dzirnieks

/Signatur/

/Sigill: LETTLANDS FORENING FOR KVALITETSINSPEKTORER AV TRAPRODUKTER
Normunds Dzirnieks

Certifikat nr 249/
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