Bolagsordning for U.S. Energy Group AB (publ) 556611-6934

§ 1 Firma
Bolagets firma ar U.S. Energy Group AB (publ).

§ 2 Sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Borlange kommun i Dalarnas lan. Bolagsstamma skall kunna héllas i Borlange eller
i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt, via dotterbolag, intressebolag eller under andra
samarbetsformer prospektera efter och utvinna gas och olja, bedriva darmed forenlig verksamhet samt forvalta
vardepapper.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 9 000 000 kronor och hdgst 36 000 000 kronor.

8§ 5 Aktieslag och antal aktier

Bolagets aktier kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. Aktie av serie A medfoér 10 rdster och aktie av serie B
medfor 1 rost. Det totala antalet aktier skall vara lagst 68 000 000 och hdgst 272 000 000, A-aktier och B-aktier
far emitteras till ett belopp motsvarande hégst 100 procent av aktiekapitalet.

§ 6 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre ledaméter och hogst atta ledaméter med hogst tre suppleanter. Styrelsen valjs
arligen pa ordinarie bolagsstamma for tiden till dess nasta ordinarie bolagsstamma har hallits.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning utses en revisor.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma och rétt till deltagande vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Om utgivningen av Dagens Industri upphér
skall annonsering istéllet ske i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som dnskar deltaga vid bolagsstdmman skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalining
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore bolagsstimman, dels géra anmélan till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fére
stamman.

§ 10 Arenden pa bolagsstamma
Pa arsstamma ska foljande arenden forekomma till behandling.
1. Val av ordférande vid stamman,
2. Upprattande och godkénnande av réstlangd.
3. Val av en eller flera justeringsméan.
4. Prévning om stamman blivit behdrigen sammankallad.

5. Godkéanna forslag till dagordning.



6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse, i forekommande fall av koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om:

a) faststallelse av resultatrékning och balansrékning samt i férekommande fall av
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) dispositioner betréaffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrinet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
8. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor.
9. Valav
a) styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter,
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

8§11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument.

8§12 Foretradesratt

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av tva slag, serie A och B,
skall &gare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier som de forut ager (primér foretradesratt).

Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt).
Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den subsidiar foretradesrétt kan ges ut, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier som de férut &ger och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall
samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
som de forut &ger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsréatten, respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Vad som ovan sagts skall inte
innebéara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag ge réatt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon

inskrankning i majligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.



§ 13 Omvandlingsforbehall

Aktie av serie A skall pa begéaran av dess dgare omvandlas till aktie av serie B. Begaran om omvandling, som
skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall goras hos bolagets styrelse. Bolaget skall
utan drojsmal anmala omvandlingen for registrering. Omvandlingen &r verkstalld nar registrering sker.
Omvandling kan endast genomféras om utrymme for detta finns inom gransen for maximalt antal utgivna
B-aktier enligt ovan.

*kk

Denna bolagsordning ar antagen pa extra bolagsstamma den 17 februari 2015.



