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Viktig information

Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréattats med anledning av att
arsstamman den 14 februari 2017 beslutade att genomfora en 6kning av Bolagets aktie-
kapital med hogst 1 355 129,20 SEK genom en emission av hogst 27 102 584 s k units,
med foretradesratt for Bolagets aktieagare, varvid 3 innehavda och registrerade aktier
ger ratt till teckning av en (1) unit innebarande samtidig teckning av en (1) aktie och en
(1) teckningsoption ("Erbjudandet”). Teckningskursen for en unit ska vara 0,85 kr.

Med "Dividend” eller "Bolaget”
avses i detta memorandum Dividend
Sweden AB (publ) med organisations-
nummer 556939-8752. Med "Euroc-
lear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet
Detta memorandum uppfyller inte
kraven pa ett prospekt och har inte
granskats eller godkants av Finans-
inspektionen. Skalet ar att reglerna
om prospekt inte kraver att prospekt
upprattas for den nyemission som
memorandumet avser. Grunden for
undantaget ar att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investe-
rarna under en tid av tolv manader
inte dverstiger 2,5 miljoner euro.

Tillamplig lagstiftning

For detta memorandum galler svensk
ratt. Tvist med anledning av innehallet
i detta memorandum eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden
ska avgobras av svensk domstol
exklusivt.

Memorandumet tillgangligt
Memorandumet finns tillgangligt pa
Dividends webbplats www.dividend-
sweden.se och pa NGMs webbplats
www.ngm.se samt pa Eminovas
webplats, www. eminova.se

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memoran-
dum riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings-
eller andra atgarder an saddana som
foljer av svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras till eller inom
nagot land dar distributionen kraver
prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an sadana som foljer av
svensk ratt eller strider mot lag eller
andra regler. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig.

Pa grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika kommer inga
teckningsratter att erbjudas inne-
havare med registrerade adresser

i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att
teckna units i Dividend Sweden till
aktiedgare i dessa lander.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad
karaktar som finns i memorandumet
aterspeglar styrelsen for Dividends
aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling
och galler vid tidpunkten for memo-
randumet. Aven om styrelsen for Bola-
get anser att forvantningarna som
beskrivs i sddana framtidsinriktade

uttalanden ar rimliga, finns det ingen
garanti for att dessa framtidsinrik-
tade uttalanden forverkligas eller
visar sig vara korrekta. Presumtiva
investerare uppmanas att ta del av
den samlade informationen i detta
memorandum och att ha i atanke att
framtida resultat och utveckling kan
skilja sig vasentligt fran styrelsens
forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information
som har hamtats fran utomstaende
kallor. All sadan information har
atergivits korrekt. Dividends styrelse
ansvarar for detta informationsme-
morandum och har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna som
lamnas i informationsmemorandumet
Overensstammer med faktiska forhal-
landen. Aven om styrelsen anser att
dessa kallor ar tillforlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras.
Savitt Dividends styrelse kanner till
och kan férsakra genom jamforelse
med annan information som offent-
liggjorts av tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.
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NGM Nordic MTF

Bolagets aktier ar listade pa NGM
Nordic MTF. Handeln i Bolagets
aktier kan foljas i realtid pa www.
ngm.se. Aktieagare, ovriga aktorer
pa aktiemarknaden och allmanheten
kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och
ekonomiska rapporter genom att
anmala detta pa Bolagets hemsida
www.dividendsweden.se eller pa
www.bequoted.com. NGM Nordic
MTF ar Nordic Growth Markets

lista for handel i icke bOrsnoterade
aktier. En investerare bor ha i
atanke att aktier som handlas pa
Nordic MTF inte ar borsnoterade
och att Bolaget darfor inte omfattas
av samma regelverk till skydd for
aktieagare som boérsnoterade bolag.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic
Growth Markets handelssystem,
Elasticia, under avdelningen Nordic
MTF Stockholm, vilket innebar att
samtliga Nordic Growth Markets
medlemmar kan handla i aktierna.
Kursinformationen distribueras i
realtid till bland annat SIX, Reuters,
Infront och ledande internetportaler
med finansiell inriktning. Handeln
kan ocksa foljas i realtid pad www.
nordicmtf.se”

"MTF star for Multilateral Trading
Facility och ar hamtat fran MiFID
(Markets in Financial Instruments
Directive). P& Nordic MTF ansvarar
Nordic Growth Market, en av
Sveriges tva borser med tillstand
fran Finansinspektionen, for
granskningen av de listade bolagen
och handeln i bolagens aktier.

ERBJUDANDET I SAMMANDRAG
Nyemissionen sker | form av units. Varje unit innehaller 1 aktie och 1

teckningsoption.

Villkor

Antal erbjudna units

Teckningskurs

Teckningstid

Emissionsbelopp

Antal befintliga aktier

Teckningsoption

Varje 3 innehavda A- eller B-aktie ger ratt att
teckna 1 unit av serie A eller B.

27 102 584

0,85 kr/unit

24 februari — 15 mars 2016

Ca 23 MSEK

81 307 754

Varje 2 innehavda teckningsoptioner ger ratt att

teckna en ny aktie till kurs 1,70 kr under perio-
den 9- 27 april 2018.
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Inbjudan till
teckning av aktier

Den ordinarie arsstamman den 14 februari 2017 i Dividend Sweden AB (publ) beslutade

att genomfora en nyemission av hogst 27 102 584 units, med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Fulltecknad emission kommer tillféra bolaget 23 Mkr fore emissionskostnader.

En unit bestar av en aktie och en
teckningsoption och tecknas till
kursen 0,85 kr/unit. Tecknings tiden
pagar mellan den 24 februari — 15
mars 2017 och vid full teckning
kommer emissionen att tillféra
Bolaget ca 23 MSEK fore emissions-
kostnader.

Harmed inbjuds ni, i enlighet med
villkoren i detta memorandum, till
att teckna units i Dividend Sweden
AB (publ) till en kurs om 0,85 kronor
perunit.

Dividend Swedens aktier ar note-
rade pa NGM Nordic MTF under
kortnamnet DIVI MTF B

Stockholm i februari 2017
Styrelsen
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Dividend 1 korthet

Den ordinarie arsstamman den 14 februari 2017 i Dividend Sweden AB (publ) beslutade
att genomfora en nyemission av hogst 27 102 584 units, med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Fulltecknad emission kommer tillféra bolaget 23 Mkr fore emissionskostnader.

Dividend Sweden ar ett investe-
ringsbolag, listat pa NGM Nordic
MTF sedan mars 2016. Bolaget
investerar i korta finansieringslos-
ningar i bolag som ar listade eller
pa vag att bli det pa nagon av de
mindre aktielistorna i Stockholm.
Varje investeringsobjekt ar unikt och
darfoér ar Dividends samlade kompe-
tens avgorande for att na framgang.
Malsattningen ar att nd en hog

och stabil avkastning och kunna
leverera utdelning till aktieagarna,
saval kontant som genom utdelning
av aktier i intressanta bolag. Dartill
vill Dividend erbjuda aktieagarna
mojlighet att investera i andra bolag,
som har god potential.

Sverige ar bra pa att skapa nya
foretag som utvecklas till Ibnsamma

och framgangsrika foretag. Alla
framgangsbolag har vid nagon
tidpunkt varit sma, med behov av
finansiering. Dividends syfte ar att
bistd med den typen av finansiering
som behodvs och hjalpa dessa
foretag utvecklas. Efterfragan pa
finansiering av denna typ ar stor
och mojligheterna manga. Korta
brygglan, emissionsgarantier och
direktinvesteringar ar exempel pa
nagra satt for Dividend att inves-
tera.

Dividend Sweden har cirka 5 000
aktieagare. Bolaget bildades 2013
med syfte att bista andra bolag med
radgivning och agarspridningar infor
listningar, och darigenom skapa
mervarde for sina aktieagare. Fram
till 2016 hade bolaget en begransad

verksamhet, da en emission
genomfordes och bolagets listades
pa NGM Nordic MTF. Emissionskur-
sen var 0,25 kr/aktie, kombinerat
med emission av konvertibler. Under
aret har fokus varit att utveckla
bolagets verksamhet och bli en
etablerad aktér inom investeringar i
listade mindre bolag. Omsattningen
for aret uppgick till 58,7 MSEK med
ett resultat efter finansnetto om
13,2 MSEK. Utdelningen fastslogs
av arsstamman i februari till 0,05
kr per aktie. Utdver den kontanta
utdelningen genomférdes under
2016 utdelning av tva bolag som
tillsammans hade ett varde om ca
0,15 kr/aktie.
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Varfor investera 1
Dividend Sweden?

® Hoég och stabil avkastning. e Erfaren ledning som varit med och e Utdelning av andra intressanta
byggt upp andra bolag med hog bolag pa vag mot listning.
® Bolaget har visat god I6nsamhet avkastning.
och hog tillvaxt. ® Attraktiva investeringserbjudan-
® Mojlighet till riskspridning sam- den.
e Stor efterfragan pa nya finan- tidigt som exponering sker mot
sieringslosningar fran listade listade mindre bolag.

smabolag.
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VD har ordet

For Dividend Sweden var 2016 det forsta aret med en uppdaterad affarsplan, med fokus pa
investeringar i mindre bolag. Malsattningen var att efter genomférd emission och listning av
bolaget, etablera oss som en naturlig finansieringspartner for mindre bolag. Vi kanner efter
aret som gatt att vi ar pa god vag dit.

under 2015 beslutade styrelsen i Dividend Sweden att
utdka verksamheten och inrikta den pa investeringar

i mindre listade bolag, eller i bolag pa vag mot sadan
listning. Malsattningen var att den emission som genom-
fordes i februari 2016, av aktier och konvertibler om
drygt 20 MSEK, skulle ge oss mojlighet att genomfora
var affarsmodell, som vi tidigare redan anvant under ett
antal ar i andra bolag. Efter forsta aret som listat bolag
syns de anstrangningar vi gjort genom ett resultat efter
finansnetto pa drygt 13 MSEK och utdelade bolag till ett
varde om ca 8 MSEK, att stalla i relation till kapitalba-
sen om drygt 20 MSEK.

Mot bakgrund av detta har bolaget beslutat genomfora
en foretradesemission i syfte att Dividend Sweden
ytterligare ska starka sin position pa marknaden och
samtidigt fortsatta med tillvaxt och utdelningar till sina
aktieagare.

med ett starkt ar bakom oss ar avsikten att ytterligare
utveckla Dividend Sweden och satsa vidare med
fortsatt tillvaxt och expansionen for att bli en storre och
mer attraktiv affarspartner for fler intressanta bolag
och darigenom skapa mer varde for vara aktiedgare.
Emissionen ar fullt sakerstalld av bolagets huvudagare
genom teckningsforbindelser och garantier.

Vi ser med stor tillférsikt an pa 2017 och med ett storre
arbetande kapital kommer bolaget fortsatta vaxa och
leverera utdelningar till sina aktieagare. Bo Lindén

VD, Dividend Sweden AB (publ)
Till er som ar aktieagare vill jag tacka for fortroendet
och hoppas att ni aven framgent vill vara med i bolaget.
Ovriga hélsar jag véalkommen att delta i den fortsatta
utvecklingen av Dividend Sweden!




BAKGRUND OCH MOTIV | Memorandum 2017

Bakgrund och motiv

Dividend Sweden ar ett investeringsbolag med fokus pa finansieringslosningar mot listade

smabolag, eller bolag pa vag mot en listning. Efter att Dividend Sweden listades pa NGM
Nordic MTF i mars 2016 har bolaget utvecklats val och avsikten dr att nu fortsatta tillvaxten i

bolaget.

Under 2016 har verksamheten
utvecklats val och I6nsamheten varit
god. Efterfragan pa finansieringslos-
ningar bland mindre bolag har varit
hog och Dividend har kunnat dra
nytta av detta.

Foretradesemissionen syftar till
att ytterligare kapitalisera Dividend
Sweden for att Bolaget ska kunna
fortsatta sin tillvaxt och bli en an

mer intressant finansieringspartner
for mindre bolag, samtidigt som
|dnsamheten i bolaget Okar.

Emissionen ar sakerstalld till 200%
genom teckningsférbindelser och
garantier fran bolagets storsta
agare. Saledes kommer bolaget att
tillforas 23 MSEK foére emissions-
kostnader, som beraknas uppga till
ca 1 MSEK.

Emissionslikviden kommer i sin
helhet att anvandas till att 6ka moj-
ligheterna for Dividend Sweden att
gora flera affarer och 6ka bolagets
[6nsamhet.
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Villkor och anvisningar

Den ordinarie drsstimman den 14 februari 2017 i Dividend Sweden AB (publ) beslutade
att genomfora en nyemission av hogst 27 102 584 units, med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Fulltecknad emission kommer tillféra bolaget 23 Mkr fore emissionskostnader.

Emissionens storlek

Nyemission av hogst 27 102 584
units av serie A och B. Maximalt kan
666 666 A-aktier och 26 435 918
B-aktier tecknas och aktiekapitalet
kan maximalt 6ka med hogst 1 355
129,20 SEK. Vid full teckning med
stdd av teckningsoptionerna kan
aktiekapitalet 6kas med ytterligare
maximalt 677 564,60 SEK. Emis-
sionen ar fullt sakerstalld genom
teckningsforbindelser och garantia-
taganden.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) for
faststallande av vem som ska
erhalla unitratter i emissionen ar
den 22 februari 2017. Sista dag for
handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla unitratter ar den 20
februari 2017. Forsta dag for handel
i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 21
februari 2017.

Units A

Tva (2) innehavda teckningsoptioner
A ger ratt att teckna en (1) ny A-ak-
tie till kurs 1,70 SEK under perioden
9 - 27 april 2018.

Units B

Tva (2) innehavda teckningsoptioner
B ger ratt att teckna en (1) ny B-ak-

tie till kurs 1,70 SEK under perioden
9 - 27 april 2018.

Teckningstid

Teckning av units skall ske under
perioden 24 februari till och med 15
mars 2017, med ratt for styrelsen
att forlanga teckningstiden.

Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den
22 februari 2017 ar registrerad som
aktieagare av A-aktie erhaller en (1)
unitratt A for varje innehavd A-aktie.
Det kravs tre (3) unitratter A for att
teckna en (1) unit A. Den som pa
avstamningsdagen den 22 februari
2017 ar registrerad som aktieagare
av B-aktie erhdller en (1) unitratt B
for varje innehavd B-aktie. Det kravs
tre (3) unitratter B for att teckna en
(1) unit B.

Handel i unitratter

Handel i unitratter av serie B ager
rum hos NGM Nordic MTF fran och
med 2017-02-24 till och med 2017-
03-13. Banker och vardepappersin-
stitut med erforderliga tillstand star
till tjdnst vid formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter. Ingen
organiserad handel kommer att éga
rum i unitratter av serie A.

Betalda och tecknade units
("BTU")

Teckning genom betalning registre-
ras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av

BTU skett pa VP-kontot. Tecknade

units benamns BTU till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel i BTU samt omvandling
till aktier

Handel med BTU B ager rum pa
NGM Nordic MTF fran och med den
24 februari 2017 fram till dess

att emissionen registrerats hos
Bolagsverket och omvandlingen fran
BTU till aktier och optioner sker.
Sista dag for handel kommer att
kommuniceras ut genom ett mark-
nadsmeddelande. Ingen sarskild
avisering skickas ut fran Euroclear i
samband med omvandlingen. Ingen
organiserad handel kommer att aga
rum i BTU av serie A.

Handel i aktien

Aktierna av serie B i Bolaget
handlas pa NGM Nordic MTF. Aktien
handlas under kortnamnet DIVI MTF
B och har ISIN SE0005397106.
Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kom-
mer aven de nyemitterade aktierna
att bli féoremal for handel. Ingen
organiserad handel forekommer i
Bolagets A-aktie.

Direktregistrerade dgare, inne-
hav pa VP-konto

De aktieagare eller foretradare for
aktieadgare som pa avstamnings-
dagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning férda
aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhangande

10
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bankgiroavi, sarskild anmalnings-
sedel samt anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsrat-
ter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas
inte ut.

Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken férda
forteckningen éver panthavare och
formyndare erhaller inte emissions-
redovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare,
innehav pa depa

Aktieagare vars innehav av aktier i
Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teck-
ning och betalning ska istallet ske
enligt instruktioner fran férvaltaren.

Teckning med stéd av unitratter,
direktregistrerade agare
Teckning ska ske genom betalning
till angivet bankgiro senast den 15
mars 2017 i enlighet med nagot av
foljande tva alternativ.

1) FORTRYCKT BANKGIROAVI,
EMISSIONSREDOVISNING

Anvands om samtliga erhallna uni-
tratter ska utnyttjas. Teckning sker
genom inbetalning av den fértryckta
bankgiroavin. Observera att ingen
ytterligare atgard kravs for teckning
och att teckningen ar bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL
Anvands om ett annat antal uni-
tratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, t ex om unitratter har
kopts eller salts. Teckning sker nar
bade den sarskilda anmalningsse-
deln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens
vid inbetalning ar anmalningsse-
delns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende.

Observera att teckningen ar bin-
dande.

Sarskild anmalningssedel kan erhal-
las fran Eminova Fondkommission
AB, Tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor
sverige

Teckningsberattigade direktregist-
rerade aktieagare bosatta utanfor
Sverige Teckningsberattigade direkt-
registrerade aktiedgare som inte ar
bosatta i Sverige och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala
i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr 111 46
Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE9830000000032731703369

Aktiedgare bosatta i vissa
oberdttigade jurisdiktioner
Aktieagare bosatta i annat land
dar deltagande i nyemissionen helt
eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga
i nyemissionen (exempelvis Austra-
lien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Schweiz,
Sydafrika, USA). Dessa aktieagare
kommer inte att erhalla unitratter,
emissionsredovisning eller nagon
annan information om nyemissio-
nen.

Teckning utan stéd av unitratter
Teckning utan foretrade kommer att
ske under teckningstiden fran och
med den 24 februari 2017 till och
med den 15 mars 2017. Teckning
utan stod av unitratter sker endast
i units av serie B. For det fall inte

samtliga units serie B tecknas med
foretradesratt enligt ovan skall sty-
relsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldel-
ning av units av serie B till annan
som tecknat i emissionen utan stod
av foretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare darvid
skall ske.

Tilldelning

Units som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samt-
liga aktieagare, oavsett serie, till
teckning (subsidiar foretradesratt).
Vid eventuell éverteckning skall
dessa fordelas mellan tecknarna

i fornallande till det antal aktier,
oavsett serie, de agde pa avstam-
ningsdagen och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning ske till
annan som anmalt intresse om att
fa teckna units i emissionen och
vid overteckning ske i forhallande
till det antal units som respektive
intressent anmalt att fa teckna och,
om detta inte ar majligt, genom
lottning.

Tilldelning ar inte beroende av nar
under teckningstiden anmalan
inkommer.

Ratt till utdelning

Tilldelade aktier medfor ratt till
utdelning med start fran forsta
datum for utdelning efter det att
aktierna har registrerats hos Bolags-
verket samt i Bolagets aktiebok ford
av Euroclear.
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Verksamhet

Dividend Sweden har som affarsidé att investera i andra mindre, listade foretag, samt bista med
olika finansieringslosningar, for att darigenom skapa saval kortsiktig som langsiktig hog och
stabil avkastning till sina aktiedgare via utdelningar.

Dividend Sweden ar ett investerings-
bolag, listat pa NGM Nordic MTF
sedan mars 2016. Bolaget inves-
terar i korta finansieringslosningar

i bolag som ar listade eller pa vag
att bli det. Varje investeringsobjekt
ar unikt och darfor ar Dividends
samlade kompetens avgorande for
att na framgang. Malsattningen ar
att nd en hog och stabil avkastning
och kunna leverera utdelning till
aktiedgarna, saval kontant som
genom utdelning av aktier i intres-
santa bolag. Dartill vill Dividend
erbjuda aktieagarna mojlighet att
investera i andra bolag, som har god
potential.

Sverige ar bra pa att skapa nya
foretag som utvecklas till lbnsamma
och framgangsrika foretag. Alla
framgangsbolag har vid ndgon
tidpunkt varit sma, med behov av
finansiering. Dividends syfte ar att
bistda med den typen av finansiering
som behdvs och hjalpa dessa
foretag utvecklas. Efterfragan pa
finansiering av denna typ ar stor
och mojligheterna manga. Korta
brygglan, emissionsgarantier och
direktinvesteringar ar exempel pa
nagra satt for Dividend att inves-
tera.

Summering av 2016

Dividend grundades 2013, men
hade haft en begransad verksamhet
fram till 2016, da en emission
genomfordes och bolagets listades
pa NGM Nordic MTF. Emissionskur-
sen var 0,25 kr/aktie, kombinerat

med emission av konvertibler. Under
aret har fokus varit att utveckla
bolagets verksamhet och bli en
etablerad aktor inom investeringar i
listade mindre bolag. Omsattningen
for aret uppgick till 58,7 MSEK med
ett resultat efter finansnetto om
13,2 MSEK. Utdelningen foreslas
vara 0,05 kr per aktie.

Malsattningen ar att genomféra
olika typer av investeringar for att
sprida riskerna, samtidigt som
avkastningen blir sa hog som
mojlig, utifran tagen risk, vilket
under 2016 skedde framgangsrikt.
Dividend Sweden genomférde ocksa
tva utdelningar av bolag; Ripasso
Energy och MultidDocker Cargo
Handling. Bada bolagen genomforde
efter utdelningen till Dividends
aktieagare emissioner som
6vertecknades och bada bolagen
listades pa NGM Nordic MTF. Vardet
pa utdelningarna av Ripasso och
MultiDocker uppgick till 8 MSEK,
raknat pa emissionskursen.

Sammanraknat har utdelningen av
Ripasso Energy och MultiDocker
medfort ett utdelningsvarde om ca
0,15 kr/aktie i Dividend Sweden. Till
det ska den kontanta utdelningen
laggas, 0,05 kr/aktie, vilket sum-
merar till en direktavkastning om ca
0,20 /kr aktie for verksamhetsaret
2016. Direktavkastningen raknat

pa emissionskursen var for aret ca
80% och kursen utvecklades +400%
under 2016.

Utover dessa utdelningar kunde
Dividend Sweden erbjuda sina aktie-
agare att teckna aktier i Swemet
och Nickel Mountain Resources.
Bada bolagen ar spannande och har
goda mojligheter att utvecklas val
pa borsen.

Maskin fran MultiDocker Cargo
Handling i arbete.

I

Ripasso Energys solparaboler
producerar el.
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Utdelningsmal

Dividend Sweden har en utdelnings-
policy som sager att minst 50% av
Bolagets Overskott ska delas ut till
aktieagarna.

Finansieringsldésningar

Dividend
Sweden AB

Agarspridning

#

Utdelningar
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Marknad

Dividend Sweden verkar i Sverige och fokus ligger pa att arbeta med bolag som ar listade pa
Aktietorget, Nasdaq OMX First North eller NGM Nordic MTF, eller pa vag att bli det. Intresset
fér mindre bolag ar stort och under 2016 listades ett stort antal bolag, med varierande fram-

gang pa dessa listor. Dividend Swedens malsdttning ar att arbeta nara de bolag man investe-

rar i, for att pa bdsta satt bidra till investeringarnas utveckling.

| Sverige har under lang tid funnits
ett brett intresse for aktier och
fonder. | tillagg har den tekniska
utvecklingen och god internet-
kommunikation bidragit till att
tillgangligheten att handla aktier for
de flesta ar god. Detta har bidragit
till att intresset aven for listade
mindre bolag ar stort och omsatt-
ningen i en hel del aktier ar relativt
god. Dessutom listas nya bolag i
stor omfattning nar marknaden ar
positiv, vilket varit fallet de senaste
aren.

En stor del av dessa bolag har
aterkommande finansieringsbehov,
vilket gynnar Dividend Sweden.
Malsattningen ar att arbeta nara de

)

5 000 aktiedgare

\

foretag som Bolaget investerar i, for
att bista bolagen med finansierings-
|6sningar.

For narvarande ar det i huvudsak
svenska bolag som utgdér markna-
den for Dividends investeringar,
aven om det forekommer att
utvarderingar gors av bolag fran
ovriga Nordiska lander.

KONKURRENTER

De flesta fonder och aktieforvaltare
som investerar i mindre bolag, s k
small cap, utesluter vanligtvis de
foretag som ar pa de tre mindre
aktielistorna och som Dividend
investerar i.

7 )

Minst 50 % av Dividends

overskott delas ut till

@

Daremot finns en mangd investe-
rare och affarsanglar som har ett
liknande investeringsfokus som
Dividend Sweden, utan att ha en
verksamhet strukturerad pa ett
liknande satt. Dividends malsattning
ar att vara en attraktiv investerare
for intressanta bolag men samtidigt
investera tillsammans med andra
investerare. Saledes ar det inte

en marknad dar det ar enbart av
godo att vara storst eller att det
enbart finns fa aktorer. Tvartom ar
det viktigt att risken kan spridas pa
flera investerare.

Mer attraktiv
riskprofil utifran
investerarsynpunkt

14



FRAMTIDSUTSIKTER | Memorandum 2017

Framtidsutsikter

Efter ett starkt 2016 satsar Dividend Sweden vidare mot ytterligare tillvaxt och for att fortsatta

expansionen avser bolaget genomfora en foretradesemission. Syftet ar att fortsatta vaxa

med lonsamhet, for att bli en storre och mer attraktiv affarspartner for fler intressanta inves-

teringar och darigenom skapa mervarde for vara aktiedgare.

Dividend Swedens verksamhet

ar inte konjunkturberoende och
heller inte beroende av borsens
utveckling, aven om det kommer att
paverka investeringarna och det satt
dessa gors pa. Aven vid en svag
konjunkturutveckling med fallande
borser kommer mindre bolag att
vara i behov av kortfristig finansie-
ring. Det ar sannolikt sa att vid en

: f‘-‘,

sadan omvarld far dessa bolag annu
svarare at finansiera sig, vilket leder
till 6kade mojligheter till affarer for
Dividend Sweden.

Malsattningen ar att fortsatta vaxa
och skapa avkastning till aktiea-
garna genom utdelningar. Bolaget
stavar efter att genomféra liknande
aktieutdelningar som gjordes under

hosten 2016 med Ripasso Energy
Och MultiDocker Cargo Handling.
Dartill &r ambitionen att kunna
erbjuda aktieagarna intressanta och
|dnsamma investeringsmojligheter,

i likhet med erbjudandena i Swemet
och Nickel Mountain.

g i [ S
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Finansiell information 1
sammandrag

Nedanstaende ar finansiell information i sammandrag for Dividend Sweden. Siffrorna ar
reviderade av bolagets revisor utan anmarkning.

RESULTATRAKNINGAR

BELOPP | MSEK 2016 2015 2014

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 58,7 1,4 0,1

Rorelsens kostnader

Vardepapper -45,4 -0,9 -0,6
Ovriga externa kostnader -2,0 -0,2 -0,1
Rorelseresultat 11,3 0,3 -0,6
Finansnetto 1,9 -

Resultat efter finansnetto 13,2 0,3 -0,6
Bokslutsdispositioner -3,3 -0,1 0,1
Resultat fore skatt 9,9 0,3 -0,5
Skatt -2,2 -0,1 0,1
Arets resultat efter skatt 7,7 0,2 0,4
Vinst per aktie 0,095 0,02 0,04

BALANSRAKNINGAR

BELOPP | MSEK 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Vardepapper 28,5 0,1 0,4

Kortfristiga fordingar

Kundfordringar 1,0 0,1 -

Skattefordran 7,2 1,0

Ovriga fordringar

Kassa och bank 2,3 0,5 0,1
Summa omsattningstillgangar 39,0 1,7 0,5
SUMMA TILLGANGAR 39,0 1,7 0,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4,1 0,5 0,5

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 0,0 -0,2 0,3
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Overkursfond 14,8
Periodens resultat 7,7 0,2 -0,4
Summa eget kapital 26,6 0,5 0,4
Obeskattade reserver 3,4 0,1
Langfristiga skulder 2,1
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 0,0 0,0
Skatt pa periodens resultat 2,2 0,0
(")vriga kortfristiga skulder 4.7 1,1 0,1
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 39,0 1,7 0,5
KASSAFLODESANALYS
BELOPP | MSEK 2016 2015 2014
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 13,2 0,3 -0,6
Okning/minskning vardepapperslager -28,4 0,3 0,6
Okning/minskning rorelsefordringar -7,2 1,1 0,1
Okning/minskning rorelseskulder 3,7 0,9 -
-18,7 0,4 0,1
Fii ieringsverl het
Nyemission 18,3 - -
Okning/minskning av konvertibellan 2,1 - -
Utdelning 0,1 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,5 0 [0]
Arets kassaflode 1,8 0,4 0,1
Likvida medel vid periodens borjan 0,5 0,1 0,0
Likvida medel vid periodens slut 2,3 0,5 0,1
NYCKELTAL
2016 2015 2014
Nettoomsattning, MSEK 58,7 1,4 0,1
Rorelseresultat, MSEK 11,3 0,3 -0,5
Resultat efter finansnetto, MSEK 13,2 0,3 -0,5
Rérelsemarginal (1) 19% 21% Neg
Balansomslutning, MSEK 39,0 1,7 0,5
Soliditet (2) 75% 34% 71%
Antal aktier vid periodens slut 81 307 754 10 000 000 10 000 000
Vinst per aktie, SEK (3) 0,095 0,03 Neg

(1) Beraknat som rérelseresultat dividerat med nettoomsattningen
(2) Beraknat som summa eget kapital dividerat med balansomslutningen
(3) Beraknat som aretsresultat med antal aktier vid periodens slut
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Under 2016 genomforde Dividend Sweden en emission och listade Bolagets aktie. I samband
med detta utdokades verksamheten kraftigt varfor skillnaden mot tidigare ar ar stor.

Rorelsens intakter

Till foljd av den genomférda emis-
sionen 2016 har Bolaget utdkat

sin verksamhet, vilket under 2016
ledde till kraftigt 6kade intakter.
Omsattningen 2016 uppgick till 58,7
MSEK att jamféra med 1,4 MSEK
aret innan. Av omsattningen var
merparten, ca 53 MSEK, hanforlig
till investeringar och vardepappers-
forsaljning, resterande del utgors av
fakturerad omsattning.

Marknaden for investeringar har
under 2016 varit god och detta har
positivt paverkat Bolagets intakter.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for 2016 upp-
gick till ca 47,4 MSEK, varav 45,4
var hanforliga till investeringar och
vardepapper. 2 MSEK utgjordes av
|6ner och 6vriga kostnader kopplade
till bolagets drift. Aret innan uppgick
kostnaderna 1,1 MSEK, varav 0,9
MSEK utgjordes av investeringsrela-
terade kostnader. Liksom intakterna
har kostnaderna Okat i takt med att
verksamheten vaxte kraftigt under
2016.

Rorelseresultat

Tillvaxten 2016 har gjordes med
|dnsamhet. Rorelseresultatet for
2016 uppgick till 11,3 MSEK, att

jamfoéras med 0,3 MSEK for 2015.
Rérelsemarginalen uppgick till 19%.

Finansiella poster

| samband med att verksamheten
utdkades, ar en investeringsform
brygglan mot andra foretag. Samti-
digt som emissionen genomfordes
upptogs ett konvertibelldn om ca
11,8 MSEK. Réanteintakterna for
2016 uppgick till ca 2,4 MSEK,
medan rantekostnaderna for konver-
tibelldanet uppgick till ca 0,5 MSEK.
Rantenetto om 1,9 MSEK.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar har
Okat dramatiskt som foljd av den
utdkade verksamheten. Per 31
december 2016 uppgick dessa till
39 MSEK, vilket ocksa var balans-
omslutningen. Nagra anlaggningstill-
gangar finns ej. Motsvarande siffra
for 2015 var 1,7 MSEK.

Omsattningstillgangarna bestar av
vardepapperslager om 28,2 MSEK,
kortfristiga fordringar om 8,2 MSEK
samt banktillgodohavanden om 2,3
MSEK. For 2015 var motsvarande
siffror 0,1 MSEK i vardepapper-
slager, 1,1 MSEK i kortfristiga
fordringar samt 0,5 MSEK i banktill-
godohavanden.

Eget kapital

Aven Dividends egna kapital har
Okat avsevart, dels till foljd av
emission och konvertering under
2016, dels till foljd av det positiva
resultatet under aret. Det egna
kapitalet ar uppdelat pa Bundet eget
aktiekapital bestaende av Aktieka-
pital samt, Fritt eget kapital fordelat
pad Overkursfond, Balanserat
resultat och Periodens resultat.

Den 31 december 2016 (31
december 2015) uppgick Bolagets
egna kapital till 26,6 (0,5) MSEK,
fordelat pa Bundet eget kapital om
4,1 (0,5) MSEK och Fritt eget kapital
om 22,5 (0) MSEK. Anledningen till
den kraftiga 6kningen ar dels den
emission som genomférdes i mars
om ca 11,8 MSEK och konvertering
av utestaende konvertibelldan om 9,7
MSEK, dels resultatet efter skatt
2016 om 7,7 MSEK.

Obeskattade reserver

Dividend Sweden goér maximal
avsattning till periodiseringsfond om
25% av resultatet fore avsattning.
Bolagets totala obeskattade reser-
ver uppgick per 31 december 2016
till 3,4 MSEK. 31 december 2015
uppgick dessa till 0,1 MSEK.
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Langfristiga skulder

Emissionen i mars 2016 gjordes i
form av units. En unit innehall en
aktie for 0,25 kr och en konvertibel
om 0,25 kr. Konvertibeln l6per

till december 2020, men kan
konverteras i december varje ar till
kurs 0,40 kr. Konvertibellanet var
ursprungligen pa ca 11,8 MSEK, i
december 2016 valde innehavare
om ca 9,7 MSEK att konvertera.
Darefter aterstar en langfristig skuld
i form av konvertibler om ca 2,1
MSEK. 2015 fanns inga langfristiga
skulder.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per 31 decem-
ber 2016 uppgick till 6,7 MSEK,
besaende av skatteskuld pa arets
resultat och dévriga kortfristiga skul-
der, som utgdrs av lan av bolagets
huvudagare. Dessa lan kommer att
konverteras i den emission som
detta memorandum avser.

Kassaflode

Dividends kassaflode fran den
|6pande verksamheten var under
2016 -18,6 MSEK. Anledningen
ar att den emissionslikvid som

inbringade ca 20,4 MSEK har
anvants for investeringar i enlighet
med Bolagets affarsidé. Aven perio-
dens resultat efter finansnetto, 13,2
MSEK, har investerats. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten

var 20,4 MSEK. Arets kassafléde

uppgick till 1,8 MSEK.
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Eget kapital, skulder & ovrig
finansiell iInformation

Eget kapital och skuldsattning 31 december 2016. Uppgifterna har
| tabellerna nedan framgar eget hamtats fran Bolagets redovisning
kapital, rantebarande skulder och och har reviderats.

likviditet per

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING PER 2016-12-31 (MSEK)

Kortfristiga skulder 7
Langfristiga skulder 2,1
Obeskattade reserver 3,4
Eget kapital

Aktiekapital 4,1
Overkursfond 14,8
Balanserat resultat 0
Periodens resultat 7,7

NETTOSKULDSATTNING PER 2016-12-31 (MSEK)

A. Kassa

B. Likvida medel 2,3
C. Latt realiserbara vardepapper 28,5
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 30,8
E. Kortfristiga fordringar 8,2

F. Kortfristiga bankskulder
G. Kortfristig del av langfristig skuld

H. Andra kortfristiga skulder 6,9
I. Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 6,9
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -32,1

K. Langfristiga banklan

L. Konvertibla lan . 2,1
M. Andra langfristiga lan .

N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) . 2,1

0. Nettoskuldsattning (J)+(N) -30
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Rorelsekapital

Dividend Sweden har idag tillrackligt
rorelsekapital for Bolagets behov de
kommande 12 manaderna. Dock har
Bolaget for avsikt att oka tillvaxten

i verksamheten och den ordinarie
arsstamman den 14 februari 2017
beslutade genomféra en foretrades-
emission i detta syfte.

Tendenser

2016 var ett mycket bra ar for
investeringar i mindre foretag och
Dividend Sweden lyckades val i sina
investeringar. Bolaget beddémer att
tendenserna for 2017, sa langt man
idag kan overblicka, ser fortsatt
goda ut.

Investeringar

Under 2016 genomfordes I6pande
investeringar i foretag i enlighet
med de placeringsregler som
Dividend Sweden utformat. Var-
depappersportfoljen ar kortfristig
och omsatts i marknaden. Nagra
investeringar i anlaggningstillgangar
har ej skett.

Pagaende och beslutade investe-
ringar

Bolaget har inte gjort nagra
ataganden gallande pagaende

eller framtida investeringar, annat
an investeringar kopplade till den
|6pande verksamheten.

Vasentliga forandringar i finan-
siell stallning eller stallning pa
marknaden sedan den 31 decem-
ber 2016

Vid tidpunkten for memorandumets
daterande har inte skett nagra
vasentliga forandringar gallande
Bolagets finansiella stallning jamfort
med vad som framgar i arsredovis-
ningen for 2016.

Redovisningsprinciper

Fran och med rakenskapsaret 2014
upprattas arsredovisningen med
tilldmpning av arsredovisningslagen
och Bokfoéringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Kommande finansiella rapporter

e Delarsrapport Q1 2017: 26 april
2017

e Delarsrapport Q2 2017: 23
augusti 2017

e Delarsrapport Q3 2017: 26
oktober 2017

® Bokslutskommuniké 2017 15
februari 2018
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Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Dividend Sweden
uppgar till 4 065 387,70 SEK
fordelat pa 81 307 754 aktier, varav
2 000 000 av serie A och 79 307
754 av serie B. Samtliga aktier ager
lika ratt till Bolagets tillgangar och
vinst. Aktie av serie A medfor tio
roster och aktie av serie B medfor

1 rost. A-aktie kan utges i ett antal
av hogst 8 000 000 och B-aktie till

Aktiekapitalets utveckling

ett antal av hogst 232 000 000.
Bolagets aktier ar denominerade i
SEK och har utgivits enligt svenskt
ratt. Aktierna medfér foretradesratt
vid framtida emissioner. Varje aktie
medfor lika ratt till vinstutdelning
samt till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Inga restriktioner finns
avseende eventuell utdelning
annat an vad som foljer av svensk
ratt. Aktierna ar inte féremal

for erbjudande som lamnats till

foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Aktierna har
heller inte varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande. Samtliga aktier
ar fritt overlatelsebara. Aktierna

ar registrerade i elektronisk form i
enlighet med avstamningsforbehall i
bolagsordningen. Aktieboken fors av
Euroclear.

Tidpunkt Transaktion Okning antal Okn/minskn  Aktiekapital Antal A-aktier  Antal B-aktier ~ Tecknings- Tecknat  Kvot-viirde
aktier  av aktiekapital kurs belopp
Aug 2013 Bildande 10 000 000 500 000 500 000 2000 000 8000 000 0,05 500 000 0,05
Mars 2016 Nyemission 47187000 2350350 2859350 2000000 55187000 025 11796750 005
Dec 2016 “Komvertering 24120754 1206 037,70 406538770 2000000 79307754 040 005 005
Agarstruktur
Namn Antal A-aktier Antal B-Aktier Innehav % Roster %
LMK Ventures AB 14 353 919 17,65% 14,45%
Avanza Pension 7 9 661 325. 7 11,88% . 9,73%
Nordisk Specialtextil AB o 8 460 OOd 7 10,33% . 8,46%
Capensor Capital AB - 7 1 5007(7)00. 4 021 964 7 6,79% . 19,i5%
Nordnet Pension 3297 819 4,06% 3,32%
Johan Markensten 1 596 256 1,96% . 1,61%
BGL Management AB - 5007(7)00. 1 Od? 066. 1,85% . 6,65%
Montana Sweden AB - - 962 549. 1,171%. 0,91%
Patric Perenius 783 065. 0,96% . 0,79%
Hegel AB 730 136 0,90% . 0,74%
Ovriga, ca 5 000 7 34 553 66i 7 42,50% . 34,79%
Totalt 2 000 000 79 307 754 100,00% 100,00%
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Konvertibla lan, teckningsop-
tioner och andra finansiella
instrument

Dividend Sweden har ett utestaende
konvertibelt lan om totalt 2 148
448 kr. Lanet I6per med 10% ranta
arligen, som utbetalas i juni och
december. Lanet forfaller till betal-
ning 30 december 2020. Mdjlighet
till konvertering foreligger arligen 15
november — 15 december. Teck-
ningsoptioner eller andra finansiella
instrument finns ej vid tidpunkten
for detta memorandums daterande.

Aktiekursutveckling

Dividend Swedens B-aktie har
sedan 10 mars 2016 handlats pa
NGM Nordic MTF. Kursutvecklingen
framgar av nedanstaende diagram.

Bemyndiganden

Pa arsstamma den 14 februari 2017
beslutas att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen

fram till tiden for nastkommande
arsstamma fatta beslut om
nyemission av aktier, bade med
och utan foretradesratt. Antalet
aktier som emitteras med stod av
bemyndigandet far motsvara en
O0kning av aktiekapitalet om hogst
10%, baserat pa det sammanlagda
aktiekapitalet vid tidpunkten for
arsstamman 2017. Om emission
beslutas utan foretradesratt sa
skall emissionen genomforas till
marknadsmassiga villkor. Vederlag
for teckning skall i forekommande
fall kunna erlaggas aven via
kvittning mot annan fordran, eller
via eventuell apportegendom som
beddms vara till nytta for Bolaget.

Utdelningspolicy

Dividend Sweden har som policy att
lamna en arlig utdelning om minst
50% av bolagets resultat efter skatt.

Utspadningseffekter

For nuvarande aktieagare som inte
tecknar sig i Erbjudandet uppstar,
vid full teckning av Erbjudandet, en
utspadningseffekt om 33,3 procent
(beraknat som antalet aktier i Erbju-
dandet dividerat med antalet aktier
efter fulltecknat Erbjudande) eller 27
102 584 aktier. | det fall av Bolaget
samtliga emitterade teckningsop-
tioner inom ramen for Erbjudandet,
utnyttjas for teckning av aktier

(27 102 584 st), medfor detta vid
full teckning av Erbjudandet, en
utspadningseffekt for aktieagarna
om 12,5 procent eller 13 551 292
aktier om aktieagaren inte tecknar
sig Erbjudandet.
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Styrelse, ledning
och revisor

Styrelsen i Dividend Sweden ska enligt bolagsordningen besta av 3 till 7 ledamoter. Bolagets
styrelse bestar av 4 ledamoter som utsags vid drsstamman den 14 februari 2017.

Styrelsens arbete styrs av aktiebo-
lagslagen, bolagsordningen och den
arbetsordning som Bolagets styrelse
antagit. Bolagets arbetsordning
stipulerar bland annat ansvars-
fordelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktéren. Styrelsen
foreslar alltid principer for ersattning
till VD.

Styrelsens arbetsformer och
VD-instruktioner

Samtliga ledamoter ar valda fram till
nasta arsstamma. Styrelsens arbete
foljer styrelsens faststallda arbets-
ordning. VD:s arbete regleras genom
instruktioner. Saval arbetsordning
som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse. Bolaget ar

inte skyldigt att folja svensk kod

for bolagsstyrning och har heller
inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

‘ b

Ty

Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande befatt-
ningshavare

Det forekommer inga familjeband
mellan Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare.
Inga styrelseledamoter och/eller
ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit
verksamma som styrelseledamot
eller i ledande stallning i bolag som
forsattes i konkurs eller likvidation.
Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har heller domts
i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren. Det foreligger
inte ndgra potentiella intresse-
konflikter, dar styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare
privata intressen kan komma att
std i strid med Bolagets intressen.
Det forekommer inte nagra for-
maner for styrelsen eller ledande

befattningshavare efter upphérande
av uppdrag eller anstallning.

Savitt styrelsen kanner till forekom-
mer det inga sarskilda éverenskom-
melser med storre aktiedgare eller
andra parter, som kan leda till att
agarkontrollen dver Bolaget kan
komma att andras.

Revisor
Bolagets revisor ar Johan Kaijser,
Marzar SET.

Anstallda
Dividend Sweden har sedan 2015
en anstalld i form av VD, Bo Lindén.
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BO LINDEN,

VD OCH LEDAMOT (F. 1960)
Civilekonom fran Handels-
hogskolan i Goteborg.
Entreprendr med lang
erfarenhet av ledande
befattningar i foretag
inom den finansiella
sektorn samt ett antal
styrelseuppdrag. Tidigare
arbetsgivare ar bl a Alfred
Berg FK, Stockholm FK,
Stockholm Corporate
Finance. Grundare och
tidigare VD i Capensor
Capital, idag styrelseord-
forande i bolaget. Leda-
mot i Dividend Swedens
styrelse sedan 2013.

SVERKER LITTORIN,
STYRELSEORDFORANDE
(F. 1955)

Civilekonom fran Handels-
hogskolan i Stockholm.
Lang erfarenhet fran

att bygga bolagsvarden
och fran styrelsearbete

i listade och olistade
bolag. Styrelseordférande
i Qbank Holding, 1QS
Energi Komfort, Effekt
Svenska och Momentor.
Styrelseledamot i Evon-
dos Oy. Senior Advisor

i United Bankers Oy.
Tidigare uppdrag som
Group Vice President
Elekta, vVD Pharmadule,
styrelseordférande i
bolagen; MedCap, Olivia,
Samtrans, Medlearn samt
styrelseledamot i Sectra
och PartnerTech. Etiopisk
honorarskonsul. Agande
over 5 % i foljande bolag;
Momentor (50 %). Leda-
mot i Dividend Swedens
styrelse sedan 2015.

TOBIAS BERGLUND,
LEDAMOT (F. 1977)
Civilekonom fran Handels-
hogskolan vid Umea
Universitet. Entreprenor
med stor erfarenhet av
finansmarknaden och
bolagsbyggande. Grundare
och vice VD i Laika Consul-
ting. Styrelseledamot i
Laika Consulting och
forsakringsformedlaren
TrygghetsSpar. Har tidigare
arbetat for Carnegie
Pension Consulting. Leda-
mot i Dividend Swedens
styrelse sedan 2015.

PATRIC PERENIUS,
LEDAMOT (F. 1951)
Bergsingenjor Kungliga
Tekniska Hogskolan i
Stockholm. Styrelseordfo-
rande Archelon och Nickel
Mountain Resources. Lang
erfarenhet fran att starta
och bygga upp bolag samt
fran styrelsearbete i
listade bolag, t.ex. Gripen
Oil & Gas AB, Dome
Energy, Archelon Mineral
och Kopy Goldfields. Leda-
mot i Dividend Swedens
styrelse sedan 2013.
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Legala fragor och kom-
pletterande information

Dividend Sweden AB (publ), org nr
556939-8752, registrerades 22
augusti 2013. Bolagets associa-
tionsform ar aktiebolag och dess
verksamhet regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets sate ar i
Stockholms kommun.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller
Bolagets storre aktieagare kanner till
finns inga former av aktieagaravtal i
Dividend Sweden AB (publ)

Stallda sdkerheter och ansvars-
forbindelser

Det finns inga stallda sakerheter
eller ansvarsforbindelser i Dividend
Sweden.

Overtagandebud

Aktien ar inte understalld nagot over-
tagandebud eller tvangsinlésen. Det

har ej lagts nagot 6vertagandebud pa
Dividend Sweden under innevarande

verksamhetsar eller foregaende ar.

Tvister

Dividend Sweden ar inte part i och

har inte kdnnedom om nagot rattsligt
forfarande som har eller kan férvantas
fa vasentlig ekonomisk betydelse for
Bolaget eller dess verksamhet.

Intressekonflikter

Det finns inga savitt styrelsen kanner
till kdnda intressekonflikter i och
omkring Bolaget. Vidare har inga
narstaende transaktioner skett pa
icke marknadsmassiga villkor. Om
intressekonflikt eller jav foreligger

hanteras det i enlighet med policy och
praxis pa marknaden.

Ersdttningar till styrelse

och ledning

Arsstamman beslutade den 14 febru-
ari 2017 om arvoden till styrelsen;
80.000 SEK till styrelseordférande
och 40.000 till ordinarie ledamot
som €j ar anstalld av Bolaget. VD
har en manadslén om 75.000 SEK,
med uppsagningstid om 3 manader.
Pensionsavsattning till VD gors med
9.375 SEK/manad. Inga ytterligare
férmaner finns.

Loner och férmaner

Det finns inga utbetalade eller
uppskjutna ersattningar och natura-
férmaner fran Bolaget utdver vad som
angivits i memorandumet. Vidare finns
det ej ersattningar eller avsattningar
for pensioner eller andra ersattningar
for avslutad tjanst.

Vasentliga avtal

Det finns avtal med tredje part enligt
féljande: Dividend Sweden anlitar
Capensor Capital for hjalp med IR,
administration och ekonomifunktion
samt hyr in sig i Capensor Capitals
kontorslokaler.

Transaktioner med narstaende
bolag

Transaktioner med narstaende bolag
sker till marknadsmassiga villkor.

Aktiebolagslagen

Aktiebolagslagen ar associationsratts-
ligt reglerande for Dividend Sweden
AB (publ).

Aktiebok

Dividend Sweden ar anslutet till
Euroclear AB:s kontobaserade varde-
papperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken.

Tecknings- och garantiataganden
Emissionen ar sakerstalld till 200%,
enligt nedan, av Bolagets tre storsta
agare, som lamnat teckningsforbin-
delser for sina respektive pro rata
andelar i emissionen. Darutéver har
emissionsgarantier lamnats. Ersatt-
ning utgar ej for teckningsforbindelser,
garantiataganden ersatts med 5% av
garanterat belopp.

Tecknings-
Namn forbindelse Garanti
LMK
Ventures AB 4 066 943 5512 849
Nordisk
Specialtextil AB 2380 000 4 000 000
Capensor
Capital AB 1564556 5512848
8011499 15025697
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Information till hoger ska anses vara e Dividend Swedens arsredovisning,
inforlivade genom hanvisning;: inklusive revisionsberattelse, for
rakenskapsaret 2016
e Dividend Swedens arsredovisning,
inklusive revisionsberattelse, for
rakenskapsaret 2015
e Dividend Swedens arsredovisning,
inklusive revisionsberattelse, for
rakenskapsaret 2014

Information, till vilken hanvisning
sker, ska lasas om en del av detta
Memorandum. Informationen finns
tillganglig pa Bolagets hemsida,
www.dividendsweden.se, eller kan
pa forfragan erhallas fran Bolaget.




RISKFAKTORER | Memorandum 2017

Riskfaktorer

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dividend Swedens verksamhet negativt.
Som investerare ar det darfor av vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets

tillvaxtmaojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan rangordning och utan ansprak pa
att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en
samlad utvardering av 6vrig information i detta memorandum tillsammans med en allméan

omvdrldsbedébmning har gjorts.

Bolagsrisker

Kort historik

Dividend Sweden ar har relativt
kort historik och aven om 2016 var
ett resultatmassigt bra ar, finns
det ingen garanti att detta kommer
upprepas.

Nyckelpersoner

Bolaget drivs av en liten, men
erfaren ledning och styrelse och

ar darmed Bolaget utsatt for risker
om nyckelpersoner inte fullfoljer
sina uppdrag. For att motverka
detta ar Dividends malsattning att
merparten av ledning och styrelse
ska ha langsiktigt agande och/eller
intressen i Bolaget.

Konjunktur

Bolaget bedémer marknaden for
korta finansieringslésningar bland
listade mindre bolag som stort.
Dock kan konjunkturen andras sa
att forutsattningarna for Dividends
verksamhet forandras. En forsam-
ring av konjunkturen kan ocksa oka
risken for negativ utveckling pa

de varden av finanseringsinnehav
Dividend ager. Detta kan i sin tur
paverka mojligheterna for Dividend
att ge den utdelning till aktiedgarna
som man stravar efter.

Aktiemarknadsrisker

Kursfall

En investering i Bolaget ar forknip-
pad med risk. Eftersom en investe-
ring i Bolagets aktie kan komma att
stiga och sjunka i varde kan det inte
garanteras att en investerare far
tillbaka det satsade kapitalet. Aktie-
marknaden kan generellt ga ned

av olika orsaker sdsom exempelvis
rantehojningar, politiska utspel,
valutakursforandringar eller samre
konjunkturella férutsattningar.
Aktiemarknaden praglas aven till
stor del av psykologiska faktorer,
vilka till sin natur manga ganger kan
vara problematiska att forutse och
skydda sig mot. En aktie i Bolaget
kan saledes komma att paverkas
av sadana psykologiska faktorer pa
samma satt som andra aktier.

Likviditetsbrist

Dividend Swedens aktie ar listade
pa NGM Nordic MTF vilket mojliggor
kép och forsaljning av aktien.

Dock kan brist pa likviditet i aktien
medféra en begransad maojlighet att
salja aktier vid 6nskad tidpunkt.

Volatilitet

Kursen pa Dividends aktie kan

i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, till foljd av spekulation,
allmanna borstrender, konjunktur
eller forandringar i kapitalmarkna-
dens intresse for Bolaget.

Ovriga risker

Under den tid Dividend Swedens
verksamhet bedrivits har Bolaget
inte paverkats av offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska eller penning-
politiska faktorer. Detta kan komma
att andras i framtiden, men den
beddmning Bolaget gor ar att dessa
faktorer kommer att en begransad
effekt pa verksamheten. Dock ska
framhallas att mojligheten for Divi-
dend att lamna utdelning paverkas
bl a av den bolagsskatt som ska
betalas och andra skatteregler.
Rantenivaer, allmanna ekonomiska
faktorer har en begransad paverkan
pa Bolaget.
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Vissa skattefragor
1 Sverige

Foljande sammanfattning avser skattekonsekvenser for investerare, som ar eller kommer att
bli aktiedagare i Dividend Sweden. Sammanfattningen ar baserad pa aktuell lagstiftning och
dr endast avsedd som allman information. Den skattemadssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som €j

finns beskrivna i det féljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive
personer €] bosatta i Sverige. Framstallningen omfattar bland annat inte de fall dar aktie
innehas som omséttningstillgang eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet
skattepliktig for fysiska personer
och dodsbon. Beskattning sker i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar for narvarande 30 procent. For
juridiska personers innehav av sa
kallade kapitalplaceringsaktier galler
att hela utdelningen utgor skatte-
pliktig inkomst av naringsverksam-
het. Skattesatsen ar for narvarande
22 procent. For svenska aktiebolag
och ekonomiska féreningar forelig-
ger skattefri utdelning pa sa kallade
naringsbetingade aktier. Noterade
andelar anses naringsbetingade
under férutsattning att andelsinne-
havet motsvarar minst 10 procent
av rosterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrihet
for utdelning pa noterade aktier
forutsatter att aktierna inte avyttras
inom ett ar fran det att aktierna blev
naringsbetingade for innehavaren.
Kravet pa innehavstid maste inte
vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsdljning av aktier

Vid avyttring av aktier i Dividend
skall genomsnittsmetoden anvandas
oavsett om saljaren ar en fysisk
eller en juridisk person. Enligt denna
metod skall anskaffningsvardet for
en aktie utgoras av den genom-
snittliga anskaffningskostnaden
for aktier av samma slag och sort
beraknat pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och hansyn
taget till intraffade forandringar
(sasom split eller fondemission)
avseende innehavet. Som ett alter-
nativ till genomsnittsmetoden kan
ifraga om marknadsnoterade aktier
den sa kallade schablonregeln
anvandas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av forsaljningspriset
efter avdrag.

Vid férsaljning av aktier beskattas
fysiska personer och dédsbhon

for kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen ar for narva-
rande 30 procent. Kapitalforlust pa
aktier ar samma ar avdragsgill mot
vinst pa andra aktier eller mot andra
marknadsnoterade delagarratter

(med undantag for andelar i investe-
ringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter). Till den del
forlusten inte ar fullt ut avdragsgill
enligt ovan ar den avdragsgill med
70 procent mot andra kapitalin-
komster. Om det uppkommer ett
underskott i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt med
30 procent for underskott som
uppgar till hogst 100 000 kronor
och med 21 procent for underskott
darutover. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer utom dédsbon
beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget naringsverksamhet
for narvarande till skattesatsen 22
procent. Vinsten beraknas dock
enligt vanliga regler. Kapitalforluster
pa aktier, som innehas som kapi-
talplacering, far endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och aktie-
relaterade instrument. Om vissa
villkor ar uppfyllda kan foérlust aven
kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och aktierelaterade instrument som
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uppkommit i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger. En inte
utnyttjad forlust far utnyttjas mot
kapitalvinst pa aktier eller aktierela-
terade instrument utan begransning
framat i tiden. For naringsbetingat
innehav av noterade aktier galler for
narvarande att ingen avdragsratt
foreligger for forluster samtidigt
som vinster ej ar skattepliktiga
under forutsattning att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att
andelarna blivit naringsbetingade
hos innehavaren.

Famansaktiebolag — Fér famans-
aktiebolag galler sarskilda regler.
Dessa beror dock endast sadana
aktieagare eller narstaende denne,
som ar verksamma i Bolaget i
betydande omfattning. Beskriv-
ningen av prospektet avser endast
fall dar agaren ar passiv, och dessa
sarskilda regler behandlas darfor
inte narmare har.

Investeringssparkonto
For fysiska personer som innehar
aktierna i Investeringssparkonto

utgar ingen reavinstskatt vid
forsaljning av aktierna. Det forelig-
ger inte heller ndgon avdragsratt vid
forlust vid forsaljning av aktierna.
For eventuell utdelning pa aktierna
erlaggs ingen kallskatt. All beskatt-
ning sker via en avkastningsskatt
som baseras pa kapitalbasen for
kontot, oavsett om det gjorts vinst
eller forlust pa kontot. Avkastnings-
skatten ar cirka 0,50 procent, och
betalas varje ar.

Investeraravdrag

Fran och med den 1 december
2013 galler att fysiska personer
som forvarvar andelar i ett foretag
av mindre storlek vid en nyemission
kan fa gora avdrag for halften av
betalningen for andelar i inkomst-
slaget kapital. Avdrag ges med
hogst 650 000 kronor per person
och ar, vilket motsvarar forvarv

av andelar for 1 300 000 kronor.
Avdraget innebar en skattereduktion
pa 15 procent av investerat belopp.
Saljs andelarna inom 5 ar blir den
skattskyldige aterbetalningsskyldig
for erhdllen skattereduktion. En
investering i Dividend Sweden ger

mojlighet till skattereduktion for
personer som ar skattskyldig for
kapitalvinsten i Sverige.

Arvs- och gavobeskattning
Arvs- och gavobeskattningen ar
sedan 17 december 2004 slopad,
varpa ingen arvs- eller gavobeskatt-
ning utgar vid forvarv av aktier
genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet,
som erhaller utdelning fran Sverige,
innehalls normalt kupongskatt.
Skattesatsen ar for narvarande 30
procent, som i allmanhet reduceras
genom tillampligt dubbelbeskatt-
ningsavtal. Fér utlandskt bolag som
innehaft naringsbetingad aktie i
minst ett ar kan dock utdelningen
vara skattefri om skattefrihet hade
forelegat om det utlandska Bolaget
hade varit ett svenskt foretag. |
Sverige ar det normalt Euroclear,
som svarar for att kupongskatt
innehalls. | de fall aktier ar forvaltar-
registrerade, svarar forvaltaren for
kupongskatteavdraget.
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Bolagsordning for
Dividend Sweden ABpun

Org nr 556939-8752

§1
Bolagets firma ar Dividend Sweden AB (publ).

§2
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att aga och
forvalta fast och 16s egendom samt konsultation inom
ekonomi och finans och darmed férenlig verksamhet.

54
Aktiekapitalet skall vara lagst 3 000 000 kr och hogst 12
000 000 kr.

55

Antalet aktier skall vara lagst 60 000 000 stycken och
hogst 240 000 000 stycken. Aktier ska kunna ges ut i
tva serier, en av serie A till ett antal av lagst 2 000 000
och hogst 8 000 000 och aktier av serie B till ett antal av
lagst 58 000 000 och hégst 232 000000.

Aktie av serie A medfor 10 roster, aktie av serie B medfor
en (1) rost. Alla aktier har lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och

serie B, skall agare av aktier av serie A och serie B ha
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag

i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare
till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte de salunda
erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan

tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller
serie B, ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.
Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieagare foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma

att nytecknas pa grund av att optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagares
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska

nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt
till nya aktier av visst aktieslag. Vad som nu sagts skall
inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring i bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

56
Styrelsen skall besta av minst tre (3) och hogst sju (7)
ordinarie styrelseledamoter.
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§7

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte raken-
skaper samt styrelsen och verkstallande direktoérens
forvaltning utses en (1) till tva (2) revisorer.

§8

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhallan-
dena fem vardagar fore

stamman, dels géra anmalan till Bolaget senast kl.
16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktieagaren gjort anmalan
harom enligt foregdende stycke.

§9
Pa arsstamman ska foljande arenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3. Val av en eller flera justeringsman

4. Prévning om stamman blivit behdérigen samman-
kallad

5. Godkannande av dagordning

6. Framlaggande av arsredovisning och revisions-

berattelse

7. Beslut angaende

a) Faststallande av resultatrakningen och balans-
rakingen

b) Dispositioner betraffande Bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen

c) Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och den
verkstallande direktéren

8. Faststallande av arvode till styrelsen och
revisorerna

9. Valav

a) Styrelseledamoter och eventuella suppleanter

b) Revisorer nar sa skall ske

10. Annat arende som skall tas upp pa arsstamman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolags-
ordningen.

§10
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument. Den aktieagare eller forvaltare
som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap, eller
den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8, namnda lag, skall antas
vara behorig att utéva de rattigheter som foljer av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits vid arsstdmman 14
februari 2017.
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