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I detta prospekt ("Prospektet”) anvinds definitionen ”Arctic Gold” och

”Bolaget” som beteckning fér Arctic Gold AB (publ) med organisationsnummer
556569-3602, i forekommande fall inklusive dotterbolag,

First North 4r en alternativ marknadsplats som drivs av NASDAQ OMX. Bolag
vars aktier handlas pa First North ér inte skyldiga att f6lja samma regler som
bolag noterade pa en reglerad marknad ar. Istillet skall bolagen f6lja ett mindre
omfattande regelverk anpassat till mindre tillvixtbolag. En investering i ett bolag
vars aktier handlas pa First North kan darfér vara mer riskfylld 4n en invester-
ing i ett bolag noterat pd en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa
First North har en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget lever upp till
First Norths regelverk. Det ar NASDAQ OMX Stockholm AB som godkinner
ans6kan om upptagande till handel. Erik Penser Bankaktiebolag AB ir utsedd till
Certified Adviser 4t Arctic Gold.

Styrelsen i Arctic Gold beslutade den 16 november om att genomféra en emis-
sion av units med foretride for bolagets befintliga aktieigare ("Féretridesemissio-
nen”). Emissionen sker med stéd av det bemyndigande som extra bolagsstimma
beslutade om den 11 maj 2010. Detta Prospekt har upprittats med anledning av

Foretridesemissionen.

Prospektet har upprittats i enlighet med direktiv 2003/71/EG av Europapat-
lamentet och ministerradet ("Prospektdirektivet”), Kommissionens férordning
(EG) Nr. 809/2004 ("Prospektforordningen”) och lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument ("LHEF”). Prospektet har godkints av och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med LHFE. Godkinnandet och registreringen
innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet dr
riktiga eller fullstindiga.

Prospektet, de nya aktierna, de nya teckningsoptionerna, teckningsritterna. BTU,
marknadsforingsmaterial eller 6vrigt till Foretridesemissionen hinforligt mate-
rial far inte distribueras i eller till land dér distributionen forutsitter ytterligare
registrerings- eller andra dtgirder dn sidana som foljer av svensk ritt eller strider
mot tillimpliga bestimmelser i sidant land. De aktier och teckningsoptioner som
omfattas av Foretridesemissionen har inte och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act of 1933 ("Securities Act”) enligt dess senaste lydelse,
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nigon enskild stat i USA, Austral-
ien, Japan, Kanada och Nya Zeeland eller annat sadant land dir registrering krivs
och far dirfor inte utbjudas till forséljning eller forsiljas i USA, Australien, Japan,
Kanada eller Nya Zeeland eller annat sadant land dar registrering krivs eller till
personer med hemvist dir eller f6r sidan persons rikning. Anmilan om teckning
av aktier i strid med ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig,

Envar som kan komma att inneha detta Prospekt 4r skyldig att informera sig
om och f6lja nimnda restriktioner och sirskilt att inte publicera eller distribuera
Prospektet i strid med tillimpliga virdepappersrittsliga regleringar. Varje hand-
lande i strid med nimnda restriktioner kan utgbra brott mot tillimplig virdepap-
persrittslig reglering, Detta Prospekt utgor varken ett erbjudande att Gverlita
teckningsritterna, BTU eller de nya aktierna till nigon person i en jurisdiktion

i vilken det 4r olagligt att limna ett sadant erbjudande till en sidan person eller
en inbjudan till ett erbjudande att férvirva teckningsritterna, BTU eller de nya
aktierna frin nagon person i en jurisdiktion dir det ér olagligt att géra en sadan
inbjudan.

Innehillet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av Arctic
Gold. Styrelsen i Arctic Gold 4r ansvarig f6r Prospektet. Information om sty-
relsen édterfinns i kapitlet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.

Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de gora oberoende bedémnin-
gar av de legala, skattemissiga, affirsmassiga, finansiella och 6vriga konsekvenser
som teckning eller f6rvirv av teckningsritter, BT'U eller nya aktier innebir och
forlita sig pa egna undersokningar, analyser och utredningar av Bolaget och av
villkoren for Foretradesemissionen, inklusive dess for- och nackdelar. Varken
Bolaget eller nagon av dess representanter ger nagra utfistelser till nigon som
Foretridesemissionen riktar sig till, tecknare eller forvirvare av teckningsritterna,
BTU eller de nya aktierna avseende lagligheten av en investering i teckningsrit-
terna, BTU eller de nya aktierna av sidana personer enligt f6r sadana personer
tillamplig lagstiftning. Varje investerare bor, innan teckning eller forvirv av nya
aktier sker, konsultera sina egna radgivare.

Tvist rérande eller med anledning av Foretridesemissionen, innehillet i detta
Prospekt eller dirmed sammanhingande rittsforhallanden ska avgoras exklusivt
enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsritt ska utgbra
forsta instans.

Vissa siffror i detta Prospekt har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller till-
synes inte summerar korrekt.

Utéver vad som anges i kapitlet Proformaredovisning och i den bifogade
nioménaders rapporten har ingen information i detta Prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktad information som inbegtiper antagan-
den rorande framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Ord som
“anse”, “bedoma” ”férvinta”, “forutse”, “avse”, “kan”, planera” och andra
liknande uttryck ér avsedda att indikera sidan information. Framtidsinriktad in-
formation ir alltid férenad med osikerhet. Aven om det ir Arctic Golds styrelses
bedémning att framtidsinriktad information i detta Prospekt dr baserad pé rimliga
Sverviganden, kan faktisk utveckling, hindelser och resultat komma att visentli-
gen avvika fran férvintningarna. Savitt Arctic Gold kinner till har inga uppgifter
uteldimnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Detta kan Bolagets styrelse forsikra genom jimforelse med annan
information som offentliggjorts av de berérda killorna, andra killor och origi-
nalhandlingar. Arctic Gold har inte kontrollerat Gvriga siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part har anvint i sina studier och Bolagets styrelse
tar inget ansvar for riktigheten f6r sidan i Prospektet intagen information.

Information fran tredje part

Arctic Gold har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information
som tredje part har anvint i sina studier, varfor styrelsen i Arctic Gold inte patar
sig nagot ansvar for riktigheten f6r sidan i Prospektet intagen information och
sadan information bor lisas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt styrelsen kinner till, visentliga intressen i Arctic Gold. Informationen som
ingar i Prospektet har atergivits korrekt, och savitt styrelsen kan kinna till samt
forsikra har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gbra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

Arctic Golds bolagsordning finns tillginglig pa Bolagets kontor, se adress pa
sista sidan av Prospektet. Kopior av Prospektet kan erhillas frin Arctic Gold via
e-post: claesson@arcticgold.se eller telefon: 018 15 64 23 och gér dven att ladda
ner elektroniskt via Bolagets hemsida, www.arcticgold.se.



Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av units i Arctic Gold AB (Publ)
Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar

VD ord

Marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Finansiell information i sammandrag

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Proformaredovisning

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
Aktiekapital och agarforhallanden

Legala fragor

Skattefragor i Sverige

Bolagsordning

Deldrsrapport Q3 2010

Villkor for teckningsoptioner

Ordlista

10

13
14
17
18
20
26
27
29
31
33
38
40
A
46
47
61

69

Foljande handlingar f6r Arctic Gold AB (publ), (tidigare Alcaston
Exploration AB (publ)), vilka tidigare har publicerats och varav
arsredovisningarna ingivits till Finansinspektionen skall infogas
genom hinvisning och utgéra en del av prospektet:

1. Alcaston Explorations drsredovisning f6r 2007, inklusive
revisionsberittelse som ingér i Bolagets tryckta drsredovis-
ning f6r 2007 sidorna 1-12. Revisionsberittelsen avvek frin
standard utformningen, den avvikande texten finns aterfinns
pa sidan 42 detta prospekt.

2. Alcaston Explorations arsredovisning f6r 2008, inklusive re-
visionsberittelse som ingar i Bolagets tryckta darsredovisning
f6r 2008 sidorna 1-12.

3. Alcaston Explorations arsredovisning f6r 2009, inklusive re-
visionsberittelse som ingar i Bolagets tryckta darsredovisning
f6r 2009 sidorna 20-30.

Alcaston Explorations drsredovisningar f6r 2007, 2008 och 2009,
vilka har inférlivats i detta prospekt genom hinvisning, har revi-
derats av Ernst & Young, huvudansvarig auktoriserad revisor Ola
Wahlquist. Revisionsberittelserna f6r 2007, 2008 och

2009 finns intagna i arsredovisningen for respektive ar.

Utover revisionen av nimnda arsredovisningar har Arctic Golds
revisor granskat Bolagets proformaredovisning och den bifogade
nioménadersrapporten. Ovriga delar av detta Prospekt har varken
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Bolagets redovis-
ningsprinciper 4r BEN AR 2008:1.




Foljande sammanfattning ska ses som en introduktion till Prospektet och innehaller inte nédvindigtvis all information for ett investe-
ringsbeslut. Varje beslut som baserar sig pa Prospektet ska grunda sig pa en bedémning av innehillet i Prospektet i dess helhet. Investe-
rare som vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungna att svara f6r kostnaderna for Gversittning
av Prospektet. En person far géras ansvarig for uppgifter som ingar eller saknas i sammanfattningen endast om sammanfattningen ar
vilseledande eller felaktig i férhéllande till de andra delarna av Prospektet. En mer uttémmande beskrivning av de respektive kapitlen

aterfinns i Prospektet.

Emissionen i sammandrag

Units

Foretradesemissionen sker genom utgivande av units. En (1) unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier och en (1)
teckningsoption.

Foretradesratt

Fyra (4) befintliga aktier i Arctic Gold beréttigar till tecknande av en (1) unit.

Teckningskurs per unit

Teckningskursen for en unit uppgar till 22,50 kronor, vilket motsvarar 7,50 kronor per aktie. Teckningsoptio-
nen medfoljer vederlagsfritt.

Unitratter

For varje, pa avstamningsdagen, innehavd aktie erhalles en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar till teck-
ning av en (1) unit.

Villkor i sammandrag for teckningsoptio-
nen

* En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i Arctic Gold.
* Teckningskursen uppgar till 12,50 kronor per aktie
® Losenperioden ar fram till den 31 oktober 2011

Avstamningsdag for deltagande i nyemis-
sionen

1 december 2010

Teckning och betalning med stéd av
unitratter

Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning

Teckning och betalning utan stéd av
unitratter

Anmalan om teckning utan stdd av unitratter sker pa anmalningssedeln “Teckningssedel utan stod av teck-
ningsratter (UR)". Eventuellt tilldelade units skall betalas kontant enligt anvisningar pa avrakningsnota.

Teckningstid

3 december till 17 december 2010

Handel med unitratter

3 december till 14 december 2010

Handel med betalda tecknade units (BTU)

Fran den 3 december 2010 fram till att emissionen &r registrerad hos bolagsverket

Handel i teckningsoptioner

Forutsatt att erforderlig spridning av teckningsoptionerna erhalls och att ansékan om upptagande till handel
godkanns, kommer teckningsoptioner att tas upp till handel pa NASDAQ OMX First North sedan Foretra-
desemissionen har registrerats hos Bolagsverket och BTU ersatts med aktier och teckningsoptioner. Detta
berdknas ske i slutet av januari 2011.

Information om Arctic Golds aktie och relaterade instrument

Handelsplats: First North
ISIN-kod aktie: SE0000697948
ISIN-kod unitratter: SE0003651017
ISIN-kod BTU: SE0003651025
ISIN-kod teckningsoption: SE0003652015
Kortnamn for aktien: ARCT
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Fyra (4) innehavda aktier
pé avstdamningsdagen
den 1 december 2010

Fyra (4) unitratter

Bakgrund och motiv

Sedan Bidjovagge forvirvats har Arctic Gold gatt fran att vara
ett renodlat prospekteringsbolag till ett bolag med fokus pi
gruvutveckling. Under hésten har Bolaget fattat beslut att i en
annu storre utstrickning fokusera pa att utveckla Bidjovagge-
projektet fram till produktion. Som ett led i detta kommer bo-
lagets resurser till storre delen att investeras i Bidjovagge under
den ndrmaste tredrsperioden. For att mojliggéra en langsiktig
satsning pa Bidjovagge med malsittningen att inleda gruvdrift
genomfér Arctic Gold nu en Foretridesemission om 24,5 mkr
fére emissionskostnader. Med en stirkt finansiell stillning kom-
mer Arctic Gold att ha méjligheter att genomfora flera viktiga at-
girder i Bidjovagge som tar projektet nirmare produktion samt
Okar dess virde.

Oversiktlig verksamhetsbeskrivning

Arctic Gold AB ir ett svenskt prospekterings- och gruvutveck-
lingsforetag vars huvudprojekt utgérs av guld- och kopparfyndig-
heten Bidjovagge i norra Norge. Vid Bidjovaggegruvan bedrev
Outokumpu 16nsam guld- och kopparproduktion mellan aren
1985 och 1991. Sedan den tidigare aktiviteten i Bidjovagge finns
det en historisk mineralresurs om cirka 1,4 miljoner ton med med-
elhalter pa 3,4 gram guld per ton och 1,1 procent koppatr.

Teckningskurs 22,50kr
per unit

1 TECKNINGS-
OPTION

Tre (3) nya aktier och
en (1) teckningsoption
per tecknad unit

En (1) unit per
fyra (4) unitratter

Affirsidé och malsittning

Affirsidé: Utveckla fyndigheten 1 Bidjovagge till en producerande
gruva med hoég I6nsamhet samt att bedriva prospektering i Not-
den for att identifiera fyndigheter med potential att utvecklas till
brytvirda malmreserver.

Malsittning: Att inom tre ar fatta investeringsbeslut avseende gruva
och anrikningsverk f6r guld- och kopparproduktion i Bidjovagge.

Tidigare verksamhet i Bidjovagge

Bidjovagge ligger i Finnmarken och nirmaste ort dr Kautokeino
med 3 000 invanare. Guld- och kopparfyndigheter uppticktes i Bi-
djovagge i bérjan av 50-talet av Boliden. 1970 inledde det norska
gruvbolaget Bidjovagge Gruber A/S produktion i Bidjovagge
som pégick fram till 1975. 1985 édterupptogs produktion i Bidjo-
vagge av finska Outokumpu som bedrev en l6nsam produktion
till och med 1991.

Historisk produktion i Bidjovagge

Tidpunk Malmproduktion, Guld, Koppar, Guld, Koppar,

ton g/ton % kg ton
1971-1975 388 ooo 0,50 1,88 194 6565
1985-1991 1939 o0oo 3,98 1,33 6292 23752




Kvar sedan Outokumpus verksamhet i Bidjovagge finns en vig
till gruvomradet, ett borrkirnearkiv och ett sandmagasin. Sedan
den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns sju identifierade mi-
neraliseringar med berdknade mineraltillgingar. Berdkningarna dr
gjorda 1991 respektive 1998 och ir ej klassificerade enligt JORC
eller NI-43 101, och uppfyller dirmed inte SveMins regler f6r re-
dovisning av mineraltillgangar och malmreserver.

Mineraltillgangar i Bidjovagge - historiska berakningar av tillgangar

Namn Utford av Ton Guld, Koppar, Guld, Koppar,
g/ton % kg ton
3000 N Outokumpu 136 830 7,89 1,47 1080 2011
Karin Hendricks 111 915 4,52 0,31 506 347
Franciska Hendricks 41335 3,29 1,51 136 624
D Ore Outokumpu 566 000 3,00 1,30 1698 7358
body
Hilde Hendricks 80740 4,30 1,61 347 1300
C4 Ore Outokumpu 16 000 5,20 2,10 83 336
body
Laura Hendricks 147 925 2,56 1,44 379 2130
1100 745 4229 14106

Kvar sedan produktionen finns dven 15 upplag med bruten margi-
nalmalm som, enligt det kanadensiska bolaget Hendricks Minerals
berikningar, uppgar till totalt 325 000 ton och haller en genomsnitt-
lig guldhalt pa 2,11 gram per ton och en kopparhalt pa 0,64 procent.

Arctic Golds verksamhet i Bidjovagge

Sedan Arctic Gold férvirvade Bidjovagge i april 2010 har bolaget
inventerat historiska prospekterings- och produktionsdata samt
genomfort egna undersékningar i omradet.

Artic Gold har dven provtagit och analyserat sex av de femton be-
fintliga malmupplagen och resultaten stodjer tidigare berdkningar.
Prover fran malmupplagen har tagits till anrikningsférsck for att
kontrollera utbyten vid olika processalternativ. Preliminira resultat
visar att cirka 90 procent av kopparn och cirka 80 procent av gul-
det kan utvinnas med gravimetri och flotation.

Planerade aktiviteter i Bidjovagge

Under tiden fram till drsskiftet vintas en slutrapport fran anrik-
ningsférsoken hos GTK i Finland bli firdig liksom en mineralre-
sursberikning utférd av Outotec i Finland. Bolaget har dessutom
for avsikt att hinna limna in anséka om “utvinningsrett” (bear-
betningskoncession) for gruvfiltet samt utféra en férsta ”Scoping
study” av projektet fore arets utgang.

Under 2011 avser Bolaget att borra cirka 8 000 meter kdrnbort-
ning samt genomf6ra ytterligare anrikningstester. Under 2011
kommer bolaget att anséka om ytterligare “utvinningsretter” i
Bidjovagges niromride och mot slutet av dret avser bolaget att
limna in ans6kan om milj6tillstind f6r brytning och anrikning.

Som ett led i férberedelserna infér en produktionsstart kommer
Arctic Gold att under 2011 inleda arbetet med en s.k. prefeasibili-
ty-studie av projektet. Arctic Golds malsittning dr att fatta inves-
teringsbeslut for Bidjovaggeprojektet under 2013.

Arctic Gold planerar att anldgga ett anrikningsverk i Bidjovagge
med en arlig kapacitet pa 350 000 ton, vilket 4r av samma dimen-
sion som det som fanns vid den tidigare produktionen. Det plane-
rade anrikningsverket kommer att anvinda sig av en konventionell
process bestidende av krossning, malning, gravimetri och flotation,
vilket i stort sitt var den typ av process som fanns vid den tidigare
produktionen. Slutprodukterna i Bidjovagge kommer att bli ett
guldkoncentrat och ett guldrikt kopparkoncentrat som kan bada
kan siljas till smaltverk i Norden.

Avgorande for att Arctic Gold skall kunna fatta beslut om investe-
ring 1 anrikningsverk och gruva i Bidjovagge dr att Bolaget erhaller
milj6tillstand. Bolaget avser att limna in ansékan f6r milj6tillstand
i slutet av 2011. Miljéprévningen ir en omfattande process som
vanligtvis tar minst ett ar.

For att kunna genomfora de aktiviteter som bolaget planerar fram
till investeringsbeslut uppgér finansieringsbehovet till knappt 20
mkr per ar. Investeringsbehovet for anrikningsverk och gruva
uppskattar bolaget till mellan 350 och 400 mkr.

Utover Bidjovagge har Arctic Gold nio undersékningstillstind for
prospektering inom fem projektomriden f6r guld och basmetaller
1 Viisterbotten samt tva i Norrbotten.



Marknad

Norden som gruvland

Norden dr Europas ledande gruvregion med drygt 20 operativa
gruvor samt ett stort antal utvecklingsprojekt i olika faser. I re-
gionen finns en stark tradition av malmbrytning och metallfram-
stillning. Norge, Sverige och Finland ingar i den Fennoskandiska
skolden som idr en geologisk formation som anses ha goda f6r-
utsittningar for mineralfyndigheter. I Norden finns stor kunskap
om gruvdrift tack vare flera producerande gruvbolag, globalt le-
dande utrustningsleverantérer och konsultbolag. Vidare finns ef-
fektiv infrastruktur och vil fungerande lagstiftning inom omradet.

Guldmarknaden

Utbudet pa guld kommer fran gruvproduktion, genom étervin-
ning eller frin centralbanker som siljer av frin sina guldreserver.
Den globala gruvproduktionen uppgick till knappt 2 600 ton un-
der 2009 och har legat relativt konstant de senaste tio aren. Under
de senaste dren har det funnits en trend mot minskande produk-
tion bland de stora producenterna och fa nya gruvor av betydande
storlek har tagits i drift.

Fram till 2008 har virldens centralbanker sdlt runt 500 ton guld
per ar. Under 2008 har dock de visteuropeiska centralbankerna
minskat sin utférsiljning av guld samtidigt som centralbanker i
vissa tillvixtlinder har bérjat képa guld. Sammantaget har net-
toutférsiljningen fran virldens centralbanker nast intill upphort.
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Efterfragan pd guld kan delas upp i tvd huvudsakliga kategorier,
efterfragan pa guld i smycken samt efterfrigan pa guld som finan-
siell investering,

Guld betraktas som en siker investering och efterfrigan tende-
rar att 6ka i tider av politisk eller finansiell oro. Den finansiella
krisen 2008 och efterfdljande oro for stigande inflation till f6ljd
av omfattande stimulanspaket har gjort att intresset f6r guld som
investering har 6kat de senaste aren.

Kopparmarknaden

Koppar dr segt, smidbart och har god ledningsférmaga, vilket gor
den till en av virldens viktigaste metaller. Koppar édr en basmetall
vars efterfragan styrs av den industriella konjunkturen.

Koppar produceras virlden 6ver men Chile dr det dominerande
landet och stir for en tredjedel av virldsproduktionen. Koppar
bryts foretridesvis i dagbrottsgruvor dér halterna i de stérre brot-
ten ligger mellan 0,5 och 2,5 procent.

Den storsta konsumenten av koppar dr Kina som star for unge-
fir 35 procent av den globala efterfragan. Kinas efterfrigan drivs
av den snabba tillvixten i landet med omfattande investeringar i
infrastruktur och byggnationer som f6ljd. Under de senaste tio
aren har en allt stérre del av virldens tillverkningsindustri flyttat
till Kina, vilket ytterligare drivit pa landets efterfragan pa koppar.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
Arctic Golds styrelse bestir av Torsten Boérjemalm (ordférande),
Gunnar Firjsjo, Ulf Tillman, Peter Hjorth och Tomas Bjorklund.

Verkstillande direktor dr Lars-Ake Claesson som utgor bolagets
ledning. Utéver VD har bolaget inga fast anstillda.

Bolagets revisor dr Ola Wahlqvist frin Ernst&Young,

Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapitalet i Arctic Gold uppgar till 8 697 504 SEK férdelat pa
4 348 752 aktier, envar med ett kvotvirde om 2,0 SEK. Frian den
29 november kommer Arctic Golds aktie prelimindrrt att hand-
las pa First North under beteckningen ARCT med ISIN-koden
SE0000697948.

Storsta aktiedgare i Arctic Gold per 12 november 2010

Aktiedgare Antal Kapital/roster
Hjorth Peter o bolag 861395 19,81%
Hjorth Jan 501936 11,54%
Borjemalm Torsten o bolag 181 440 £4,17%
Lansforsakringar Vasterbotten 175 000 4,02%
Tillman UIf 150 000 3,45%
Oscarson Utbildning AB 130 677 3,00%
Schréder Hakan 128335 2,95%
Skandia AB 123916 2,85%
Claesson Lars Ake o bolag 95 500 2,20%
Sjostrand Viking 74375 1,71%
Dahllof Jonas 69333 1,59%
Norén Niklas 54 900 1,26%
Avanza Pension Forsakring AB 53849 1,24%
Golden Rim Resources Ltd 50 000 1,15%
Crabb Rick Wayne 49 000 1,13%
Bylund Anders 45360 1,04%
Nordnet Pensionsférsakring AB 43912 1,01%
Josefsson Glenn 42 000 0,97%
Grinder Bjérn 38908 0,89%
Farjsjé Gunnar o bolag 36999 0,85%
Ovriga ca 700 aktiedgare 1441917 33,16%
Totalt, alla dgare 4348752 100,00%

Finansiering

Arctic Gold har sedan 1999 bedrivit prospekteringsverksamhet
och for att finansiera verksamheten har Bolaget genomfort ny-
emissioner som totalt har inbringat 23,2 mkr fére emissionskost-
nader. Den forestiende Foretridesemission om cirka 24,5 mkr
sker for att ge Bolaget utdkade méjligheter att utveckla Bidjovag-
geprojektet. Bolaget gér bedémningen att den forestiende Fore-
tridesemissionen kommer att ticka bolagets finansieringsbehov
de kommande tolv manaderna.

Riskfaktorer

En investering i aktier dr férenat med risktagande. Det finns ett
antal faktorer som paverkar och kan komma att paverka verksam-
heten i Arctic Gold. Vid en bedémning av Bolagets framtida ut-
veckling dr det saledes centralt att inte bara fista vikt vid de moj-
ligheter till framtida vinster en positiv resultatutveckling kan ge,
utan ocksa beakta de risker investeringen medfor. I riskavsnittet i
detta Prospekt beskrivs de riskfaktorer som bedéms ha visentlig
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Alla riskfaktorer kan
av naturliga skil inte beskrivas utan en samlad utvirdering maste
dven innefatta Gvrig information 1 prospektet samt en allmin om-
vitldsbedémning. Aktiedgare i Bolaget 16per risk att forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital.



Finansiell information i sammandrag

Nedanstiende sammanfattning av Arctic Golds rikenskaper bor lisas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella ut-

vecklingen” pa sid 27 i detta Prospekt.

Finansiell dversikt

Belopp i TSEK jan - sep 2010 jan - sep 2009 2009 2008 2007
koncernen

Resultatrakning i sammandrag

Aktiverat prospekteringsarbete 4897 1678 2942 7 1002
Rérelseresultat (EBIT) -2 851 -939 -1576 -231 -267
Resultat efter finansiella poster -2846 -939 -1574 -265 -249
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Balansrakning i sammandrag

Immateriella anlaggningstillgangar 38 424 4 850 6100 3171 3017
Omsattningstillgangar 4320 5888 3969 A 233
Kortfristiga fordringar 699 35 500 27 60
Kassa, bank 3621 5853 3469 17 93
Eget kapital 40 444 9665 9031 2710 21524
Kortfristiga skulder 2300 1073 1038 506 727
Réantebarande skulder o o o o o
Investeringar 4897 2473 2928 7 1002
Nettokassa (+) Nettoskuld (-)* 3621 5853 3469 17 93
Balansomslutning 42 744 10738 10 068 3215 3250

*Defineras som kassa minus rantebarande skulder. Bolaget har inga rantebarande skulder varfér denna post uppgar till bolagets kassa.

Informationen kommer fran de reviderade arsredovisningarna fér 2007-2009 samt fran den av revisor 6versiktligt granskade rapporten for januari-september 2010




10

En investering i aktier dr férenat med risktagande. Det finns ett
antal faktorer som paverkar och kan komma att paverka verksam-
heten i Arctic Gold. Vid en bedémning av Bolagets framtida ut-
veckling dr det saledes centralt att inte bara fista vikt vid de moijlig-
heter till framtida vinster en positiv resultatutveckling kan ge, utan
ocksa beakta de risker investeringen medfér. Nedan beskrivs utan
inboérdes rangordning de riskfaktorer som bedéms ha visentlig
betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Ytterligare risker som
for nirvarande inte dr kidnda f6r Bolaget eller som idag uppfat-
tas som ovisentliga kan fa betydande inverkan pa Bolagets verk-
samhet och finansiella stillning eller resultat. Alla riskfaktorer kan
av naturliga skil inte beskrivas utan en samlad utvirdering maste
dven innefatta 6vrig information i prospektet samt en allmin om-
virldsbedémning. Aktiedgare i Bolaget 16per risk att forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital.

Verksambhets- och branschrelaterade risker

Finansiella risker

Arctic Golds verksamhet dr exponerad for olika slag av finansiella
risker. Nedan ges en sammanfattning av olika typer av expone-

ringar samt tillimpade principer f6r bolagets nuvarande verksam-
het.

Bolagets fortlevnad

Bolagets verksamhet genererar inte positiva kassafléden i nuliget
eftersom Bolagets nuvarande verksamhet i huvudsak dr att bedriva
prospektering samt gruvutveckling avseende de omraden dir un-
ders6kningstillstind for prospektering erhallits. Det ér styrelsens
och ledningens bedémning att nya kapitaltillskott kan komma att
behévas for att slutféra de planerade prospekteringsinsatserna
samt utredningar infér gruvstart.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrickligt f6r de aktuella
behoven under den kommande tolvmiénadersperioden. Aktuellt
rorelsekapital uppskattas ricka for att finansiera den planerade
verksamheten inklusive fasta dtaganden till och med december
minads utgang innevarande ar. Styrelsens plan for att anskaffa till-
rickligt kapital for aterbetalning av lin och rérelsekapitalbindning
under de kommande 12 manaderna dr i forsta hand foéretridese-
missionen, vilken berdknas ge Bolaget en likvidforstirkning om
245 mkr fore emissionskostnader.

I det fall Féretridesemissionen inte skulle genomféras trots garan-
ti- och teckningsférbindelserna kommer Bolaget efter december
minads utgang soka alternativa 16sningar for att inférskaffa kapi-
tal for att driva Bolaget vidare. Dessa l6sningar kan besta av att ge-
nomfora en riktad emission, erhilla linefinansiering eller att silja

av vissa andelar av Bolagets tillgingar. Berdknat underskott under
perioden 1 oktober 2010 fram till 30 september 2011 uppgar till
1,3 mkr om hinsyn tas enbart till de fasta forpliktelser som Bola-
get har men utan att Bolaget genomfér nagra ytterligare prospek-
teringsinsatser. Det 4r mot denna bakgrund som styrelsen foreslar
den nyemission som beskrivs i detta prospekt. Bolaget bedémer
att den fullt ut sakerstillda emissionen om 24,5 mkr kommer att
finansiera bolaget under den nirmaste tolvménadersperioden.

Malmreserver och mineraltillgdngar

En bedémning av malmreservernas och mineraltillgingarnas
storlek kan vara behiftad med viss osdkerhet. De analyser och
systematiseringar av geologisk information som gérs innan gruv-
brytning inleds kan skilja sig fran det faktiska utfallet av gruvbryt-
ningen. Detta innebir att guldhalter, storleken pa malmreserver
och mineraltillgingar kan avvika frin det som bedémts, vilket
skulle kunna fa negativa effekter f6r Bolagets ekonomi.

Tillstand och miljépaverkan

Bolaget maste, enligt Minerallagen och Miljébalken, och deras
motsvarigheter 1 Norge, erhilla tillstind innan prospektering,
provbrytning och gruvverksamhet kan inledas. Bergsstaten, Lins-
styrelsen och Miljédomstolen, och deras motsvarigheter i Norge,
ir de huvudsakliga instanser som i olika steg och faser maste
medge tillstind for att en gruvbrytning skall kunna inledas. Linga
handldggningstider, avslag och 6verklaganden medfér en risk att
fordroja eller stoppa Bolagets méjligheter till kommersialisering i
ett specifikt omrade.

Virderingar

Bolagets huvudsakliga tillgingar utgéres av likvida medel samt
aktiverade kostnader avseende prospekteringsverksamheten. Vir-
det av Bolagets aktiverade prospektering dr beroende av Bolagets
framgang med att faststilla att brytvird malmfyndighet férekom-
mer i de omraden dir prospektering genomféres. Bolagets virde-
ringsrisk utvirderas 16pande av styrelsen. Genom foérvivet av Bid-
jovagge i Norge och planerna for detta projekt kan valutapaverkan
komma att paverka Bolagets framtida verksamhet.

Kassaflodesrisker

Arets kassafléde frin den l6pande verksamheten har varit nega-
tivt. Likvida medel f6r Arctic Gold uppgick till 3,6 mkr per den 30
september 2010. Det finns en risk att Arctic Gold inte har tillrdck-
liga medel att betala kortfristiga férutsedda eller oférutsedda ut-
gifter. Risken dr forknippad med bolagets méjligheter att generera
likvida medel frin den nuvarande verksamheten och nyemissioner.



Beroende av partners och allianser

Gruvverksamhet dr beroende av avtal med externa parter (under-
leverantérer mm) och eftersom vissa av Arctic Golds projekt dr
vildigt kapitalkrdvande kan Bolaget i framtiden bli beroende av att
ingd avtal med samarbetspartners eller allianser for att lyckas driva
vissa projekt till gruvdrift. Risker finns att sidana samarbetsavtal
kan bli svara att ingd. Detta dr beroende av det allmidnna mark-
nadsklimatet och i synnerhet efterfrigan och prisniva fér metaller.
Aven Arctic Golds resultat av kommande prospektering kommer
att paverka méjligheten att ingéd i sidana potentiella konstellatio-
ner.

Framtida finansieringsbehov

Bolaget kan komma att beh6va nytt kapital for ytterligare prospek-
tering men dven for att Bolaget skall kunna driva savil Bidjovagge
som andra av Arctic Golds projekt till gruvdrift. Bolagets mojlig-
het till att klara av framtida kapitalbehov dr i hég grad beroende
av hur verksamheten utvecklas och inga garantier kan limnas for
att Arctic Gold kommer att lyckas med en ny kapitalanskaffning
dven om verksamheten utvecklas positivt. Detta avgors dven av
det allminna ldget for riskkapital.

Nyckelpersoner och rekrytering

Arctic Gold ir beroende av ett antal nyckelpersoner som idag
genom avtal dr knutna till Bolaget. Ett positivt framtida resultat
beror bland annat pa Bolaget och dotterbolagets formaga att attra-
hera och behilla kvalificerad personal. Ut6ver det kan en bristande
tillgdng pa kvalificerad personal péaverka Bolagets verksamhet ne-
gativt.

Konjunkturkinslighet
Liksom minga andra féretag dr Arctic Golds framtida 16nsamhet
och investeringsstrategi beroende av det allmdnna konjunkturliget

och priset pa framfér allt guld och koppar.

1 6vrigt kinner Bolaget inte till nagra offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgirder som,
direkt eller indirekt, skulle kunna ha en visentlig paverkan pa Bo-
lagets verksambhet.

Risker forenat med erbjudandet

Likviditetsrisk

Likviditeten i Arctic Golds aktie kan komma att paverkas av ett an-
tal olika faktorer sisom offentliggéranden av prospekterings- och
provresultat, resultat i feasibility-studier, bolagsférviry, férind-
ringar i Bolagets prognoser samt férindringar i rekommendatio-
ner av aktieanalytiker. Risken finns att omsittningen av Bolagets

aktie kan komma att variera under perioder och att avstindet mel-

lan kép- och siljkurs frin tid till annan kan vara stort. Det finns
dirfor ingen garanti att aktier forvirvade genom erbjudandet kan
siljas under en kort tid och till acceptabla nivaer.

Aktiekursen kan vara volatil och férlora visentligt i virde pa ak-
tiemarknaden, och marknaden f6r smabolag i synnerhet, har upp-
levt betydande kurs och volymsvingningar som manga ganger har
saknat samband eller varit oproportionerliga med bolagets utveck-
ling och faktiskt redovisat resultat. Marknadskursen for aktien kan
under perioder vara volatil och risken finns att aktien kan férlora
visentligt i virde i relation till priset i Féretridesemissionen.

Emissionsgarantier och teckningsforbindelser

Avtal om teckningsférbindelser har ingatts med vissa befintliga
aktiedgare som férbundit sig att teckna units i Féretridesemission
om sammanlagt 2,7 mkr. Befintliga aktiedgare och andra investe-
rare har var for sig och inte solidariskt férbundit sig att garantera
sammanlagt 21,8 mkr i Féretridesemissionen. Atagandena gen-
temot Bolaget med anledning hirav ir juridiskt bindande men ar
inte sdkerstillda genom pantsittning, sparrmedel eller ndgot lik-
nande arrangemang. Det finns ddrfoér en risk for att dtagandena
inte kommer att infrias. Uppfylls inte ovannimnda teckningsata-
ganden eller garantier kan det inverka negativt pa Bolagets mojlig-
heter att genom nyemissionen tillféras ett belopp om ca 24,5 mkr
fore emissionskostnader. Den avtalade garantiersittningen uppgar
till tio procent av garanterat belopp att betalas i nyemitterade ak-
tier i Arctic Gold eller atta procent i kontant ersittning,
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Aktiedgarna i Arctic Gold AB (publ) inbjuds hirmed, i enlighet
med villkoren i detta Prospekt, att med foretrddesritt teckna units
i Bolaget. Den 16 november fattade styrelsen beslut att genomféra
en emission, med foretridesritt fér Bolagets befintliga aktiedgare,
av 1 087 188 units. En unit bestir av tre aktier och en (1) teck-
ningsoption. Emissionsbeslutet innebdr att bolagets aktiekapital
Okas med hégst 6 523 128 kronor och antalet aktier med hégst
3 261 564. Beslutet fattades med stéd av det bemyndigande som
beslutades av den extra bolagsstimman i Arctic Gold AB den 11
maj 2010.

Teckningskursen for en unit dr 22,50 kronor och vid full anslut-
ning till emissionen kommer Arctic Gold att tillféras 24 461 730
kronor. Teckningsoptionen som erhilles vid tecknande av en unit
ger innehavaren ritt att under tiden fram till den 31 oktober 2011
teckna en aktie i Arctic Gold fér 12,50 kronor. Vid full inlésen
av teckningsoptionerna kommer Bolaget att tillféras 13 589 850
kronor.

Bolagets aktiedgare dger ritt att teckna units i férhallande till an-
talet aktier i Bolaget som de redan dger. 4 befintliga aktier ger ritt
att teckna 1 unit. Den som ir registrerad som aktiedgare pa av-
stimningsdagen 1 december erhaller en (1) teckningsritt per aktie.

4 teckningsritter ger ritt att teckna en (1) unit. De teckningsritter
som inte utnyttjas for teckning i Féretrddesemissionen kan verla-
tas. For det fall samtliga units inte tecknas med stéd av tecknings-
ritter, kan styrelsen inom ramen f6r emissionens hogsta belopp
besluta om tilldelning av units tecknade utan foretradesritt. Det
ar dirfor mojligt att, utéver den teckning som kan ske med st6d
av teckningsritter, anmila sig for teckning av aktier utan foretri-
desritt genom anvindande av anmilningssedel (se kapitlet Villkor
och anvisningar, avsnitt Teckning utan foretrddesritt pa sidan 15
i detta prospekt).

Befintliga aktiedgare i Bolaget har férbundit sig att teckna units for
2,7 mkr i emissionen, motsvarande 11 procent av emissionsbelop-
pet. For att sdkerstilla att emissionen tecknas i sin helhet har ett
garantikonsortium, férutsatt att emissionen inte blir fulltecknat,
atagit sig att teckna aktier for 21,8 mkr motsvarande 89 procent
av emissionen.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktied-
garna i Arctic Gold AB att teckna units i bolaget.

Uppsala den 22 november 2010
Arctic Gold AB

Styrelsen



Bakgrund och motiv

Sedan Bidjovagge forvirvats har Arctic Gold gatt fran att vara ett
renodlat prospekteringsbolag till ett bolag med fokus pa gruvut-
veckling. Den senaste tidens positiva analyssvar och prospekte-
ringsframgéngar i Bidjovagge har stirkt Bolagets uppfattning att
Bidjovagge dr ett starkt projekt med goda férutsittningar att sittas
i produktion.

Under hésten har Bolaget fattat beslut att i en dnnu stérre ut-
strackning fokusera péd att utveckla Bidjovagge-projektet fram
till produktion. Som ett led i detta kommer bolagets resurser till
storre delen att investeras i Bidjovagge under den ndrmaste tredrs-
perioden. For att tydliggéra att Bolaget gatt in i en ny fas fattade
bolagsstimman beslut pa extra bolagsstimma den 9 november att
andra bolagets namn till Arctic Gold AB.

For att mojliggora en langsiktig satsning pa Bidjovagge med mal-
sdttningen att inleda gruvdrift genomfér Arctic Gold nu en Fore-
tridesemission om 24,5 mkr fore emissionskostnader*. Med en
starkt finansiell stdllning kommer Arctic Gold att ha méjligheter
att genomfora flera viktiga dtgirder i Bidjovagge som tar projektet
ndrmare produktion samt 6kar dess virde.

Arctic Golds malsittning 4r att fatta investeringsbeslut f6r Bidjo-
vagge gruvprojekt inom tre dr. For att utveckla Bidjovagge mot
produktion kommer en ny resursberikning av mineraltillgaingarna
att genomforas, utvinningsrett sékas och feasbilitystudier att ge-
nomforas. Bolaget kommer dven att ans6ka om milj6tillstind. For
att uppna en fyndighet som ir tillrickligt stor och rik fér 16nsam
brytning kommer ytterligare prospektering att genomforas.

For ytterligare information hinvisas till detta Prospekt, vilket har
upprittats av styrelsen i Arctic Gold med anledning av Foretri-
desemissionen. Styrelsen for Arctic Gold, med site i Uppsala, ar
ansvarig for informationen i Prospektet. Hirmed foérsikras att
alla rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits fOr att sikerstilla att
uppgifterna i Prospektet, savitt Bolagets styrelse kidnner till, 6ver-
ensstimmer med de faktiska foérhéllandena och att ingenting ar
utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Uppsala, den 22 november 2010
Arctic Gold AB (publ)

Styrelsen

*emissionskostnaderna uppskatts till 4,5 mkr, varav garantiersattningen uppgar till 2,0 mkr och av dess betalades 1,2 mkr ut som aktier till emissionskursen 7,50 per aktie.
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Foretradesemissionen

Styrelsen i Arctic Gold AB fattade den 16 november beslut att ge-
nomfdra en emission av hogst 1 087 188 units med foretriadesritt
for Bolagets befintliga aktiedgare. Nedan anges villkor och anvis-
ningar fér emissionen.

Units

De units som emitteras bestir av 3 aktier och en (1) teckningsop-
tion. Teckningskursen for en unit uppgar till 22,5 kronor. Teck-
ningsoptionen ger innehavaren ritt att fram till och med den 31
oktober 2011 teckna en aktie i Arctic Gold for 12,5 kronor. Teck-
ning kan endast ske i hela units, vilket innebiér att det inte gar att
teckna sig for aktier eller teckningsoptioner var for sig. Vid full
inl6sen av teckningsoptionerna kommer Bolaget att tillféras om-
kring13,6 mkr.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstimningsdagen den 1 december 2010 ir registre-
rade som aktiedgare i Arctic Gold AB har foretriadesritt att for 4
befintliga aktier teckna en (1) unit.

Utspadning

De aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i den féreliggande
Foretridesemissionen kommer att fi sin dgarandel utspddd med
43 procent, motsvarande 3 261 564 aktier. Utifall samtliga teck-
ningsoptioner inléses kommer ytterligare 1 087 188 aktier att emit-
teras. Totalt innebér Foretridesemissionen en maximal utspddning
om 4 348 752 aktier, motsvarande 50 procent.

Unitratter

Aktiedgare i Arctic Gold AB erhéller en (1) unitritt f6r varje, pa
avstimningsdagen, innehavd aktie. 4 unitritter berittigar till teck-
ning av en (1) unit. Unitrittens ISIN-kod 4r SE0003651017. Ak-
tiedgare som viljer att avstd sin teckning av units har méjlighet att
sdlja sina unitritter.

Emissionskurs

Emissionskursen uppgir till 22,5 kronor per unit, motsvarande en
teckningskurs pa 7,5 kronor per aktie. Teckningsoptionen erhilles
vederlagsfritt vid teckning. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststillande av
vilka aktiedgare som ska erhalla unitritter 4r den 1 december 2010.
Sista dag for handel i Arctic Golds aktie inklusive ritt till delta-
gande i Foretrddesemissionen dr den 26 november 2010. Forsta
dag f6r handel i Arctic Golds aktie exklusive ritt till deltagande i
emissionen dr den 29 november 2010.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under tiden frin och med den 3 decem-
ber till och med den 17 december. Efter teckningstidens utging
blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar didrmed virde.
Outnyttjade teckningsritter kommer direfter, utan avisering fran
Euroclear, att avregistreras frin aktiedgarens VP-konto.

Handel med unitratter

Handel med unitritter sker pa NASDAQ OMX First North under
perioden frin och med den 3 december 2010 till och med den
14 december 2010. Den som 6nskar képa alternativt silja unitrit-
ter ska dirfor vinda sig till sin bank eller fondkommissiondr. For
att forhindra forlust av virdet pa unitritter maste dessa antingen
utnyttjas for teckning av units senast den 17 december 2010 eller
siljas senast den 14 december 2010.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Forvaltarregistrerade aktiefigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Arctic Gold dr forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning frin Euroclear. Teckning och betalning ska istillet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Direktregistrerade aktiefigare

En fortryckt emissionsredovisning med vidhingande inbetal-
ningsavi samt sdrskild anmilningssedel avseende teckning av units
kommer att skickas till direktregistrerade aktiedgare eller foretri-
dare for aktiedgare i Bolaget som pa avstimningsdagen den 1 de-
cember 2010 dr registrerade i den av Euroclear f6r Bolagets rik-
ning férda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhéllna unitritter och det hela antalet
units som kan tecknas. Den som ér upptagen i den i anslutning
till aktieboken sirskilt férda forteckningen 6ver panthavare med
flera erhaller inte emissionsredovisning utan underrittas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av unitritter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Teckning och betalning med st6d av unitritter

Teckning av units med st6d av unitritter ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 17 december 2010. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den utsidnda, fortryckta inbe-
talningsavin eller med anmalningssedel enligt faststillt formular i
enlighet med féljande alternativ.

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna unitritter utnyttjas
for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvindas.



Teckning sker da endast genom betalning. Sirskild anmalningsse-
del ska da ej anvindas. Observera att teckning dr bindande.

Sarskild anmilningssedel

I de fall unitritter forvirvas eller avyttras, alternativt att ett an-
nat antal unitritter 4n det som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas ska sdrskild anmalningssedel an-
vindas. Teckning genom betalning sker med den inbetalningsavi
som medféljer den sirskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frin Euroclear ska i detta fall inte anvindas. Sir-
skild anmalningssedel kan erhallas frin Aqurat Fondkommission
pa nedanstdende telefonnummer eller genom att skicka e-post
med fullstindiga kontaktuppgifter till nedanstiende e-postadress.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
limnas utan avseende. Ifylld anmilningssedel ska i samband med
betalning skickas eller limnas pi nedanstiende adress och vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 14.00 den 17
december 2010. Observera att teckning dr bindande.

Aqurat Fondkommission

Arende: Arctic Gold AB

Box 3297

103 65 Stockholm

Besoksadress: Tegnérgatan 35, 111 61 Stockholm
Telefon: 08-544 987 55

Fax: 08-544 987 59

E-post: info@aqurat.se

Teckning utan foretradesratt

Units som inte tecknas med primir féretridesritt (det vill siga
med st6d av unitritter) enligt ovan ska tilldelas dem som tecknat
utan féretradesritt (det vill sdga utan stéd av unitritter). Tilldel-
ningen ska i férsta hand ske till Arctic Golds aktiedgare (subsididr
foretrddesritt). Om antalet units inte ricker for den teckning som
sker med subsididr foretridesritt, ska units fordelas i forhallan-
de till det antal aktier som innehades péd avstimningsdagen den
1 december 2010. Om det, efter tilldelningen till Arctic Golds
aktiedgare baserad pa subsididr foretridesritt, dterstir units ska
dessa units tilldelas dem som tecknat utan foretradesritt, det vill
sdga till tecknare som inte var aktiedgare i Arctic Gold pa avstim-
ningsdagen den 1 december 2010. Vid 6verteckning ska 1 detta fall
units fordelas i forhallande till det antal units som tecknats och
i den mén detta inte il fullo kan ske, genom lottning. Eventu-
ella dterstiende units ska i sista hand tilldelas dem som garanterat
emissionen med férdelning i férhallande till storleken av de stillda
garantidtagandena. For att dberoppa subsididr foretridesritt ska
antalet aktier innehavda pa avstimningsdagen fyllas i pa anmal-
ningssedeln “Teckningssedel utan stéd av teckningsritter (UR)”

Direktregistrerade aktiefigare

Teckning av units utan féretrddesritt ska ske under samma period
som teckning av units med féretradesritt, det vill siga mellan den
6 december 2010 och den 17 december 2010. Anmilan om teck-
ning utan foretrddesritt sker genom att anmilningssedel ”Teck-
ningssedel utan stéd av teckninsritter (UR)” fylls i och under-
tecknas och skickas till Aqurat Fondkommission pa adress enligt
ovan. Ndgon betalning ska dock ¢j ske 1 samband med anmilan
om teckning av units utan foretradesritt, utan sker i enlighet med
avsnittet Tilldelning vid teckning utan foretradesritt. Anmilnings-
sedeln ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan
14.00 den 17 december 2010. Det édr endast tillatet att insinda en
(1) anmalningssedel. I de fall fler 4n en anmilningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmilnings-
sedlar kan dirmed limnas utan hinseende. Observera att teckning
ir bindande.

Forvaltarregistrerade aktiefigare

Depikunder hos forvaltare som 6nskar teckna units utan foretri-
desritt anmaler sig for teckning i enlighet med instruktion frin sin
forvaltare. OBS! Teckning och betalning av units utan féretrides-
ritt ska ske genom foérvaltaren.

Tilldelning vid teckning utan foretradesritt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretrides-
ritt limnas genom utfirdande av avrikningsnota, vilket berdknas
ske omkring den 28 december 2010. Units ska betalas kontant se-
nast tre (3) bankdagar efter det att styrelsen beslutat om tilldelning
av units. Inget meddelande utgar till dem som inte erhallit tilldel-
ning. Erldggs inte betalning 1 tid kan de aktuella units komma att
Overlatas till annan. Skulle forsiljningspriset vid en sidan forsilj-
ning komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning 4r inte
beroende av nir under teckningstiden anmilan inkommer.

Aktiedgare bosatt i utlandet

Aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Ja-
pan, Australien eller annat land som forutsitter ytterligare regist-
rerings- eller andra atgirder dn sidana som féljer av svensk ritt
eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sddant land dger ej ritt
att teckna aktier i emissionen. Aktiedgare bosatta i andra linder
utanf6ér Sverige och som dger ritt att teckna units i emissionen
tecknar sig genom att:

Betala teckningslikviden via IBAN och SWIFT. Ange namn,
adress, VP-konto och referensnummer som erhallits i emissions-
redovisningen fran Euroclear.
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Foljande information ska specificeras vid betalning:

IBAN: SE7330000000032661712402
SWIFT: NDEASESS
Message: Reference number VP-account

Betalningen maste skickas i god tid fore sista teckningsdag och ska
vara Aqurat Fondkommisison tillhanda senast klockan 14.00 den
17 december 2010.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta
kan ske, vilket normalt innebir cirka tre bankdagar efter betal-
ning. Direfter erhaller tecknaren, om denna dr direktregistrerad
aktiedgare, en avi med bekriftelse att inbokning av betalda teck-
nade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare
som har sina innehav férvaltarregistrerade via depa hos bank eller
fondkommissiondr delges information fran respektive férvaltare.

Handel i BTU

Handel i BTU (Betald Tecknad Unit) kommer att ske pA NASDAQ
OMX First North under perioden frin och med den 3 december
2010 till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart som Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
omvandlas BTU till aktier och teckningsoptioner utan avisering
fran Euroclear, vilket normalt brukar ta tre bankdagar. Ombok-
ningarna beridknas ske under januari 2011. For de aktiedgare vars
innehav dr forvaltarregistrerat kommer information att erhillas
fran respektive forvaltare. Forutsatt att erforderlig spridning av
teckningsoptionerna erhalls och att ans6kan om upptagande till
handel godkinns, kommer teckningsoptioner att tas upp till han-
del pa NASDAQ OMX First North sedan Foretrddesemissionen
har registrerats hos Bolagsverket och BTU ersatts med aktier och
teckningsoptioner. Detta berdknas ske i slutet av januari 2011.

Handel i Arctic Golds aktie

Arctic Gold AB (publ) dr ett Euroclear-anslutet avstimningsbolag.
Aktierna i Arctic Gold handlas prelimindrt fran och med den 29
november 2010 pa NASDAQ OMX First North med kortnamnet
ARCT och har ISIN-kod SE0000697948.

Ratt till utdelning
De nyemitterade aktierna berittigar till utdelning frin och med
rikenskapsaret 2010.

Offentliggorande av teckningsresultat i emissionen
Utfallet av Foretradesemissionen berdknas offentliggéras senast
6 januari 2011 genom pressmeddelande som dven kommer finnas
tillgidngligt pa Bolagets hemsida.

Prospekt och anmalningssedlar

Prospekt och anmilningssedlar (nr 1 och 2) kan erhallas fran Ar-
ctic Gold (telefon 018 15 64 23 eller Aqurat Fondkommission
(www.aqurat.se, e-post info@aqurat.se). Dessa dokument kan
dven laddas ned fran Arctic Golds hemsida (www.arcticgold.se).

Teckningsataganden och emissionsgarantier
Teckningsataganden och emissionsgarantier motsvarande 100
procent av Foretrddesemissionen har erhéllits fran befintliga ak-
tiedgare och ett flertal emissionsgaranter. Ett antal aktiedgare i
Arctic Gold har férbundit sig att teckna 11 procent av aktierna
i Foretradesemissionen motsvarande 2,7 mkr. Resterande del av
Foretradesemissionen, 89 procent eller 21,8 mkr, har garanterats
genom skriftliga avtal. Ersittning till garanterna utgar i form av
kontant ersittning frin Arctic Gold om 8,0 procent av garanterat
belopp eller ersittning i form av nyemitterade aktier om 10,0 pro-
cent av garanterat belopp.

Ovrig information

Bolaget dger inte ritt att avbryta Foretridesemissionen. For de fall
ett for stort belopp betalas in kommer Arctic Gold ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas.
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Arctic Gold befinner sig i ett spinnande lige dir vi nu gar fran
att vara ett prospekteringsbolag till ett bolag med tydligt fokus pa
utveckling mot produktion. I och med férvirvet av Bidjovagge
guld- och kopparprojekt har vi en mycket intressant tillgdng som
vi dr 6vertygade om har stor potential att utvecklas till en produ-
cerande fyndighet med god l6nsamhet.

Bidjovagge dr ett gruvfilt dir det tidigare skett produktion. Mellan
aren 1985 och 1991 drev Outokumpu guld och kopparproduktion
i Bidjovagge med god l6nsamhet trots att metallpriserna dé inte
ens var en tredjedel av dagens priser.

Sedan Outokumpus produktion finns viss infrastruktur kvar i
form av en vig till omradet samt ett sandmagasin som vi sannolikt
kommer att kunna nyttja vid en framtida produktion. Kvar sedan
den tidigare verksamheten finns dven vatten- och kraftledningar i
ndromradet samt historiskt berdknade mineraltillgingar pa drygt
1,1 miljoner ton med en genomsnittlig guldhalt pd 3,8 gram per
ton och en genomsnittlig kopparhalt pd 1,28 procent. Kvar finns
dven redan brutna marginalmalmer som ligger pa upplag och om-
fattar cirka 300 000 ton med genomsnittliga halter pa 2 gram guld
per ton och 0,6 procent koppar.

Sedan vi tog 6ver Bidjovagge i april 1 dr har vi genomfért ett antal
egna aktiviteter som alla givit gott resultat. Vi har borrat 16 kirn-
borrhal som samtliga har triffat mineraliseringar och resulterat
i att vi har kunnat verifiera delar av de historiska berdkningarna
samt identifiera nya mineraliserade strukturer. Vi har dven veri-
fierat halterna i delar av marginalmalmsupplagen samt genomfért
anrikningstester med gott resultat.

Det goda utfallet av de, i ssmmanhanget, begrinsade aktiviteter vi
hittills genomfort har stirkt oss 1 var uppfattning att Bidjovagge
ar ett mycket intressant projekt med stor potential. Vi ser med
stor tillforsikt fram emot de aktiviteter vi planerar att genomféra i
Bidjovagge de kommande aren.

Var plan ir att under det ndrmaste aret verifiera de befintliga mi-
neraltillgingarna samt, genom fortsatt prospektering, visentligen
utdka mineraltillgdngarna. Vir malsittning dr att inom tre ar ha
en tillrickligt stor tillgang samt Gvriga forutsdttningar pa plats for
att kunna fatta beslut om att inleda guld- och kopparproduktion
i Bidjovagge.

Vi planerar for att anligga ett anrikningsverk med en kapacitet
pa 350 000 ton malm per ir. Sedan den tidigare produktionen vet
vi att fyndigheterna i Bidjovagge gér att utvinna med héga utby-
ten och konventionella metoder. Vi riknar med att kunna utvinna
minst 80 procent av guldet och 90 procent av kopparn, frin i an-
rikningsverket ingaende malm, i en traditionell process bestdende
av krossning, malning, gravimetri och flotation.

For att tydliggora att vi sedan forvirvet av Bidjovagge har en ny
strategi 1 bolaget har vi dndrat vart namn till Arctic Gold. Vi har
dven genomfért en sammanliggning av var aktie samt flyttat han-
deln 1 aktien till First North.

Med den férestaende emissionen pa 24,5 mkr, som ér fullt ut ga-
ranterad, kommer vi att ha férutsdttningarna att genomféra en
rad aktiviteter och ta flera viktiga steg mot en framtida produktion
i Bidjovagge. Faller de fortsatta aktiviteterna lika vil ut som dem
som vi genomfo6rt i dr kommer vi att ha 6kat virdet pad vir tillgang
betydligt.

Jag hoppas att alla befintliga akticdgare tar detta tillfdlle i akt och
ir med och stodjer oss i var satsning pa att inleda gruvproduktion
i Bidjovagge.

Uppsala den 22 november 2010

Lars-Ake Claesson
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Marknadsoversikt

Informationen i detta avsnitt ar hamtat fran féljande kéllor; GFMS (www.gfms.co.uk), SGU (www.sgu.se), NGU (www.ngu.no), World Gold Council (www,gold.org) samt ICSG (www.icsg.org)

Norden som gruvregion

Norden dr Huropas ledande gruvregion med drygt 20 operativa
gruvor samt ett stort antal utvecklingsprojekt i olika faser. I re-
gionen finns en stark tradition av malmbrytning och metallfram-
stillning. Gruvdrift har pagitt i Norden 1 6ver tusen ar och utgdr
fortfarande en viktig basniring.

Norge, Sverige och Finland ingar i den Fennoskandiska skélden
som dr en geologisk formation som anses ha goda férutsittningar
f6r mineralfyndigheter. I Norden finns stor kunskap om gruvdrift
tack vare flera producerande gruvbolag, globalt ledande utrust-
ningsleverantérer och konsultbolag. Vidare finns effektiv infra-
struktur och vil fungerande lagstiftning inom omradet.

Aktiviteten inom prospektering och gruvutveckling i Norden har
Okat under de senaste aren i takt med att metallpriserna stigit. Un-
der 2008, nir finanskrisen slog till, minskade aktiviteten temporirt
pa grund av fallande metallpriser och forsvarad finansiering for
minga aktorer. Under det senaste aret har metallpriserna dterhim-
tat sig och prospekteringsaktiviteten har dter tagit fart. Jamfort
med stora gruvnationer som Kanada och Australien, som har lik-
nande geologiska omriden, anses Norden vara underprospekterat.

Den storsta malmproducenten i Norden dr Sverige som bade har
stora producerande jairnmalmsfyndigheter och betydande basme-
tallgruvor. Nist storst dr Finland med flera producerande basme-
tallfyndigheter och en stor kromgruva. Ut6ver jairnmalm och bas-
metaller finns ett flertal guldgruvor i produktion eller pa vig in i
produktion i Norden.

I Norge, som dr minst av de tre nordiska gruvproducenterna,
finns en ling historik av gruvverksamhet. Under de senaste 20
aren har dock aktiviteten i Norge varit lig med flera nedlagda gru-
vor och fi nya projekt. Idag finns tre gruvor i drift pa det norska

fastlandet. I Mo i Rana sker produktion vid en jarnoxidfyndighet
och i Tellnes sker en omfattande brytning av ilmenit. Vid Kirkenes
har det australiensiska bolaget Northern Iron nyligen ateruppta-
git produktionen frin en tidigare nedlagd jairnmalmsgruva. Den
senaste tidens starka prisutveckling f6r metaller har medfért en
6kning av prospekteringsverksamheten dven i Norge.

Guldmarknaden

Guld ir en ddelmetall som dr mycket mjuk och tung och ir en av
de mest formbara metallerna och limpar sig vil f6r smyckestill-
verkning. Guld har god ledningsférmaga och stor hirdighet mot
kemikalier. Sedan historiens begynnelse har guld varit en eftertrak-
tad metall och haft en avgérande betydelse som betalningsmedel.

Utbud 2009 (ton) Efterfragan 2009 (ton)

Gruvproduktion 2575 Smyckesindustrin 1759
Hedgad produktion -254 Industri & dental 373
Centralbanksforsaljning 30 Investeringsguld 731
Atervinning 1673 ETF och liknande 617
Totalt utbud 4024 Total efterfrdgan 3480
Kalla: World Gold Council Ovrig investering 544

Utbudet pd guld kommer fran gruvproduktion, genom dtervin-
ning eller frin centralbanker som siljer av fran sina guldreserver.
Den globala gruvproduktionen uppgick till knappt 2 600 ton un-
der 2009 och har legat relativt konstant de senaste tio aren. De
storsta producentlinderna dr Kina, Sydafrika, USA och Austra-
lien. Under de senaste aren har det funnits en trend mot mins-
kande produktion bland de stora producenterna och fa nya gruvor
av betydande storlek har tagits i drift.

Gruvproduktion av guld (2 575 ton/ar)
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Fram till 2008 har virldens centralbanker sdlt runt 500 ton guld
per ar. Under 2008 har dock de visteuropeiska centralbankerna
minskat sin utférsiljning av guld samtidigt som centralbanker i
vissa tillvixtlinder har bérjat képa guld. Sammantaget har net-
toutforsiljningen fran virldens centralbanker nist intill upphért.
Under 2009 var nettoférsiljningen frin centralbankerna endast 30
ton guld.

Efterfragan pd guld kan delas upp i tvd huvudsakliga kategorier,
efterfrigan pa guld i smycken samt efterfrigan pa guld som finan-
siell investering. De storsta marknaderna for guld i smycken ér
Indien, Kina och Mellanéstern ddr guld har en stark traditionell
betydelse.

Guld betraktas som en siker investering och efterfrigan tenderar
att 6ka i tider av politisk eller finansiell oro. Den finansiella krisen
2008 och efterféljande oro for stigande inflation till f6ljd av om-
fattande stimulanspaket har gjort att intresset for guld som inves-
tering har 6kat de senaste dren. Tidigare har investering i guld varit
komplicerad eftersom det oftast krivts att fysiskt guld foérvirvats.
Ar 2002 introducerades ETFer for guld, vilket forenklar en inves-
tering i guld. En guld-ETF (Exchange Traded Fund) dr en noterad
fond vars enda innehav bestar av fysiskt guld. Sedan introduktio-
nen har guld-ETF vuxit kraftigt och idag star investeringsformen
for en betydande del av den finansiella efterfragan pa guld.

I och med att efterfrigan pa guld tll stor del styrs av efterfra-
gan frin investeringssektorn skiljer sig prisutvecklingen pa guld
visentligt fran prisutvecklingen pa basmetaller. Under den finan-
siella krisen 2008 f6ll guldpriset ndgot men aterhimtade sig snabbt
och sedan slutet pa 2009 har priset stigit for att idag handlas kring
rekordniviaer.
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Kopparmarknaden

Koppar dr segt, smidbart och har god ledningsférmaga, vilket
g6t den till en av virldens viktigaste metaller. Kopparns goda led-
ningsférmaga har gjort att den dr den absolut viktigaste metallen i
all typ av elektronik. I princip har samtliga elektriska apparater en
betydande andel koppar i sig. Andra viktiga anvindningsomriden
ar i infrastruktur, byggnader och industri

Koppar produceras virlden 6ver men Chile dr det dominerande
landet. Chile star for en tredjedel av den globala gruvproduktio-
nen av koppar och landet innehar 8 av virldens 20 storsta koppar-
gruvor inklusive virldens stérsta koppargruva Escondida.

Koppar bryts foretrddesvis i dagbrottsgruvor dir halterna i de
storre brotten ligger mellan 0,5 och 2,5 procent. Koppar produ-
ceras dven som bimetall i gruvor med flera metaller i fyndigheten.

Den storsta konsumenten av koppar dr Kina som star f6r ungefir
35 procent av den globala efterfragan. Kina har tredubblat sin andel
av kopparkonsumtionen sedan mitten av 90-talet. Kinas framvixt
drivs av den snabba tillvixten i landet med omfattande investeringar
i infrastruktur och byggnationer som f6ljd. Under de senaste tio
aren har en allt storre del av virldens tillverkningsindustri flyttat till
Kina, vilket ytterligare drivit pa landets efterfragan pa koppar.

Koppar dr en basmetall vars efterfragan styrs av den industriella
konjunkturen. Kopparpriset steg kraftigt i mitten av 2000-talet dri-
vet av en stark global industriell konjunktur men f6ll tillbaka nér
den finansiella krisen slog till i mitten av 2008. Under 2009 har
kopparpriset dterhdmtat sig och handlas, efter en mindre nedgang
i borjan av 2010, aterigen kring toppnivaerna.

Gruvproduktion av koppar (16 miljoner ton/ar)
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

Arctic Gold AB dr ett svensk prospekterings- och gruvutveck-
lingsforetag vars huvudprojekt utgdrs av guld- och kopparfyndig-
heten Bidjovagge i norra Norge.

Vid Bidjovaggegruvan bedrev Outokumpu 16nsam guld- och kop-
parproduktion mellan dren 1985 och 1991. Sedan den tidigare
aktiviteten i Bidjovagge finns det en historisk mineralresurs om
totalt cirka 1,4 miljoner ton med medelhalter pa 3,4 gram guld per
ton och 1,1 procent koppar. Arctic Golds bedémning dr att det
finns god potential att med begrinsade resurser utéka tillgangarna
och pavisa en malmreserv som kan utvinnas med konventionella
metoder. Vid sidan av Bidjovagge har Arctic Gold ett antal intres-
santa guld- och basmetallprojekt i Sverige.

Affarsidé och malsattning

Affirsidé: Utveckla fyndigheten i Bidjovagge till en producerande
gruva med hég lénsamhet samt att bedriva prospektering i Nor-
den f6r att identifiera fyndigheter med potential att utvecklas till
brytvirda malmreserver.

Malsittning: Att inom tre ar fatta investeringsbeslut avseende gruva
och anrikningsverk f6r guld- och kopparproduktion i Bidjovagge.

Historik

Arctic Gold bildades 1999 under namnet Alcaston Diamond Ex-
ploration som ett heldgt dotterbolag till det australiensiska bolaget
Alcaston Mining NL. Alcastons verksamhet var initialt inriktad
mot prospektering efter diamanter i Sverige. Under bérjan av
2000-talet beviljades bolaget flera undersékningstillstind for dia-
mantprospektering i Norrbotten och en omfattande prospekte-
ringsverksamhet bedrevs under ndgra ar pa dessa.

Efter ett antal 4r hade Alcaston Mining NL inte lingre mojlig-
het att finansiera en fortsatt diamantprospektering och avyttrade
storre delen av sin dgarandel i det svenska dotterbolaget till ett
antal svenska investerare.

Sedan den 31 mars 2006 drevs bolaget under namnet Alcaston
Diamond Exploration AB (namnindrat 2009) som ett fristiende
svenskt bolag med fokus pé prospektering efter guld och basme-
taller. Verksamheten var frimst inriktad mot bolagets undersok-
ningstillstand i Visterbotten. Insatserna har omfattat savil geofysis-
ka markmadtningar som borrning fér provtagning av bottenmorin
och bergkax samt borrkirnor fran strre djup. Positiva resultat har
pavisats inom flera av Bolagets undersékningsomraden.

Den 8 april 2010 forvirvade Alcaston Exploration Arctic Gold
AB genom en apportemission av aktier i Alcaston Exploration
AB till Arctic Golds dgare. Arctic Golds huvudsakliga tillgang var
guld- och kopparprojektet vid Bidjovagge i Nordnorge. Forvirvet
av Arctic Gold innebar ett strategiskifte f6r Bolaget dir fokus skif-
tade frin prospektering pa flera intressanta uppslag till utveckling
av ett gruvndra projekt. Som ett led i den nya strategin har Bolaget
bytt namn till Arctic Gold AB (publ)

De tidigare dagbrotten utgor idag en serie sjéar



Bidjovagge gruvprojekt

Bidjovagge gruvprojekt bestir av guld- och kopparfyndigheter
i Bidjovagge i Nordnorge. Arctic Gold innehar 161 ”mutinger”
(undersokningstillstind) fordelat pa tio delomrdden som totalt
omfattar 47,7 kvadratkilometer. Unders6kningstillstinden innefat-
tar bland annat hela det gruvfilt dir Outokumpu producerat 6 292
kg guld och 23 752 ton koppar frian ett tiotal malmkropper mellan
aren 1985 och 1991.

Bidjovagge ligger i Finnmarken och nidrmaste ort dr Kautokeino
med 3 000 invanare. Narmsta storre ort dr Alta som ligger 130 km
bort och har 18 000 invéanare. Till Kiruna ér avstindet 320 km och
till Tromso 4r avstindet 410 km.
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Fyndigheterna ligger léngs en nord-syd gaende struktur

Malmerna i Bidjovagge ligger lings en nord-sydgiende antiform-
struktur dir ett tiotal delvis brutna malmkroppar samt ett flertal
identifierade mineraliseringar pavisats. Fyndigheterna upptrider i
ett Proterozoiskt gronstensbilte som avsattes i en riftbassing med
vulkaniter och sedimentira bergarter. Gronstensbiltet som kallas
”Kautokenio Greenstone Belt” stricker sig frin Alta i norr och
cirka 10 km genom Nordnorge och ytterligare vidare in i norra
Finland. Parallellt med detta finns ytterligare ett liknande gron-
stensbilte kallat ”Karasjok Greenstone Belt” med dnnu stérre ut-
bredning och med ett flertal intressanta gulduppslag.

Tidigare verksamhet i Bidjovagge

Sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns sju identifiera-
de mineraliseringar med beriknade mineraltillgaingar. Berdkning-
arna dr gjorda 1991 respektive 1998 och ir ej klassificerade enligt
JORC eller NI-43 101, och uppfyller ddrmed inte SveMins regler
for redovisning av mineraltillgaingar och malmreserver.

Mineraltillgangar i Bidjovagge - historiska berakningar av tillgangar

Namn uUtford av Ton Guld, Koppar, Guld, Koppar,
g/ton % kg ton
3000 N Outokumpu 136 830 7,89 1,47 1080 2011
Karin Hendricks 111 915 4,52 0,31 506 347
Franciska Hendricks 41335 3,29 1,51 136 624
D Ore Outokumpu 566 000 3,00 1,30 1698 7358
body
Hilde Hendricks 80 740 4,30 1,61 347 1300
C4 Ore Outokumpu 16 000 5,20 2,10 83 336
body
Laura Hendricks 147 925 2,56 1,44 379 2130
1100 745 4229 14106

Guld- och kopparfyndigheter uppticktes i Bidjovagge i borjan
av 50-talet av Boliden och utvecklades under de féljande dren
av norska gruvbolag. 1970 inledde det norska Bidjovagge Gru-
ber A/S (sedemera forvirvat av A/S Sydvaranger) produktion i
Bidjovagge som pégick fram till 1975. 1985 aterupptogs produk-
tion i Bidjovagge av finska Outokumpu som bedrev en 16nsam
produktion till och med 1991. I bérjan av 1990-talet f6ll guld-
priserna samtidigt som det skedde strategiska férindringar inom
Outokumpu varfor bolaget valde att ligga ned verksamheten trots
att det fanns redan bruten marginalmalm i lager samt mineraltill-
gangar kvar i marken.

Historisk produktion i Bidjovagge

Tidpunk Malmproduktion, Guld, Koppar, Guld, Koppar,

ton g/ton % kg ton
1971-1975 388 000 0,50 1,88 194 6565
1985-1991 1939 000 3,98 1,33 6292 23752

Kvar sedan Outokumpus verksamhet i Bidjovagge finns dessutom
en vig till gruvomradet, ett borrkirnearkiv och sandmagasin. Vi-
gen och framfér allt sandmagasinet utg6r virdefulla tillgangar som
bidrar till ett minskat investeringsbehov for projektet. Kvar sedan
produktionen finns dven 15 upplag med bruten marginalmalm
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som, enligt det kanadensiska bolaget Hendricks Minerals berak-
ningar, uppgar till totalt 325 000 ton och hiller en genomsnittlig
guldhalt pa 2,11 gram per ton och en kopparhalt pa 0,64 procent.

Av Arctic Golds totalt 161 undersékningstillstind i Norge avser
93 Bidjovaggefiltet. De 6vriga 68 undersokningstillstinden avser
nirbelidgna omriaden inom Kautokeino Greenstone Belt. Samtliga
undersokningstillstaind avser koppar och guld.

Namn pa mutinger | Plats Km2 | Utfardat | Giltig till
Laemsejakka 1-20 Bidjovagge 5,7 2005 2012
Laemsejakka 21-30 Bidjovagge 2,9 2008 2015
Caskejas 1-32 Bidjovagge 9,6 2005 2012
Staluvarri 1-14 Bidjovagge 4,2 2005 2012
Roavazat 1-17 Bidjovagge 5,1 2005 2012
Njivlu 1-23 Annat KGSB* 6,8 2006 2013
Mikkujavrit 1-11 Annat KGSB* 33 2006 2013
Gas’samaras 1-20 Annat KGSB* 59 2006 2013
Jalgescérot 1-10 Annat KGSB* 3,0 2006 2013
Gaesjavri1-4 Annat KGSB* 1,2 2006 2013
Total area 47,7

*Kautokeino Greenstone Belt

Arctic Golds aktiviteter i Bidjovagge
Sedan Arctic Gold forvirvade Bidjovagge i april 2010 har bolaget
inventerat historiska prospekterings- och produktionsdata samt
genomfort egna undersékningar i omradet.

Under sommaren 2010 borrades 16 kdrnborrhdl om totalt drygt
2 000 meter i Bidjovagge. Borrningarna genomférdes dels i redan
kinda mineraliseringar och dels i nya omraden. Samtliga borrhal
har triffat mineraliseringar och i de kinda mineraliseringarna har
tidigare pavisade halter kunnat verifieras. I den norra delen av Bi-
djovaggefiltet har dels en tidigare kidnd mineralisering verifierats
och beriknats hilla 83 000 ton med 7,2 g/t guld och 1,65% kop-
par dirutéver patriffades en ny mineralisering med ett berdknat
tonnage om 80 460 ton med en guldhalt pa 0,87 gram per ton och
en kopparhalt pa 1,38 procent.

Artic Gold har dven provtagit och analyserat sex av de femton
befintliga malmupplag som finns kvar fran den tidigare gruvverk-
samheten inom Bidjovaggefiltet. Analyserna visar pa en medelhalt
om 1,79 g/t guld och 0,60 procent koppar. Berikning av stor-
lek visar pa totalt drygt 300 000 ton for samtliga femton upplag;
Prover frin malmupplagen har tagits till anrikningsférsok for att
kontrollera utbyten vid olika processalternativ. Prelimindra resultat
visar att cirka 90 procent utbyte av koppar och cirka 80 procent av
guld kan erhallas med gravemetri och flotation.

3D modell av dagbrotten pa B och Karin malmerna samt borrhal.

Fortsatt utveckling mot gruvproduktion

De aktiviteter som Arctic Gold har genomfért under 2010 har alla
fallit val ut och stirkt Bolaget i dess uppfattning att Bidjovagge
ar ett mycket lovande projekt med god potential att utvecklas till
producerande gruva med god I6nsamhet.

Under tiden fram till drsskiftet vintas en slutrapport fran anrik-
ningsférsdken hos GTK i Finland bli firdig liksom en mineralre-
sursberikning utférd av Outotec i Finland. Bolaget har dessutom
for avsikt att hinna limna in anséka om “utvinningsrett” (bear-
betningskoncession) for gruvfiltet samt utféra en férsta ”Scoping
study” av projektet fore arets utgang.

For att utveckla Bidjovaggeprojektet mot produktion avser Arctic
Gold att genomféra en rad aktiviteter i omridet de kommande
aren. Under 2011 avser Bolaget att borra cirka 8 000 meter kirn-
borrning samt genomféra ytterligare anrikningstester.

Under 2011 kommer bolaget eventuellt att ansdka om ytterligare
“utvinningsretter” i Bidjovagges niromrade och mot slutet av aret
avser bolaget att limna in ansékan om milj6tillstand f6r brytning
och anrikning. Som ett led i férberedelserna infér en produktions-
start i Bidjovagge kommer Arctic Gold att under 2011 inleda ar-
betet med en forstudie, en s.k. prefeasibility-studie av projektet.



Arctic Golds malsittning dr att fatta investeringsbeslut f6r Bidjo-
vaggeprojektet under 2013 och for att nd det malet kommer en rad
aktiviteter genomféras. For att mojliggora ett investeringsbeslut
och ha fullstindigt underlag fér en finansiering behover ett antal
viktiga parametrar finnas pa plats:

 Tillrdckligt stor fyndighet — malsittningen 4r att ha pavisat
en mineraltillging om minst 3,5 miljoner ton

* Utvinningsrett (bearbetningskoncession) — férsta ansékan
inldimnas under innevarande ar och ytterligare ansékan
inlimnas under 2011

*  Godkint milj6tillstind — ansékan avses inlimnad under
slutet av 2011 och miljéprovningen vintas ta minst ett ar att
godkinnas

* Feasibility study — en férberedande prefeasibility-studie vin-
tas firdigstillas under 2012 och den slutliga studien vintas
vara pa plats i borjan av 2013

2010 2011 2012 2013 2014

Bygonaton Uttt

Investeringsbeslut

Framtida produktion

Arctic Gold planerar att anldgga ett anrikningsverk i Bidjovagge
med en arlig kapacitet pa 350 000 ton, vilket 4r av samma dimen-
sion som det som fanns vid den tidigare produktionen. Det plane-
rade anrikningsverket kommer att anvinda sig av en konventionell
process bestdende av krossning, malning, gravimetti och flotation,
vilket i stort sitt var den typ av process som fanns vid den tidigare
produktionen.

De befintliga marginalmalmsupplagen utgér en viktig resurs vid
en framtida produktion. I och med att malmen redan dr bruten
stirks l6nsamhetspotentialen. Med den planerade produktions-
kapaciteten i anrikningsverket motsvarar marginalmalmupplagen
knappt ett drs malmbehow.

Vid en framtida produktion ridknar Arctic Gold med att kunna
nd minst samma utbyten som radde i den tidigare produktionen
da omkring 80 procent av guldet och 90 procent av kopparinne-
hallet i malmen utvanns. I och med att Arctic Gold kommer att

installera ett modernt verk finns det férutsittningar att na hégre
utbyten. Bolaget kommer att ha en bittre och mer vilunderbyged
uppfattning om framtida utbyten under 2011 efter att ytterligare
provanrikningar och processtudier har genomforts.

Slutprodukterna i Bidjovagge kommer att bli ett guldkoncentrat
och ett guldrikt kopparkoncentrat som bada kan siljas till smilt-
verk i Norden. Vid den tidigare produktionen saldes koncentratet
till Outokumpus smaltverk i Harjavalta i Finland som numera in-
gar i svenska Boliden.

Anrikningsverket under produktionen 1985 till 1991. Under 1992 monterades anrik-
ningsverket ned och saldes.

Miljotillstand

Avgorande for att Arctic Gold skall kunna fatta beslut om investe-
ring 1 anrikningsverk och gruva i Bidjovagge dr att Bolaget erhaller
milj6tillstand. Bolaget avser att limna in ansékan f6r milj6tillstand
i slutet av 2011. Miljéprévningen ir en omfattande process som
vanligtvis tar minst ett ar. I processen kommer Bolaget att féra
en dialog med myndigheterna och svara pa specifika fragor och
limna kompletterande information om sadan efterfrigas.

Arctic Gold bedémer att det finns goda férutsittningar att erhélla
milj6tillstand f6r guld- och kopparproduktion i Bidjovagge. Den
planerade produktionen sker med samma omfattning och med en
liknande process som den tidigare produktionen. En viktig del i
tillstindsprocessen dr hanteringen av de 6ver 300 000 ton sand per
ar som blir restprodukt vid den planerade produktionen. Det be-
fintliga sandmagasinet kan sannolikt anvindas f6r deponi av rest-
produkten dven vid framtida produktion, vilket bolaget bedémer
bor underlitta miljéprovningen.
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Investeringsbehov

For att kunna genomfora de aktiviteter som bolaget planerar fram
till investeringsbeslut uppgiér finansieringsbehovet till knappt 20
mkr per dr. Fér en ndrmre beskrivning av bolagets finansierings-
och rérelsekapitalbehov se avsnittet ” Eget kapital, skulder och
annan finansiell information” pa sid 29 i detta prospekt.
Investeringsbehovet fér anrikningsverk och gruva uppskattar
bolaget till mellan 350 och 400 mkr. Uppskattningen bygger pa
investeringsbehovet frin liknande projekt och initiala diskussio-
ner med utrustningsleverantorer. Bittre underbyggda prognoser
for investeringsbehovet kommer bolaget att ha f6rst efter att en
prefeasibility-studie har genomforts. En fullstindig berdkning av
investeringsbehov och lénsamhetspotential f6r projektet kommer
inte att finnas forrin den slutliga feasibility-studien har genomforts.

Arctic Gold har som ambition att finansiera anrikningsverk och
gruva med en betydande andel 1an. Méjligheterna att linefinan-
siera projektet kommer att bero pa utfallet i den slutliga feasibility-
studien som kommer att utgéra underlag vid diskussioner med
potentiella lingivare.

Arctic Golds ovriga projekt

Arctic Gold har nio undersékningstillstind fér prospektering
inom fem projektomraden fér guld och basmetaller i Visterbot-
ten. I flera av omradena har Arctic Gold patriffat hga guldhalter
i morin och borrkaxprover och i vissa omriaden har kirnborrning
genomforts. Utver projekten i Visterbotten har bolaget dven tva
guld- och basmetall projekt i Norrbotten.

I och med forvirvet av Bidjovagge i april 2010 har Arctic Gold
gatt frin prospektering pd uppslag i tidig fas till att fokusera pa att
utveckla guld- och kopparprojektet i Bidjovagge mot produktion.
I och med det strategiska skiftet kommer de tillgingliga resurserna
i Bolaget att koncentreras till Bidjovagge och insatserna pa de 6v-
riga fyndigheterna att minimeras de nidrmaste dren.

Flera av de 6vriga projekten har betydande potential och utgor
intressanta tillvixtmojligheter pa sikt for Arctic Gold. For att si-
kerstilla den framtida potentialen pa Gvriga projekten kommer
Bolaget att bedriva viss prospektering pa utvalda omriden i syfte
att Oka virdet pa och kunna férlinga undersékningstillstinden.
Bolaget kan dven komma att avyttra vissa av dessa 6vriga pro-
jekt om intressanta mojligheter uppstar. Visar fortsatta undersok-
ningar att potentialen dr mindre dn tidigare uppskattningar eller
att det kommer krivas betydande prospekteringsinsatser for att
forlinga tillstanden kan Bolaget komma att lita vissa undersok-
ningstillstand forfalla.

Namn Giltig fran Giltig till Hektar
Tjarrotheden 2005-04-14 2011-04-14 269
Habbersliden 2005-05-16 2011-05-16 658
Habbersholm 2005-05-16 2011-05-16 426
Kolarijarvet 2005-05-17 2011-05-17 482
Habbersholm nr 3* 2007-10-17 2010-10-17 760
Habberholm nr 2 2007-01-30 2013-01-30 449
Habbersliden nr 2 2007-02-16 2013-02-16 426
Lintuvuoma** 2007-03-15 2013-03-15 6058
Kivivaara** 2007-03-15 2013-03-15 1291
Snarberget** 2007-03-15 2013-03-15 2000
Habbersholm nr 4 2010-04-29 2013-04-29 198
Lidtrasket nra 2010-04-29 2013-04-29 509
Stavatrask nra 2010-05-06 2013-05-06 2120
Rovavaara nr 2 2010-10-22 2013-10-22 2739
Total areal 18 385

* Ansokt forlangning tre &r
** Diamanttillstand

Sedan den ursprungliga verksamheten i Alcaston Diamond Ex-
ploration finns tre undersékningstillstind fér diamanter i Nort-
botten. Pa diamantprojekten bedrivs ingen aktivitet och ambitio-
nen 4r att hitta en képare som kan driva projekten vidare.

Organisation och medarbetare

Operativ struktur

Arctic Gold har sitt huvudkontor i Uppsala dir VD, Lars-Ake Claes-
son, skoter den operativa verksamheten. VD ér fast anstilld i bolaget
sedan 1 juni 2010 men har sedan 2008 arbetat som VD pa konsultba-
sis at bolaget och har varit engagerad i Bolagets styrelse sedan 2003.

En stor del av verksamheten i Arctic Gold sdsom prospekterings-
borrning, analys, anrikningstester, tillgangsberikningar och for-
studier utférs av externa konsulter. Ekonomitjanster képes for
nirvarande in fran Mirab Mineral Resurser AB. Utéver VD har
bolaget inga fast anstéllda.

Efter forvirvet av Bidjovagge har Arctic Gold engagerat Kirister
Séderholm som konsult pd deltid i bolaget. Krister S6derholm har
en mycket omfattande erfarenhet fran gruvindustrin och har bl.a
varit involverad i ett flertal nordiska och internationella gruvpro-
jekt. Krister arbetade under manga ar inom Outokumpu och var i
slutet av 80-talet chefsgeolog f6r Bidjovagge gruvor, han har dven
varit Gruvoverinspektor (Bergmastare) pa det finska handels- och
industriministeriet.



Styrelsen ansvarar f6r kontrollen av det operativa arbetet samt fat-

tar de strategiska besluten for verksamheten. For att stirka organi-
sationen och stédja VD ir flera personer ur styrelsen engagerade
i finansiella fragor.

Relationer med kommunen och lokalbefolkningen

For att etablera en lingsiktig gruvverksamhet dr det viktigt att Ar-
ctic Gold har ett bra samarbete med kommunen och lokalbefolk-
ningen. Bolaget har en god relation och l6pande dialog med sty-
relsen for Kautokenio kommun. Kautokenio har 3 000 invanare
och idr en av de kommuner med hogst arbetsléshet i Norge. Nar
Bidjovagge var i drift stod gruvan fér en betydande del av arbets-
tillfillena i kommunen och intresset f6r en dteretablering ér stort.

Kautokenio ligger i Finnmarken dir en majoritet av befolkningen
utgdrs av samer. Samerna har genom riksorganisationen Sametinget
inflytande 6ver aktiviteter som drivs inom samernas renbetesomra-
den i Finnmarken. Arctic Gold har en dialog med Sametinget och
avser att ingd ett avtal kring hur prospektering, renbetesfrigor och
andra frigor som ror samerna skall hanteras.

Tendenser

Arctic Gold fokuserar pi att utveckla guld- och kopparprojektet
i Bidjovagge dir bolaget planerar att genomfora ytterligare kirn-
borrning, feasibility-studier, anrikningstester, processtudier och
andra forberedelser infér en framtida produktionsstart. Vidare
avser Bolaget att ans6ka om exploateringsritter och miljotillstand.

Syftet med de planerade aktiviteterna dr att utveckla Bidjovagge-
projektet till en punkt dir alla forutsittningarna for ett investe-
ringsbeslut finns pa plats. Arctic Golds malsittning dr att kunna
fatta investeringsbeslut fér Bidjovagge under 2013 och inleda
byggnation av gruva och anrikningsverk. Fran det att investerings-
beslut fattas beridknas det ta omkring ett ar innan guld och koppar

kan borja produceras i Bidjovagge. Fram tills att produktion inleds
i Bidjovagge kommer Bolaget inte att ha ndgra betydande intékter.

Ut6ver Bidjovagge har Arctic Gold ett antal undersdkningstill-
stind i Sverige ddr aktiviteten kommer att vara begrinsad under
de kommande aren. De kan uppkomma mdjligheter fér Bolaget
att avyttra ett eller flera av projekten i Sverige, vilket skulle kunna
resultera i mindre intdkter. Eventuella intdkter fran forsiljning av
projekt i Sverige dr dock inget som Bolaget riknar med eller tar
med i sin finansiella planering;

Ovrig information

Vid en framtida produktion av guld och koppar i Bidjovagge kom-
mer Bolaget att vara beroende av prisutvecklingen foér de tvd me-
tallerna. Pa den internationella metallmarknaden sitts priserna i
amerikanska dollar, varfér bolaget kommer att paverkas av vix-
lingskursen mellan svenska kronan och dollarn. Vid en framtida
produktion kommer produktionskostnaden att till stor utstrack-
ning vara i norska kronor, varfér bolagets finansiella utveckling
dven kommer att vara beroende av vixlingskursen mellan den
norska och svenska kronan.

Aven om det ir ling tid kvar tills en framtida produktion kan in-
ledas i Bidjovagge ir Arctic Golds nuvarande verksamhet till viss
del beroende av priset pa guld och koppar. Om metallpriserna fal-
ler kraftigt kommer det att ha en negativ paverkan pa Bolagets
framtida vinster, vilket kan komma att ha en negativ paverkan pa
Bolagets framtida finansieringsméjligheter.

Bild fran Bidjovagge under produktionen 1985 till 1991. Under 1992 monterades anrikningsverket ned och séldes.



Finansiell 6versikt

Belopp i TSEK jan - sep 2010 jan - sep 2009 2009 2008 2007
koncernen
Resultatrakning i sammandrag
Aktiverat prospekteringsarbete 4897 1678 2942 7 1002
Rérelseresultat (EBIT) -2 851 -939 -1576 -231 -267
Resultat efter finansiella poster -2846 -939 -1574 -265 -249
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Balansrakning i sammandrag
Immateriella anlaggningstillgangar 38 424 4 850 6 100 3171 3017
Omsattningstillgangar 4320 5888 3969 A 233
Kortfristiga fordringar 699 35 500 27 60
Kassa, bank 3621 5853 3469 17 93
Eget kapital 40 444 9665 9031 2710 21524
Kortfristiga skulder 2300 1073 1038 506 727
Réntebarande skulder o 0 o o o
Investeringar 4897 2473 2928 7 1002
Nettokassa (+) Nettoskuld (-)* 3621 5853 3469 17 93
Balansomslutning 42 744 10738 10 068 3215 3250
Nyckeltal
Réntabilitet pd genomsnittligt totalt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 94 90 90 84 78
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3273 -380 -1970 -519 939
Antal anstéllda o o o o o
Likvida medel vid periodens borjan 4770 17 17 93 156
Periodens kassaflode -1149 5836 3452 -75 -63
Likvida medel vid periodens slut 3621 5853 3469 17 93
Resultat per aktie Kr -0,10 -0,09 -0,09 -0,04 -0,04
Utdelning per aktie o 0 0 o o
Eget kapital per aktie Kr 0,9 0,6 0,5 0,4 0,4
Antal aktier vid periodens utgang 43 487 518 16 706 550 16 706 550 6270 816 5820 000
Genomsnittligt antal aktier 29 617 774 10 908 920 13 225 683 6 047 261 5820 000

*Defineras som kassa minus rantebarande skulder. Bolaget har inga rantebarande skulder varfér denna post uppgar till bolagets kassa.
Informationen kommer fran de reviderade arsredovisningarna for 2007-2009 samt fran den av revisor 6versiktligt granskade rapporten for januari-september 2010

Definition av nyckeltal

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital Eget kapital vid periodens slut

Réantebarande nettoskuld Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgdngar inklusive likvida medel
Soliditet Eget kapital plus 73,7 procent av obeskattade reserver i procent av balansomslutningen

Likvida medel Banktillgodohavanden och kassa

Antal anstéllda Antal anstéllda under perioden

Antal aktier Antal utestaende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie Resultat efter skatt i relation till antalet aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut
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Bolagets senaste finasiella rapport avseende petrioden januati-
september 2010 publicerades den 9 november 2010. Rapporten
aterfinns i sin helhet pa sidorna 47-60 i detta prospekt. Sedan den
senaste rapporten har inga hindelser skett som visentligen paver-
kar Bolagets stillning.

Forsta nio manaderna 2010
2010-01-01-2010-09-30

Arctic Gold ir aktivt inom prospektering och utveckling av mi-
neraltillgingar med fokus pa guld och koppatfyndigheten i Bidjo-
vagge. Intikterna for ett prospekterings- och gruvutvecklingsfore-
tag uppkommer forst den dag som en fyndighet har utvecklats till
producerande gruva och ett malmkoncentrat kan siljas pa mark-
naden. Mindre intdkter kan komma att uppstd om Bolaget avyttrar
nagra av bolagets 6vriga projekt eller ingar avtal om samarbete.
Hittills har dock inte bolaget avyttrat nagra projekt. Aktiverat pro-
spekteringsarbete uppgick till 4 887 tkr under de forsta nio mana-
derna 2010.

Resultat

Resultatet under perioden 1 januari till den 30 september 2010
uppgick till -939 tkr och resultatet per aktie for perioden var
-0,09 kr. Balansomslutningen per 30 september 2010 uppgick till
42 894 tkr, en 6kning under perioden pa 32 826 tkr, vilket beror
pa forvirvet av Arctic Gold AB (namnindrat till Arctic Gold
Operations AB). Eget kapital uppgir vid periodens utging till
40 444 tkr, en 6kning med 31 413 tkr, vilket beror pa férvirvet av
Arctic Gold AB som férvirvades via apportemission. Eget kapital
per aktie uppgar till 1,02 kr jamfoért med 0,54 kr vid drsskiftet. Soli-
diteten har 6kat till 94%, jamfért med 90 % vid arsskiftet beroende
pé en Okning av det egna kapitalet.

Investeringar
Investetingar, som bestér av aktiverade prospekteringskostnader och
undersokningstillstand, har under perioden uppgitt till 4 887 tkr.

Kassaflode

Per den 30 september 2010 var kassabehallningen 3 621 tkr. Vid
ingingen av perioden var behillningen 3 469 tkr och i maj 2010
genomfordes en foretridesemission som inbringade 10 mkr fére
emissionskostnader. Minskningen av kassa, inklusive emissionslik-
viden, dr till f6ljd av investeringar och 16pande omkostnader.

2009
Resultat

Aktiverade prospekteringskostnader har under aret uppgatt till 2
928 tkr. Under perioden var Arctic Gold ett renodlat prospekte-
ringsforetag dir eventuella intdkter bestir av att bolaget avyttrar

nagot projekt helt eller delvis. Under 2009 har inga sidana atgirder
genomforts i Bolaget. Resultatet i bolaget har under aret uppgatt
till -1 573 tkr. Under 2009 har bolaget, till skillnad fran féregdende
ar, bedrivit sin verksamhet aktivt under hela aret. Balansomslut-
ningen bestar huvudsakligen av aktiverade kostnader fér prospek-
tering efter guld och basmetaller i Visterbotten. Denna post upp-
gar till 6 100 tkr. Styrelsens bedémning ér att det verkliga virdet dr
visentligt hégre dn det bokforda virdet av nedlagda kostnader och
dirfor har inga ned- och avskrivningar gjorts. Soliditeten uppgick
vid arsskiftet till 90 %.

Investeringar

Investeringar som gjorts dr de aktiverade prospekteringskostna-
derna samt undersokningstillstind och utgér tillsammans 2 928
tkr.

Kassaflode

Foretagets likviditet uppgick vid ingangen av 2009 till 17 tkr. Via
tva nyemissioner tillférdes 7,9 mkr. Samtidigt investerades i pro-
spektering for 2 928 tkr och med en forlust pa 1 573 tkr minskade
likviditeten till 3 469 tkr. Att kassan minskat ndgot snabbare dn
vad som tidigare berdknades beror pa att prospekteringsverksam-
heten varit mer omfattande 4n vad som planerades.

2008

Resultat

Med hinsyn till foretagets svaga likviditet har verksamheten un-
der dret varit begrinsad. Aktiverat prospekteringsarbete har varit 7
tkr. Under perioden var Arctic Gold ett renodlat prospekterings-
foretag dir eventuella intdkter bestdr av att bolaget avyttrar ndgot
projekt helt eller delvis. Under 2008 har inga sadana atgirder ge-
nomforts i Bolaget. Resultatet i bolaget har under dret uppgatt till
-265 tkr. Under aret har bolaget avyttrat sitt innehav av bérsno-
terade aktier vilket medférde en forlust pa 36 tkr. Denna kostnad
har belastat resultatet. Balansomslutningen bestar huvudsakligen
av aktiverade kostnader for prospektering efter guld och basme-
taller i Visterbotten. Denna post uppgir till 3 171 tkr. Styrelsens
bed6émning ir att det verkliga virdet dr visentlig hogre dn det bok-
forda virdet av nedlagda kostnader och dirfér har inga ned- eller
avskrivningar gjorts. Omradena f6r diamantprospektering i Nort-
botten har bolaget tillgang till i ytterligare ett ar. Nedlagda kostna-
der for dessa inmutningar har nedskrivits. Insamlade prover fran
diamantprospekteringen finns lagerférda och arbetet med analyser
av dessa prover kommer att fortsitta. Soliditeten uppgick vid ars-
skiftet till 84 procent .

Investeringar
Investeringar som gjorts dr de nedlagda prospekteringskostnader-
na samt avgifter for undersékningstillstind och utgér 7 tkr.
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Kassaflode

Foretagets likviditet uppgick vid ingangen av 2008 till 93 tkr. Un-
der dret har kassaflédet frin den 16pande verksamheten varit ne-
gativ och uppgick vid arets slut till 17 tkr.

2007
Resultat

Resultatet under 2007 uppgick till — 249 tkr. Under éret har bola-
get fokuserat verksamheten pd de undersékningstillstind som bo-
laget har i Visterbotten. Insatserna har omfattat savil geofysiska
markmitningar som borrning fér provtagning av bottenmorin
och ytberg.

Investeringar
Investeringar som gjorts dr de nedlagda prospekteringskostna-
derna samt avgifter f6r undersékningstillstand och utgér 1 002 tkr.

Kassaflode

Foretagets likviditet uppgick vid ingangen av 2007 till 156 tkr. Un-
der dret minskade likviditeten till 93 tkr. Bolaget har under aret
haft sin 6verskottslikvid placerad i aktier. Dessa har vid behov av-
yttrats och vid arets slut aterstod ett virde av 81 tkr.




Eget kapital och skuldsattning

Arctic Golds egna kapital per den 30 september 2010 uppgick
till 40 444 tkr. Bolaget hade vid samma tidpunkt kortfristiga
skulder om 2 300 tkr. De kortfristiga skulderna bestod frimst
av leverantorsskulder samt upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter. Vid tidpunkten hade bolaget inga langfristiga skulder.

Eget kapital och skuldsattning, 30 september 2010

tkr
Totala kortfristiga skulder 2300
Mot garanti eller borgen o
Mot sakerhet o
Utan garanti/borgen eller sékerhet 2300
Totala langfristiga skulder o
Mot garanti eller borgen o
Mot sékerhet o
Utan garanti/borgen eller sékerhet o
Totalt eget kapital 40 444
Aktiekapital 8698
Reservfond o
Overkursfond 38 497
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat -6 751

Nettoskuldsattning, 30 september 2010

tkr
A. Kassa 3621
B. Likvida medel o
C. Latt realiserbara vardepapper o
D. Likviditet A+B+C 3621
E. Kortfristiga fordringar 698
F. Kortfristiga bankskulder o
G. Kortfristig del av langfristiga skulder o
H. Andra finansiella kortfristiga skulder 2300
1. Kortfristiga skulder F+G+H 2300
J. Netto kortfristig skuldsattning I-E-D -2019
K. Langfristiga banklan o
L. Emitterade obligationer o
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning K+L+M o
O. Nettoskuldsattning J+N -2019

Finansiering

Arctic Gold har sedan 1999 bedrivit prospekteringsverksamhet
med syfte att identifiera intressanta mineraltillgdngar som kan
avyttras eller utvecklas till producerande gruvor.

For att finansiera prospekteringsverksamheten i Bolaget genom-
fordes under rikenskapsaret 2000 en nyemission som inbringade
4,9 mkr i kontanta medel. For att finansiera fortsatt prospek-
tering av Bolagets undersékningstillstind genomférdes under
rikenskapsaret 2009 nyemissioner vid tva tillfillen som samman-
lagt inbringade 8,3 mkr i kontanta medel.

Under viren 2010 forvirvade Bolaget Arctic Gold AB, vars huvud-
sakliga tillgang bestod av guld- och kopparprojektet i Bidjovagge,
genom en apportemission. For att mojliggora en utveckling av
Bidjovaggeprojektet genomférde Bolaget i juni 2010 en féretrddese-
mission som inbringade 10 mkr fére emissionskostnader.

Den forestaende, fullt ut sikerstallda, Foretridesemission om
cirka 24,5 mkr sker for att ge Bolaget utdkade moijligheter att
utveckla Bidjovaggeprojektet. Det genom Foretridesemissionen
inbringade kapitalet vintas finansiera de aktiviteter som planeras
for 2011. Bolaget gér bedémningen att den férestiende Foretri-
desemissionen kommer att ticka bolagets finansieringsbehov de
kommande tolv manaderna.

Investeringar

Bolagets investeringar f6r rikenskapsaret 2007 uppgick till 1 002
tkr och avsag aktiverade kostnader f6r prospektering samt avgif-
ter f6r undersokningstillstind. Under 2008 lag investeringarna pa
ett minimum och uppgick till endast 7 tkr och avsag i huvudsak
avgifter f6r undersékningstillstind. Under 2009 uppgick inves-
teringarna i aktiverade kostnader f6r prospektering och avgifter
for undersékningstillstand till 2 928 tkr. Under de forsta nio
manaderna 2010 uppgick investeringarna till 4 887tkr och avsag
aktiverade kostnader fér prospektering p4, i huvudsak, Bidjovag-
geprojektet.

Anlaggningstillgangar

Bolaget har per den 30 september 2010 inga materiella anligg-
ningstillgangar. Per den 30 september 2010 uppgick de immate-
riella anldggningstillgangarna till 38 424 tkr och bestar av akti-
verade kostnader for prospektering och undersékningstillstand i
savil Visterbotten som i Bidjovagge.

Framtida investeringar

Under 2011 planerar Bolaget ett flertal aktiviteter i Bidjovagge dar
det totala investeringsbehovet uppskattas till omkring 14 mkr. De
huvudsakliga investeringarna i Bidjovagge ar enligt foljande:
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Investeringsbehov i Bidjovagge 2011

Investering mkr
Borrning 8,0
Analyser 0,5
Geofysik 1,0
Anrikningstester 0,5
Tillstand 4,0
Totalt 14,0

Utvecklingen av Bidjovagge kommer att kriva ytterligare in-
vesteringar fram till att ett investeringsbeslut fér gruva och an-
rikningsverk kan fattas. Bolaget uppskattar det ytterligare inves-
teringsbehovet till omkring 20 mkr per ar fér 2012 och 2013.
Investeringsbehovet f6r Bolagets undersckningstillstind i Sverige
kommer att vara begrinsat under de kommande édren.

Bolaget riknar med att kunna fatta investeringsbeslut f6r Bidjo-
vaggeprojektet under 2013. Investeringen i gruva och anriknings-
verk uppskattar Bolaget till mellan 350 och 400 mkr. Uppskatt-
ningen bygger pa investeringsbehovet frin liknande projekt och
initiala diskussioner med utrustningsleverantorer. Bittre under-
byggda prognoser for investeringsbehovet kommer bolaget att ha
forst efter att en prefeasibility-studie har genomforts.

Finansiering av framtida investeringar

Finansiering av de planerade investeringarna under ar 2012 och 2013
kan komma att finansieras med likvid fran de, i samband med Fore-
tridesemissionen emitterade, teckningsoptionerna. Teckningsoptio-
nerna I6per fram till den 31 oktober 2011 och har en 16senkurs pa
12,50. Vid full anslutning kan teckningsoptionerna inbringa omkring
13,6 mkr.

Finansiering av den framtida verksamheten i Arctic Gold kan dven
komma att ske med de tvé, sedan tidigare, utestiende teckningsop-
tionsprogrammen. Teckningsoption 2010/2011, med 16ptid fram till
31 mars 2011 och I6senkurs pa 1,50 kronor f6r en tiondels aktie, kan
vid full anslutning komma att tillféra bolaget 16,6 mkr. Teckningsop-
tion 2010/2012, med 16ptid fram tll 31 mats 2012 och losenkurs

2,0 kronor for en tiondels aktie, kan vid full anslutning komma att
tillféra bolaget 22,2 mkr. F6r mer information om de befintliga
teckningsoptionsprogrammen se avsnitt ’Legala frigor” pa sidan 41
i detta prospekt.

Om eventuell likvid fran de, i samband med Foretridesemissionen
emitterade, teckningsoptionerna eller de befintliga teckningsop-
tionsprogrammen inte ricker for att finansiera Bolagets investe-

ringsbehov under 2012 och 2013 kan bolaget komma att genomféra
emissioner av aktier, konvertibler eller andra finansiella instrument
med eller utan féretride f6r Bolagets befintliga aktiedgare.

Investeringen i gruva och anrikningsverk, som uppskattas till mel-
lan 350 och 400 mkr, avser Bolaget att finansiera med en kombina-
tion av 1an och eget kapital. Méjligheterna att linefinansiera pro-
jektet kommer att bero pd utfallet i den slutliga feasibility-studien
som kommer att utgdra underlag vid diskussioner med potentiella
lingivare. Finansieringen av det egna kapitalets andel av investe-
ringen kan komma att ske genom emission av aktier, konvertibler
eller andra finansiella instrument med eller utan foretride f6r Bo-
lagets befintliga aktiedgare.

Rorelsekapital

Per den 30 september uppgick Bolagets rorelsekapital till 4,3 mkr.
Bolaget har gjort en detaljerad behovsanalys av de férvintade

likvida utflédena frin det kommande arets planerade aktiviteter. I
behovsanalysen ingér de planerade investeringarna i Bidjovagge som
presenteras i tabellen ovan samt I6pande kostnader f6r Bolagets ad-
ministration som bedéms uppgi till 3,0 mkr per ar. I behovsanalysen
ingar dven 3 mkr fOr investering i projekt i Sverige.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrickligt f6r de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Aktuellt
rorelsekapital uppskattas ricka for att finansiera den planerade verk-
samheten inklusive fasta dtaganden till och med december ménads
utgang innevarande ar.

Styrelsens plan for att anskaffa tillrackligt kapital f6r aterbetalning av
lin och rorelsekapitalbindning under de kommande 12 manaderna
ar i forsta hand Foretrddesemissionen, vilken berdknas ge Bolaget
en likvidforstiarkning om 24,5 mkr f6re emissionskostnader. Emis-
sionen dr till sin helhet sikerstilld genom teckningstérbindelser fran
befintliga dgare samt genom ingangna garantiataganden. For en
nidrmare beskrivning av teckningsforbindelser och garantidtaganden
se avsnittet “Legala frigor” pa sid 43 i detta Prospekt.

I det fall foretridesemissionen inte skulle genomféras trots garanti-
och teckningsférbindelserna kommer Bolaget undersoka alternativa
16sningar for att inférskaffa kapital f6r att driva Bolaget vidare.
Dessa 16sningar kan besta av att genomféra en riktad emission,
erhalla linefinansiering eller att silja av vissa andelar av Bolagets
tillgéngar.

Beriknat underskott under perioden 1 oktober 2010 till 30 septem-
ber 2011 uppgar till 1,3 mkr baserat pa Bolagets fasta ataganden
och férpliktelser men utan att Bolaget genomf6r en stor andel av de
aktiviteter som planeras under 2011.



Kommentarer till redovisning av Arctic Gold AB pro-
forma for perioden 2010-01-01 — 2010-09-30

Arctic Gold AB (publ) (tidigare Alcaston Exploration AB (publ))
signerade den 8 april 2010 bindande avtal om férvirv av hela
Arctic Gold Operations AB (tidigare Arctic Gold AB). Forvirvet
skedde genom betalning med egna aktier.

Redovisningen fér Arctic Gold-koncernen under de forsta nio
minaderna 2010 proforma bygger pé ett antal antaganden som
redovisas nedan. Avsikten med proformaredovisningen ir att ge
en bild av hur den nuvarande koncernen inklusive det férvirvade
bolaget skulle sett ut under de forsta nio manaderna 2010 i det
fall detta bolag ingitt i koncernen frin och med den 1 januari
2010. Proformaredovisningen har endast till syfte att belysa den
aktuella transaktionens hypotetiska paverkan péa koncernen. Syftet
med proformaredovisningen dr saledes att belysa en hypotetisk
situation och inte illustrera koncernens faktiska, forvintade eller
framtida resultat.

Proforma Resultatrakning, koncernen - jan-sep 2010

Belopp i SEK Arctic Gold AB
Aktiverat prospekteringsarbete for egen rakning 1611642
Ovriga intékter 10158
Totala intakter 1621 800
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3075395
Personalkostnader -535 756
Nedskrivning* -504 971
Totala kostnader 4,116 122
Rorelseresultat -2 494 322
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5299
Réantekostnader och liknande resultatposter o
Resultat efter finansiella poster -2 489 023
Skatt o
Arets resultat -2 489023

*Nedskrivning av frantradda prospekteringsomraden

Visentlig information och visentliga antaganden som ligger till
grund for proformaredovisningen av koncernen de férsta nio
manaderna 2010: I proformaredovisningen antas att Arctic Gold
Operations foérvirvades den 1 januari 2010, och didrmed ingick i
koncernen under de tre forsta kvartalen 2010. Koncernresultat-
rikningen f6r januari till september 2010 har upprittats som om
forvirvet genomforts 1 januari 2010.

Forvirvsanalysen som ligger till grund f6r proformaredovisningen
har baserats pa ovanstiende bolags oreviderade balansrikningar
per den 31 mars 2010. Tillimpade redovisningsprinciper f6r kon-
cernredovisningen har utgatt frin Redovisningsradets rekommen-
dation RR1:00 — Koncernredovisning. Vid virdering av tillging i
forvirvsanalys har forvirvade tillgangar i sin helhet hinforts till
rittigheterna i Bidjovagge. Da mineralutvinning dnnu ej paborjats
sker ingen avskrivning pa tillgingen. Redovisningsunderlaget for
Arctic Gold-koncernen motsvarar bokslutet for de férsta nio ma-
naderna 2010 och 4r 6versiktligt garanskad av revisor. Hinsyn har
inte tagits till eventuella synergieffekter.

Arctic Gold Proforma Koncernen
Operations AB justeringar proforma
3274 941 4886583
o 10158
3274 941 o 4896 741
-3631790 -6 707185
o -535756
o -504 971
-3 631790 o -7 747 912
-356 849 o -2851171
o 5299
o]
-356 849 o -2 845 872
o o o
-356 849 o -2 845 872
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Granskningsberattelse Proformaredovisning

Till styrelsen i Arctic Gold AB (publ)
Org nr 556569-3602

Revisorernas rapport avseende proformaredovisning

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pé sidan 31 i Arctic Gold AB:s prospekt daterat den 22 november 2010. Profor-
maredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur férvirvet av samtliga aktier i Arctic Gold Operations AB skulle ha
kunnat paverka koncernresultatrikningen for Arctic Gold AB f6r perioden 1 januari — 30 september 2010.

Styrelsens och verkstillande direkt6rens ansvar
Det ir styrelsens och verkstillande direktérens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att limna
nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nigon av dess bestindsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for siddan finansiell infor-
mation som anvints i sammanstillningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har f6r de revisorsrapporter avseende
historisk finansiell information som vi limnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfért virt arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete, vilket inte innefattade en
oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jimféra den icke justerade finansiella in-
formationen med killdokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretags-
ledningen. Vi har planerat och utfért vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedémt nédvindiga f6r att med hég
men inte absolut sikerhet f6rsidkra oss om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de grunder som anges pé sidan 31 och att
dessa grunder Gverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av Koncernen.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder som anges pé sidan 31 och att dessa grunder
Sverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Stockholm den 22 november 2010

Ernst & Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor



Torsten Bérjemalm (f. 1939), Styrelseordférande
Styrelseordférande i Arctic Gold sedan 10 augusti 2007, ordinarie
styrelseledamot och verkstillande direktér under perioden 1999-

2007. Torsten Borjemalm dr bergsingenjor med examen fran
KTH 1966 samt sakkunnig i miljddomstolen.

Torsten Bétjemalm ir styrelseordférande i MALA GeoScience
Aktiebolag, Mald GeoScience Forvaltnings AB, Guideline AB,
Guideline Technology AB och Prospekteringsteknik i Norrland
AB. Vidare dr Torsten Bérjemalm styrelseledamot i Lovisagruvan
AB, Swedish Energy Alliance Akticbolag, TB Management AB,
Sw EAIIT AB, Sweaiv Aktiebolag och SPC Technology AB.

Torsten Borjemalm har under de senaste fem aren varit styrel-
seordférande i Lappland Goldminers AB samt styrelseledamot i
Botnia Exploration Holding AB och Tekea AB. Dirut6ver har
Torsten Borjemalm under de senaste fem édren varit kommandit-
deldgare i Uppsala Kropp & Sol Kommanditbolag.

Torsten Borjemalm dger direkt och via bolag 181 440 aktier och
teckningsoptioner som berittigar till teckning av 60 000 aktier i
Arctic Gold.

Gunnar Farjsjo (f. 1937), Styrelseledamot
Styrelseledamot i Alcaston sedan 2008. Gunnar Firjsjé har en
MBA fran Uppsala 1986.

Gunnar Firjsjé ir styrelseordférande i Tapetlagret Obergs Firg-
hus i Visterds AB, Gemptus AB, Svenska Firghusgruppen AB,
Gemi Konsult AB och Cantaveija Invest AB.

Under de senaste fem aren har Gunnar Firjsjo varit styrelse-
ordférande i Corporate Ventures Sweden AB, AROB AB, och
Finnova of Sweden AB. Vidare har Gunnar Firjsj6 varit styrel-
seledamot i Skenken Foérvaltning AB, Lundgrens Forvaltnings-
bolag i Lerdala AB och Nordisk Kapitalférvaltning AB (tidigare
Centum Placering AB).

Gunnar Firjsj6 dger direkt och via bolag 36 999 aktier och teck-

ningsoptioner som berittigar till teckning av 3 111 aktier i Arctic
Gold.
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Ulf Tillman (f. 1950), Styrelseledamot
Styrelseledamot i Arctic Gold sedan 2009. Ulf Tillman ar lant-
mistare med examen frin SLU 1972.

Ulf Tillman ar styrelseledamot i Faringe Koétt & Fliask AB samt
styrelseledamot i Osterby Siteri Aktiebolag och Andersson &
Tillman Forvaltning AB. Ulf Tillman dr dven styrelseledamot och
verkstillande direkt6r i Andersson & Tillman AB.

Ulf Tillman har under de senaste fem aren varit styrelseordféran-
de och styrelseledamot i Andersson & Tillman AB samt styrelse-
ordférande i Andersson & Tillman Forvaltning AB.

Ulf Tillman dger 150 000 aktier och teckningsoptioner som
berittigar till teckning av 100 000 aktier i Arctic Gold.

Peter Hjorth (f. 1965), Styrelseledamot
Styrelseledamot i Alcaston sedan 2010. Peter Hjorth ér civileko-
nom fran Handelshogskolan i Stockholm.

Peter Hjorth ir styrelseordférande och VD i Gradisca Invest
AB, samt VD i Guideline Technology AB. Peter Hjorth ir dven
innehavare av den enskilda firman Capisce.

Férutom ovan nimnda uppdrag har Peter Hjorth under de
senaste fem dren varit styrelseledamot och VD i Arctic Gold
AB (numera dotterbolag till nuvarande Artic Gold AB, tidigare
Alcaston Exploration AB) samt styrelseledamot i Botnia Explo-
ration Holdings. Peter Hjorth har dven varit kommanditdeldgare
och prokurist i P&J] Management KB.

Peter Hjorth dger direkt och via bolag 861 395 aktier och
teckningsoptioner som berittigar till teckning av 44 444 aktier i
Arctic Gold.



Tomas Bjorklund (f. 1959), Styrelseledamot
Styrelseledamot i Arctic Gold sedan 2010. Tomas Bjorklund dr
grundare av Matteus Fondkommission samt har varit verksam i
Lappland Goldminers AB i tio ar. Tomas har studerat kemi och
biologi vid Stockholms Universitet

Tomas Bjorklund ar styrelseordférande i New Media Solutions
Svenska AB, Baltic Spot AB, Monrow records AB och Euro Of-
fice Ergonomi AB. Tomas Bjorklund dr verksam som styrelsele-
damot i Eolus Vind Aktiebolag, RW Capital Aktiebolag, 7 Stores
Europe AB, Trecenta AB, Slottsmilj6 i Hisselby AB och NLAB
Solar AB. Dirutéver dr Tomas Bjorklund styrelseledamot och
verkstillande direktér i Runewareintressenter AB.

Under de senaste fem aren har Tomas Bjorklund varit styrelse-
ordférande 1 Blue L International AB och Blue Lemon Interna-
tional AB. Tomas Bjorklund har under de senaste fem dren dven
varit styrelseledamot i Lappland Goldminers AB, Kamperhaug
Swenska Stilmeubler AB, Guideline Technology AB, Agerus AB
och Aqurat Fondkommission AB. Vidare har Tomas Bjorklund
tidigare varit styrelseledamot och verkstillande direktor 1 Cross
Investment Management AB.

Tomas Bjorklund dger inga aktier i Arctic Gold. Tomas Bjork-
lund har av styrelsen tilldelats 70 000 optioner i det optionspro-
gram som beslutades pa extrabolagsstimma den 9 november
2010.

Lars-Ake Claesson (f. 1950), Verkstallande direktor
Verkstillande direkt6r sedan 2008. Styrelsesuppleant under perio-
den 2003-2009, samt styrelseledamort till 2010. Lars Ake Claesson
har en fil. lic. i geologi frin Luled Universitet 1994. Qualified
Person enligt SveMin.

Lars-Ake Claesson ir styrelseledamot i Pajeb Kvarts Aktiebolag
samt Mirab Mineral Resureser AB.

Lars-Ake Claesson dger direkt och via bolag 95 500 aktier och
teckningsoptioner som berittigar till teckning av 51 000 aktier i
Arctic Gold. Vidare har Lars-Ake Claesson av styrelsen tilldelats
70 000 optioner i det optionsprogram som beslutades pa extra-
bolagsstimma den 9 november 2010.
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Sammanstallning - styrelse och ledning

Namn Ledamot Alder Position Antal aktier ~ Antal aktier genomTO*
Torsten Bérjemalm 1999 f.1939 Styrelseordférande 181 440 60 000
Gunnar Farjsjo 2008 f.1937 Styrelseledamot 36999 3111
Ulf Tillman 2009 f. 1950 Styrelseledamot 150 000 100 000
Peter Hjorth 2010 f. 1965 Styrelseledamot 861395 L4t Lty
Tomas Bjorklund 2010 f. 1959 Styrelseledamot - -
Lars- Ake Claesson** 2009-2010 f.1950 VD 95 500 51000

*Teckningsoptioner utfirdade i samband med foretradesemissionen i juni 2010, utver dessa har Lars-Ake Cleasson och Tomas Bjérklund tilldelats 70 ooo optioner vardera i det
optionsprogram som styrelsen beslutade pa extrabolagsstdmma den g november 2010.
*% |ars-Ake Claesson var suppleat under 2003-2009 och darefter ledamot fram till extrastimma den g november 2010

Ledande befattningshavare Ersattning till styrelse och VD

Lars-Ake Claesson 4r VD i Bolaget och utgér dess ledning, Det Styrelsens ordférande ersitts med 60 000 kr per dr och Gvriga
finns inga ytterligare anstillda i Bolaget. F6r mer information se ledaméter, vilka ej dr anstillda i bolaget, ersitts med 40 000 kr
under styrelsen ovan. var per dr. Det totala styrelsearvodet 2010 uppgar till 220 000 kr.
Revisorer Under rikenskapsperioden 2009 hatr konsultarvode f6r arbetet
Bolagets revisor dr Ernst & Young AB, med auktoriserad revisor som VD utgatt om 747 340 kr som betalning till Mirab Mineral
Ola Wahlqvist som huvudansvarig revisior. Wahlqvist har varit Resurser AB dir VD dr hilftenigare. Pensionskostnader for
revisor i bolaget sedan 1999. Adress dr Ernst & Young, Box Bolaget uppgick till 0 kr under rikenskapsperioden 2009. Under

7850, 103 99 Stockholm. Ola Wahlqvist 4r medlem av FAR. Un- perioden 1 januari till 1 juni 2010 har konsultarvode for arbetet
der ar 2009 har Bolagets revisor erhillit en ersittning om 54 000 som VD utgatt till Mirab Mineral Resurser AB med 478 456

kr och under perioden 1 januari till 30 september har Bolagets kr. Frin den 1 juni 2010 anstilldes Lars-Ake Claesson i Bolaget

revisor erhallit en ersittning om 160 100 kr. som VD med fast manadslon pa 64 000 kr. Fran den 1 juni 2010
erhéller VD en pensionsersittning som uppgar till 35 procent av

Bolagets stiftare den fasta 16nen.

Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket

den 7 april 1999. Stiftaren var Delphi Advokatfirma. Bolaget dr Vid uppsigning av VD fran Bolagets sida dr uppsigningstiden

publikt. Bolaget har till mal f6r sin verksamhet att bedriva verk- 12 ménader, vid uppsigning fran VDs sida 6 méanader. Det finns

samhet inom prospektering och gruvdrift f6r diamant-, metall- dven mojlighet fran Bolagets sida att arbetsbefria VD under

och industrimineralutvinning samt ddrmed férenlig verksamhet. uppsigningstiden.

Arctic Gold AB etablerades som ett aktiebolag och bedriver

verksamheten under denna associationsform, vilken regleras av VD har ¢j f6rbud mot konkurrerande verksamhet efter anstill-

Aktiebolagslagen (2005:551). ningens upphérande. Styrelsen har, bland annat i ljuset av att
Bolaget bedriver verksamhet inom ett reglerat omrade dir ex-

Styrelsens arbetsformer ploateringen av Bolagets tillgangar skyddas av beviljade tillstind,

Alcastons styrelse viljs for ett dr i taget. Styrelsens arbete regleras bedémt att ndgon siadan bestimmelse inte 4r motiverad.

av en av Bolaget faststilld arbetsordning for styrelsen, inklusive
instruktioner for arbetsférdelning for styrelsen och verkstal-
lande direkt6ren samt firmateckning och attestordning. Ingen av
styrelseledamoternas privata intressen star i strid med Bolagets
intressen.
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Dirutéver har ingen av de 6vriga styrelseledaméterna, ledande

befattningshavare eller Bolagets revisor — vare sig sjilva, via bo-
lag eller nirstiende — haft nigon direkt eller indirekt delaktighet
i affarstransaktion med Arctic Gold under innevarande verksam-
hetsar eller dren 2007-2009. Bolaget har inte limnat lan, garantier
eller borgensférbindelser till f6rman for styrelseledamoterna, de
ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor.

Transaktioner med narstaende

Under de forsta nio manaderna 2010 har transaktioner med nir-
stiende skett enligt foljande (siffran inom parentes avser helaret
2009): Bolagets VD Lars-Ake Claesson ir deligare i Mirab Mine-
ral Resurser. Mirab har levererat VD-tjanster, prospekteringstjins-
ter samt ekonomitjanster till ett virde om 2.130 tkr (2 203 tkr).
Gemi konsult AB, som dgs av Gunnar Firjsjo, styrelseledamot,
har levererat konsulttjinster till ett virde om 84 tkr (89 tkr). Over-
enskommelse om tjdnster med ndrstiende sker pd marknadsmais-
siga villkor.

Familjeband och potentiella intressekonflikter

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshava-
re har ndgot familjeband med annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Det féreligger inte ndgon intressekonflikt mel-
lan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare.

Ovriga upplysningar

Kontorsadress for samtliga ovan nimnda personer idr Arctic Gold
AB, Box 275, 751 05 Uppsala Telefon: 018-15 64 23. Inga styrel-
seuppdrag i Arctic Gold AB ir tidsbestimda pa annat sitt dn vad
som f6ljer av Aktiebolagslagen (2005:551).

Under en f6ljd av dr har Gunnar Firjsjé arbetat med féretagsre-
konstruktioner och har under de senaste fem dren varit styrelse-
medlem i bolag som forsatts i konkurs eller likviderats. Gunnar
Firjsj6 har haft rekonstruktionsuppdrag i Lundgrens Forvaltning
AB och AROB AB dir han var styrelseordférande fram till 2008
respektive 2009 da bolagen forsattes i konkurs. Gunnar Firjsjo
var styrelseordférande i Corporate Ventures Sweden AB fram till

2009 da bolaget likviderades.

Tomas Bjorklund limnade 2006 uppdraget som styrelseledamot
i Kamperhaug Swenska Stilmeubler, vilket sammanf6ll med be-
slutet om likvidation av bolaget. Direfter avslutades konkursen i
Kamperhaug Swenska Stilmeubler 2008.

Dirutéver har ingen av styrelsens ledaméter, ledande befatt-
ningshavare eller Bolagets revisor under de fem senaste aren
varit inblandande i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning

i egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande
befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller le-
dande befattningshavare har under de fem senaste aren démts i
bedrigerirelaterade mal eller i lag eller férordning bemyndigade
myndigheters (datribland godkanda yrkessammanslutningars) och/
eller sanktioner. Vidare har ingen av Bolagets styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare férbjudits av domstol att inga som
medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, el-
ler fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag
under de senaste fem aren.

Uppgifter om eventuell domi bedrédgerirelaterade mal
Ingen av angivna personer i Bolagets férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan dr démda i bedrigerirelaterat mal.

Anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ har mottagit nigon form av anklagelse och/ eller sanktion
fran myndighet mot deltagande i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Svergripande
funktioner hos en emittent under atminstone de senaste fem aren.
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Aktiekapitalet i Arctic Gold uppgar till 8 697 504 SEK férdelat pa
4 348 752 aktier, envar med ett kvotvirde om 2,0 SEK. Aktiekapi-
talet ska vara ligst 6 473 264 och hégst 25 893 056 SEK fordelat
pa minst 3 236 632 aktier och hogst 12 946 528 aktier. Varje aktie
medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgaingar och resultat samt
berittigar till en rost pa bolagsstimman. Varje aktie ger vidare
aktiedgarna samma foretradesritt vid nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i férhallande till det antal aktier
de dger och medfor lika ritt till vinstutdelning samt till eventuellt
Sverskott vid likvidation.

Beslut om utdelning fattas vid bolagsstimma. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclear, men
kan dven avse annat dn kontanter. Avstimningsdagen for ritten
att erhilla utdelning fir inte infalla senare dn dagen fére ndsta
arsstimma. Om ndgon aktiedgare inte kan nis genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pd utdelningsbeloppet mot Bolaget
och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner f6r utdelning eller sirskilda forfaran-
den f6r aktiedgare bosatta utanfoér Sverige och utbetalning sker via
Euroclear pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For ak-
tiedgare som inte dr skatterittsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt, se vidare kapitlet Skattefragor i Sverige.

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Det
saknas sirskilda bestimmelser om inlésen och konvertering och
aktierna ér fritt 6verlatbara. Bolaget och dess aktier dr anslutna
till det elektroniska virdepapperssystemet Euroclear. Aktierna dr
registrerade pd person och denominerade i svenska kronor (SEK).

Aktiekapitalets utveckling

Den 19 november 2010 fattade styrelsen beslut med stéd av be-
myndigande frin bolagsstimman den 11 maj 2010 att genom en
foretridesemission emittera units bestdende av hogst 3 261 564
aktier och hogst 1 087 188 teckningsoptioner. Vid full anslutning
till emissionen uppgar utspiadningen till 43 procent. Om teck-
ningsoptionerna inléses till fullo blir den totala utspadningen 50
procent.

Efter att Bolagsverket har registrerat emissionen avses de nyemit-
terade aktierna att upptas for handel pa NASDAQ OMX First
North, vilket 4r samma handelsplats som redan utgivna aktier i
Bolaget berdknas upptas till handel pa. De nya aktierna férvintas
bli féremal f6r handel under andra halvan av januari 2010. For
information om handel i BT, se vidare kapitlet Villkor och anvis-
ningar, avsnitt Handel i BTU

Sedan 1999 har Bolaget tillférts sammanlagt 23,3 mkr genom 5
kontantemissioner. Den per 16 november beslutade Foretridese-
missionen vintas tillféra bolaget 24,5 mkr fére emissionskostna-
der. Ut6ver ovanstiende har inga visentliga férindringar i Bola-
gets finansiella stillning eller stillning i 6vrigt skett.

NASDAQ OMX First North

Fran den 29 november 2010 kommer Arctic Golds aktie prelimi-
nirt att handlas pa First North under beteckningen ARCT med
ISIN-koden SE0000697948.

Fram till den 29 november 2010 handlas Bolagets aktie pd Aktie-
torget. Hogsta kurs under 2010 har varit 22,1 kronor och ldgsta
notering 6,2 kronor per aktie. Kursnoteringarna ér justerade for

Tidpunkt Héandelse Okning aktie- Totalt aktie- Okning antal Totalt antal Kvotvarde Teckningskurs
kapital (kr) kapital (kr) aktier aktier

apr-99 Nybildning 100 000,00 100 000,00 100 000,00 100 000,00 1,00 1,00
mar-0o Apportemission 5000 000,00 5100 000,00 5000 000,00 5100 000,00 1,0 8,00
jul-oo Nyemission 610 000,00 5710 000,00 610 000,00 5710 000,00 1,0 8,00
okt-oo Apportemission 110 000,00 5820 000,00 110 000,00 5820 000,00 1,0 8,00
sep-04 Nedsattning -4 656 000,00 1164 000,00 5820 000,00 0,2

jun-o8 Kvittningsemission 90 163,20 1254 163,20 450 816,00 6 270 816,00 0,2 1,00
mar-09 Foretradesemission 1434 146,80 2 688 310,00 7170 734,00 13 441 550,00 0,2 0,25
jul-o9 Nyemission 653 000,00 3341310,00 3265 000,00 16 706 550,00 0,2 2,00
maj-10 Apportemission 3131 954,00 6 473 264,00 15 659 770,00 32366 320,00 0,2 1,74
sep-10 Foretradesemission 2 224 239,60 8 697 503,60 11121 198,00 43 487 518,00 0,2 0,90
okt-10 Utjamningsemission 0,40 8697 504,00 2,00 43 487 520,00 0,2 2,00
nov-10 Sammanlaggning 0,00 8697 504,00 -39 138 768,00 4348 752,00 2,0

dec-10 Forestdende emission 6523128 15220 632 3261564 7610316 2,0 7,50%

* teckningskurs &r 22,50 per unit som bestar av tre aktier och en teckningsoption




Arctic Golds aktiekursutveckling
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den sammanlidggning av aktierna, dir 10 befintliga aktier lades
samman till en ny, som skedde den 17 november 2010. Arctic
Golds totala borsvirde uppgick per 19 november till 34,8 mkr.

Totalt under 2010 har 797 398 aktier omsatts. I genomsnitt
har 3 815 aktier omsatts per borsdag, omsittningssiffrorna ir jus-
terade for den genomférda sammanldggningen av aktier.

Bemyndigande

Pi den extra bolagsstimman den 11 maj 2010 Beslutades att be-
myndiga styrelsen att intill ndstkommande drsstimma, vid ett eller
flera tillfallen, besluta om emission av aktier och/eller tecknings-
optioner. Genom sidana emissioner fir det sammanlagda aktie-
kapitalet 6kas hogst med 19 419 792 kronor motsvarande hégst
9 709 896 aktier. Emission skall kunna ske med eller utan akties-
gares foretrddesritt och betalning skall erliggas kontant, genom
kvittning eller genom apport. Efter bemyndigandet har Bolaget,
i samband med foretridesemissionen i maj 2010, emitterat 1 121
120 aktier. Ddrut6ver har Bolaget emitterat tva (2) aktier som for-
beredelse f6r den sammanliggning av aktier som beslutades pa
extra bolagsstimma den 9 november 2010.

Utdelning
Bolaget avser inte att genomféra nigon aktieutdelning f6r 2010
eller de ndrmast kommande aren.

apr-10 maj-10 jun-1o jul-10 aug-10 sep-10 okt-10 nov-10

Storsta aktiedgare i Arctic Gold per 12 november 2010

Aktiedgare Antal Kapital/roster
Hjorth Peter o bolag 861395 19,81%
Hjorth Jan 501936 11,54%
Bérjemalm Torsten o bolag 181 440 4,217%
Lansférsakringar Vasterbotten 175 000 £4,02%
Tillman UIf 150 000 3,45%
Oscarson Utbildning AB 130 677 3,00%
Schréder Hakan 128335 2,95%
Skandia AB 123916 2,85%
Claesson Lars Ake o bolag 95 500 2,20%
Sjostrand Viking 74375 1,71%
Dahllf Jonas 69333 1,59%
Norén Niklas 54 900 1,26%
Avanza Pension Forsakring AB 53849 1,24%
Golden Rim Resources Ltd 50 000 1,15%
Crabb Rick Wayne 49 000 1,13%
Bylund Anders 45360 1,04%
Nordnet Pensionsforsakring AB 43912 1,01%
Josefsson Glenn 42 000 0,97%
Grinder Bjorn 38908 0,89%
Férjsjo Gunnar o bolag 36999 0,85%
Ovriga ca 700 aktiedgare 1441 917 33,16%
Totalt, alla dgare 4348752 100,00%
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Organisationsnr och sate

Arctic Gold AB har organisationsnummer 556569- 3602 och har
sitt sdte 1 Uppsala. Bolagets adress dr Arctic Gold AB, Box 275,
751 05 Uppsala. Besoksadressen dr Kungsingsvigen 31 B. Tele-
fonnummer 018-15 64 23.

Legal Struktur

Koncernen har sitt site i Uppsala och bestir av moderbolaget
Arctic Gold AB (publ) (tidigare Alcaston Exploration AB (publ)
samt dotterbolaget Arctic Gold Operations AB (tidigare Arctic
Gold AB). Moderbolaget Arctic Gold AB (publ) dger dotterbola-
get Arctic Gold Operations AB till 100 procent.

Arctic Gold AB (publ)
(f.d. Alcaston Exploration AB (publ))

Arctic Gold Operations AB
(f.d. Arctic Gold AB)

ags till 100%

Bolagsstyrning

Arctic Golds styrelse viljs for ett ar i taget. Styrelsens arbete reg-
leras av en av Bolaget faststilld arbetsordning fo6r styrelsen, in-
klusive instruktioner f6r arbetsférdelning for styrelsen och verk-
stillande direktéren samt firmateckning och attestordning. Ingen
av styrelseledaméternas privata intressen star i strid med Bolagets
intressen.

Bolagsstamma

Bolagsstimma skall hillas i Stockholm eller Uppsala. Kallelse till
bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstimma samt kallel-
se till extra bolagsstimma, dér fragor om dndringen av bolagsord-
ningen kommer att behandlas, ska utfirdas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolags-
stimma ska utfdrdas tidigast sex veckor och senast tvd veckor fore
stimman. For att fa delta i bolagsstimman ska aktiedgare anmila
sig hos Bolaget senast klocka 16.00 den dag som har angivits i

kallelse till stimman, denna dag far inte var séndag, annan allmin
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och
inte infalla tidigare 4n fem vardagar f6re stimman.

Vasentliga avtal

Arctic Gold har upprittat uppdragsavtal med styrelseledaméterna
Torsten Borjemalm och Gunnar Firjsjo. Detta syftar till att reglera
de fall att nagot stérre uppdrag genomfors som inte kan anses inga
i ett normalt styrelseuppdrag. Exempel pa sadant dr att nigon i sty-
relsen tar ett huvudansvar att ta fram ett arsbokslut eller i hindelse
av att det i en framtid kan bli mycket tidskrdvande férhandlingar
med andra foretag exempelvis vid samarbeten eller samgienden etc.
Ersittning utgér efter nedlagd tid.

Arctic Gold ingick ett anstillningsavtal med VD, Lars-Ake Claes-
son, per den 1 juni 2010. Lars-Ake Claesson har varit engagerad
som VD i Arctic Gold sedan 2008 men var fram till den 1 juni
2010 anstilld i Mirab Mineral Resurser AB och utférde sitt upp-
drag i Arctic Gold pa konsultbasis.

Arctic Gold har ett avtal med Mirab Mineral Resurser AB avseen-
de Bolagets ekonomifunktion. Arctic Gold har dessutom ett avtal
med Mirab Mineral Resurser AB avseende prospekteringsarbete
samt hyra av kontor. Det finns inga Gvriga avtal med styrelseleda-
moterna eller ledande befattningshavare.

Arctic Gold forvirvade 2005 prospekteringsmaterial fran Hib-
bersholmsomradet som insamlats under aren 1994-2001. I for-
virvsavtalet ingir att Alcaston vid en framtida produktion frin
omradet skall betala en royalty pa 1,3 procent i form av NSR (Net
Smelter Revenue). Royaltyn skall betalas till det kanadensiska bo-
laget Scanex Group. Samma avtalsuppligg giller f6r Habbersliden
och Tjirrotheden. Dotterbolaget Arctic Gold Operations AB har
enligt avtal med IGE Nordic AB en dterstiende skuld om 1,3 mkr
att erligga senast 2010-12-31. Skulden avser forvirv av undersok-
ningstillstand i Norge.

Arctic Gold har under 2010 ingitt avtal med Erik Penser Bank
avseende tjansten Certified Advisor i samband med Bolagets list-
ning pé First North.

I samband med att Arctic Gold AB forvirvades 6vertogs vissa skyl-
digheter avseende Bidjovaggeprojektet. Enligt tidigare avtal mellan
IGE och Geologiske Tjenster, som Bolaget 6vertagit, skall Arc-
tic Gold Operations betala Geologiske Tjenster enligt f6ljande: 1
MNOK nir en bankable feasibility-studie presenteras. 2 MNOK
nir Bolaget har erhallit full finansiering f6r kommersiell produktion
i Bidjovagge. 5 MNOK nir full kommersiell produktion inleds.



Enligt ett tilligg till ovanstaende kopeavtal med IGE Nordic AB
skall Arctic Gold Operations vidare utge royaltyersittning till
Geologiske Tjenester baserad pa NSR (Net Smelter Returns) for
gruvdrift i omriadena Jalgescarot, Gaes’maras, Njivlu och Mikku-
juavrit. Royalty ska utga med 0,5 % av NSR upp till ett belopp om
USD 250.000 och direfter med 0.25 % tills dess ett sammanlagt
belopp om USD 600.000 per omrade har betalats ut.

Forsakringar
Arctic Gold innehar ett férsikringsskydd avseende egendom.

Rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden

Bolaget dr och har inte varit part i ndgra rittsliga forfaranden el-
ler skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sddana som Bolaget dr medveten om kan uppkomma) som skulle
kunna fi betydande effekt pd Bolagets finansiella stillning eller
I6nsamhet. Det foreligger inte heller nagra for styrelsen kinda
férhallanden som skulle kunna leda till sadant rittsligt forfarande
eller som skulle kunna paverka Bolagets ekonomiska stéllning i
visentlig man.

Licenser, patent och 6vriga varumarken
Bolaget innehar inga licenser, patent eller 6vriga varumirkesskydd.

Efterlevnad av regler

Bolaget avser folja all lagstiftning, férfattningar och rekommenda-
tioner som dr tillimpliga pa bolag som dr anslutna till First North.
Tillimpliga lagar och regler ar tillimpliga; aktiebolagslagen, drstre-
dovisningslagen, lagen om handel med finansiella instrument samt
anslutningsavtal f6r First North. Styrelsens uppfattning dr att Arc-
tic Gold uppfyller gillande regler och bestimmelser.

Tillstand

Arctic Gold AB med dotterbolaget Arctic Gold Operations har
samtliga, f6r nuvarande verksamhet, erforderliga tillstind. Arctic
Gold Operations innehar 161 ”mutinger” (undersokningstillstind)
i Bidjovaggeomradet med en total omfattning pa 47,7 km?. Kostna-
den f6r ett tillstind dr f6r nirvarande 1000 NOK per omride som
maximalt kan vara 10 km2 samt en érlig avgift pa 10 NOK per 10
000 kvadratmeter f6r andra och tredje aren, 30 NOK f6r fidrde och
femte dren samt 50 NOK for sjitte och sjunde dren. Undersok-
ningstillstinden dr giltiga i sju ar och kan ddrefter f6rlingas om ex-
traordindra férhallande kan pavisas, hirvid dr arsavgiften 50 NOK
per 10 000 kvadratmeter. Ansékan om undersokningstillstind sker
hos Direktoratet f6r mineralforvaltning.

I Sverige har Arctic Gold AB 14 tllstind om totalt 18,3 km?. An-
s6kningsavgiften dr for nirvarande 500 SEK per paborjat omrade
om 2 000 hektar for metaller. Den arliga avgiften uppgar till 4, 6
och 10 kronor per hektar for ar 1, 2, respektive 3 f6r metaller. For
ar 4 till 6 uppgar avgiften till 21 kronor per hektar och ér, f6r dren
7 till 10 uppgér avgiften till 51 kronor per hektar och ar och for
ar 11 tll 15 uppgar avgiften till 100 kronor per hektar och ar for
metaller. Under de tre forsta aren forlings tillstinden automatiskt
efter ans6kan. For att forlinga undersokningstillstinden under ar
4 tll 6 maste innehavaren visa att dndamalsenliga filtundersok-
ningar har genomférts. For forlingning under ar 7 till 10 méste det
finnas sirskilda skal och for férlingning ar 11 till 15 maste det fin-
nas synnerliga skil. Ans6kan om undersékningstillstaind sker hos
Bergsstaten som ér ett sirskilt beslutsorgan inom Sveriges Geolo-
giska Undersokningar (SGU).

Utdelningspolicy
Styrelsen har f6r avsikt att foresla utdelning férst nir Bolaget har
uppnatt goda och stabila vinster och kassafléden.

Aktiedgaravtal

Det finns inga aktiedgaravtal.

Teckningsoptionsprogram

I foretrddesemissionen i maj 2010 emitterades units bestaende av
en aktie och tva teckningsoptioner. Teckningsoption 2010/2011
ger innehavaren ritt att senast den 31 mars 2011 teckna en tion-
dels ny aktie i Bolaget till kursen 1,50 kronor. Teckningsoption
2010/12 ger innehavaren ritt att senast den 31 mars 2012 teckna
en tiondels ny aktie i Bolaget till kursen 2,00 kronor. Att teck-
ningsoptionerna ger ritt att teckna en tiondels aktie beror pa den
genomfoérda sammanlidggningen av bolagets aktie dir tio aktier
lades samman till en. Nir den forestiende Foretridesemissionen
ar genomférd kommer Bolaget att rikna om teckningskursen i de
utestiende teckningsoptionerna fo6r att ta hinsyn till den utspad-
ning som emissionen innebér. Antalet utestiende optioner uppgar
till 11 121 198 stycken av vardera serie.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Arctic Golds bolagsordning, alla rapporter och historisk finansiell
information som utfirdats pa Arctic Golds begiran och som till
ndgon del ingar i eller hidnvisas till i detta prospekt, direkt eller
genom hinvisning, kan pa begiran, under hela prospektets gil-
tighetstid inspekteras hos Arctic Gold. Historisk finansiell infor-
mation, bolagsordning samt all offentliggjord information finns
dven att tillga i elektronisk form pa Arctic Golds hemsida (www.
arcticgold.se). Vidare finns officiella handlingar hos Bolagsverket
och Niringslivsregistret.
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Information fran tredje man

Den information i prospektet som dr inhdmtad frin tredje man
har savitt Bolaget kdnner till dtergivits korrekt och inga uppgifter
har utelimnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Revisors granskning

Revisorn har i enlighet med FARs rekommendation Rev R5-
Granskning av Prospekt limnat revisors rapport avseende pro-
forma. Revisorn har ej granskat eller reviderat Gvriga delar av pro-
spektet. Bolagets delarsrapport for det tredje kvartalet 2010 har
oversiktligt granskats.

Ovrigt

Inga fysiskt eller juridiska personer inblandade i Erbjudandet har
nagra ckonomiska eller andra relevanta intressen som har bety-
delse for Erbjudandet. Aktierna i Arctic Gold AB ir inte féremal
for erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller
16sningskyldighet. Det har inte férekommit nigra offentliga upp-
kopserbjudanden i friga om Arctic Gold AB:s aktier under det
innevarande eller féregiende rikenskapsaret.

Revisionsberittelsen for rikenskapsaret 2007 avvek frin standard-
utformningen och den avvikande texten var enligt féljande:

I balansrikningen finns upptaget balanserade utgifter for FoU och liknande
arbeten om 2.922.479 kronor samt aktiverade licenser om 94.480 kronor.
Vardet av dessa anlaggningstillgangar dr beroende av att bolaget tillfors nytt
kapital. 1V drderingen av anliggningstillgangarna bhar en visentlig paverkan
pd bolagets resultat och stillning. Utifran idag tillganglig information kan vi
inte bedoma om bolaget kommer att tillfiras nytt kapital och vi kan ddrmed
inte bedoma virdet av anlaggningstillgangarna.

Pi grund av ovan namna osakerbet, kan vi inte uttala oss om huruvida
drsredovisningen har upprétttats enlighet med arsredovisningslagen och att den
ddrmed ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige.

Vi kan varken tillstyrka eller avstyrka att drsstamman faststiller resultat-
rékningen och balansrakningen for bolaget och bebandlar vinsten i enlighet
med forslaget 7 forvaltningsberdittelsen.”

Beslut om emission av teckningsoptioner

Pi extra bolagsstimman den 9 november 2010 fattades beslut om
att emittera hégst 210 000 teckningsoptioner. Varje option berit-
tigar till teckning av en aktie i Bolaget. Aktieteckning med st6d av
teckningsoptionerna ska kunna ske senast den 9 november 2013.

Varje option ger ritt att teckna en ny aktie i Bolaget med kvot-
virde 2 kronor till en teckningskurs som ska motsvara 200 procent
av den volymvigda genomsnittskursen f6r Bolagets aktie under
perioden 1 december 2010 - 29 december 2010. Ritten att teckna
teckningsoptioner ska tillkomma det heldgda dotterbolaget Arctic
Gold Operations AB, fér vidaretverlatelse till styrelseledamoter
och ledande befattningshavare i Bolaget. Overlitelse av optioner
ska ske till marknadspris berdknat enligt Black & Scholes virde-
ringsmetod. Om samtliga optioner utnyttjas for teckning av aktier
kommer 6kningen av Bolagets aktickapital att uppga till 420 000
kronor, motsvarande cirka 4,6 procent av aktieckapital och roster
efter full utspddning under forutsittning att den forestiende Fo-
retridesemission tecknas fullt ut. Syftet med f6rslaget dr att skapa
forutsittningar for att behélla kompetent personal i Bolaget samt
att 6ka motivationen hos de ledande befattningshavarna. Pro-
grammet medfor inte nagra kostnader f6r Bolaget utéver adminis-
trativa sidana. Styrelsen anser att inférande av ett optionsprogram
enligt ovan dr till férdel f6r Bolaget och Bolagets aktiedgare. Av
ovanstiende teckningoptioner har styrelsen beslutat att tilldela
70 000 optioner vardera till Lars-Ake Claesson och Tomas Bjork-
lund.

Legala radgivare
Hamilton Advokatbyra har agerat legala ridgivare till bolaget un-
der emissionen.



Information om garantiataganden
Emissionen om 24,5 mkr ér i sin helhet sikerstilld genom teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden.

Namn Adress Teckningsforbindelse, kr  Garantiférbindelse, kr
Kennet Solfeldt Bjérnmossegangen 176, 135 34 Tyreso 18 254 600 000
Glenn Josefsson Stétten 109, 444 93 Spekerod 240751 500 000
Kennet Mattzzon Skyttevagen 16, 762 61 Rimbo 39375 100 000
Gunnar Farjsjo Gustav lll:s Boulevard 145, 169 74 Solna 208 103 200 000
Antonio Esposito Odengatan 60, 11322 Stockholm 21628 150 000
Olle Grinder Furuvagen 6, 162 71 Vallingby 75 000
Mirab Mineral Resurser Box 275, 751 o5 Uppsala 100 000
Lars-Ake Claesson Lings vag 50, 754 27 Uppsala 25000
Lansfoérsakringar Vasterbotten Box 153, 691 04 Umea 984 375
Torsten Bérjemalm St Johannesgatan 31B, 75233 Uppsala 100 000
Ulf Tillman Fredsgatan 3, 613 30 Uppsala 100 000
Kea Invest Box 9224, 102 73 Stockholm 171 425
Bjorn Grinder Siljansvagen 74, 120 57 Arsta 225000
Peter Hjort Laxvagen 58, 181 30 Liding6 250 000
Jan Hjort La Grande Gazagne, FR-30360 Cruviers Lascours, Frankrike 100 000
Totalt 2658911 1550 000
Namn Adress Garantiférbindelse, kr
M2 Capital Management Bredgréand 4, 111 30 Stockholm 5000 000
TJ Junior AB Birger Jarlsgatan 2, 114 34 5000 000
Elander Invest AB Box 10184, 434 22 Kungsbacka 1000 000
DLG Fonder AB Sveavagen 33, 111 34 Stockholm 5000 000
Nils-Erik Sandberg Gungbrinken 14, 16352 SPANGA 500 000
Ulf Svensson Radjursstigen 7, 236 41 Hollviken 500 000
Commodity Quest Engelbrektsgatan 9-11, 114 31 Stockholm 400 000
Skebo Konferens AB Pl 1567, 763 91 Hallstavik 1000 000
Svago Invest AB Primusgatan 94, 112 67 Stockholm 300 000
Résunda Férvaltning AB Hannebergsgatan 24, 171 68 Solna 1552819
Totalt 20252 819
Totala teckningsférbindelser och garantier 24 461 730
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Foljande dr en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som aktualiseras
av foreliggande erbjudande till teckning av aktier och teckningsoptioner i Bo-
laget genom teckning av s.k. units i Bolaget ("Foretradesemissionen”). Sam-
manfattningen ar baserad pa nu gillande lagstifining och dr avsedd endast
som generell information for fysiska personer och aktiebolag som ar obegrinsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Sammanfatiningen behandlar inte

*  situationer da virdepapper innebas som lagertillgingar i nérings-
verksambet,

*  sitnationer da virdepapper innehas av handelsbolag, investmentforetag
eller investeringsfonder,

* de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-

[Orbud vid kapitalforiust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsritter i Bolaget
Som anses vara naringsbetingade,

* de sdrskilda regler som kan bli tillampliga pa innebav i bolag som
tidigare varit famansforetag eller pa aktier som forvirvats med stod av
sddana aktier,

*  utlindska foretag som bedriver verksambet fran fast driftstille i
Swerige, eller

*  utlindska foretag som bar varit svenska firetag.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper
beror pa dennes specifika sitnation. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte
[finns beskrivna nedan kan aktnaliseras. Varje innebavare av aktier och
andra virdepapper bir dirfor ridfraga skatteradgivare betrdffande de skat-
tekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av Foretridesemissionen
Jor dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av ntlindska regler och
dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta
giller dven om férvirv sker i en s.k. unit. Erlagt emissionspris bor
fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvirvade genom
denna Foretridesemission. Detsamma torde gilla vid forvirv av
s.k. betalda tecknade units (BTU) i marknaden, men detta ir inte
helt klart. Bolaget avser att ans6ka om allmidnna rad hos Skattever-
ket avseende denna férdelning (se vidare under ”Utnyttjande och
avyttring av teckningsritter (s.k. unitritter)”).

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sisom utdelning
och kapitalvinster avseende marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarritter med 30 procent i inkomstslaget
kapital. For fysiska personer innehalls normalt preliminir skatt av-
seende utdelning med 30 procent. Den preliminira skatten inne-
hills av Euroclear Sweden AB eller, betriffande férvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och
andra deldgarritter sisom teckningsritter och teckningsoptioner
beridknas normalt som skillnaden mellan f6érsiljningsersittningen,
efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se
nidrmare om omkostnadsbelopp foér teckningsritter under ”Ut-
nyttjande och avyttring av teckningsritter (s.k. unitritter)”). Om-
kostnadsbeloppet for samtliga deldgarritter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Det bor noteras att betalda och tecknade aktier inte anses
vara av samma slag och sort som de aktier vilka berittigade till
foretride i emissionen forrin beslutet om nyemission registrerats.
Detsamma torde gilla f6r de virdepapper som ingar i s.k. betalda
tecknade units (BTU).

Fo6r marknadsnoterade deldgarritter, sisom aktierna i Bolaget, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablonme-
toden till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for
forsiljningsutgifter. Schablonmetoden far inte tillimpas pa teck-
ningsoptioner och inte heller pa teckningsritter som grundats pa
tidigare innehav av aktier i Bolaget.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade
deldgarritter (sisom teckningsritter och marknadsnoterade teck-
ningsoptioner) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma ar dels pa aktier och dels pa marknads-
noterade deldgarritter (utom andelar i sadana investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsritter, s.k. rintefonder). Av
kapitalférlust som inte dragits av genom nu nimnda kvittningsmaoj-
lighet medges avdrag mot Gvriga inkomster samma ar i inkomstsla-
get kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott
upp till 100 000 SEK och med 21 procent av aterstaende del. Un-
derskottet kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig utdel-
ning och kapitalvinst i inkomstslaget niringsverksamhet, med en
statlig inkomstskatt om 26,3 procent. Prelimindrskatt pa utdelning
innehdlls inte for aktiebolag. Berdkningen av kapitalvinst respek-
tive kapitalfrlust sker i huvudsak pa samma sitt som for fysiska
personer enligt vad som angivits ovan.

Avdrag for kapitalférlust pa aktier och andra deldgarritter med-
ges endast mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. En
kapitalforlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot
sidana kapitalvinster i bolag inom samma koncern med vilka ritt
att utvixla koncernbidrag foreligger.



Kapitalforlust pa aktier och andra deldgarritter som inte har kun-
nat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarritter under efterféljande beskattnings-
ar utan begrinsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

(s.k. unitratter)

Nir teckningsritter utnyttjas for teckning av nya aktier och teck-
ningsoptioner i en s.k. unit utléses inte nagon beskattning. Erlagt
pris (d.v.s. emissionskursen) bér dock foérdelas mellan aktier och
teckningsoptioner férvirvade genom denna Féretridesemisson.
Detsamma torde gilla nir aktier och teckningsoptioner forvirvas
gemensamt i form av s.k. betalda tecknade units (BTU). Bolaget
avser att ansoka om allmidnna rad hos Skatteverket avseende en
sadan fordelning. Bolaget kommer dérefter att informera om Skat-
teverkets allmédnna rad pa Bolagets hemsida (www.arcticgold.se).

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesritt att delta i Fore-
tridesemissionen kan silja sina teckningsritter. Skattepliktig kapi-
talvinst skall dd berdknas. Teckningsritter som grundas pé innehav
av aktier i Bolaget anses anskaffade fér noll kronor. Schablonme-
toden far inte anvindas i detta fall. Hela férsiljningsersittningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen av teckningsritten ska sale-
des tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften f6r de ursprung-
liga aktierna paverkas inte.

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar teckningsritter
i Bolaget pa marknaden utgér vederlaget anskaffningsutgift for
dessa. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i detta fall med-
riknas vid berikningen av omkostnadsbeloppet f6r forvirvade
aktier respektive teckningsoptioner.

En teckningsritt som forfaller till f6ljd av att den inte utnyttjas
eller siljs, anses avyttrad f6r noll kronor.

Utnyttjande av teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas fér forvirv av aktier utloses
ingen kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften for forvir-
vade aktier utgdrs av teckningskursen for aktierna med tilligg av
teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Som angivits ovan av-
ser Bolaget att ans6ka om allmédnna rad hos Skatteverket avseende
fordelningen av férvirvspriset mellan aktier och teckningsoptio-
ner forvirvade genom denna Foretridesemission eller i form av
s.k. betalda tecknade units (BTU). For teckningsoptioner som f61-
virvats separat i marknaden utgoér vederlaget anskaffningsutgift
for dessa.

Sarskilda skattefragor for aktiedgare och innehavare
av teckningsratter och teckningsoptioner som ar
begransat skattskyldiga

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pd aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Denna skattesats
ar dock i allmidnhet reducerad genom skatteavtal som Sverige in-
gatt med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning, Ku-
pongskatten innehills av Euroclear Sweden AB vid utdelnings-
tillfillet. Om aktierna dr forvaltarregistrerade svarar forvaltaren
for skatteavdraget. I vissa fall kan direktnedsittning ske till skat-
teavtalets skattesats redan vid skatteavdraget. I de fall kupongskatt
innehélls med 30 procent vid utbetalning till ndgon som har ritt
att beskattas enligt en ldgre skattesats kan aterbetalning begiras
hos Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter ut-
delningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner och teckningsrit-
ter som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av sadana virdepapper. Ak-
tiedgare eller innehavare av teckningsoptioner eller teckningsritter
kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sirskild regel kan dock fysiska personer som dr begrinsat skatt-
skyldiga i Sverige bli féremal for kapitalvinstbeskattning vid av-
yttring av vissa virdepapper, sisom aktier, teckningsoptioner och
teckningsritter, om de vid nagot tillfille under det kalenderar da
avyttring skett eller under de féregaende tio kalenderaren varit bo-
satta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln
ar dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal.
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Bolagsordning
for
Arctic Gold AB (publ)
antagen vid extra bolagsstimma
den 9 november 2010

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Arctic Gold AB (publ). Bolaget ir publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsens site dr Uppsala kommun i Upplands lin. Bolaget kan
halla bolagsstimma i Stockholm eller Uppsala.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet inom prospektering och gruv-
drift f6r diamant-, metall- och industrimineralutvinning samt dar-
med f6renlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ldgst 6.473.264 kronor och hdogst
25.893.056 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ligst 3.236.632 och hogst 12.946.528 st.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst sju styrelseledaméter
med hégst sju styrelsesuppleanter. Styrelseledaméterna och styrel-
sesuppleanterna viljes drligen pa ordinarie bolagsstimma f6r tiden
intill slutet av nista ordinarie bolagsstimma.

For granskning av styrelsens och verkstillande direktérens forvalt-
ning och bolagets rikenskaper utses pa ordinarie arsstimma en el-
ler tvé revisorer med eller utan suppleanter, eller ett registrerat re-
visionsbolag, for tiden intill slutet av den ordinarie bolagsstimma
som halls under fjirde rikenskapsaret efter valet.

§ 7 Kallelse mm

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolags-
stimma dir friga om dndring av bolagsordningen kommer att be-
handlas skall utfirdas tidigast 6 veckor och senast 4 veckor fore
stimma. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidi-
gast sex och senast tvd veckor fére stimman.

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidning-
ar och i Svenska Dagbladet.

Ritten att delta i stimman tillkommer den som dels uppta-
gits i siadan utskrift av aktieboken som avses i aktiebolagslagen
(1975:1385) 3 kap 13 § andra stycket, dels anmaler sitt deltagande

till bolaget senast den dag som angivits i kallelsen till stimman

fore klockan 16.00. Denna dag far inte vara sondag, annan allméin

helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och

inte infalla tidigare 4n femte vardagen foére stimman. Bitrade dt

aktiedgare fir medforas vid bolagsstimman endast om aktiedgare

till bolaget anmaler antalet bitriden pa motsvarande sitt.

§ 8 Oppnande av stimman
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dirtill utser 6ppnar bo-
lagsstimman och leder férhandlingarna till dess ordférande vid

stimman valts.

§ 9 Bolagsstamma
Otrdinarie bolagsstimma halles érligen inom 6 manader efter ri-

kenskapsarets utgang,
Pi ordinarie bolagsstimma skall foljande drenden behandlas:

1.
. Val av ordforande vid stimman

~ N U1 AW

Ne)

11.
12.

Upprittande och godkinnande av rostlingd

. Framldggande och godkinnande av dagordning

. Val av en eller tvi justeringsmain

. Prévning om stimman blivit beh6rigen sammankallad

. Framlidggande av arsredovisning och revisionsberittelse
. Beslut

a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning

b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstil-
lande direktéren

. Faststillande av arvode at styrelsen och revisorn
. Faststillande av antalet styrelseledamoter
. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor och revisor-

suppleant

Tillsittande av valberedning

Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den som pi faststilld avstimningsdag ar inford i aktiebok eller i
forteckning enligt 3 kap 12 § akticbolagslagen (1975:1385) skall
anses behorig att motta utdelning, emissionsbevis och, vid fond-

emission, ny aktie som tillkommer aktiedgare samt att utéva ak-

tiedgarens foretradesritt att delta i emissionen.



ALCASTON

exploration ab

Deldrsrapport for perioden juli — september 2010

Alcaston Exploration AB (publ) 556569-3602 (under namnandring till Arctic Gold AB, férutsatter beslut p& extra bolagsstimma)
AktieTorget: Alca

Informationen ar sddan som Alcaston Exploration AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den g nov 2010.

Tredje kvartalet (juli — september 2010)

Aktiverade prospekteringskostnader for tredje kvartalet uppgick till 3,3 (0,9) mkr
Resultatet efter skatt for tredje kvartalet uppgick till -o,8 (-0,3) mkr
Resultatet per aktie for tredje kvartalet uppgick till -0,02 (-0,02) kr

Forsta nio manaderna (januari — september 2010)

Aktiverade prospekteringskostnader f6r de forsta nio manaderna uppgick till 4,9 (1,7) mkr
Resultatet efter skatt for de forsta nio manaderna uppgick till -2,8 (-0,9) mkr
Resultatet per aktie for de férsta nio manaderna uppgick till -o,10 (-0,09) kr

Genomférd nyesmission tillférde bolaget 7 mkr efter emissionskostnader.

Vasentliga handelser under perioden

Dotterbolaget Arctic Gold AB (u.n.a. till Arctic Gold Operations AB) har utfort karnborrning om drygt 2000 m och
provtagning for att verifiera historisk berdkning av mineraltillgdngen i Bidjovagge

Intressanta prospekteringsresultat fran borrning pa flera nya malmskarningar och mineraliseringar i Bidjo-
vaggefaltet presenterades i augusti

Verifierat en rik guldmineralisering och berdknat tonnage till 83000 ton med 7,2 g/t guld samt 1,65% koppar i
norra delen av Bidjovaggefaltet

Drygt 300 ooo ton i Marginalmalmsupplagen i Bidjovagge med medelhalt om 1,79 g/t guld och 0,60% koppar
har verifierats

Anrikningstester pa material fran Marginalmalmsupplag paborjat for att fastldgga vilken processtekning som &r bast
Samrad med ansvariga personer inom rendriften och Norska Sametinget har pagatt under perioden
Informationsméten har hallits med Kautokeino kommun, markédgare och Reindriftsférvaltningen

Diskussioner med Direktoratet for Mineralforvaltning har forberett ansékan om utvinningsrett for Bidjovagge

Gott samarbete med Gruvnaringen i Norge genom medlemskap i Norsk Bergindustri
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Finansiell utveckling i sammandrag

(Belopp i tkr) 3man 3man 9 man 9 man 12 man

2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01

2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Aktiverade prospekteringskostnader 3281 912 4 897 1678 2942
Rorelseresultat -797 -305 -2851 -939 -1576
Rorelseresultat efter skatt -797 -305 -2 846 -939 -1574
Resultat per aktie, sek -0,02 -0,02 -0,10 -0,09 -0,13

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Pavisat med sex nya borrhal ytterligare en mineralisering inom nordféltet och beraknat tonnage till 8o 460 ton
med 0,87 g/t guld samt 1,38% koppar.

Beslut att forstarka styrelsen med Tomas Bjorklund (forutsatter beslut pa extra bolagsstamma)

Beslut att byta namn pa moderbolaget till Arctic Gold AB (forutsatter beslut pa extra bolagsstamma)

Beslut att byta namn pa dotterbolaget till Arctic Gold Operations AB (férutsatter beslut pa extra bolagsstamma)
Beslut att byta lista fran Aktietorget till First North

Beslut att forldnga undersokningstillstdndet Habbersholm nr 3 med tre ar

Beviljats undersdkningstillstand for Rovavaara nr 2

Verksamheten i Bidjovagge |6per vidare med arkivstudier for att sakerstélla en ny mineralresursberdkning och
forbereda ansokan om utvinningsrett

Anrikningstester pd marginalmalm fortsatter och visar preliminart goda utbyten pa bade guld (drygt 80%) och
koppar (cirka 90%).

Kallelse till Extra stdmma den g nov f6r val av ny ledamot av styrelsen, namnbyte pa firman, sammanldggning
av aktier, optionsprogram

Alcastonkoncernen i korthet

Alcaston Exploration &r verksamt inom omradet prospektering och gruvutveckling. Bolaget har tvad verksamhetsomraden; dot-
terbolaget Arctic Gold AB, med fokus pa utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggeféltet i Nordnorge, samt moderbolaget Alcaston
Exploration AB, med léng historik inom prospektering efter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Koncernen hari dagslédget
161 undersokningstillstand om totalt 47,7 km2i Norge. | Sverige har koncernen 14 undersékningstillstand om totalt 18,4 kmz2.

Alcaston Exploration AB | Box 275, 751 05 Uppsala | Telefon: 018-15 64 23 | Mobil: 070-673 32 94 | E-post: claesson@alcaston.se




Verksamhetens utveckling

Under rapportperioden har bolaget utfért borrning om drygt 2000 meter i Bidjovaggefaltet for att dels verifiera halter i ndgra av
de tidigare kdnda malmkropparna och dels undersokt ndgra nya mineraliseringar. Resultaten fran borrningen har varit positivt
och tva mineraliseringar har dels under perioden och dels efter perioden beréknats pa sitt innehall dels N3200 med 80 460 ton och
0,87 g/t guld samt 1,38% koppar och dels N3ooo med 83 ooo ton och 7,2 g/t guld samt 1,65% koppar.

Berakning av tonnage och halter for mineralisering N 3000
Cut-off beroende pa djupet, ca 1,2 Au-ekv

Profil Profil- medel-
avstand hojd tjocklek spec vikt m3 ton Cu% Au g/t
N 2960 30 60 4,2 2,65 7560 20034 1,04 3,7
N 2980 50 60 4,6 2,65 13700 36305 2,27 2,11
N 3000 20 40 7,8 2,65 6208 16451 1,24 26,4
N 3020 20 40 2,5 2,65 2000 5300 1,26 1,58
N 3040 20 35 2,5 2,65 1750 4638 1,36 0,39
140 47 4,5 2,65 31218 82728 1,65 7:2

Berakning av tonnage och halter for mineralisering N 3200 Cut-off beroende pa djupet, ca 2 Au-ekv

Profil Profil- medel-

avstand hojd tjocklek spec vikt m3 ton Cu% Au g/t
N 3120 40 35 6 2,7 8400 22680 1,05 0,57
N 3160 40 35 3,5 2,7 4900 13230 1,33 0,22
N 3200 60 55 5 2,7 16500 44,550 1,56 1,22
N 3100-3240 140 40 4,8 2,7 29800 80460 1,38 0,87

Under perioden har en verifieringsstudie gjorts pa de gamla malmupplagen i Bidjovagge for att sakra halter och tonnage. Studien
visade pa drygt 300 0oo ton och medelhalt pa 1,79 g/t guld samt 0,6 % koppar. Detta skulle tacka cirka ett ars produktion med ett

anrikningsverk av samma storlek som fanns pa go-talet.
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Historiska och nyligen genomforda berakningar av tonnage och halter i marginalmalmsupplag:

Historisk Arctics

berakning Cu Au berakning Cu Au
Upplag (ton) (procent)  (gram/ton) (ton) (procent)  (gram/ton)
A 2650 0,68 1,12 2650 0,68 1,12
B 74 500 0,47 2,36 43 900 0,50 2,00
C 13 500 1,19 6,83 24 596 0,40 2,40
E 42 050 0,73 3,17 50719 0,90 1,80
G 29730 0,73 1,56 23 622 0,50 1,10
M-K 20 480 0,37 2,20 31424 0,45 3,40
(0] 20360 0,95 2,00 20360 0,95 2,00
Q 41960 0,39 0,84 41 960 0,39 0,84
X 16 540 0,39 0,78 16 540 0,39 0,78
Y 11330 1,00 2,45 11330 1,00 2,45
Y2 27562 1,05 1,70 9 420 1,20 2,40
Ha 15260 0,32 1,16 15260 0,32 1,16
H2 1680 0,32 1,16 1680 0,32 1,16
F2 7620 0,65 0,78 7620 0,65 0,78
Totalt 325222 0,63 2,11 301 082 0,60 1,79

Arctics Analyser utférda av Labtium Oy (Au analyserad med Fire Assey pa 60 gr, Cu analyserad med FAAS).
Ovriga analyser utférda av M-TECH Inc p3 uppdrag av BCLX Consulting Ltd &r 1996.

Historisk berakning utford av J.H. Reedman 1996.

Kommentar: Skillnaden i tonnage beror pa olika uppskattningar av area och hojd pé& upplagen

Anrikningstester pa material frdn marginalmalmsupplagen fortléper och preliminara resultat visar att bade guld och koppar kan
utvinnas med bra utbyten. Testen fortsatter och rapporteras senare i ar.
Verksamheten i Sverige har under perioden endast omfattat markskadereglering avomraden dar bolaget tidigare bedrivit borrning.

Styrelsen har tagit beslut att frantréda Rovavaara nr 1 vilket medfért att aktiverade prospekteringskostnader for detta omrade
skrivits ner.
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Finansiell och 6vrig information

Nettoomsattning och resultat

Under perioden januari — september uppgick koncernens ak-
tiverade prospekteringskostnader till 4,9 (1,7) mkr och resul-
tatet efter skatt till -2,9 (-0,9) mkr. Férsémringen av resultatet
under perioden jamfort med motsvarande period foregdende
ar beror pa nedskrivning av under perioden frantradda pro-
spekteringsomraden samt hogre kostnader.

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 september 2010
till 40,4 (9,0) mkr. Det ger en soliditet pd 94,6% (90,0%). Likvi-
da medel uppgick till 3,6 (3,5) mkr vid periodens slut och berak-
nas racka till och med december manads utgang innevarande
ar.Vidare kommer bolaget att undersoka alternativa l6sningar
for att inforskaffa kapital for att driva det vidare. Dessa 16s-
ningar kan besta av att genomféra en riktad emission, erhalla
lanefinansiering eller sélja av vissa delar av bolagets tillgangar.

Investeringar
Periodens investeringar uppgick till 4,9 (2,5) mkr och omfattar
huvudsakligen prospekteringsborrningar i Bidjovaggefaltet.

Antal utestaende aktier
Antalet utestaende aktier i bolaget vid periodens utgang &r
43.487.518 och vid arets start var det 16.706.550.

Personal

| koncernen finns sedan 1 juni 2010, en anstalld VD, Lars-Ake
Claesson som tidigare arbetade pa konsultbasis. | vrigt anli-
tas en ekonomiansvarig person pa konsultbasis.

Transaktioner med nérstaende

Under perioden har transaktioner med nérstdende skett enligt
féljande: Bolagets VD Lars-Ake Claesson &r deldgare i Mirab
Mineral Resurser. Mirab har levererat konsultarvoden, pro-
spekteringstjanster samt ekonomitjanster till ett varde om
2.130 tkr. Gemi konsult AB, som &gs av Gunnar Farjsjo, styrel-
seledamot, har levererat konsulttjanster till ett véarde om 84
tkr.

Overenskommelse om tjanster med narstaende sker pd mark-
nadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Verksamheten i Alcaston Exploration AB &r inriktad pa pro-
spektering efter guld och basmetaller i Sverige. Under pe-
rioden redovisas aktiverade prospekteringskostnader om 1,6
(1,7) mkr. Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -2,5
(-0,9) mkr. Antal anstéllda i moderbolaget ar 1 (o).

Vasentliga handelser efter rapportperiodens
utgang

| styrelsen har beslut tagits att byta namn till Arctic Gold AB
samt byta lista fran Aktietorget till First North for att starka
bolagets méjligheter till en framtida finansiering. Styrelsen
avser dven att foresld bolagsstdmman att komplettera styrel-
sen med Tomas Bjérklund. Han &r vélkand i finansmarknaden
och for sitt tidigare engagemang i Lappland Goldminers dar
han var huvudégare under manga ar.

Arbetet med arkivforskning efter material som visar hur
mycket och i vilka malmkroppar som Outokumpu brutit malm
fortgar for att kunna géra en ny berakning av kvarvarande mi-
neraltillgang samt klasssificera dessa tonnage. | anslutning till
detta arbete sker dven utredningar for att kunna géra en anso-
kan om utvinningsrett hos Direktoratet for Mineralforvaltning
i Norge snarast mojligt.

Anrikningstesterna pa marginalmalm fortloper for att saker-
stalla en bra processlinje for framtida produktion. De prelimi-
ndra resultaten tyder pa att bra utbyten kan erhallas med en
kombination av flotation och gravimetri. Framgent kommer
mera tester att goras pa nya mineraliseringar for att sékra att
dven dessa kan utvinnas med gott resultat.

| oktober togs beslut av styrelsen att anséka om férlangning
av giltighetstiden for undersckningstillstandet Habbersholm
nr 3 i Vasterbotten avseende guld. Vidare har Bergsstaten be-
slutat om undersékningstillstand for Rovavaara nr 2 i Norrbot-
ten, dven detta for guld.

Framtida utveckling

Bolaget ser framtidens utveckling mot gruvdrift och nypro-
duktion fran Bidjovagge gruvor som ett mycket intressant
scenario. Malsattningen ar att inom en tredrsperiod erhalla
samtliga tillstdnd och géra samtliga undersékningar som be-
hévs for att kunna fatta beslut om gruvstart. Finansiering av
investering i gruva och anrikningsverk avser Bolaget finansiera
med |3n och eget kapital.

Bolagets 6vriga omraden utgor en framtida potential for yt-
terligare gruvprojekt och kommer att hallas i gott skick genom
nédvandiga atgarder.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen samt Redovisningsradets rekommendation nr
20, deldrsrapportering. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget Gverensstimmer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen. Bolaget avser byta till IFRS vid &rs-
bokslutet.
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Risker

Vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar framférallt,
men inte uteslutande, resultat av prospektering och fortsatt
finansiering av projekt inom koncernen. De olika risker som
finns rérande koncernens verksamhet diskuteras mer utforligt
i arsredovisningen for 2009 som finns att hamta pa Bolagets
hemsida. Nagra nya risker i verksamheten har inte konstate-
rats under 2010.

Styrelse och ledning

Torsten Borjemalm

Styrelseordférande i Alcaston

Bakgrund: Bergsingenjor fran KTH 1966

Ledande befattningar inom LKAB, Terra Mining m.fl gruvbo-
lag. Styrelseordforande i Lappland Goldminers i 10 ar fram till
2009.

Aktieinnehav i Alcaston: 1 814 400 aktier och 600 ooo teck-
ningsoptioner privat och genom bolag.

Gunnar Farjsjo

Styrelseledamot sedan 2008.

Bakgrund: MBA-examen fran Uppsala 1986

Tidigare finansdirektér i Mecman och innehaft flera VD-be-
fattningar. Styrelseproffs sedan 25 ar

Aktieinnehav i Alcaston: 369 981 aktier och 31 112 tecknings-
optioner privat och genom bolag.

Ulf Tillman

Styrelseledamot sedan 2009

Bakgrund: Lantmastare i Uppsala 1972

Tidigare lantbrukare, VD i Andersson och Tillman AB
Aktieinnehav i Alcaston: 1 500 ooo aktier och 1 000 0oo teck-
ningsoptioner privat.

Lars-Ake Claesson

Styrelseledamot och VD sedan 2008.

Bakgrund: Fil Kand i geologi i Uppsala 1975 och Fil Lic i Luled
1994. Kvalificerad person inom geologi enligt SveMin. Geolog
inom SGU 1974-1982, SGAB 1982-1992 och Mirab sedan 1992,
verksam som chefsgeolog at flera gruv- och prospekterings-
foretag.

Aktieinnehav i Alcaston: 955 0oo aktier och 510 ooo teckning-
optioner privat och genom bolag.

Peter Hjorth

Styrelseledamot sedan 2010.

Bakgrund: Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm.
VD i Guideline Technology AB.

Aktieinnehav i Alcaston: 8 613 947 aktier och 444 444 teck-
ningsoptioner privat och genom bolag.

Kommande rapporttillfallen

= Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2010
lamnas den 24 februari 2011

= Delarsrapport for perioden januari - mars 2011
lamnas den g maj 2011

= Delarsrapport for perioden januari - juni 2011
lamnas den 22 augusti 2011

= Delérsrapport for perioden januari - sep 2011
ldmnas den 14 november 2011

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att delarsrap-
porten ger en rattvisande dversikt av koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osa-
kerhetsfaktorer som koncernen star infér.

Stockholm, den g nov 2010

Torsten Borjemalm Gunnar Férjsjo
Ordférande Ledamot

Ulf Tillman Lars-Ake Claesson
Ledamot Verkstallande direktor
Peter Hjorth

Ledamot

Denna delarsrapport har 6versiktligt granskats av bolagets
revisor.

For ytterligare information kontakta:

Lars-Ake Claesson, VD, Alcaston Exploration AB (publ)
Telefon: 018-156423

E-post: claesson@alcaston.se (claesson@arcticgold.se)
www.alcaston.se (www.arcticgold.se)
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Koncernresultatrakning

Koncernresultatrakning ¥

(Belopp i tkr) 3man 3 man 9 man 9 man 12 man
(siffrorna under 2009 avser moderbolaget) 2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning o o o o o
Aktiverade prospekteringskostnader 3281 912 4 887 1678 2929
Ovriga rérelseintakter o o 10 o 13
Summa intakter 3281 912 4897 1678 2942
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3665 -1217 -6 707 -2 617 -4 470
Personalkostnader -413 o -536 o -48
Av- och nedskrivningar materiella och o o -505 o o
immateriella anldggningstillgdngar
Summa kostnader -4 078 -1217 -7 748 -2 617 -4518
Rorelseresultat -797 -305 -2 851 -939 -1576
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag o o o o o
Finansiella intakter o o 5 o 2
Finansiella kostnader o o o o o
Resultat efter finansiella poster -797 -305 -2 846 -939 -1574
Skatt o o o o o
PERIODENS RESULTAT -797 -305 -2 846 -939 -1574
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,02 -0,10 -0,09 -0,13
Genomsnittligt antal aktier, st 39780 452 16 706 550 29 617 774 10 908 920 12358328

3 Koncernférhallande uppstod 2010-04-08.
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Koncernbalansrakning

Koncernbalansrakningar » Koncern Moderbolag Moderbolag
(Belopp i tkr) 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningsillgangar 38 424 4 850 6100
Kortfristiga fordringar 699 35 499
Kassa och Bank 3621 5853 3469
Summa tillgangar 42 744 10738 10068
Eget kapital och skulder
Eget kapital 40 444 9665 9031
LeverantGrsskulder 816 575 315
Kortfristiga skulder 1484 498 722
Summa eget kapital och skulder 42 744 10738 10068
 Koncernférhallande uppstod 2010-04-08.
Forandringar i eget kapital for koncernen/moderbolag
Férandringar i eget kapital
(Belopp i tkr) 3man 3man 9 man 9 man 12 man
2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Ingdende balans 37881 8680 9031 2710 2710
Nyemissioner 5009 1374 10 009 8323 8323
Nyemissionskostnader -1649 -84 -2998 -429 -428
Apportemission forvarv Arctic Gold o o 27248 o o
Periodens totalresultat -797 -305 -2846 -939 -1574
Utgaende balans 40 L4t 9665 40 L4k 9665 9031
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Kassaflodesanalys for koncernen/moderbolag

Kassaflodesanalys

(Belopp i tkr) 3man 3man 9 man 9 man 12 man
2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -1580 247 -3273 -380 -1970
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -3281 -912 -4 887 -1678 -2 473
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten 3360 1290 7011 7894 7895
Periodens kassaflode -1501 625 -1149 5836 3452
Likvida medel vid periodens borjan 5122 5228 4770 17 17
Likvida medel vid periodens slut 3621 5853 3621 5853 3469
Forandring i periodens kassaflode -1501 625 -1149 5836 3452
Segmentsrapportering
Alcaston ar for narvarande verksam inom en rérelsegren och i tva lander.
3man 3man 9 man 9 man 12 man
Segment information 2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Intakter, aktiverat arbete (tkr)
Norge 3275 o 3275 o o
Sverige 6 912 1612 1678 2929
Koncernen 3281 912 4 887 1678 2929
3man 3man 9 man 9 man 12 man
Segment information 2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Investeringar (tkr)
Norge 3275 o 3275 o o
Sverige 6 912 1612 1678 2473
Koncernen 3281 912 4 887 1678 2473
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Nyckeltal for koncernen/moderbolag

Nyckeltal 3man 3man 9 man 9 man 12 man
2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31

Réntabilitet

Avkastning pa totalt kapital % -1,90% -3,02% -10,78% -13,46% -23,70%

Avkastning pa eget kapital % -2,04% -3,33% -11,50% -15,18% -26,81%

Kapitalstruktur

Eget kapital, tkr 40 444 9665 40 444 9665 2710

Balansomslutning, tkr 42 744 10738 42 744 10738 3215

Soliditet, % 94,6% 90,0% 94,6% 90,0% 84,3%

Investeringar

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar, tkr 3281 912 4 887 1678 2473

Medarbetare

Antal anstéllda vid periodens slut, st 1 o 1 o o

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, st 43 487 518 16 706 550 43 487 518 16 706 550 16 706 550

Genomsnittligt antal aktier, st 39780 452 16 706 550 29 617 774 10 908 920 12358328

Resultat per aktie, kr -0,02 -0,02 -0,10 -0,09 -0,13

Eget kapital per aktie, kr 0,93 0,58 0,93 0,58 0,54

Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20

Totalt aktiekapital, kr 8697 504 3341310 8697 504 3341310 3341310
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Moderbolagets resultatrakning

Resultatréakning moderbolaget

(Belopp i tkr) 3man 3man 9 man 9 man 12 man
2010-07-01 2009-07-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning o o o o o
Aktiverat prospekteringsarbete 6 912 1612 1678 2929
Ovriga rérelseintékter o o 10 o 13
Summa intakter 6 912 1622 1678 2942
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -384 -1217 -3075 -2 617 -4 470
Personalkostnader -413 o -536 o -48
Av- och nedskrivningar materiella och o o -505 o o
immateriella anldggningstillgdngar
Summa kostnader -797 -1217 -4116 -2 617 -4 518
Rorelseresultat -791 -305 -2 494 -939 -1576
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag o o o o o
Finansiella intakter o o o o o
Finansiella kostnader o o 5 o 2
Resultat efter finansiella poster -791 -305 -2489 -939 -1574
Skatt o o o o o
PERIODENS RESULTAT -791 -305 -2 489 -939 -1574
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Moderbolagets balansrakning

Koncernbalansrakningar

(Belopp i tkr) 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 7206 4850 6100
Aktier i dotterbolag 27248 o o
Fordringar koncernbolag 3119 o o
Kortfristiga fordringar 626 35 499
Kassa och Bank 3595 5853 3469
Summa tillgangar 41794 10738 10068
Eget kapital och skulder

Eget kapital 40 800 9665 9031
Leverantorsskulder 810 575 315
Skuld koncernbolag o o o
Kortfristiga skulder 184 498 722
Summa eget kapital och skulder 41794 10738 10068
Poster inom linjen

Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga

Alcaston Exploration AB | Box 275, 751 05 Uppsala | Telefon: 018-15 64 23 | Mobil: 070-673 32 94 | E-post: claesson@alcaston.se




Definitioner av nyckeltal for koncernen

Marginaler
Rérelsemarginal, %
Rérelseresultat i procent av totala intdkter

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intdkter

Réntabilitet

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoreslutat i procent av genomsnittligt eget kapital. Ge-
nomsnittligt eget kapital beréknas som ingdende plus utga-
ende av eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital, tkr
Eget kapital vid perioden slut

Soliditet,%
Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen

Investeringar

Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgdngar, tkr
Periodens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
minskat med periodens forsaljningar och utrangeringar

Medarbetare

Antal anstdllda, st

Antal anstallda berdknas utifran arbetad heltid vid periodens
slut.

Data per aktie
Antal aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Eget kapital per aktier, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Revisors rapport 6ver éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) uppréttad i enlighet med RR 20 och 9 Kap arsredovisningslagen. (1995:1554)

Till styrelsen i Alcaston Exploration AB

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Alcaston Exploration AB per 30 september 2010 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med RR 20 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet
med RR 20 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2010
Ernst & Young AB

Ola Wahlquist

Auktoriserad revisor



1 Definitioner
I dessa villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

»Bankdag” avser dag som inte ir sondag eller annan allman helg-
dag i Sverige;

”Bolaget” avser Arctic Gold AB (publ), org nr 556569-3602;
»Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

»Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie i Bo-
laget pa en reglerad marknad;

»Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Tecknings-
option;

»Teckningsoption” avser ritt att teckna aktie i Bolaget mot be-
talning i pengar enligt dessa villkor. Definitionen omfattar Teck-
ningsoptioner i en serie, "TO4”;

»Teckning” avser sidan Teckning av nya aktier i Bolaget, med ut-
nyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551); och

»Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av
nya aktier kan ske.

?”Aqurat Fondkommission“ avser Aqurat Fondkommission AB,
org nr. 556736-0515.

2 Teckningsoptioner

Det totala antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 1 087 188
st. Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstim-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiel-
la instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer
att utfirdas. Teckningsoptionerna registreras f6r Teckningsop-
tionsinnehavarnas rikning pd konto i Bolagets avstimningsregis-
ter. Registreringar och omrikningar m.m. enligt punkterna 4, 6
och 7 nedan skall ombesérjas av Bolaget. Ovriga registreringsat-
girder som avser kontot kan féretas av Aqurat Fondkommission
eller annat kontoférande institut.

3 Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare skall dga ritt att frin den 1 februari
till och med den 31 oktober 2011, eller den tidigare dag som f6l-
jer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption teckna en (1) ny
aktie i Bolaget. Teckningskursen f6r Teckningsoptionerna uppgar
till 12,50 kr.

Omrikning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av kan dga rum i
de fall som framgar av punkt 7 nedan. Teckningskursen fir dock
aldrig understiga aktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sam-
manlagda antalet Teckningsoptioner berittigar, som en och sam-
ma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

Bolaget skall vara skyldigt att, om Teckningsoptionsinnehavare sa
pakallar inom ovan angiven tid, emittera det antal aktier som avses
med anmailan om Teckning.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlsen jamlikt
22 kap 26 § 2 st aktiecbolagslagen (2005:551) forrin tvisten har
avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teck-
ningstiden enligt férsta stycket ovan 16per ut dessforinnan eller
inom tre manader ddrefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren
ritt att utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

4 Anmalan om Teckning

Anmilan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinneha-
vare enligt faststillt formuldr skriftligen till Aqurat Fondkommis-
sion anmiler sitt intresse att teckna, varvid skall anges det antal
aktier som Onskas tecknas. Anmilan om Teckning dr bindande
och kan inte aterkallas.

Inges inte anmdlan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket
angiven tid, upphor all ritt enligt Teckningsoptionerna att gilla.

Efter tilldelning verkstills Teckning vid utgingen av varje kalen-
derkvartal genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa ak-
tickonton. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum blir regist-
reringen slutgiltig.

Bolaget skall vidta de dtgirder som f6ljer av 14 kap aktiebolagsla-
gen (2005:551) avseende aktieteckning.

5 Betalning
Vid anmalan om Teckning skall betalning f6r tecknade aktier omedel-
bart erldggas i pengar. Betalning skall ske till av Bolaget anvisat konto.

6 Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ritt till vinst-
utdelning férsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Teckning verkstillts.

61



62

7 Omrakning av Teckningskurs m m
Betriffande den ritt som skall tillkomma Teckningsoptionsinne-
havaren i de olika situationer som anges nedan, skall féljande gilla.

7.1 Fondemission

Genomf6r Bolaget en fondemission skall Teckning, ddr anma-
lan om Teckning gérs pa sadan tid att den inte kan verkstillas
senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstimma som beslu-
tar om emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
fondemissionen. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning
som verkstills efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
avstimningskonto, vilket innebdr att de inte har ritt att deltaga
i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst
efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission till-
limpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen utfo-
res av Bolaget enligt f6ljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet

omraknad teckningskurs | = aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregédende antal aktier som varje Teck-
ningsoption gav ratt att teckna x antalet
aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier
som varje Teckningsop- | =
tion ger ratt att teckna

antalet aktier fre fondemissionen

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och det omriknade
antal aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna faststalls
av Bolaget snarast moijligt efter bolagsstimmans beslut om fond-
emission men tillimpas férst efter avstimningsdagen f6r emissio-
nen.

7.2 Sammanliggning eller uppdelning av aktierna
Genomf6r Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av ak-
tierna, skall punkt 7.1 ovan dga motsvarande tillimpning, varvid
som avstimningsdag skall anses den dag da sammanliggning res-
pektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

7.3 Nyemission

Genomf6r Bolaget en nyemission, med foretradesritt for aktie-
dgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller genom
kvittning, skall foljande gilla betriffande ritten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

7.3.1.

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolags-
stimmans godkinnande eller med stdd av bolagsstimmans be-
myndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag
da Teckning skall vara verkstilld for att aktie, som tillkommit ge-
nom Teckning skall medféra ritt att deltaga i emissionen. Sadan
dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2

Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning, som pi-
kallas pa sidan tid att Teckningen inte kan verkstillas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om
emissionen, verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning
enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sidan
Teckning, upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket inne-
bir att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstills pd sidan tid att ritt till deltagande 1
nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad Tecknings-
kurs och ett omriknat antal aktier som vatje Teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen utféres av Bolaget enligt f6ljande
formler:

foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under

den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnitts-

omraknad teckningskurs | = kurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten

féregdende antal aktier, som varje
Teckningsoption ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framréknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten)

omréknat antal aktier

som varje Teckningsop-

tion ger Teckningsop- =

tionsinnehavaren ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningsti-
den framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ldgsta betalkursen for aktien. I avsaknad av notering av be-
talkurs skall i stillet den som slutkurs noterade képkursen inga i
beridkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berdkningen.



Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt fol-
jande formel:

det antal nya aktier som hégst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x (aktiens genomsnittskurs -

teckningsrattens varde | =
emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa
teckningsritten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat antal
aktier faststills av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens ut-
gang och skall tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsnotering skall
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Omrik-
ningen skall ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptio-
nerna skall vara oférindrat.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat
antal aktier faststillts, verkstills Teckning endast prelimindrt, var-
vid det antal aktier som varje Teckningsoption fére omrikning
berittigar till Teckning av upptas interimistiskt pd avstimnings-
konto. Dessutom noteras sirskilt att varje Teckningsoption efter
omrikning kan berittiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering
pé avstimningskontot sker sedan omrikningarna faststillts.

7.4 Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomf6r Bolaget, med foretriadesritt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning, en emis-
sion enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, skall betriffande ritt-
ten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits pa grund av
Teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i
punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstillts pd sidan tid att rétt till deltagande
i emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad Tecknings-
kurs och ett omriknat antal aktier som varje Teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen utféres av Bolaget enligt féljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teck-

omréknad teckningskurs | = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregdende antal aktier som varje
Teckningsoption ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréttens varde)

omraknat antal aktier

som varje Teckningsop-

tion ger Teckningsop- =

tionsinnehavaren ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i punkt 7.3.
ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall vid Marknadsnotering anses motsva-
ra genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ldgsta betalkursen for teckningsritten. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i
beridkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat antal
aktier faststills av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens ut-
gang och skall tillimpas vid Teckning som verkstills ddrefter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsnotering skall
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Omrik-
ningen skall ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptio-
nerna skall vara of6rindrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden fram till dess att om-
riknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststallts, skall
bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillimpning.

7.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i 7.1-7.4 ovan limna erbju-
dande till aktiedgarna att, med foretridesritt enligt principerna i
13 kap 1 § aktiecbolagslagen, av Bolaget férvirva virdepapper eller
rittighet av nigot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda prin-
ciper, till aktieigarna utdela sidana virdepapper eller rittigheter
utan vedetlag (erbjudandet), skall vid Teckning som pékallas pa
sidan tid att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor ritt f6r Teck-
ningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillimpas en
omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje
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Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen utféres av Bo-
laget enligt f6ljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens ge-
nomsnittliga marknadskurs under den
i erbjudandet faststallda anmalningsti-

omriknad teckningskurs | = den (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet (inkopsrattens varde)

foregaende antal aktier som varje
Teckningsoption ger Teckningsoptions-
innehavaren ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkopsrat-
tens varde)

omréknat antal aktier

som varje Teckningsop-

tion ger Teckningsop- =

tionsinnehavaren ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkSpsritter och handel med
dessa dgt rum, skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsrittens virde. Inképsrittens virde skall vid
Marknadsnotering héirvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmailningstiden framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for
inkGpsritterna. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkpsritter eller eljest sidan
handel med inkGpsritter som avses i foregaende stycke ej dgt rum,
skall omrikning av Teckningskursen och antal aktier ske med till-
limpning sa langt som méjligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 7.5, varvid féljande skall gilla. Om notering sker av
de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vir-
det av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och
med forsta dag f6r notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affirer i dessa
virdepapper eller rittigheter vid marknadsplatsen, i férekomman-
de fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband
med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stil-
let den som slutkurs noterade képkursen inga i berikningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
berdkningen. Vid omrikning av Teckningskursen och antal aktier
enligt detta stycke, skall nimnda period om 25 handelsdagar anses

motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt f61-
sta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten till deltagande i erbju-
dandet sd lingt mojligt faststillas med ledning av den marknads-
virdesforindring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat an-
tal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt efter det att virdet
av ritten till deltagande i erbjudandet kunnat beriknas och skall
tillimpas vid Teckning som verkstills efter det att sidant faststal-
lande skett.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsnotering skall
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Omrik-
ningen skall ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptio-
nerna skall vara oférindrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omridknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestim-
melserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillimp-
ning

7.6 Foretridesritt fér Teckningsotionsinnehavare vid ny-
emission enligt 13 kap aktiebolagsl agen eller emission en-
ligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretridesritt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning, en nyemission
enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga Tecknings-
optionsinnehavare samma foretrddesritt som enligt beslutet till-
kommer aktiedgarna. Dirvid skall varje Teckningsoptionsinneha-
vare, oaktat salunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till
det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhal-
lit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gillde vid
tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna rikta ett sidant erbju-
dande som avses i punkt 7.5 ovan, skall vad i féregiende stycke
sagts 4ga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren skall anses vara dgare till i sidant
fall skall faststillas efter den Teckningskurs som gillde vid tid-
punkten for beslutet om erbjudande.



Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna
foretrddesritt i enlighet med bestimmelserna i denna punkt 7.6,
skall nagon omrikning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av Teck-
ningskursen och det antal aktier som varje Teckningsoption ger
ritt att teckna inte dga rum.

7.7 Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under sam-
ma rikenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nir-
mast fére den dag da styrelsen for Bolaget offentligg6r sin avsikt
att till bolagsstimman limna f6rslag om sidan utdelning, skall, vid
Teckning som pikallas pa sidan tid att ddrigenom erhéllen aktie
inte medfor ritt till erhdllande av sidan utdelning, tillimpas en
omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje
Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan nimnd period
(extraordindr utdelning). Omrikningen utféres av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réaknat
fr.o.m. den dag d& aktien noteras utan
ratt till extraordinar utdelning (aktiens

omraknad teckningskurs | =
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinéra utdelning som
utbetalas per aktie

foregédende antal aktier som varje

omriknat antal aktier Teckningsoption ger Teckningsop-

da aktien noteras utan ritt till extraordindr utdelning och skall till-
limpas vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsnotering och
det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under sam-
ma rikenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rikenskapsiret och 15 procent
av Bolagets virde, skall, vid Teckning som pékallas pa sidan tid att
dirigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till erhallande av sidan
utdelning, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrik-
ningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for ra-
kenskapsaret och 15 procent av Bolagets virde och skall utféras
av Bolaget i enlighet med i denna punkt angivna principer. Om-
rikningen skall ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsop-
tionerna skall vara of6rindrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omridknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestim-
melserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillimp-
ning.

7.8 Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiei-
garna

Om Bolagets aktickapital skulle minskas med aterbetalning till ak-
tiedgarna, vilken minskning dr obligatorisk, tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje Tecknings-
option ger ritt att teckna. Omrikningen utfores av Bolaget enligt
foljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens

som varje Teckningsop-
tion ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att
teckna

tionsinnehavaren rétt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinéra utdelningen som

utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive
period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och ldgsta betalkursen for aktien. I avsak-
nad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs note-
rade koépkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs skall inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat antal
aktier faststills av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar riknat frin och med den dag

omraknad teckningskurs

genomsnittliga marknadskurs under
entid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m
den dag da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med
det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier
som varje Teckningsop-
tion ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att
teckna

foregéende antal aktier som varje
Teckningsoption ger Teckningsop-
tionsinnehavaren ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3

angivits.
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Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom in-
l6sen av aktier, skall i stillet f6r det faktiska belopp som aterbe-
talas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar nar-
mast fére den dag da aktien noteras
utan ratt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

beraknat aterbetalnings-
belopp =
per aktie

det antal aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en aktie mins-
kat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan
angivits i punkt 7.3 ovan.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat an-
tal aktier faststills av Bolaget tvi Bankdagar efter utgingen av
den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid
Teckning som verkstills direfter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestim-
melserna i punkt 7.3. sista stycket ovan dga motsvarande tillimp-
ning,

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte dr obliga-
torisk, eller Bolaget — utan att friga dr om minskning av akticka-
pitalet — skulle genomféra dterkép av egna aktier och dir, enligt
Bolagets bedémning, sidan dtgird med hinsyn till dess tekniska
utformning och eckonomiska effekter dr att jimstdlla med minsk-
ning som 4r obligatorisk, skall omrikning av Teckningskursen och
antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
ske med tillimpning si langt mojligt av de principer som anges
ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsnotering skall
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget. Omrak-
ningen skall ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptio-
nerna skall vara oférindrat.

Genomf6r Bolaget atgird som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 eller
7.9 ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillimpning av
hirfor avsedd omrikningsformel, med hinsyn till dtgirdens tek-
niska utformning eller av annat skil, ¢j kunna ske eller leda till

att den ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinneha-
varna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte dr skalig, skall Bola-
get, forutsatt att Bolagets styrelse limnar skriftligt samtycke dartill,
genomfoéra omrikningen av Teckningskursen och antalet aktier pa
sitt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrikningen av Teck-
ningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock
att saidan omrikning inte far vara till nackdel f6r innehavaren av
Teckningsoptionerna. Omrikningen skall ha som utgangspunkt
att virdet av Teckningsoptionerna skall vara oférindrat.

Vid omrikning enligt ovan skall Teckningskurs avrundas till helt
tiotal 6re, varvid fem Ore skall avrundas uppdt, samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

7.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktie-
bolagslagen fir, oavsett likvidationsgrunden, Teckning ej direfter
pakallas. Ritten att pakalla Teckning upphér i och med likvida-
tionsbeslutet, oavsett silunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimma tar stéllning till friga om
Bolaget skall trida i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktie-
bolagslagen, skall de kidnda Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrittas om den
avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om
att Teckning ej far pikallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare, dga ritt att pakalla Teck-
ning frin den dag dd meddelandet limnats, forutsatt att Teckning
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation skall behandlas.

7.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgi i annat bolag, far
Teckning ej direfter pakallas.

Senast tvdi manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om
fusion enligt ovan, skall de kidnda Teckningsoptionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrittas
om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse limnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt
skall Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far
pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad
som angivits i forsta stycket ovan.



Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,

skall Teckningsoptionsinnehavaren dga ritt att pdkalla Teckning
fran den dag da meddelandet limnats om fusionsavsikten, férut-
satt att Teckning kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen
fére den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bola-
get skall uppga i annat bolag, skall godkinnas.

7.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § ak-
tiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga 1 annat bolag, eller
blir Bolagets aktier féremal for tvangsinlosen enligt 22 kap samma
lag skall foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiecbolag samtliga aktier i Bolaget och avser
Bolagets styrelse att uppritta en fusionsplan enligt i féregdende
stycke angivet lagrum, skall Bolaget, f6r det fall att sista dag for
Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att sidan avsikt
foreligger, faststilla en ny sista dag for péakallande av Teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran det att si-
dan avsikt féreldg, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett,
fran offentliggbrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans
med dotterféretag aktier representerande si stor andel av samt-
liga aktier i Bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid gillande
lagstiftning, dger pakalla tvingsinlésen av aterstiende aktier och
offentliggér majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sidan tvangs-
inl6sen, skall vad som i foéregdende stycke sigs om slutdag dga
motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, skall Teckningsoptionsinneha-
vare dga ritt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande er-
inra de kidnda Teckningsoptionsinnehavarna om denna ritt samt
att Teckning ej far pakallas efter slutdagen.

7.12 Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga
Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bo-
lag, fir anmilan om Teckning inte dédrefter ske.

Senast tvda manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om
delning enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande underrittas om den avsedda delningen. I
meddelandet skall en redogérelse limnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt skall Teckningsop-

tionsinnehavarna erinras om att anmilan om Teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget limnar meddelande om avsedd delning enligt ovan,
skall Teckningsoptionsinnehavare dga ritt att pdkalla Teckning
fran den dag da meddelandet limnats, forutsatt att Teckning kan
verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma
vid vilken delningsplanen skall godkinnas respektive den dag da
aktiedgarna skall underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teckning ej
far pakallas efter beslut om likvidation, godkidnnande av fusions-
plan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkidnnande av
delningsplan, skall ritten att pakalla Teckning ater intrdda for det
fall att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

7.13 Konkurs

F6r den hindelse Bolaget skulle férsittas i konkurs, far Teckning
ej direfter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet hives av hégre
ritt, far Teckning terigen pékallas.

8 Sarskilt atagande av Bolaget
Bolaget skall samrida med Aqurat Fondkommission god tid innan
Bolaget vidtar sidana dtgirder som avses i punkt 7 ovan. Bolaget
forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkt 7 ovan angiven
atgird som skulle medféra en omrikning av Teckningskursen till
belopp understigande akties kvotvirde.

9 Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor skall tillstillas varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan rittighetshavare som ér
antecknad pd konto i Bolagets avstimningsregister.

10 Andringar av villkor

Aqurat Fondkommission dger att f6r Teckningsoptionsinnehavar-
nas rikning triffa 6verenskommelse med Bolaget om dndring av
dessa optionsvillkor i den mén lagstiftning, domstolsavgtrande el-
ler myndighetsbeslut sd kriver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
bedémning, av praktiska skil dr dndamalsenligt eller nédvindigt
och Teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte i nagot avse-
ende forsimras.

11 Sekretess
Bolaget, Aqurat Fondkommission eller Euroclear far ej obehori-
gen till tredje man limna uppgift om Teckningsoptionsinnehavare.
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Bolaget dger ritt att fa féljande uppgifter frin Euroclear om Teck-
ningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister:
a. Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller
annat identifikationsnummer samt post adress, och
b. antal Teckningsoptioner.

12 Force majeure

Ifrdga om de pa Bolaget, Aqurat Fondkommission och/eller Eu-
roclear enligt dessa villkor ankommande atgirder giller att ansva-
righet inte kan géras gillande f6r skada, som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigs-
hindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Férbehillet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller dven om Bolaget, Aqurat Fondkommission eller Eu-
roclear vidtar eller dr féremal f6r sidan konfliktatgard.

Bolaget, Aqurat Fondkommission och/eller Euroclear ir inte
heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om
Bolaget, Aqurat Fondkommission eller Euroclear varit normalt
aktsamt. Bolaget, Aqurat Fondkommission och/eller Euroclear ar
iintet fall ansvarigt for indirekt skada. Foreligger hinder f6r Bola-
get, Aqurat Fondkommission och/eller Euroclear att vidta atgird
enligt dessa villkor pd grund av omstidndighet som anges i forsta
stycket, far atgiarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

13 Tillamplig lag och forum

Svensk lag giller f6r dessa optionsvillkor och dirmed samman-
hingande rittsfriagor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor
skall avgoras av allmin domstol med Uppsala tingsritt som forsta
instans eller sidan annan domstol som Bolaget skriftligen godkin-
ner.



Anomalier

Anrikning
Anrikningsverk

Au

Bankable
Bearbetningskoncession
Bergkax
Bergsstaten

Cu

Cut-off

Dagbrott
Diamantborrning/karnborrning
Feasibility-studie
Direktoratet for mineralfervaltning
Flotation
Forkastning
Geofysik

Geokemi
Gravimetri

Graberg

Hektar
JORC-koden

Malm
Malmberékning
Malmreserv

Mineral
Mineralisering
Mineraltillgang
MKB

NGU

NI 43-101
Prefeasibility-studie
Prospektering
Qualified person
Scoping Study

SGU

Slig

Smaltlon

Smaltverk

SveMin

Tr. oz
Undersgkningstillstand
Utbyte
Utvinningsrett

Adelmetall

Avwvikelse fran normalvarde — avser hdr omraden i mordnen med forhéjda metallhalter.

Koncentrering av en bestandsdel i en blandning.

Anlaggning for féradling.

Den kemiska benamning pa guld, av latinets Aurum.

Majlighet till bankfinansiering av verksamheten genom projekt- eller guldlan.

Ratt att utvinna metall (Sverige).

Prover med bitar av berg tagna i berggrunden.

Svenska statens myndighet for fragor kring prospektering och gruvverksamhet.

Den kemiska bendamningen pa Koppar, av latinets cuprum.

Lagsta metallhalt dar fyndigheten &r brytvard.

En brytningsplats dar ytnara fyndigheter finns och déar brytning sker i 6ppen dag.

Borrning dar en cylindrisk borrkarna tas ur berggrunden.

Genomférbarhets- och I6nsamhetsstudie vilken ligger till grund for beslut om gruvinvestering.
Norges motsvarighet till Bergsstaten.

Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvéands for att vasentligt 6ka halten av vardefulla mineraler.
Formation dar jordskorpan héjts, sankts eller forflyttat sig i sidled.

Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och fenomen i jord och berg.

Vetenskapen om metallers och andra kemiska 8mnens naturliga upptradande i miljon.

Separation baserad pa att olika mineral &r olika tunga.

Bergart som ej innehaller malmmineral.

10 000 M2.

Erkand standard satt av Australasian Joint Ore Reserves Committee (JORC) for berdkning av mineraltillgangar och malmreserver.
Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas med ekonomisk vinst.

Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att undersoka fyndighetens storlek och beskaffenhet och avgéra om den &r l6nsam att bryta.
Del av en mineraltillgdng som kan brytas och féradlas med beaktande av féretagets I6nsamhetskrav.
Kombination av element i jordskorpan.

Naturlig anhopning av malm i berggrunden.

En forekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sadan mangd, beskaffenhet och kvalitet att ekonomisk utvinning kan vara méjlig.
Miljékonsekvensbeskrivning, utredning som askadliggor vilka féljder en verksamhet far for miljon.
Norges Geologiske Undersckelser, norsk motsvarighet till SGU.

National Instrument 43-101, kanadensisk standard for berdkning av mineraltillgdngar och malmreserver.
Initial feasibility-studie som &r mindre omfattande &n den slutliga feasibility-studien.

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och mineral.

Person godkand av gruvféreningar eller motsvarande organisationer for rapportering av fyndigheter.
En férstudie kring hur en fyndighet kan utvecklas och tas i produktion.

Sveriges Geologiska Undersékning, myndighet for geovetenskapliga studier.

Koncentrat av mineral som erhalls genom att malmen finférdelas och anrikas.

Ersattning som smaltverk erhaller for att utvinna och hantera metall.

Anlaggning for industriell foradling av metaller fran koncentrat.

Féreningen for gruvor, mineral- och metall-producenter i Sverige.

Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet f6r guld.

Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade (Sverige).

Den procentuella andel av mangden av en viss metall i en rdvara som utvunnits i anrikningsprocessen.
Ratt att utvinna metall (Norge).

Exempelvis guld, silver eller platina.
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