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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Doxa” eller "Bolaget” avses Doxa AB (publ), 556301-7481 med dotterbolag. Med "Doxa Fastighets AB”, 559316-1366, avses Doxas nya verksamhetsgren med fokus pd
investeringar i fastighetsbranschen. Med "Doxa Dental AB” avses Doxas dotterbolag, Doxa Dental AB,556874-2596, med verksamhet inom dentalprodukter. Med "Prospektet”
avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedigare att med foretradesratt teckna aktier i Doxa
("Aktier”) enligt villkoren i féreliggande Prospekt. Med “Stockholm Corporate Finance” avses Stockholm Corporate Finance AB. Med "Fredersen Advokatbyrd” avses
Fredersen Advokatbyré AB. Med "Aqurat Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission AB. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB. Hanvisning till "SEK” och "kr"
avser svenska kronor och "USD" amerikanska dollar. Med "T" avses tusen och med "M" avses miljoner. Med "Prospekiférordningen” avses Europaparlamentets och rddets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras ndr vardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad,
och om upphé&vande av direktiv 2003/71/EG. Med den "Riktade Nyemissionen” avses Doxas riktade nyemission om 80 MSEK som styrelsen fattade beslut om den 28 april
2021 under férutsattning av godkdnnande fréin Bolagets arsstdmma den 11 juni 2021. Med "Kapitalanskaffningarna” avses den Riktade Nyemissionen och Foretrédes-
emissionen.

Upprdttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med Prospektférordningen. Prospektet har godkdénts av Finansinspektionen som behdérig myndighet i enlighet med Prospektférord-
ningen. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pd fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektfor-
ordningen. Godkdnnandet av Prospektet bdr inte betraktas som ndgot slags stéd fér den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvéxt-
prospekt i enlighet med artikel 15i Prospektférordningen. Godkénnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospek-
tet @rriktiga eller fullstéindiga.

Viktig information till investerare

Prospektet och Erbjudandet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet, Féretrédesemissionen, innehdllet i Prospektet och darmed sammanh&ngande rétts-
férhallanden ska avgdras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ér i vissa jurisdiktioner féremdal fér
restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgdarder for att tilldta ett erbjudande till allménheten i nGgra andra jurisdiktio-
ner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgdrder én vad
som félier av svensk ratt. Prospektet, anmdlningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgot land dér distribution eller Erbjudan-
det skulle forutsatta att ndgra sddana dtgdrder foretas eller annars skulle strida mot tillimpliga lagar eller regleringar i sédant land. Varken teckningsratterna, betalda teck-
nade Aktier ("BTA") eller nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt dess
nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte och riktar sig inte till perso-
ner med hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore, Schweiz eller Sydafrika, eller i nGdgon annan jurisdiktion dér Erbjudandet
eller distribution av Prospektet, anmdaliningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet strider mot tillémpliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra &tgdrder &n de krav som féljer av svensk ratt. Anmdlan om teckning av Aktier i strid med ovanst&ende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet méste informera sig om och félja sédana restriktioner. /&ngrder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot fillimplig vardepappersiag-
stiftning. Foljaktligen far teckningsrétterna, BTA eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, férséljas, séljas vidare eller levereras i eller fill Idnder
eller jurisdiktioner ddr &tgard enligt ovan krévs eller till aktiedigare med hemvist enligt ovan. Som ett villkor fér att f& teckna nya Aktier enligt Erbjudandet kommer varje
person som tecknar nya Aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att géra vissa utféstelser vika Bolaget kommer att férlita sig pd.

Eninvestering i vérdepapper dr férenad med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nér investerare fattar ett investeringsbeslut mdéste de férlita sig pd sin egen beddémning av
Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhdllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut far potentiella investerare anlita sina egna professionella raddgi-
vare samt noga utvardera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare bér géra en egen sjdlvstédndig beddmning av rattsliga, skattemdassiga, afférsmdassiga, ekonomiska
eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare far endast férlita sig pd informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Investerare ska
dock inte tolka innehdllet i detta Prospekt som juridisk rddgivning, investeringsrédgivning eller skatterddgivning. Ingen person dr behdrig att ldmna négon annan informa-
tion eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om sé& &nda sker, ska sédan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget och Bolaget ansvarar inte fér séddan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller négra transaktioner som genomfors
med anledning hé&rav ska under ndgra omstéandigheter anses innebdra att informationen i detta Prospekt dr korrekt och gdillande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen
fér offentliggérandet av detta Prospekt eller att det inte har férekommit ndgon féréndring i Bolagets verksamhet efter denna dag. Om det sker vésentliga féréndringar av
informationen i Prospektet kommer sddana férandringar att offentliggéras i enlighet med géllande lag.

Framatriktad information

Prospektet innehdller vissa framdtriktade uttalanden och dsikter som &terspeglar ledningens nuvarande syn pd framtida hdndelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hénfor sig till historiska fakta eller presenterar fakta eller omsténdigheter. Ord som "tror”, "anser”, "uppskattar”,
"férvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”, "kommer”, "ska", "bér", "enligt uppfattning”, "&r av uppfattningen”, "far", "planerar”, "potentiell”, "ber&knar”,
"prognostiserar”, "s@vitt man kdnner till" eller andra liknande eller motsvarande uttryck &r dgnade att identifiera vissa av dessa framdtriktade uttalanden. Framdatriktade
uttalanden och ésikter fdrekommer pd ett flertal platser i detta Prospekt, inkluderande, men inte enbart, i relation till framtida finansiella resultat, planer och férvéantningar
pd Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och 1énsamhet och allmé&n ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som péverkar Bolaget.

I ljuset av de risker, osdkerheter och antaganden som framatriktade uttalanden é&r férenade med, &r det majligt att framtida hdndelser som némns i detta Prospekt inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka héarrér frdn tredje mans undersékningar visa sig
vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller h&indelser kan avvika vésentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till folid av férdndringar i allménna ekonomiska
férhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhdllandena pd de marknader dér Bolaget bedriver verksamhet, brist p& attraktiva produkter att sélja, féréandringar som
pdaverkar rénteniver, féréndringar som pdverkar valutakurser, féréndringar i konkurrensnivéer, regulatoriska féréndringar samt intréffande av olyckor eller systematiska
leveransbrister.

Framdatriktade uttalanden &r baserade pd nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget k&nner fill. Framatriktad information &r till
sin natur férenad med s&val kdnda som ok&nda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida hdndelser och omsténdigheter. Framatriktade uttalanden
&r féremdl fér risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att Bolagets faktiska resultat, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stélining och resultat, kan
komma att avvika vasentligt frén de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund fér eller beskrivs i uttalanden. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésent-
ligen skilja sig frén vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framdtriktad information innefattar, men érinte begrénsade till, de
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen fér Prospektets offentliggérande. Bolaget ldmnar inga utféstelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till félid av ny information, framtida hé&ndelser eller liknande omstandigheter annat én vad
som félier av tillémplig lagstiftning eller Nasdag First North Growth Markets regelverk fér emittenter.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hédmtats frén tredje part ansvarar Bolaget fér att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som Idmnats av tredje part, varfor fullsténdigheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vésentliga intressen i Bolaget.

Viktig information om Nasdagq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en tillvéxtmarknad fér sm& och medelstora féretag som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag p& Nasdaqg
First North Growth Market @r inte féremal fér samma reglering som gdller fér bolag som &r noterade pd den reglerade huvudmarknaden utan de dristéllet fremal fér
mindre omfattande reglering som &r anpassad fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pd Nasdagq First North Growth Market kan dérfér vara mer
riskfylld &n en investering i ett bolag som &r noterat pd den reglerade huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier handlas pd Nasdagq First North Growth Market har en
Certified Adviser som &vervakar att regelverket efterlevs.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som presenteras i Prospektet har sammanfattats fér att géra informationen I&ttillgénglig foér IGsaren. Foljaktli-
gen dverensstdmmer inte siffrornai vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet dé belopp anges i tusen- eller miljiontal och férekommer sdrskilt i avsnittet
Finansiell information och nyckeltal samt i de érsredovisningar och deldrsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Férutom ndr s& uttryckligen anges har ingen informa-
fion i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar som inforlivas genom
hdanvisning

Investerare bdr ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och
informationen, fill vilken hdnvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven informa-
fion ska anses inférlivad i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kan erhdllas frdn Doxa digitalt via Bolagets webbplats, www.doxa.se,
eller erhdllas av Doxa i pappersformat vid Doxas kontor med adress: Axel Johanssons gata 4-6,

754 50 Uppsala. De delar av dokumenten som inte inforlivas é@r antingen inte relevanta férinveste-
rarna eller s& &terges motsvarande information p& en annan plats i Prospektet.

Observera attinformationen pd Doxas webbplats, eller andra webbplatser till vika h&nvisningar
gérs, inte utgér en del av Prospektet sGvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hdnvisning. Informationen pd Doxas webbplats, eller andra webbplatser till vika hdnvisas i Prospek-
tet, har inte granskats och godk&nts av Finansinspektionen.

Kvartalsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2021 (ej reviderad) Sidhdnvisning

Koncernens resultatrékning

Koncernens balansrdkning

Koncernens forandringar i eget kapital

Moderbolagets resultatrdkning

5
6
8
Koncernens kassaflddesanalys 7
9
0

Moderbolagets balansrékning 1

Moderbolagets kassaflédesanalys 11

Kvartalsrapporten fér perioden 1 januari-31mars 2021 aterfinns pd foljande 1ank:

https://www.bequoted.com/bolag/doxa/rapporter/2file=delarsrapport-kvartal-1-1-januari-
31-mars-2021-85042/Kvartalsredogorelse-Doxa-Q1-2021.pdf

Arsredovisningen fér rékenskapsaret 2020 (reviderad) Sidhdnvisning
Koncernens resultatrékning 6
Koncernens balansrdkning 7-8
Koncernens forandringar i eget kapital 9
Koncernens kassaflddesanalys 10

Moderbolagets resultatrdkning 11

Moderbolagets balansrékning 12-13
Moderbolagets férandringar i eget kapital 14
Moderbolagets kassaflédesanalys 15
Information om redovisningsprinciper samt noter 16-26
Revisionsberdttelse 28

Arsredovisningen for rékenskapsdret 2020 &terfinns pd féliande 18nk:

http://www.bequoted.com/bolag/doxa/rapporter/2file=arsredovisning-2020-doxa-aktiebolag-publ-85405/
Doxa-Arsredovisning-2020.pdf

2 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DOXA AKTIEBOLAG (PUBL)



Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Arsredovisningen fér rékenskapsaret 2019 (reviderad) Sidhdnvisning
Koncernens resultatrékning 18
Koncernens balansrdkning 1920
Koncernens forandringar i eget kapital 21
Koncernens kassaflddesanalys 22
Moderbolagets resultatrdkning 23
Moderbolagets balansrékning 24-25
Moderbolagets férandringar i eget kapital 26
Moderbolagets kassafldédesanalys 25
Information om redovisningsprinciper samt noter 28-39
Revisionsberdattelse 41-42

Arsredovisningen for rékenskapsdret 2019 &terfinns p& féljande 1énk:

https://www.bequoted.com/bolag/doxa/pressmeddelande/2file=arsredovisning-2019-doxa-aktiebolag-
publ-77302/Doxa-Arsredovisning-2019.pdf

Doxas Arsredovisningar for rakenskapsdren 2020 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och revisions-
berattelsen ar fogad fill drsredovisningarna. Férutom dessa Arsredovisningar har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Kvartalsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2021 har séledes
inte reviderats eller varit féremal for dversiktlig granskning av Bolagets revisor.
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Sammanfatining

1. Inledning

1.1 Vérdepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar teckning av aktier i Doxa AB (publ) med korthnamn DOXA inom ramen
for Foretr&édesemissionen. Aktierna har ISIN-kod SE0005624756.

1.2 Identitet, LEI-kod och
kontaktuppgifter

Bolagets féretagsnamn &r Doxa AB (publ), med organisationsnummer 556301-7481 och LEI-
kod (identifikationsnummer for juridisk person) 529900M00QZG3C24PX08.

Representanter fér Bolaget gdér att n& per telefon, +46 (0) 18 478 20 00, och per e-post info@
doxa.se samt pd besdksadress Axel Johanssons gata 4-6, 754 50 Uppsala. Bolagets hemsida
ar www.doxa.se.

1.3 Uppgifter om behérig
myndighet som godként
Prospektet

Prospektet har granskats och godkdnts av Finansinspektionen som gér att n& per telefon
08-408 980 00, och per e-post finansinspektionen@fi.se, samt pd besdksadress Brunnsgatan 3,
111 38 Stockholm.

1.4 Datum fér godkédnnande
av Prospektet

Prospektet godkdndes den 21 juni 2021.

1.5 Varning

Denna sammanfattning boér IGsas som en introduktion fill EU-fillvéxtprospektet. Alla beslut om
atftinvestera i vérdepapperen bér grundas pd att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat
fillinformation i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r k&rande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dver-
satta EU-fillvéxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligh ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av
denna, men enbart om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
j@mfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den fillsammans med andra
delar av EU-fillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om
emittenten

Doxa AB (publ) ar eft svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 13 juli 1987 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sGte i Malmd kommun. Bolagets associ-
ationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Doxa utvecklar, tillverkar
och kommersialiserar egenutvecklade biokeramiska dentala produkter. Darutdver komplet-
teras detta med en investeringsgren med fokus pd fastighetsbranschen. Bolagets verkstal-
lande direktdr &r Henrik Nedoh.

Adma Forvaltnings AB utgoér kontrollerande aktiedgare i Doxa.

2.2 Finansiell nyckel-
information

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation avseende rdkenskapsdren 2020 och
2019 hémtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar fér 2020 och 2019. Aven finansiell nyck-
elinformation avseende deft férsta kvartalet 2021 och 2020 presenteras, hdmtad ur Bolagets
icke reviderade deldrsrapport avseende det férsta kvartalet 2021 med jamférbara siffror for
deft férsta kvartalet 2020. Den finansiella informationen ar upprattad i enligt drsredovisningsla-
gen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 (K3).

Intakter och Ionsamhet

Kvartal Helar
Q1, 2021 Q1, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ejreviderade Ejreviderade Reviderade Reviderade
IntGkter 3900 3400 92118 19 430
Roérelseresultat -3 000 -2 900 -13 121 -11130
Periodens resultat -3 000 -2 800 -13 692 -11273
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Sammanfattning

2.2 Finansiell nyckel- Tillgangar och kapitalstruktur
information, forts. o
Kvartal Helar
Q1, 2021 Q1, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ejreviderade Ejreviderade Reviderade Reviderade
Tillg&ngar 12 400 17 600 14 478 16 626
Eget kapital 6 500 6100 9 442 8921
Kassafloden
Kvartal Helar
Q1, 2021 Q1, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ejreviderade Ejreviderade Reviderade Reviderade
Kassafloden frén
den lbpande
verksamheten -3 000 -2 900 -14282 9174
Kassafloden frén
investerings-
verksamheten 0 -300 —-1345 -781
Kassafloden frén
finansierings-
verksamheten 1300 5000 15527 -4 990
Periodens kassa-
flode -1700 1800 -100 -14 945
Nyckeltal
Kvartal Helar
Q1, 2021 Q1, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ejreviderade Ejreviderade Reviderade Reviderade
Nettoomsdattning 3.9 3.4 8,5 19.3
Bruttoresultat exkl.
licensintékter och
aktiverat arbete!) 2,9 3.1 7.7 10,7
Bruttomarginal, %" 74 90 85 55
Resultat efter
finansiella poster" -3,0 -2.8 -13,6 -11,3
Periodens
kassaflode’ -1,7 1.8 -0,1 -14,9
Balansomslutning” 12,4 17.6 14,5 16,6
Soliditet, %" 53 35 65 54
Nefttoresultat per
aktie, kr! -0,05 -0,05 -0,24 -0,20
Eget kapital per
aktie, kr! 0,10 0,11 0.15 0,16
Antal utestdende
aktier! 62 887 950 55 900 400 55900 400 55900 400
Genomsnittligt antall
utestdende aktier" 62 887 950 55900 400 55900 400 32822575
1) Alternativt nyckeltal
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Sammanfattning

2.3 Huvudsakliga risker
som dr specifika for
emittenten

Beroende av framtida investeringars varde, utveckling och resultat

Vardet pd Doxas tillgdngar kommer vara beroende av vardet pd& de fastighetsaktier som
Doxa Fastighets AB avser att férvérva inom ramen for sin nya verksamhetsgren. Vérderingar
av fastigheter och fastighetsaktier baseras pd diverse makroekonomiska faktorer och de
underliggande fillgdngarnas resultat och andra nyckeltal. Fér innehav i noterade fastighets-
bolag féreligger vidare en risk fér att volatiliteten p& aktiemarknaden negativt paverkar
vardet p& innehaven. En nedgdng i fastigheters marknadsvdarde eller felaktiga varderingar
av fastigheter skulle ha en vasentlig negativ pdverkan pd& Bolagets resultat och finansiella
stélining. Doxas intdkter kommer vidare att vara beroende av att férvarvade bolag och/eller
fastigheter genererar intdkter till Doxa i form av utdelning och maéjligheterna till det beror pd
en rad olika faktorer. Fér det fall att fastighetsbolagen som Doxa investerat i inte lyckas
uppratthdlla planerad uthyrningsgrad eller om driftskostnaderna ékar, skulle det ha en
vasentlig negativ pdverkan pd fastighetsbolagens resultat och finansiella st@lining och inne-
bdra minskad eller ingen utdelning till Doxa. Det skulle i s& fall pdverka Doxas finansiella stall-
ning negativt. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken forverkligas ar hog.

Forvarv av aktier i fastighetsbolag

Doxa avser att géra investeringar i fastighetsbranschen som strécker sig 6ver olika fastighets-
typer, onoterade eller noterade fastighetsbolag och geografiska marknaderi Sverige. For att
lyckas behdver Bolaget identifiera Iampliga férvarvsobjekt, férhandla fér Bolaget férmdanliga
transaktionsvillkor och erhdlla nédvandig finansiering for sddana férvary. Om dettainte
lyckas, skulle det kunna ha en vésentlig negativ péverkan pd Bolagets resultat. Att genom-
fora forvary innefattar kostnader for till exempel réddgivare och en stor del av sddana kostna-
der belastar Bolaget dven om ett férvary inte kan fullfdljas. Det finns sdledes en risk for att
Doxa &drar sig stora kostnader &dven om planerade forvary inte kan genomféras, varvid Doxa
inte tillfors ndgot varde, vilket i sin tur f&r en negativ pdverkan pd Bolagets resultat och finan-
siella stalining. Bolaget beddmer att sannolikheten fér att risken forverkligas ar hég.

Samarbete med vtomstaende parter

En deliBolagets strategiinom dentalverksamheten dr att ingd distributionsavtal med etable-
rade dentaldistributérer, vilka ofta dr globala storbolag. Darutéver ingds samarbetsavtal dels
med krontillverkande dentallaboratorier, dels med akademiska institut for vidareutbildning av
tandldkare. Det finns en risk att dessa parter inte skulle vara viliga att fortsétta samarbeta
och att Doxa i ett sddant Idge inte skulle kunna ersétta parten pd ett tillfredsstallande satt.
Det finns vidare enrisk att dessa aktorer inte fill fullo kommer att uppfylla de kvalitetskrav som
Bolaget stdller eller att de inte agerar enligt avtal. Vidare skulle konflikter kunna uppstd, viket
kan resultera i bland annat betydande kostnader och férseningar. Slutligen innebdr dessa
avtalivissa fall mindre kontroll f&r Doxa &ver marknadsféring och kundrelationer. Om Bola-
gets samarbeten inte skulle fungera tillréckligt val skulle Bolagets férsaljning, och férsaljnings-
potential, p&verkas negativt vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pd Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stalining. Bolaget beddmer att sannolikneten fér att risken forverk-
ligas arhog.

Misslyckad forsdljning i USA

Bolaget har koncentrerat en stor del av sina férsdljningsinsatser fill marknaden i USA. Om
denna satsning misslyckas finns det enrisk att Bolaget inte p& annat sétt kommer kunna dra
nytta av de insatser som gjorts vad gdller marknaden i USA. Om Bolaget inte f&r avkastning
pd sina insatser, det vill séga att fdrsaliningen inte kan skalas upp och darmed ge I1bpande
int&kter for att kunna hantera behovet av medel till utveckling, tilliverkning och foérséljining av
Bolagets produkter, skulle detta ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stélining. Bolaget beddmer att sannolikheten f&r att risken forverkligas ar hdg.
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Sammanfattning

3. Nyckelinformation om vardepapperen

3.1 Information om
vérdepapperen,
rattigheter férenade
med vdrdepapperen
och uvtdelningspolicy

Foretraddesemissionen utgdrs av aktier i Doxa AB (publ). | Féretrddesemissionen emitteras
hogst 62 887 950 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier ér
fullt betalda och fritt dverldtbara. Antalet aktier i Bolaget fére Erbjudandet uppgdr till 62 887
950. Vid full teckning och betalning i Féretr&idesemissionen kan 62 887 950 antal aktier fill-
komma. Kvotvardet fér Doxas aktier ér 0,5 SEK per aktie.

Aktierna i Doxa har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de ré&ttigheter
som &r férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna
lag. Varje roéstberdttigad aktiedgare fér vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
Agda och féretrddda akfier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut nya akfier, feckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foéretra-
desratt till teckning i férhdllande fill det antal aktier de férut ager. Samtliga aktier medfér lika
ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdel-
ning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som p& den av bolagsstémman faststdllda avstémningsdagen fér
utdelning dr registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Doxa har inte [dmnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och even-
tuella dverskott &r planerade att investeras i Bolagets utveckling.

3.2 Plats fér handel med
vérdepapperen

Doxas aktie handlas pd Nasdagq First North Growth Market, viken &r en alternativ marknads-
plats, klassificerad som tillvaxtmarknad fér smé och medelstora féretag, som regleras av ett
sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De
nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pd Nasdagq First North
Growth Market i samband med att Féretrédesemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som vdrde-
papperen omfattas av

Doxas akfier drinte férenade med ndgon garanti.

3.4 Huvudsakliga risker som
dr specifika fér varde-
papperen

Agare med betydande inflytande

Ett f&tal av Bolagets aktiedgare har tillsammans en vasentlig dgarandel av Bolaget. Féljaktli-
gen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, méjlighet att utéva ett vasentligt infly-
tande pd alla drenden som krdver beslut pd bolagsstimma, ddaribland beslut om val av
styrelseledamaoter, eventuella forslag fill fusioner, konsolidering eller férsaljning av hela eller
delar av Bolagets tilgdngar med mera. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel fér
andra aktiedgare som har andra infressen &dn majoritetsGgarna. Exempelvis kan dessa
maijoritetsdgare fordréja eller férhindra ett férvary eller en fusion dven om transaktionen skulle
gynna &vriga aktiedgare. Sannolikheten att risken intr&ffar &r medel. Om de nyss ndmnda
aktiedigarna utdvar sitt inflytande pd ett fér dvriga aktiedgare negativt satt kan det f& en
negativ pdverkan pd priset pd& Bolagets vardepapper.

Utdelning

Tidpunkten fér, och storleken pd, eventuella utdelningar féreslds av styrelsen. Bolaget har
hittills inte betalat ndgon utdelning till sina aktieGgare. Styrelsen har meddelat att utdelning
inte kommer att féreslds forrdn stabil Idnsamhet har uppnatts. Framtida utdelningar kan séle-
des helf utebli. Sannolikhet fér att risken infaller ar medel. Om utdelning inte betalas finns en
risk f&r att aktien blir mindre attraktiv fér investerare vilket kan leda fill sémre madjlighet for
aktiedgare att omsatta sitt aktieinnehav.

Utspddning

Bolaget dr beroende av externt tillfort kapital. For att uppfylla behovet kan nyemissioner
behéva genomforas. Bolagets Arsstdmma 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen aft
besluta om nyemission med avvikelse fran aktiedigarnas féretradesratt. Om det genomfors
nyemission med avvikelse frdn aktiedgarnas féretrédesratt finns risk fér att nuvarande aktied-
gares dgande blir utspatt. Sannolikhet for att risken infaller &r medel. Om aktie&garnas inne-
hav blir utspatt finns risk fér att aktien blir mindre attraktiv for investerare vilket kan leda fill
sGmre majlighet fér aktiedgare att omsatta sitt aktieinnehav. Vidare kan det innebdéra aft
aktiedgare som fatt sitt aktieinnehav utspatt far mindre majlighet att paverka de beslut som
fattas pd bolagsstidmmor.
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Sammanfattning

4. Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmdanheten

4.1 Villkor och tidplan fér
attinvestera i vérde-
papperet

Foretradesratt till teckning
Den som pd avstdmningsdagen den 17 juni 2021 var registrerad som aktiedgare dger foretra-
desratt att teckna akftier i Féretr&desemissionen i relation fill tidigare innehav av aktier.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie som innehas pd avstamningsdagen den 17 juni 2021, erhdlls en (1)
teckningsrétt. Det kr@vs en (1) teckningsratt for teckning av en (1) aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgdr fill 2,0 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Teckningstid
Teckning av Aktier med stdéd av teckningsratter ska ske under tiden frdn och med den
22 juni 2021 tilloch med den 6 juli 2021.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter dger rum pd& Nasdag First North Growth Market under perioden
22 juni 2021 till och med den 1 juli 2021.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pd Nasdag First North Growth Market mellan
22 juni 2021 fram fill dess att Bolagsverket registrerat Féretrddesemissionen och BTA
omvandlats till aktier.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

Fér det fallinte samtliga aktier tecknas med stéd av férefradesratt enligt ovan ska styrelsen
besluta om tilldelning inom ramen f&r Féretrddesemissionens hdgsta belopp. Tilldelning sker
pd foljande grunder:

a. iférsta hand till de som har tecknat aktier med stdd av teckningsrétter och som énskar
teckna ytterligare aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pd& avstémningsdagen eller
ej), pro rata deras teckning med stéd av teckningsratter, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

b. iandrahand fill dvriga som har anmalt infresse av att teckna aktier utan stéd av teck-
ningsratter (och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmdalda infresse,
och, i den mdan detta inte kan ske, genom lottning.

Utspddning
Antalet aktier kommer att 8ka med hégst 62 887 950, motsvarande en utspddning om
50 procent fér de aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 5 MSEK och bestdr huvudsakligen av
ersattning till finansiell och legal rédgivare i anslutning till Féretr&desemissionen.

Kostnader som aldaggs investerare
Inga kostnader &léggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgdr dock normalt courtage enligt tillémpliga villkor fér vardepappershandel.

Utspddning
Antalet aktier kommmer att &ka med hdgst 62 887 950, motsvarande en utspddning om
cirka 50 procent for de aktiedigare som vdljer att inte delta i Féretr&idesemissionen.

Uppskattade kostnader foér Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 5 MSEK och bestdr huvudsakligen av
ersattning till finansiell och legal rédgivare i anslutning till Féretr&desemissionen.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader &léggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgdr dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor fér vardepappershandel.
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Sammanfattning

4.2 Motiv till Erbjudandet
och anvdndning av
emissionslikvid

Motiv for Foretrddesemissionen

Doxa dridagslaget verksamt inom dentalverksamhet. Styrelsen har bedédmt att det finns
mdanga intressanta mojligheter framover fér verksamheten, inte minst med beaktande av
Bolagets tv& nylanserade produkter, byggda utifrdn samma teknikplattform, med bety-
dande marknadssynergier. Vidare har den fér Bolaget viktiga dentalmarknaden i USA
successivt dterhamtat sig och férsdliningen av dentala férbrukningsmaterial Skar ater efter
en period med instélida och uppskjutna behandlingar fill fljd av pandemin, enligt amerikan-
ska ADA Health Policy Institute (HPI). Forverkligandet av dessa méjligheter kr&ver dock en
I&ngsiktig och hdllbar finansiering.

Majligheterna att stérka den finansiella stéliningen, med nuvarande verksamhet och fill ratt
varde fér akfiedgarna, har dock visat sig begransade. Darfér har Doxas styrelse utrett forut-
s@ttningarna for att bredda verksamheten. Bolaget har darvid noterat den kunskap om fast-
ighetsinvesteringar som finns i styrelsen och det ndtverk som Doxas stérsta aktiedgare, Adma
Férvaltnings AB, kan erbjuda inom segmentet. Mot denna bakgrund beddmer styrelsen att
en kompletterande verksamhetsinrikining enligt ovan kommer att forb&tira de finansiella
forutsattningarna fér dentalverksamhetens fortsatta expansion och dérutdver bereda vég
for ytterligare vardeskapande inom det kompletterande segmentet.

Bakgrunden dr bland annat att den svenska ekonomin, sett ur ett globalt perspektiv klarat sig
forhdallandevis bra under och efter utbrottet av covid-19, vilket &r viktigt fér den kapitalinten-
siva fastighetsmarknaden. Vidare har den svenska fastighetsmarknaden, enligt Newsec
Property Outlooks rapport varen 2021, uppvisat fortsatt hdga transaktionsvolymer i flertalet
segment, god likviditet samt ett brett intresse fran val inhemska som internationella aktérer.

Syftet med Erbjudandet dr att finansiera Bolagets verksamheter. Vid full teckning och betal-
ning i Féretrédesemissionen kommer totalt 126 MSEK, fére emissionskostnader, att sté fill Bola-
gefts férfogande for dentalverksamheten samt for investeringar i bland annat fastighetsrelo-
terade tillgdngar som stréicker sig dver olika fastighetstyper, onoterade eller noterade fastig-
hetsbolag, och geografiska marknader i Sverige. Med en opportunistisk och transaktionsdri-
ven strategi dr ambitionen att en god vardetillvaxt dver tid ska skapas fér Doxa aktiedgare.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Féretr&desemissionen tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 121 MSEK efter
avdrag fér emissionskosthader om cirka 5 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for féljande
andamdal angivna i prioritetsordning:

Fastighetsinvesteringar cirka 95 procent
Administrationskostnader  cirka 5 procent

Intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance och Aqurat Fondkommission erhdller en pd férhand avtalad
ersattning for utférda tjidnster i samband med Erbjudandet och Fredersen Advokatbyrd erhdl-
ler ersattning for utférda fjdnster enligt I6pande rakning. Darutdver har Stockholm Corporate
Finance, Aqurat Fondkommission och Fredersen Advokatbyrd inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen. Det beddms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanst&ende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utdver ovanstdende parters intresse att Féretraddesemissionen kan genomféras framgdngs-
rikt, beddms det inte féreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen
i Féretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran fredje part och godkdnnande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen fér Doxa ar ansvarig for informationen
i Prospektet. Enligt styrelsens k&nnedom over-
ensst@mmer den information som anges i
Prospektet med sakférndllandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka

dess inneboérd har uteldmnats. Styrelsen i Doxa
bestdr per dagen for Prospektet av ordféranden
Greg Dingizian samt ledamdéterna Ingrid Atteryd
Heiman, Christian Lindgren, Jonas Ehinger och
Per Ekelund.

Upprattande och registrering av
Prospektet

Detta Prospekt har godk&nts av Finansinspektio-
nen, som behdrig myndighet enligt férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdnner
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyl-
ler de krav pd fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Godkdnnandet bor inte betraktas
som ndgot stdd fér den emittent eller for kvalite-
ten p& de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor géra sin egen beddmning av
huruvida det arlGmpligt att investera i detta
vardepapper. Prospektet har uppréttats som eftt
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 151
férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information frén tredje
part. Bolaget bekra&ftar att information frén
tredje part har &tergetts korrekt och att s@vitt
Bolaget kanner fill och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhdllanden har uteldmnats som skulle
kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospek-
tet grundar sig pad styrelsens och ledningens
beddmning om inga andra grunder anges.

De tredjepartskallor som Doxa anvant sig av
framgari kaliférteckningen nedan:

Rapport, Roland Berger fér Doxa AB,
augusti 2020

OECD.stat Health Care Resources
(www.stats.oecd.org)

Rapport, American Dental Association (ADA)
Health Policy Institute (HPI), april 2021

Rapport, Newsec, "Newsec Property Outlook”,
v@ren 2021

Rapport, Konjunkturinstitutet, "Ljusare tideri
sommar”, 31 mars 2021

Rapport, Sveriges Riksbank, "Penningpolitisk
rapport”, februari 2021

Rapport, E-handelsbarometern arsrapport 2020

10 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DOXA AKTIEBOLAG (PUBL)



Motiv for Erbjudandet

Motiv for Foretradesemissionen

Doxa aridagslaget verksamt inom dentalverk-
samhet. Styrelsen har beddmt att deft finns
manga infressanta mojligheter framover for
verksamheten, inte minst med beaktande av
Bolagets tvé& nylanserade produkter, byggda
utifrdn samma teknikplattform, med betydande
marknadssynergier. Vidare har den fér Bolaget
viktiga dentalmarknaden i USA successivt ater-
h&mtat sig och férsdliningen av dentala
forbrukningsmaterial dkar ater efter en period
med instdllda och uppskjutna behandlingar till
féljd av pandemin, enligt amerikanska ADA
Health Policy Institute (HPI). Férverkligandet av
dessa mojligheter kraver dock en I&ngsiktig och
hallbar finansiering.

Majligheterna att stérka den finansiella stall-
ningen, med nuvarande verksamhet och till rGtt
varde fér aktiedgarna, har dock visat sig
begransade. Darfér har Doxas styrelse utrett
férutsattningarna fér att bredda verksamheten.
Bolaget har darvid noterat den kunskap om
fastighetsinvesteringar som finns i styrelsen och
det natverk som Doxas storsta aktiedgare,
Adma Foérvaltnings AB, kan erbjuda inom
segmentet. Mot denna bakgrund beddmer
styrelsen att en kompletterande verksamhetsin-
riktning enligt ovan kommer att férb&ttra de
finansiella férutsattningarna fér dentalverksam-
hetens fortsatta expansion och darutdver
bereda vag fér ytterligare vardeskapande
inom det kompletterande segmentet.

Bakgrunden &r bland annat att den svenska
ekonomin, sett ur ett globalt perspektiv klarat
sig forndllandevis bra under och efter utbrottet
av covid-19, vilket &r viktigt fér den kapitalinten-
siva fastighetsmarknaden. Vidare har den
svenska fastighetsmarknaden, enligt Newsec
Property Outlooks rapport véren 2021, uppvisat
fortsatt hoga transaktionsvolymer i flertalet
segment, god likviditet samt ett brett infresse
frdn valinhemska som internationella aktorer.

Syftet med Erbjudandet ar atft finansiera
Bolagets verksamheter. Vid full teckning och
betalning i Féretrddesemissionen kommer totalt
121 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader
om cirka 5 MSEK, att std till Bolagets forfogande

for dentalverksamheten samt fér investeringar
i bland annat fastighetsrelaterade tillg&ngar
som stracker sig 6ver olika fastighetstyper,
onoterade eller noterade fastighetsbolag, och
geografiska marknaderiSverige. Med en
opportunistisk och fransaktionsdriven strategi
ar ambitionen att en god vardetillvaxt dver tid
ska skapas fér Doxa aktiedgare.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Féretraddesemissionen tillférs
Bolaget en nettolikvid om cirka 121 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader om cirka 5 MSEK.
Nettolikviden avses disponeras for féljande
dndamdl angivna i prioritetsordning:

Fastighetsinvesteringar
Administrationskostnader

cirka 95 procent
cirka 5 procent

Det ar styrelsens beddmning att nettolikviden
frdn Foretradesemissionen om 121 MSEK &r
fillrGekligt for att tillgodose Bolagets avsikter att
genomfoéra investeringar inom fastighetsbran-
schen. Doxa kan emellertid komma att genom-
féra investeringar i framtiden som kréver ett
stérre kapital dn den nu aktuella nettolikviden
om 121 MSEK och avser att finansiera sddana
potentiella investeringar genom nyemissioner.

Om Féretrddesemissionen inte tecknasii fillrGck-
lig utstrackning kommer Bolaget inte att kunna
genomfoéra investeringar i den utstrdckning som
folier av Doxas afférsidé och investeringsstrategi
och Bolaget kan d& komma att tvingas séka
alternativa finansieringsmajligheter sésom ytter-
ligare kapitalanskaffning eller Idnefinansiering,
alternativt genomféra kostnadsnedskdrningar
eller tvingas bedriva verksamhetenilagre takt
an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Radgivare

Stockholm Corporate Finance ar finansiell
rddgivare och Fredersen Advokatbyrd ar legal
radgivare till Doxa. Emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen ar Aqurat Fondkommis-
sion. Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. D& samtliga uppagifter i Prospektet
harror frdn Bolaget, friskriver sig Stockholm
Corporate Finance, Fredersen Advokatbyré
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Motiv for Erbjudandet

och Agurat Fondkommission frén allt ansvar i
forndllande till befintliga eller blivande aktie-
agare i Doxa och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas p& uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter
Stockholm Corporate Finance och Aqurat
Fondkommission erhdller en p& férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i
samband med Erbjudandet och Fredersen
Advokatbyrd erhdller ersattning for utforda
fjanster enligt I6pande rakning. Darutdver har
Stockholm Corporate Finance och Fredersen
Advokatbyrd inga ekonomiska eller andra
infressen i Foretraddesemissionen. Det beddms
inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanst&ende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utdver ovanst&ende parters intresse att
Féretradesemissionen kan genomfdras fram-
gdngsrikt, bedéms det inte féreligga ndgra
ekonomiska eller andra infressen eller ndgra
infressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra
infressen i Féretraddesemissionen.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Bakgrund

Doxa Dental AB bedriver sedan 1987 verksam-
het med syfte att utveckla, fillverka och
kommersialisera egenutvecklade biokeramiska
dentala produkter. Bolagets strategi bygger p&
att fillsammans med strategiska partners och
valrenommerade nationella och globala distri-
butérer utveckla och sdlja fardiga produkter
och insatsvaror baserat pd en patenterad
biokeramisk tfeknologi. Bolagets egna produkter
saljs och marknadsférs under produktnamnen
Ceramir®, Ceramir Crown & Bridge, Ceramir
Bioceramic Implant Cement, Ceramir Restore
och Ceramir Protect.

Efter att ha genomfort en strategisk utvardering
av Doxas verksamhet fattade Doxas styrelse i
april 2021 beslut att komplettera Doxas befint-
liga verksamhet med en investeringsgren med
fokus pd& fastighetsbranschen.

Information om Doxa

Bolagets registrerade firma och kommersiella
beteckning ar Doxa Aktiebolag (publ). Bolaget
ar eft publikt svenskt bolag med handels-
beteckning DOXA. Bolaget bildades april 1987 i
Sverige samt registrerades av Bolagsverket den
13 juli 1987. Bolagets organisationsnummer ar
556301-7481 och LEI-kod 529900M00QZG-
3C24PX08. Bolagets associationsform regleras
av, och aktiedgarnas rattigheter kan endast
forandras i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551).

Styrelsen har sitt sate i Malmo efter &rsstdmmans
beslut den 11 juni 2021 och Bolagets registrerade
adress ar Doxa AB, Axel Johanssons gata 4-6,
754 50 Uppsala, Sverige.

Bolagets webbplats &r www.doxa.se. Informa-
tionen pd& webbplatsen ingdrinte i Prospektet
s@vida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisningar.

Moderbolaget i koncernen &r Doxa AB (publ),
som &ager tre dotterbolag: Doxa Dental AB i
vilket all produktutveckling, tillverkning och
férsaljining sker, det amerikanska férs@ljinings-
bolaget Doxa Dental Inc samt det nybildade
bolaget Doxa Fastighets AB.

Dentalverksamheten

Vision

Bolagets vision @r “Pioneer and leader of
bioceramics in dental care”.

Affarsidé

Doxa Dentals affdrsidé inom dentalverksamhe-
fen ar att utveckla, tillverka och kommersiali-
sera egenutvecklade biokeramiska dentala
produkter.

Affarsmodell

Doxa Dental ér eft produktbolag som genom
egenutveckling och i samarbete med strate-
giska samarbetspartners utifrdn Bolagets teknik-
plattform Ceramir utvecklar biokompatibla och
bioaktiva férbrukningsmaterial f6r dentalt bruk.
Produkterna kommersialiseras genom Bolagets
globala distributionsnatverk. Bolaget arbetar,
enligt egen beddmning, né&ra distributdrer. Bola-
get har ett strategiskt private label-samarbets-
avtal med Dentsply Sirona, genom vilket Bolo-
gets produkter ndr slutkonsumenterna, det vill
séga tandldkare.

Doxa Dentals tillvéxtstrategi bygger pd foliande
hornstenar:

e Utveckla distributdrsnatverket med fokus p&
den nordamerikanska marknaden, Japan
och Europa, varvid Bolaget forst avser véxa i
Sverige och ddrefteriTyskland

® Skapa samarbeten genom partnerskap med
dentallaboratorier och krontillverkare for s&
kallad bundling och private label-samarbe-
ten, det vill sdga produkter som sampackas
med andra produkter och sdljs under kunder-
nas egna varumarken

e Utveckling av fler biokeramiska dentalproduk-
ter utifrdn Ceramir-plattformen

® |ndustriella samarbeten av andra karaktarer
utifrdn Ceramir-teknologin

Utvecklingsarbetet bakom Ceramir-produki-
plattformen bygger pd& grundidén att material
som anvdnds fér att laga ténder ska vara sé
naturndra som mojligt och skapa harmonii
munhdlan genom att ha fysikaliska och meka-
niska egenskaper som ligger ndra tandens.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Ceramir &r darfér designad med en kemisk
uppbyggnad som liknar hydroxyapatit (tandens
material) men med hégre motsténdskraft mot
syraangrepp, formdaga till remineralisering, en
process ndr saliv fyller pd kalcium och fosfor
som gor att tinderna férblir harda, och
formdga att skapa naturliga kontaktzoner utan
spdnningar, varken termiska eller mekaniska.
Ceramir-teknologin finns idag i féljande fyra
fardiga produkter, samtliga byggda utifrén
samma teknikplattform och med betydande
marknadssynergier, enligt Bolagets beddmning.

® Ceramir Crown & Bridge —resinfritt och bioak-
fivt dentalcement som remineraliserar
tfanden.

® Ceramir Bioceramic Implant Cement- resin-
fritt, bioaktivt och vavnadsvanligt dentalce-
ment som minskar risken for peri-implantit.

® Ceramir® Restore — forsta bioaktiva fyllnads-
materialet av glasjiomer.

® Ceramir Protect — bioaktiv publadverkapning.

Intaktsmodell

Intékterna frédn dentalverksamheten genereras
av férsaljining av Bolagets produkter fill dental-

distributérer samt genom férsdljning av private

Bioaktivt tandcenment

H&g

T

Activa

PULPDENT

Lag

Ingen
bioaktivitet

Jonfriséttning

label produkter fill Dentsply Sirona, varldens
storsta tillverkare av professionella tandldkar-
I6sningar, som aven inkluderar royalties.

Produktutveckling

Bolagets tillvaxtstrategiinom dentalverksamhe-
ten bygger, bland annat p& att erbjuda mark-
naden en bredare portfdlj av bioaktiva och
biokompatibla produkter baserade pd
Ceramir-teknologin. Marknaden for bioaktiva
dentalmaterial véxer enligt Bolaget och inom
ramen for Bolagets produktutveckling utvérde-
rar Doxa Dental I6pande strategiska samarbe-
ten och produkter som kan kompletteras med
Ceramir-teknologin. Idag har Bolaget en
produkt som marknadsférs under tre varumar-
ken mot tvd olika indikationer — Ceramir Crown
& Bridge och Calibra Bio, Dentsply Sironas privat
label, mot allméntandldkare, och Ceramir
Bioceramic Implant Cement mot tandldkare
som huvudsakligen arbetar med implantatbe-
handlingar. Calibra Bio ar Dentsply Sironas varu-
mdarke enligt private label-samarbetet. Under
2020 lanserades tvé nya produkter. En pulpa-
dverkappning, alternativ behandling fill rotfyll-
ning fér skadad tand och ett tandfyllnadsmate-
rial. BAda ér baserade pd& Doxa Dentals Cera-
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mir-teknologi med en tydlig bioaktiv férdel,
enligt Bolaget, jdmfért med liknande produkter
pd& marknaden. Dessa produkter efterfrdgas av
distributorer i framfér allt USA och gér Bolaget
mer infressant som samarbetspartner i distribu-
térsledet enligt Bolaget.

Tillverkning

Bolaget har en egen fillverkningsanldggning i
Uppsala for tillverkning av kalciumaluminat som
ar huvudbestdndsdelen i Doxa Dentals produk-
ter som bygger p& Ceramir-teknologin. Dental-
cementet Ceramir Crown & Bridge, Ceramir
Bioceramic Implant Cement och Ceramir
Restore bestdr av kalciumaluminat, glasjono-

Doxas tillverkningsprocess

Tillverkning

Tillverkning
Kalciumaluminat (CA)

Ramaterial

2

Glasjonomer

_!2

Inkdp frdin externa leverantorer

B utfort av Doxa

Kd&lla: Doxa

Outsourcat fill fredje part

Verksamhets- och marknadsoversikt

mer och vatska. Ceramir® Protect bestdr av
kalciumaluminat och ljushdrdande resiner.

Kalciumaluminatet tillverkas av Doxa Dental
medan vatskan och glasjonomerna kops frdin
externa leverantérer. Aven kapslarna képs fran
en extern leverantoér, som fyller dem med Doxa
Dentals keramiska material och vatskan.
Samma leverantér packar kapslarna i en skyd-
dande folie. Doxa Dental genomfér den slutliga
férpackningen av kapslarna. Produktionspro-
cessen genomgdr Ibpande effektiviseringar.
Baserat pd de planerade férsaliningsvolymerna
fér 2021 och 2022 beddmer Doxa Dental aft
Bolaget har tillrGcklig produktionskapacitet.

Blandning av CA
och glasjonomer

Tillverkning Férpackning
och mdrkning
-y . ~
o— .
Y nz'; 'H
Fc—) ..IID
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Immateriella rattigheter

Sedan Doxa Dental bildades 1987 har féretaget
utvecklat en, enligt Bolaget, unik kompetens
inom kemiskt bundna keramer. Det utgor grun-
den till Ceramir-teknologin. Sammantaget har
mer &n 70 artiklar publicerats i vetenskapliga
publikationer baserat p& Ceramir-teknologin.
Ceramir-teknologin éar skyddad genom interna-
tionella patent med fokus p& de stérsta mark-
naderna globalt, se patenttabell. Patenten
omfattar grundldggande teknologi, tillverk-
ningsprocesser, specifika material och egen-
skapsprofiler, samt specifika tillédmpningar och
produkter. Doxa Dental har en omfattande
patentportfolj med totalt 22 huvudpatent varav
20 har godkdnnande i minst ett land. De flesta
patenten har l@Gmnats in under perioden 2005 till
2015 och har en giltighet p& omkring 20 &r.
Uppfoljande patent séks kontinuerligt.

Regulatoriskt godkannande och
kvalitetssystem

Doxa Dentals produkter Ceramir Crown &
Bridge QuikCap arregistrerad i USA, Kanada,
EU och Australien. Ceramir Crown & Bridge
QuikMix arregistrerad i EU, USA, Australien samt
Japan. Ceramir Bioceramic Implant Cement
QuikCap drregistrerad i USA och EU. Produk-
terna Ceramir® Restore och Ceramir Protect dr
registrerade i USA, och den senare ar &ven
godkand fér forsaljning inom Europa genom
CE-registrering. Vad avser Ceramir® Restore
p&gdr processen med CE-registrering, viken
beddms kunna genomfdras under 2021. Doxa
Dentals kvalitetssystem &r certifierat enligt ISO
13485:2016.

1) Rapport, Roland Berger fér Doxa AB, augusti 2020

Dentalmarknaden

Den globala dentalmarknaden vaxer érligen
med cirka 3 procent och omsdatter mer éan USD
19 miljarder, varav cirka 75 procent ar férbruk-
ningsvaror'). Tillvéxten inom férbrukningsseg-
mentet vaxer och drivs av:

e £n dldrande befolkning som behdller sina
tander ldngre och dé&rmed behdver fortsatt
tandvérd

® En 6kad medvetenhet om sambandet
mellan munhdalsa och generell halsa

e Ett stigande intresse fér kosmetisk och hélso-
vanlig tandvard

e Nya behandlingsmetoder, sGsom "chairside
CAD/CAM” digitala tandaviryck och tillverk-
ning av kronor och broar pé& klinikerna i stallet
for via eft tfraditionellt dentallaboratorium och
implantatbehandlingar

® Ett stdrre antal hushdll med dkade finansiella
resurser, till exempel BRIC-l&nderna

Den globala marknaden fér tandcement och
tandfyllnadsmaterial uppskattas fill USD 1,7
miljarder enligt Roland Berger Strategy Consul-
tfants, med en férvantad fillvéxt om 4-6 procent

RESTORE
QUIKT AR

=
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drivet av &ldrande befolkning, mer estetiska
behandlingar och en férandring mot tandce-
ment med hogre kvalitet!). De senaste dren har
det skett en kraftig 6kning av keramiska kronor,
p& bekostnad av de traditionella kronorna med
exempelvis metalloundet porslin enligt Bolaget.
De helkeramiska kronorna é@r enklare och snab-
bare att fillverka och starkare i sin funktion.
Doxa Dentals produkt Ceramir® Crown & Bridge
IGmpar sig mycket bra fér cementering av kero-
miska kronor. Den globala dentalmarknaden
domineras av USA med &ver 200 000 tandldkare
enligt ADA, foljit av Japan med &ver 100 000
tandldkare och sedan Tyskland med 6ver 70
000 tandl&kare enligt OECD?. Majoriteten av
kostnaden for tandvérd och behandlingar dér
Doxas produkter anvdnds bekostas primart av
patienterna. | framfér allt USA har det under de
senaste Aren vaxt fram atskilliga storre dental-
kedjor och ink&épsorganisationer som skapat
nya férsaljiningskanaler genom helt egna
ink&psforfaranden som kan liknas med offentlig
upphandling.

Under de senaste &ren har Bolaget ocksd sett
en 6kad tillvaxt och efterfrdgan pd bioaktiva
produkter dér Doxa Dental varit en av pionjd-
rerna. Det ér darfér Doxa Dental med sin

ceramir
ceramir

c

G

ceramir

PROTECT LC
SYRINGE

1) Rapport, Roland Berger fér Doxa AB, augusti 2020
2) OECD.stat Health Care Resources (www.stats.oecd.org)

Verksamhets- och marknadsoversikt

kompetens inom bioaktivitet och kalciumalumi-
nat har en mojlighet att véxa ytterligare genom
en expansion av sin portfolj av bioaktiva
férbrukningsvaror for dentalmarknaden.

Framtida utmaningar, framtidsutsikter och
utveckling

Dentalverksamhetens forsaljning under 2020
pdverkades hdrt av nedstdngningarna av
tandldkarvérden globalt. Den for Bolaget
viktiga dentalmarknaden i USA har successivt
dterhédmtat sig, enligt ADA Health Policy Insti-
tute (HPI), och forsaljningen av dentala férbruk-
ningsmaterial kar &ter efter en period med
installda och uppskjutna behandlingar fill féljd
av pandemin.

I slutet av april 2021 publicerade HPI statistik
baserat pd en enkdt dar nérmare 2 000 ameri-
kanska tandldkarklinker deltog. Enkéaten visade
att patientvolymen, somijanuari 2021 uppgick
till 80 procent av nivderna fére pandemin, nu
hade 6kat fill cirka 86 procent av nivderna fére
pandemin. Detta dr den hdgsta nivéin som
konstaterats sedan tandldkarklinker stGngdes
for allf annat an nédsituationer i mars 2020.

HPI beddmer, enligt samma undersdkning, att
tandldkarklinikerna nu har full &terh&mtning
inom rackhall nér patientvolymen ater ékar,
sysselsattningen inom tandldkarkdren har &ter-
hdmtat sig helt och tandldkare &r mindre
bendgna att hdja avgifterna &n de vari bérjan
av 2021. Aterhamtningen férklaras bland annat
av att klinikerna utnyttjat det amerikanska
finansieringsprogrammet for statlig hjalp.

Fastighetsverksamheten

Bakgrund

Styrelsens strategiska utvardering av Bolagets
verksamhet i april 2021 resulterade bland annat
i eft beslut att komplettera den befintliga verk-
samheten med ett dotterbolag med fokus p&
fastighetsbranschen, Doxa Fastighets AB, som
ska investera i fastighetsrelaterade tillgdngar
med syfte att ge en attraktiv avkastning éver
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Verksamhets- och marknadsoversikt

tid. Féretrddesemissionen genomfoérs bland
annat fér att finansiera investeringar i olika fast-
ighetstyper, onoterade eller noterade fastig-
hetsbolag, och geografiska marknader i
Sverige.

For att stérka fastighetskompetensen i Doxa
beslutade Doxas &rsstdmma den 11 juni 2021
att vdlja Greg Dingizian och Per Ekelund fill nya
styrelseledamoter i Doxa. Doxa Fastighets AB
kommer, bland annat genom den nya styrel-
sen, att ha en gedigen erfarenhet fran fastig-
hetssektorn samt finansiell kompetens att
genomfoéra attraktiva fastighetstransaktioner.

Affarsidé

Doxa Fastighets AB ska med en analytisk och
opportunistisk approach skapa attraktiv avkast-
ning &ver tid genom en professionell och flexi-
bel organisation med ett brett investeringsman-
dat och transaktionsintensivt fokus i fastighetsre-
laterade tillgdngar.

Strategi

Doxa Fastighets AB ska med en entreprendriell
anda och ett opportunistiskt forndliningssatt
investera i svenska onoterade och noterade
fastighetsrelaterade aktier och andra fastig-
hetsrelaterade tillgdngar utan begrdansning fill
fastighetskategori, region eller innehavstid.

Doxa Fastighets AB ska identifiera och genom-
fora investeringar i fastighetsrelaterade ftill-
gdangar som beddms ha en potential till god
vardetillvaxt, pd kort eller I&ng sikt, genom
operationella- eller finansiella forbattringar eller
genom kompletterande strukturaffarer.

Genom en gedigen kunskap och Idng erfaren-
het fréin fastighetssektorn och aktivt styrelsear-
bete kommer Doxa Fastighets AB, enligt egen
beddmning, tillféra sina investeringar och port-
foljpolag féljande:

e Kapital

® Kontaktnat

® Fastighetskompetens

® Finanseringskompetens
o Affarsutvecklingskompetens
® Transakfionskompetens

For att pd ett framgdngsrikt sétt, och dver tid,
leverera enligt det dvergripande malet ska
Doxa Fastighets AB verka fér aft attrahera och
behdlla de bdsta medarbetarna genom en
stimulerande arbetsmiljé och en incitament-
baserad ersattningsmodell.

Overgripande mal

Doxa Fastighets AB verksamhet har som 6vergri-
pande mal att dver tid leverera en avkastning
om 20 procent p& eget kapital fére skatt arli-
gen, huvudsakligen genererat av:

e Realisationsvinster p& genomférda transak-
fioner

e Vardedkningar pd befintliga tilgdngar
e Utdelningar och ranteintdkter

Styrelsen ska under hosten 2021 utvdrdera om
det dvergripande malet ska kompletteras med
andra ldngsiktiga finansiella mail.

Fastighetsmarknaden

Styrelsen for Doxa beddmer det som aftraktivt
for Bolagets aktiedgare att komplettera den
befintliga verksamheten med en investerings-
gren med fokus pd fastighetsbranschen.
Bakgrunden till det ar bland annat att den
svenska ekonomin, seft ur ett globalt perspektiv
klarat sig férhdllandevis bra under och efter
utbrottet av covid-19, vilket ar viktigt f&r den
kapitalintensiva fastighetsmarknaden. Vidare
har den svenska fastighetsmarknaden, enligt
Newsec Property Outlooks rapport véren 2021,
uppvisat fortsatt héga transaktionsvolymer i
flertalet segment, god likviditet samt etft brett
intresse frdin inhemska och internationella
aktorer.
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Makroekonomiska utsikter

Stark svensk ekonomi ur ett globalt perspektiv
Den ekonomiska utvecklingen under 2020 prég-
lades av spridningen av covid-19. Stdngda
ekonomier, smittspridning i flera vagor och stor
osdkerhet kring pandemins fortsatta utveckling
har medfért att varldsekonomin mattades av
efter det senaste decenniets starka positiva
fillvaxt.

Ur ett globalt perspektiv har Sveriges ekonomi
klarat sig forndllandevis bra. BNP-fillvéxten
avtog kraftigt i samband med pandemins férsta
vag under varen och sommaren, men ater-
h&dmtningen var béttre an vantat under érets
andra halva enligt de flesta prognosinstitut. For
heléret 2020 summerades BNP-fallet i Sverige fill
2,90 procent.!) Aterhédmtning av ekonomin
bedodms p&bdrjas under 2021 som resultat av
bland annat den omfattande vaccineringen av
befolkningen.? Inflationen ar fortsatt 1&g vilket
satter press pd Riksbanken som bibehdller repo-
rantan pd noll procent och indikerar of6rénd-
rade rantenivéer de kommande d&ren, viket
medfor ett fortsatt etablerat IGgrénteldge.®

Fastighetsmarknaden i Sverige

Fortsatt stark fastighetsmarknad trots turbulent
omvdarld

Trots ett ekonomiskt tfurbulent 2020 uppmdatte
den svenska transaktionsmarknaden mycket
hoga nivder. Ett etablerat Idngsiktigt IGgréntekli-
mat, Idga rantor pé statspapper och obligatio-
ner i kombination med god tillgdng pd kapital
som sOker avkastning har gynnat den svenska
fastighetsmarknaden under 2020 och def férsta
kvartalet under 2021. Trofts tillfalligt stora osdker-
heter p& marknaden under 2020 har det under
det senaste aret genomforts flertalet fastighets-
transaktioner i miljardklassen, varav ett flertal
varit strukturaffarer.

Den totala transaktionsvolymen uppgick under
2020 fill cirka 190 miljarder SEK, vilket &r den
tredje hégsta noteringen hittills. Transaktions-

1) Ropport, Newsec, "Newsec Property Outlook”, varen 2021
2) Rapport, Konjunkturinstitutet, "Ljusare tider i sommar”, 31 mars 2021

3) Rapport, Sveriges Riksbank, "Penningpolitisk rapport”, februari 2021

4) Statistik, Newsec, april 2021
5) Rapport, E-handelsbarometern arsrapport 2020

Verksamhets- och marknadsoversikt

intensiteten mattades av ndgot under det
forsta halvéret 2020 i samband med att covid-
19 bérjade spridas i Sverige, men &terndmtades
kraftigt under andra halvéret.

2021 érs transaktionsmarknad har startat starkt
och hittills visat p& god likviditet. Transaktionsvo-
lymen till och med april ménad 2021 uppgick il
65,3 miliarder SEK fordelat 6ver 206 transak-
tioner vilket kan jémféras med fioldret samt
rekorddret 2019, d& transaktionsvolymen for
motsvarande period uppgick till 49,8 miljarder
SEK respektive 47,6 miljarder SEK. Till och med
april 2021 har internationella investerare fortsatt
att visa hogt intresse och stdr hittills for cirka

24 procent av den totala transaktionsvolymen.#

I samband med inférande av restriktioner och
darmed avtagande floden i fysisk handel har
den svenska e-handeln noterat en omsattnings-
6kning om 40 procent p& d&rsbasis.?) En tillvaxt
inom den digitala handeln har medfért eft dkat
investeringsintresse inom lager- logistik- och
industrifastigheter som noterat en mycket stark
utveckling under det senaste dret. Samtidigt
har transaktionsvolymerna, och intresset for
kontors- och handelsfastigheter minskat relativt
sett vilket skapar afférsmadjligheter for Bolaget.

Transaktionsvolym Sverige: Geogrdfisk fordelning
Transaktioner >= 40 MSEK
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Sammantaget beddmer Bolaget att fastigheter
kommer att vara eft attraktivt tillgédngsslag,
vilket inte minst p&visas av att den svenska fast-
ighetsmarknaden fortsatter att attrahera stora
mangder av s@val inhemskt som internationellt
kapital, trots ett ekonomiskt turbulent &r 2020 till
foljd av pandemin. Den pdgdende pandemin
har dock medfort att hyresnivder, vakansgrader
samt avkastningskrav, och dédrmed den under-
liggande prisnivén inom olika fastighetsseg-
ment, férandrats vilket skapar aff@rsmaéjligheter
for ett bolag som Doxa Fastighets AB.

Doxa Fastighets AB:s verksamhet ska bygga pé
en opportunistisk approach med ett brett inves-
teringsmandat och transaktionsintensivt fokus,
vilket gor att samtliga fastighetsegment p& den
svenska fastighetsmarknaden ar potentiella
investeringsomréden.

Fastighetssegment i Sverige

Doxa Fastighets AB har dnnu inte beslutat om
mer detaljerade investeringskriterier eller stra-
tegi. Bolaget kommer att analysera och utvar-
dera investeringsmajligheter inom bland annat
foljande fastighetsomrdden.

Bostadsfastigheter

Under perioden januari fill och med april 2021
har bostader statt for 23 procent av den totala
transaktionsvolymen, medan lager-, logistik-
och industrifastigheter samt 6vriga fastigheter
pavisat dkande andelar."

Den minskade andelen av fransaktionsvolymen
for bostadssegmentet beddms inte bero pd
avtagande investeringsintresse for segmentet,
utan ar bland annat ett resultat av att de stdrre
aktérerna p& marknaden har varit nettokdpare
av bostadsfastigheter, viket har inneburit att ett
begransat utbud har fillférts marknaden. Detta
har medfort Idga direktavkastningskrav och
sdledes dven hoga fastighetsvarden. Under
2020 observerades en 6kning i andelen nypro-
ducerade bostadsfastigheter och bostadspro-
jekt bland de bostadstransaktioner som dgde
rum och flera projekt har sdlts i transaktionsstruk-

1) Statistik, Newsec, april 2021
2) Statistik, Newsec, april 2021
3) Statistik, Newsec, april 2021

turer som sé& kallad "forward funding” och
"forward commitment”.?

Kontorsfastigheter

Kontorsfastigheter har historiskt varit det nést
storsta fastighetssegmentet matt i andel av den
totala transaktionsvolymen enligt Newsec.
Segmentet har dock pé&verkats av osdkerheten
som félide utbrottet av covid-19.

Under perioden januari fill och med april 2021
stod kontorsfastigheter for 11 procent av den
totala transaktionsvolymen och under 2020 stod
det fér 16 procent.

P& grund av osdkerhet kring framtida lokalbe-
hov har hyresmarknaden mattats av ndgot och
andrahandsuthyrningar har ékat, vilkket Gven
har lett fill en avvaktande fransaktionsmarknad
inom segmentet. De tfransaktioner som genom-
forts beddms dock ha genomférts pd& nivder
som speglar prisnivan innan pandemin vilket
tyder pd ett fortsatt hdogt investeringsintresse.

Lager- logistik- och industrifastigheter

Lager-, logistik- och industrifastigheter ér sedan
l&dnge eftt valetablerat och eftertraktat tillgdngs-
slag hos investerare och segmentet har under
senare &r 6kat sin andel av den totala fransak-
fionsvolymen. Med kreditstarka hyresgdster och
I&nga avtalstider beddms segmentet vara
attraktivt, sérskilt som en I&dngsiktig investering.

Det stora infresset for segmentet héllerisigini
2021 och under perioden januari till och med
april 2021 uppgick segmentets andel av den
totala transaktionsvolymen till hela 21 procent.®

Aret 2020 och de férsta fyra ménaderna under
2021 har praglats av flera stora tfransaktioner
inom segmentet, inte sdllan i miljardklassen.

| jakten p& avkastning ser flera investerare
portféljifdrvary som ett bra sétt att allokera stora
mdngder kapital samtidigt som de erhdller en
betydande marknadsandel pé kort tid. Stora
portfoljaffarer och stérre logistikanldggningar
som &r fullt uthyrda och uppforda at férutbe-
stmda hyresgdaster var starkt bidragande fill
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den héga transaktionsvolymen. Investerare ser
aven maojligheten att forvérva ménga mindre
fastigheter inom segmentet for att sedan
avyttra dessa som en portfélj och dédrmed
erhdlla en premie.

Samhadllsfastigheter

Transaktionsvolymer pdvisar att samhallsfastig-
heter, tillsammans med bostdder och lager-
logistik- och industrifastigheter, &r ett av de mest
eftertraktade fastighetssegmenten pd den
svenska fastighetsmarknaden. Samhailsfastig-
heter ses som en trygg investering eftersom
hyresgdsterna ofta &r bundna av I&dnga avtal,
verksamheterna ar finansierade direkt eller indi-
rekt med skattemedel och det finns eft stort
behov av flera vard- och utbildningsfastigheter
framover.

Mdanga kommuner har ett stort behov av att
utveckla nya samhdlisfastigheter p& grund av
demografiska skal, vilkket har gjort att fler och
fler kommuner sakta men sékert bérjar dndra
installning till avyttring av sina samhdallisfastig-
heterisyfte att anskaffa kapital. | vissa fall I&ter
kommuner dven privata aktérer uppféra de
nya samhdlisfastigheterna i syfte att I&dngsiktigt
hyra dessa. Segmentet har dérmed i fakt med
ett dkat intresse frdn investerare, kunnat véxa
och ta en stdérre andel av den totala transak-
fionsvolymen.

Under perioden januari till och med april 2021
stod samhadlisfastigheter for cirka 17 procent av
den totala fransaktionsvolymen och under 2020
stod segmentet fér 13 procent.

Handelsfastigheter

Handelsfastigheter &r det enda fastighetsslaget
som sedan 2015 har haft en tydlig frend med en
minskande andel av den totala tfransaktionsvo-
lymen. Under 2020 samt till och med april 2021
stod segmentet f&r 9 procent av den totala
transaktionsvolymen. En stor p&verkande faktor
fill andelstappet beddms vara den snabba fill-
vaxten av e-handeln varigenom handelnii
stadsmilj® har p&verkats i hdgre utstréckning én
handelsplatser.'

1) Statistik, Newsec, april 2021
2) Statistik, Newsec, april 2021
3) Statistik, Newsec, april 2021

Verksamhets- och marknadsoversikt

Pandemin och myndigheternas restriktioner
och rekommendationer accelererade vidare
e-handelns tillvéxt under 2020 och slog hért mot
handeln i stadsmiljo. Samtidigt s&gs en stor fill-
stromning av besokare till handelsplatser vilket
har f&tt investerare att i hdgre grad intressera
sig for volymhandelsfastigheter.

Generellt beddms sallankdpshandel i stadsld-
gen fortsatt ha det tufft i samband med aftt
e-handeln och volymhandel p& handelsplatser
kommer att utdka sina marknadsandelar. Livs-
medelsbutiker beddms fortsatt utgdra ett tryggt
delsegment.

Hotellfastigheter

Hotellfastigheter har genom dren svarat fér en
relativt liten andel av den totala tfransaktionsvo-
lymen och noterat en andel mellan tvd och
fyra procent av den totala fransaktionsvoly-
men. Till och med april under 2021 stod
segmentet for cirka é procent. Uttryckt i transak-
tionsvolym har dock segmentet varit relativt
konsekvent och omsatt mellan 4-5,5 miljarder
SEK med undantag fér 2019 dé transaktioner for
endast cirka 2 miljarder SEK genomfédrdes.
Segmentet har ett begransat utbud och inves-
terare, vilkket har medfért att fransaktionsvoly-
men har uppgatt till likartade nivéer genom
dren.?

Ovriga fastigheter

Segmentet dvriga fastigheter innehdller bygg-
ratter, markkdp och évriga icke-definierade
fastighetstyper. Segmentet har 6ver tid varierat i
andel av den totala fransaktionsvolymen. | jakt
pd avkastning har investerare under det
senaste dret blickat mot férvary dér de kommer
in i ett fidigt skede ochimdnga fall dven innan
en detaljplan finns p& plats. Segmentet har
darfér sett ett dkat infresse dar byggrétts- och
markférvarv ér populdrt och avser olika fastig-
hetsslag. En évervagande del av férvarven ar
dock fokuserade pd& bostadsutveckling.®
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Framtida vtmaningar, framtidsutsikter och
utveckling

Den svenska fastighetsmarknaden har fortsatt
allokerats stora méngder kapital, frots eft
ekonomiskt turbulent &r 2020, med osdkerheter
som har paverkat olika fastighetssegment. Fast-
ighetsmarknadens vinnare under &ret ér fastig-
hetsslag som anses vara trygga, med I&dnga
hyresavtal och kreditstarka hyresgdster som
bland annat samhdllsfastigheter och bostéder.
Stora delar av vérldens och Sveriges befolkning
férv@ntas vaccineras mot covid-19 under 2021,
som har varit den storsta paverkansfaktorn
under det senaste &ret. | samband med att varl-
dens population blir vaccinerad forvantas en
stark ekonomisk &terh&mtning ske under 2021
och 2022. Detta, i kombination med fortsatt
I&ga réntor och en stor mangd kapital som
sdker avkastning, ger en positiv framtidsutsikt for
fastighetsbranschen och i stort sett alla fastig-
hetssegment.

Transaktionvolym Sverige: segmentférdelning
Transaktioner >= 40 MSEK
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Finansiering av Bolagets verksamheter
Bolagets verksamheter avses finansieras genom
emissionslikviden frén Féretraddesemissionen och
den Riktade Nyemissionen (som beskrivs under
avsnittet "Vasentliga férandringar av Bolagets
I&ne- och finansieringsstruktur sedan den
senaste rapportperiodens utgdng”).

Det ar styrelsens beddmning att nettolikviden
fréin Foretrddesemissionen om 121 MSEK dr fill-
racklig for att fillgodose Bolagets avsikter aft

genomfoéra investeringar inom fastighetsbran-
schen. Doxa kan emellertid komma att genom-
féra investeringar i framtiden som kréver ett
storre kapital &dn den nu aktuella nettolikviden
om 121 MSEK och avser att finansiera sddana
potentiella investeringar genom nyemissioner.

Om Féretrddesemissionen inte tecknasi fillrGck-
lig utstradckning kommer Bolaget inte att kunna
genomfora investeringar i den takt som Doxa
Onskar och som foljer av Doxas affdrsidé och
investeringsstrategi varfér Doxa dé kan komma
att tvingas séka alternativa finansieringsmajlig-
heter s&som ytterligare kapitalanskaffning eller
I&nefinansiering, alternativt genomféra kost-
nadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verk-
samhetenilagre takt &n berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Vasentliga forandringar av Bolagets
Iane- och finansieringsstruktur sedan
den senaste rapportperiodens utgdng
Det har inte skett ndgra vasentliga férandringar
av Bolagets I&ne- och finansieringsstruktur sedan
den senaste rapportperiodens utgéng, férutom
den Riktade Nyemissionen som beslutades av
styrelsen under forutsattning av arsstdmmans
godkdnnande den 11 juni 2021. Den Riktade
Nyemissionen riktades till ett begrédnsat antal
kvalificerade investerare och har tecknats av
Erik Selin (via bolag), Marjan Dragicevic (privat
och via bolag) samt Bergendahl & Son AB och
dess koncernchef Lars Ljungdlv (privat och via
bolag). Teckningskursen i den Riktade Nyemissi-
onen uppgick fill 2,00 kronor per aktie. Genom
den Riktade Nyemissionen emitteras 40 000 000
nya aktier i Bolaget varigenom Doxa tillfors

80 MSEK. Den Riktade Nyemissionen utgdr inte
ett erbjudande fill almé&nheten. Per dagen for
Prospektet har samtliga aktier i den Riktade
Nyemissionen tecknats och betalats men inte
registrerats av Bolagsverket. Akfier tecknade i
den Riktade Nyemissionen berdattigar darfor inte
fill teckningsratter i Féretrdesemissionen. Den
Riktade Nyemissionen innebdr en utsp&dnings-
effekt motsvarande cirka 38,9 procent i férhal-
lande fill antalet aktier och réster i Bolaget efter
den Riktade Nyemissionen.
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Vasentliga investeringar sedan den
senaste rapportperiodens utgang
Bolaget har sedan utgdngen av den senaste
rapportperioden fram till Prospektets offentlig-
goérande inte gjort ndgra vasentliga investe-
ringar.

Vdsentliga pagdende investeringar
eller investeringar for vilka fasta
ataganden gjorts

Bolaget haringa pdgdende vasentliga investe-
ringar eller for vilka fasta dtaganden gjorts.

Vdasentliga handelser sedan den
senaste rapportperiodens utgang

Nytt avial med Dentsply Sirona

Doxa och Dentsply Sirona ingick den 6 april
2018 avtal varigenom Dentsply Sirona erholl en
global och exklusiv ratt att marknadsféra och
sdlja en s& kallad private label brand (EVM,
eget varumarke) av Doxas bioaktiva dentalce-
ment, Ceramir® Crown & Bridge. Avtalat omfor-
handlades i maj 2021 och det nya avtalet inne-
bdr att Dentsply Sironas exklusiva rattigheter
omvandlas till icke-exklusiva rattigheter. Samar-
betet fortsatter dock och den avtalade royalty-
nivan pd Dentsply Sironas nettointékter pdver-
kas inte. Doxa kommer ocksé dven fortsatt-
ningsvis aftt tillverka bdda produkterna.

Omférhandlingen méjliggér att Doxa kan ingd
liknande samarbeten avseende Ceramir®
Crown & Bridge med andra aktérer &dn Dentsply
Sirona. Samtal med potentiella samarbetspart-
ners har initierats.

Verksamhets- och marknadsoversikt

Ny verksamhetsgren och
kapitalanskaffningar

Doxas styrelse genomférde under april 2021 en
strategisk utvdrdering av Doxas verksamhet och
beslutade att komplettera den befintliga verk-
samheten med en investeringsgren med fokus
pd fastighetsbranschen. | samband med detta
beslutade styrelsen, under férutsattning av
efterféliande godkdnnande frdn bolagsstam-
man, viket erndlls den 11 juni 2021, att genom-
fora Féretraddesemissionen och den Riktade
Nyemissionen.

Information om trender

Det finns inga kdnda trender avseende produk-
tion, lager, kostnader, forsaljningspriser eller
forsaljning.
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Redogorelse av rorelsekapital

Det @r Bolagets styrelses beddmning att det
befintliga rérelsekapitalet ar fillrGekligt fér de
aktuella behoven under den kommande tolv-
mdanadersperioden. Bolaget har inte gjort
ndgra fasta investerings&taganden. Med rérel-
sekapital avses i Prospektet Bolagets méjlighet
att, med hjdlp av tillgé&ngliga likvida medel, full-
gora sina betalningsférpliktelser varefter de
forfaller fill betalning.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Doxas verksamhets- och marknadsrelaterade risker, risker
relaterade till Bolagets vardepapper samt risker relaterade fill Foretrddes-
emissionen med beddmning av sannolikhet for riskens férekomst med skalan
I&g, medel och hdg samt en beddmning av omfattningen av riskens nega-

tiva paverkan pd Bolaget.

Marknads- och verksamhetsrelaterade
risker relaterade till Bolagets
investeringsverksamhet

Beroende av framtida investeringars varde,
utveckling och resultat

Vardet p& Doxas tillgdngar kommer vara bero-
ende av vardet pd de fastighetsaktier som
Doxa Fastighets AB avser att férvarva inom
ramen for sin nya verksamhetsgren. Vardering
av fastigheter och fastighetsaktier baseras pd&
diverse makroekonomiska faktorer och de
underliggande tillgdngarnas resultat och
nyckeltal. Férinnehayv i noterade fastighets-
bolag féreligger vidare en risk fér att volatiliteten
p& aktiemarknaden negativt pdverkar vardet
p& innehaven. En nedgdng i fastigheters mark-
nadsvarde eller felaktiga véarderingar av fastig-
heter skulle ha en vésentlig negativ pdverkan
p& Bolagets resultat och finansiella stallning.

Doxas intdkter kommer vidare att vara bero-
ende av att férvarvade bolag och/eller fastig-
heter genererar intdkter till Doxa i form av
utdelning. Mdjligheten fill utdelning beror bland
annat pd de férvarvade tillgdngarnas
utdelningsbara medel, vilket i sin tur beror pd
bland annat hyresintdkter och driftskostnader.
For det fall att fastighetsbolagen som Doxa
Fastighets AB investerat iinte lyckas uppratt-
halla planerad uthyrningsgrad eller driftskostna-
der 6kar, skulle det ha en vasentlig negativ
pdverkan pd intressebolagens resultat och
finansiella stalining och innebdra minskad eller
ingen utdelning till Doxa. Det skulle i s& falll
pd&verka Doxas finansiella stallning negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér aft
risken forverkligas ar hog.

Forvarv av aktier i fastighetsbolag

Doxa avser att géra investeringar i fastighets-
branschen som stracker sig dver olika fastighets-
typer, onoterade eller noterade fastighetsbo-
lag, och geografiska marknader i Sverige. For
att lyckas behdver Bolaget identifiera ldmpliga
forvarvsobjekt, fornandla for Bolaget formdn-
liga transaktionsvillkor och erhdlla nédvandig
finansiering for sédana férvarv. Om detta inte
lyckas, skulle det kunna ha en vasentlig negativ
pdverkan pd Bolagets resultat och innebdra att
Bolaget inte lyckas implementera denna del av
Bolagets verksamhet. Att genomféra féorvary ar
vidare ofta en process som innefattar kostnader
for till exempel finansiella och legala rédgivare
och en stor del av sddana kostnader belastar
Bolaget &ven om ett férvary av ndgon anled-
ning inte kan fullfljas. Det finns sGledes en risk
for att Doxa &drar sig stora kostnader dven om
planerade forvary inte kan genomféras, varvid
Doxa inte tillférs ndgot varde, vilket i sin tur fér
en negativ pdverkan pd Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér aft
risken forverkligas ar hog.

Miljo

Fastighetsférvaltning och fastighetsexploatering
medfér milidpdaverkan, och Doxa kommer
darfér genom investeringsverksamheten vara
utsatt forindirekta risker relaterade till miljofak-
torer. Enligt miljdbalken har den som bedrivit en
verksamhet som har bidragit till féroreningen
Aven ett ansvar for efterbehandling. Om verk-
samhetsutdvaren kan utfora eller bekosta
denna efterbehandling ér det den som forvar-
vat fastigheten och som vid férvarvet kéant till
eller borde ha upptdckt féroreningen ansvarig.
Det innebdr att krav, under vissa forutsatiningar,
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Riskfaktorer

kan komma aftt riktas mot de bolag som Doxa
kommer att dga aktier i avseende marksane-
ring eller efterbehandling av féroreningar.

Omrisken forverkligas kan det pdverka Bolagets
resultat, kassafldde och finansiella stalining
negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att
risken férverkligas &r medel.

Marknads- och verksamhetsrelaterade
risker relaterade till Bolagets
dentalverksamhet

Samarbete med utomstdende parter

En deliBolagets strategiinom dentalverksamhe-
ten @r attingd distributionsavtal med etable-
rade dentaldistributérer, vilka ofta ar globala
storbolag, férleverans och férsélining av Bola-
gets produkter. Dérutéver ingds samarbetsavtal
dels med krontillverkande dentallaboratorier,
dels med akademiska institut fér vidareutbild-
ning av tandldkare. Det finns en risk atft distribu-
térerna och andra samarbetspartners inte skulle
vara villiga att fortsétta samarbeta och att Doxa
i eft sédant Iage inte skulle kunna ersatta en
s&dan distributor eller samarbetspartner pd ett
fillfredsstéllande satt. Det finns vidare en risk att
dessa aktorer inte fill fullo kommer att uppfylla
de kvalitetskrav som Bolaget stdller eller att de
inte agerar enligt avtal avseende exempelvis
marknadsbearbetning och exponering av
Doxas produkter. Vidare skulle konflikter kunna
uppstd mellan Doxa och dessa aktorer, viket
kan resultera i betydande kostnader och férse-
ningar samt férsvérande av utvecklingen eller
kommersialiseringen av produkterna. Slutligen
innebdr dessa avtalivissa fall mindre kontroll fér
Doxa éver marknadsforingen samt kundrelatio-
nerna. Om Bolagets samarbeten med distribu-
térer och samarbetspartners inte skulle fungera
fillrGckligt val skulle Bolagets forsaljining, och
forsaliningspotential, pdverkas negativt vilket i
sin tur skulle ha en negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att
risken forverkligas ar hog.

Misslyckad forsaljning i USA

Bolaget har koncentrerat en stor del av sina
forsaljningsinsatser fillmarknaden i USA. Om
denna satsning av ndgon anledning skulle miss-
lyckas finns det enrisk att Bolaget inte p& annat
sétt kommer kunna dra nytta av de insatser och
investeringar som gjorts vad gdéller marknaden i
USA. Om Bolaget inte fér avkastning pd sina
forsaljiningsinsatser, det vill s&ga att férsaljningen
inte kan skalas upp och ddrmed ge Ibpande
intakter for att kunna hantera behovet av
medel till utveckling, tillverkning och férsdljning
av Bolagets produkter, skulle detta ha en nego-
tivinverkan p& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stalining.

Bolaget beddmer att sannolikheten for aft
risken férverkligas ar hog.

Bolaget har fa kommersiella produkter
Doxa har eft f&tal kommersiella produkter,
bland annat den nylanserade produkten Cera-
mir Protect. Minskad férsdljning av befintliga
produkter samt utebliven framgdng for nylanse-
rade produkter och forsenad lansering av
dessa kan sdledes f& en negativ pdverkan pd
Bolagefts totala férsaljningsvolymer och dérmed
omsdattning. Om risken férverkligas kan Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining
pdverkas negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér aft
risken forverkligas ér medel.

Beroende av nyckelpersoner och andra
anstdllda

Bolaget har en relativt liten organisation inklu-
sive ett begrdansat antal ledande befattnings-
havare vilket medfér ett beroende av dels
enskilda medarbetare, dels formégan att iden-
tifiera, anstdlla och behdlla nyckelpersoner och
andra anstdllda. Férméagan att lyckas med
detta dr beroende av ett flertal faktorer, varav
ndagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland
annat konkurrensen pé& arbetsmarknaden.
Forlusten av en nyckelperson eller annan
anstalld kan vidare innebdra att viktiga kunska-
per gér férlorade, att uppstallda maélinte kan
nds eller att genomférandet av Bolagets affdrs-
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strategi paverkas negativt. Om befintliga nyck-
elpersoner och andra anstallda Idmnar Bolaget
eller om Bolagets inte kan anstdlla eller behdlla
nyckelpersoner och andra anstdllda kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets verk-
samhet, finansiella stélining och stalining i dvrigt.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér aft
risken forverkligas ar medel.

Coronapandemin

Coronapandemin har haft en negativ effekt p&
Bolagets forsdljning. Om coronapandemins
negativa effekter kvarstdr finns det en risk aft
Bolagets férsélining dven fortsatt kommer ta
skada. Det gdrinte att forutse i viken utstrack-
ning vaccination och andra &tgdrder kommer
aftinnebdra att Bolagets dentalverksamhet
och darmed férsdlining av dentalprodukterna
atergdr till de férhdllanden som rédde fére
pandemin. For det fall att coronapandemins
negativa effekter kvarstdr framgent foreligger
det enrisk att Bolaget inte kan parera detta
och att det dérmed uppstdr en negativ inver-
kan p& Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att
risken férverkligas ar medel.

Risker relaterade till vardepapperen

Agare med betydande inflytande

Ett f&tal av Bolagets aktiedgare har tillsammans
en vasentlig dgarandel av Bolaget. Féljaktligen
har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utdva ett vasentligt infly-
tande pd alla drenden som kréver beslut pd&
bolagsstédmma, déribland beslut om val av
styrelseledamoter, eventuella forslag fill fusio-
ner, konsolidering eller férsdljning av hela eller
delar av Bolagets tillg&ngar med mera. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel fér
andra aktieGgare som har andra intressen an
majoritets@igarna. Exempelvis kan dessa majori-
tetsdgare fordroja eller forhindra ett forvary eller
en fusion dven om transaktionen skulle gynna
ovriga aktiedgare. Om de nyss nédmnda aktie-
agarna utévarssitt inflytande pd ett fér Gvriga

Riskfaktorer

aktieGgare negativt sétt kan det f& en negativ
pdverkan pd priset pd& Bolagets vardepapper.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér aft
risken forverkligas ar hog.

Utdelning

Tidpunkten for, och storleken pd, eventuella
utdelningar foreslds av styrelsen. Bolaget har
hittills inte betalat nGgon utdelning till sina aktie-
dagare. Styrelsen har meddelat att utdelning
inte kommer att féreslas forran stabil IGnsamhet
har uppndtts. Framtida utdelningar kan séledes
helt utebli. Om utdelning inte betalas finns en
risk for att aktien blir mindre attraktiv fér investe-
rare vilket kan leda till séimre méjlighet for aktie-
dagare att omsatta sitt aktieinnehav.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér aft
risken forverkligas Gr medel.

Utspadning

Bolaget &r beroende av externt tillfort kapital.
For att uppfylla behovet kan nyemissioner
behdva genomforas. Bolagets Arsstémma 2021
beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta
om nyemission med avvikelse fradn aktiedgarnas
foretraddesratt. Om det genomférs nyemission
med avvikelse fr&n aktiedigarnas féretfrédesratt
finns risk for att nuvarande aktieGgares dgande
blir utspatt. Om aktiedgarnas innehav blir
utspatt finns risk for att aktien blir mindre attrak-
tiv forinvesterare vilket kan leda till sémre
majlighet for aktiedgare att omsatta sitt aktiein-
nehav. Vidare kan det innebdra att aktiedgare
som fatt sitt aktieinnehav utspatt f&r mindre
mojlighet att pdverka de beslut som fattas pd
bolagsstdmmor.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér aft
risken férverkligas ér medel.

Risker relaterade fill
Foretradesemissionen

Handel i teckningsratter, BTA och aktier
Det @rinte mojligt att férutse hur investerarnas
intresse for Bolagets teckningsratter, BTA och
aktier kommer att vara eller hur det kommer att
dandras 6ver tiden. Det finns séledes en risk for
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Riskfaktorer

att det inte utvecklas en aktiv och likvid handel i
Bolagets vardepapper. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas avseende Bolagets teck-
ningsratter, BTA och aktier skulle det kunna
medfora svarigheter for enskilda innehavare att
avyttra dessa vardepapper. Det finns vidare en
risk att begransad handel i dessa vardepapper
skulle férstarka fluktuationernai vardepapper-
nas marknadspris och att prisbilden dérmed
skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande samft
aft priserna skulle kunna utvecklas i negativ rikt-
ning.

Bolaget bedd&mer att sannolikheten fér aft
risken forverkligas ar hog.
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Villkor for vardepapperen

Allman information om Doxas aktier
Bolagets aktier upptogs till handel p& Nasdag
First North Growth Market den 7 april 2014.
Aktiens ISIN-kod &r SE0005624756.

Akfierna har emitterats enligt aktiebolagslagen
(2005:551) och ar utgivna i svenska kronor. Alla
aktier @r fullt betalda. Kvotvardet uppgdr fill
0,5 SEK per aktie.

Bolagets aktiebok férs av Euroclear, Regerings-
gatan 65, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktie-
Aagare i Bolaget erhdller darforinga fysiska aktie-
brev. Aktier som nyemitteras kommer att regist-
reras pd personen i elektroniskt format. Emissions-
institut &r Aqurat Fondkommission med post-
adress Box 7461, 103 92 Stockholm och besoks-
adress Kungsgatan 58, 111 222 Stockholm.

Aktieagarnas rattigheter

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Varje
aktie medfor lika ratt fill andel i Bolagets till-
gdngar och resultat samt berdattigar fill en rost
p& bolagsstimman och ratt till lika stor utdel-
ning och eventuellt dverskott i likvidation. Vid
nyemission av aktier har aktiedgarna normalt
féretradesratt. BolagsstGmman kan dock
besluta om undantag harifrén. For att féréndra
aktiedgarnas rattigheter krdvs beslut av bolags-
stmma. Villkoren fér att dndra aktiedgarnas
rattigheter motsvarar vad som foljer av lag.
Aktierna kan fritt dverldtas, det finns séGledes
inga begrdansningar eller férbehdll avseende
vardepappernas dverldtelsebarhet. Vid
fidpunkten for registrering av Prospektet finns,
utéver vad som framgdr under rubriken
"Optionsprogram”, inte ndgra utestdende teck-
ningsoptioner, konvertibler, villkorade aktie-
agartillskott eller liknande som kommer att
pd&verka antalet aktier i Bolaget framdver.

Under det senaste och nuvarande rékenskaps-
dret har inga officiella uppkdpserbjudande
gjorts av ndgon tredje part. Bolagets aktier ar
inte heller féremal for erbjudande som IGmnats
till féljd av budplikt, inldsenrétt eller 1&6sningsskyl-
dighet.

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tillémpas
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknads-
ndmndens avgoéranden och besked rérande
tolkning och fillémpning av Takeover-reglerna
och, i férekommande fall, Aktiemarknadsné&mn-
dens avgdranden och besked om tolkning och
tilldmpning av Ndaringslivets Borskommittés tidi-
gare gdllande "Regler om offentliga uppkodp-
serbjudanden pd aktiemarknaden” ar tillamp-
liga pd erbjudandet. Om styrelsen eller verkstdl-
lande direktoren, p& grund av information som
harrér frdn den som avser att Idmna ett offent-
ligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bola-
get, har grundad anledning aft anta att ett
sddant erbjudande dr ndra férestdende, eller
om eftt sddant erbjudande har l&dmnats, far
Bolaget endast efter beslut av bolagsstGmman
vidta &tgdrder, s& kallade férsvarsatgarder,
som &r dgnade att forsamra férutsattningarna
for erbjudandets IGmnande eller genomfor-
ande. Defta hindrar dock inte Bolaget fr&n att
sOka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
finns dven bestdmmelser om obligatoriska
uppkdpserbjudanden fill foljd av budplikt, av
vilka framgdr sammanfattningsvis féljande
betraffande aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla
aktier i Bolaget och innehdlla ett vederlags-
alternativ som innebdr att alla aktiedgare har
ratt att f& kontantbetalning. Budgivaren ar
skyldig att behandla alla innehavare av aktier
med identiska villkor lika. Accepftfristen for
aktieGgarna férinte vara mindre én tre veckor.
En aktiedgare som har accepterat erbjudandet
ar som utgangspunkt bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen
utan styrs av aktfiebolagslagens regler, av vilka
framgdr sammanfattningsvis féljande betrdf-
fande aktiedgarnas réttigheter och skyldighe-
ter. En aktieGgare som innehar mer &n nio fion-
delar av aktfierna (maijoritetsaktieGgaren) har
rétt att av de évriga aktiedgarna i Bolaget 16sa
in &terstdende aktier. Den vars aktier kan 16sas
in har ratt att & sina aktier inldsta av majoritets-
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Villkor for vardepapperen

aktiedgaren. Om I6senbeloppet ar tvistigt ska
l6senbeloppet bestdmmas sé& att det motsvarar
det pris for aktien som kan pdréknas vid en
forsalining under normala forhéllanden. Har ett
yrkande om inldsen av aktie foregdtts av ett
offentligt erbjudande att férvérva samtliga
aktier som budgivaren inte redan innehar och
har detta erbjudande antagits av dgare fill mer
an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet
avser, ska lésenbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget, om inte sérskilda skdl
motiverar ndgot annat.

Vinstutdelning

Beslut om eventuell vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman. Utdelning utbetalas i sddant
fall normalt som ett kontant belopp per aktie
men kan dven avse annat an pengar. Utbetal-
ning av kontant utdelning sker genom Euro-
clear. Bolaget innehdller inte kdllskatt p& utdel-
ningen utan detta gérs av Euroclear for fysiska
personer skatterdttslighhemmahérande i
Sverige som &r direktregistrerade dgare samt av
forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige som &r férvaltarregist-
rerade Ggare. Kdliskatten uppgdr till 30 procent.
For juridiska personer innehdlls ingen kdallskatt.
Avst@mningsdagen for ratten att erndlla utdel-
ning férinte infalla senare &n dagen fére ndsta
Arsstédmma. Om aktiedgare inte kan nds kvar-
stér aktieGgarens fordran pd utdelningsbelop-
pet mot Bolaget och begrdnsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription fillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. For aktieGgare
bosatta utanfdr Sverige sker utdelning pd
samma satt som for aktiedgare bosattaii
Sverige. Fér aktiedgare som inte dr skatter&tts-
ligt hemmahorande i Sverige utgdr dock
normalt svensk kupongskatt.

Emissionsbemyndigande

Arsstdimman 2021 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera fillfdllen fére nGsta
Arsstdmma, med eller utan avvikelse frén aktie-
agarnas férefradesratt, besluta om nyemission
av aktier eller emission av konvertibler eller teck-
ningsoptioner. Emission ska kunna ske mot
kontant betalning, apport eller kvittning eller i
annat fall pé villkor som avsesi2 kap. 5 § andra
stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Antalet
aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission
av konvertibler eller teckningsoptioner, fill-
komma efter konvertering eller utnyttjande,
med stéd av bemyndigandet ska vara begran-
sat till 30 procent av det vid var tidpunkt utestd-
ende antalet aktieriBolaget.

Syftet med bemyndigandet ar att &ka Bolagets
finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsut-
rymme. Om styrelsen beslutar om emission utan
foretradesratt for aktieGgarna sé ska skdlet vara
att kunna bredda dgarkretsen, anskaffa eller
majliggdra anskaffning av rérelsekapital, &ka
likviditeten i aktien, genomfdra férvarv av fore-
tag, fastigheter eller aktier i fastighetsbolag eller
anskaffa eller mojliggdra anskaffning av kapital
for nyss nmnda syften.

Skatt

Skattelagstiftningen irespektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
komma att inverka pd eventuella inkomster
frén vérdepapperen. Beskattningen fran even-
tuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper beror pd varje enskild aktiedga-
res specifika situation. Investerare uppmanas
att konsultera dennes oberoende r&dgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppstd i
samband med Erbjudandet.
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Villkor for Erbjudandet

Vardepapper som erbjuds

Doxa erbjuder genom detta Prospekt teckning
av Aktier i Bolaget. Aktiens ISIN-kod ar
SE0005624756.

Styrelsen beslutade den 28 april 2021, under
forutsattning av bolagstdmmans efterféljande
godk&nnande, att genomféra Foretréddesemis-
sionen. Den 11 juni 2021 beslutade drsstdmman
aft godkdnna styrelsens beslut om Foretrades-
emissionen. Férefraddesemissionen ar en emis-
sion av Aktier med féretrédesratt for aktie-
agarna enligt féljande villkor i sammandrag.

Genom Foretradesemissionen ger Bolaget ut
hogst 62 887 950 Aktier. Vid fullteckning av Fore-
frédesemissionen 6kar antalet aktier i Bolaget
med 62 887 950 aktier till 125 775 900 aktier och
aktiekapitalet med 31 443 975 SEK till 62 887 950
SEK. Tillsammans med de aktier och det aktie-
kapital som tillkommer i Bolaget genom den
Riktade Nyemissionen uppgdr antalet aktier i
Bolaget efter Kapitalanskaffningarna fill

165 775 900 och aktiekapitalet fill 82 887 950 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstémningsdagen den 17 juni
2021 arregistrerad som aktiedgare i Doxa dger
foretrédesrdtt att teckna Aktier i Doxa utifrdin
befintligt aktieinnehav i Bolaget. En (1) inne-
havd aktie ber&ttigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie.

Avstamningsdag

Avst@mningsdag hos Euroclear for rétt till delta-
gande i Férefrddesemissionen drden 17 juni
2021. Sista dag fér handel i Doxas aktie med ratt
fill deltfagande i Férefrddesemissionen ar den

15 juni 2021. Férsta dag fér handel i Doxas aktie
utan ratt fill deltagande i Féretraddesemissionen
arden 16juni 2021.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Doxa erhdller en (1) teckningsratt
for varje innehavd aktie per avstdmningsda-
gen. Det kravs en (1) teckningsratt for att
teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,00 SEK per ny aktie. Cour-
tage utgdr ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske frdn och med 22 juni
2021 till och med den 6 juli 2021. Styrelsen har
ratt att forlnga teckningstiden. Efter tecknings-
tidens utgdang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och férlorar ddrefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade tecknings-
ratter, utan avisering fréin Euroclear, att bokas
bort frdn aktieGgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske p&
Nasdaq First North Growth Market frdn och med
den 22 juni 2021 tilloch med den 1 juli 2021.
Aktiedgare skall vinda sig direkt fill sin bank
eller annan férvaltare med erforderliga tillstdnd
for att genomféra kdp och forsdlining av teck-
ningsratter. Teckningsratter som férvérvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teck-
ningstiden, samma ratt att teckna nya aktier
som de teckningsratter aktiedgare erndller
baserat pd sina innehav i Doxa pd avstam-
ningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter som ej sélts senast den 1 juli
2021 eller utnyttjats fér teckning av aktier senast
den 6 juli 2021, kommer att bokas bort frén
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av teck-
ningsrétter.

Utspadning

Full teckning i Foretrédesemissionen innebdr att
antalet aktier i Bolaget dkar frdn 62 887 950
aktier till 125 775 900 aktier vilket motsvarar en
utspadningseffekt om 50 procent (beréknat
som antalet nya aktier till folid av Féretradese-
missionen dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretrades-
emission).
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Villkor for Erbjudandet

Kostnader for investerare

Inga kostnader &ldggs investerare som deltari
Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgdr dock normalt courtage enligt
tillémpliga villkor fér vérdepappershandel.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar for teckning med
stod av teckningsratter

Direkiregistrerade aktiedgare (innehav pa
VP-konto)

De aktiedgare eller férefradare for aktiedgare
som p& avstdmningsdagen den 17 juni 2021 &r
registrerade i den av Euroclear for Doxas
rakning férda aktieboken erndller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidh&ngande inbetal-
ningsavi samt anmdalningssedel f&r teckning
utan stéd av teckningsratter. Fullstandigt
Prospekt kommer att finnas tillgéngligt pd Doxas
hemsida www.doxa.se samt Agurat Fondkom-
missions hemsida www.aqurat.se fér nedladd-
ning. Den som &r upptagen i denianslutning till
aktieboken sarskilt férda férteckning 6ver pant-
havare med flera, erhdller inte ndgon informa-
fion utan underrattas separat. Registreringen av
teckningsratter p& aktiedgares VP-konto sker
utan sarskild avisering frdn Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktieagare (innehav
pa depq)

Aktfiedgare vars innehav av aktier i Doxa ér
férvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erndlleringen emissionsredovisning
frén Euroclear, dock tillhandahdills informations-
broschyrinnehdllande en sammanfattning av
villkor for Féretraddesemissionen och hdnvisning
fill Prospekt. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar frén respektive bank
eller férvaltare.

Teckning och betalning av aktier med
primar foretradesratt, direkiregistrerade
aktieagare

Teckning av aktier med stéd av teckningsréatter
kan ske genom kontant betalning under
perioden frdn och med den 22 juni 2021 tilloch
med den 6juli2021. Observera att det kan ta upp
till fre bankdagar for betalningen att nd motta-

garkontot. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med ndgot av nedanstdende tvé alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen
erhdlina teckningsratter utnyttjas for teckning
av aktier ska den fériryckta inbetalningsavin
fréin Euroclear anvéndas som underlag for
anmdalan om feckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska dérmed inte
anvéndas. Inga tillagg eller dndringar fér goérasi
den pd inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anméilningssedel

| deft fall ett annat antal teckningsratter utnyti-
jas an vad som framgdr av den fortryckta inbe-
talningsavin frén Euroclear ska den sdrskilda
anmdlningssedeln anvandas. Anmdlan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pd den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frdn Euroclear ska ddrmed inte
anvandas. Sarskild anmdalningssedel kan bestal-
las frén Aqurat via telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Aqurat Fond-
kommission fillhanda senast kl. 15.00 den 6 juli
2021. Eventuell anmalningssedel som sands
med post bor darfér avsdndas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anmdlningsse-
del per person eller juridisk person kommer aft
beaktas. | det fall fler &n en anmdlningssedel
ins&ndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sarskild
anmdalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende.

Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmdalningssedel skickas eller
[&mnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Doxa

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalnings-
sedel)
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Aktieagare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta i vissa obehodriga
jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktieri Doxa i enlighet
med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte fill
investerare med hemvist i USA, Kanada, Austro-
lien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea
eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra &tgdrder an de som
féljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmdalningssedlar och andra fill
Foretradesemissionen hérande handlingar fér
foljaktligen inte distribuerasi eller fill ovan
n&dmnda ldnder eller annan jurisdiktion ddr
s&dan distribution eller deltagande i Féretrdde-
semissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillst&nd.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vérde-
papper utgivha av Doxa har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vérdepappers-
lagstiftning i nGgon delstat i USA eller enligt
négon provins-lag i Kanada. Darfér faringa
betalda aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Doxa 6verlétas eller erbjudas fill
forsalining i USA eller Kanada annat én i sddana
undantagsfall som inte kréver registrering.
Anmdlan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig
och l&dmnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktieGgare som
har sina aktier direktregistrerade p& VP-konto
med registrerade adresser i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Schweiz,
Singapore, Japan, Sydkorea eller Sydafrika eller
ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle
kr&va ytterligare prospekt, registrerings eller
andra myndighetstillstdnd inte att erhdlla ndgra
teckningsrdtter pd sina respektive VP-konton.
De teckningsré&tter som annars skulle ha levere-
rats till dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaliningslikviden, med avdrag fér kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emeller-
tid inte att utbetalas.

Villkor for Erbjudandet

Teckningsberattigade direkiregistrerade
aktieagare bosatta i utlandet
Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige (avser dock ej aktieGgare bosattai USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong,
Schweiz, Singapore Japan, Sydkorea eller
Sydafrika) vilka ager ratt att teckna aktier i Fére-
traddesemissionen och som inte har tillgdng till
en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pd telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt,
direktregistrerade aktieagare

Teckning av aktier utan stéd av féretréde skall
ske under perioden 22 juni 2021 till och med den
6juli 2021.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav
férvaltarregistrerat ska anmdala teckning utan
féretrade fill sin férvaltare enligt dennes rutiner.
(Detta fér att sdkerstalla att teckning kan ske
om depdn dr kopplad till en kapitalférsdkring
eller eft investeringssparkonto (ISK) samt fér att
kunna &beropa subsididr foretradesratt).

For direkiregistrerade aktiedgare ska anmdalan
om teckning utan féretrédesratt géras genom
att anmdalningssedel fér teckning utan fére-
frade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
Fondkommission p& adress enligt ovan. N&gon
betalning skall ej ske i samband med anmdalan,
utan skeri enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel fér teckning utan féretrade
skall vara Aqurat Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 6 juli 2021. Det ar
endast filldtet att inséinda en (1) anmalningsse-
del fér teckning utan féretrade. | det fall fler an
en anmdlningssedel inséindes kommer enbart
den sist erndlina att beaktas. Ovriga anmal-
ningssedlar kommer séledes att l&mnas utan
hdnseende. Anmdalan ér bindande.

Vid teckning av akftier utan féretréide samt vid
andra féretagshdndelser dér deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, méste Aqurat Fondkommission
hdmta in uppagifter frédn dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta
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Villkor for Erbjudandet

félier av det regelverk for vérdepappershandel
som trédde i kraft den 3 januari 2018 (MIFD I
2014/65/EU). For fysiska personer mdste det
nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen har
annat medborgarskap an svenskt eller ytterli-
gare medborgarskap utdver det svenska
medborgarskapet. NID skilier sig frén land till
land och motsvarar en nationell identifierings-
kod for landet. Fér juridiska personer (féretag)
mdste Aqurat Fondkommission ta in ett LEI
(Legal Entity Identifier). Aqurat Fondkommission
kan vara férhindrad att utféra transaktionen om
inte alla obligatoriska uppgifterinkommer.
Genom undertecknande av anmdlningssedel i
Féretr&ddesemissionen bekraftas att férvarvaren
har tagit del av Prospektet, samt forstétt riskerna
som &r forknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesratt

For det fallinte samtliga aktier tecknas med
stéd av féretradesratt enligt ovan ska styrelsen
besluta om ftilldelning inom ramen fér Foretrd-
desemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker
pd& féljande grunder:

a) i férsta hand till de som har tecknat aktier
med stdd av teckningsrétter och som dnskar
teckna ytterligare aktier, (oavsett om dessa var
aktiedgare pd& avstdmningsdagen eller ej), pro
rata deras teckning med stéd av teckningsréi-
ter, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

b) i andra hand till &vriga som har anmalt
infresse av att teckna akfier utan stéd av teck-
ningsratter (och som inte omfattas av punkten
a) ovan), pro rata deras anmdélda intresse, och,
i den mdn detta inte kan ske, genom lottning;

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier teck-
nade utan féretr&ddesratt Iimnas genom dver-
sdndande av filldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked
p& avrdkningsnota, dock senast tre dagar efter

utsénd avrdkningsnota. Nagot meddelande
l&dmnas ej till den som inte erhdllit tilldelning.
Aktier som ej betalats i tid kan komma att dver-
I&tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
s&dan overldtelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euro-
clear s& snart detta kan ske, vilkket normalt inne-
bdr ndgra bankdagar efter betalning. Darefter
erhdller tecknaren en VP-avi med bekrdftelse
attinbokning av BTA har skett p& tecknarens
VP-konto. Depd&kunder erhdller BTA och infor-
mation fré&n respektive bank eller férvaltare
enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Handel med BTA kommer att ske p& Nasdag
First North Growth Market frén och med den

22 juni 2021 fram till dess att Féretrddesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket, vilkket berdk-
nas ske omkring vecka 30, 2021.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Féretrédesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, omvandias BTA fill
aktier. Omvandling sker utan sdarskild avisering
fréin Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer infor-
mation frén respektive bank eller férvaltare
enligt dennes rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Styrelsen fér Doxa har inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att
teckna aktieri Doxa i enlighet med villkoren i
detta Prospekt. Styrelsen i Doxa ager ratt att en
eller flera gdnger féridnga den tid under vilken
anmdlan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forldngning av teckningstiden
offentliggérs genom pressmeddelande.
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Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Doxa att offentliggdra utfallet av Fore-
trddesemissionen. Offentliggdrande kommer
aft ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till uvtdelning

De nya aktierna medfér ratt fill vinstutdelning
forsta gdngen pd den avstémningsdag for
utdelning som infaller nGrmast efter att de nya
aktierna registrerats.

Aktiebok

Doxa &r eft till Euroclear Sweden AB anslutet
avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med
uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs
av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdel-
ning, rostratt, féretradesratt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av Doxas bolagsord-
ning som finns tillg&nglig p& Bolagets hemsida,
dels av aktiebolagslagen.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar aktier i Féretrddesemissionen
kommer att ldmna uppgifter fill Aqurat Fond-
kommission. Personuppgifter som l&mnats fill
Aqurat Fondkommission kommer att behandlas
i datasystem i den utstrckning som behovs fér
att tilhandahdlla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppagifter som
inh&mtats frdn annan én den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas.

Villkor for Erbjudandet

Det kan ocksd férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos féretag eller orgo-
nisafioner med vilkka Aqurat Fondkommission
samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter ldmnas av Aqurat Fondkom-
mission. Agurat Fondkommission tar dven emot
begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av
Aqurat Fondkommission genom en automatisk
process hos Euroclear.

Ovrig information

I h&ndelse av att ett fér stort belopp betalats in
av en tecknare for de nya aktierna kommer
Aqurat Fondkommission att ombesorja att dver-
skjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fond-
kommission kommer i sddant fall aft ta kontakt
med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto
som Aqgurat Fondkommission kan &terbetala
beloppet fill. Ingen ranta kommer att utbetalas
fér dverskjutande belopp. En teckning av nya
akfier, med eller utan stdd av teckningsratter, ar
odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva
eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmdalinings-
sedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar ofill-
racklig eller betalas pd felaktigt sétt kan anma-
lan om teckning komma att I&dmnas utan beak-
tande eller teckning komma att ske med eft
l&gre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprék kommer i sé fall att Gterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att dver-
I&tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
s@dan dverldtelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhaillit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.
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Villkor for Erbjudandet

Teckningsataganden

Sé&vitt Doxa kanner till avser Adma Férvaltnings AB
att teckna sig fér aktier motsvarande 20 000 000
SEK i Erbjudandet och darutdver kénner inte
Doxa till att ndgon avser att teckna mer an

5 procent av Erbjudandet. Darutdver avser
féljande styrelseledamoter att teckna sig fér
aktier i Erbjudandet sévitt Doxa kanner fill. S&vitt
Doxa kdnner till avser inte ndgon ledande
befattningshavare att teckna sig for aktier i

Erbjudandet.

Namn Belopp
Greg Dingizian 5000 000 SEK
Per Ekelund 5000 000 SEK
Ingrid Afteryd Heiman 20 000 SEK

Doxa har inte inhdmtat nagra formella
teckningsdtaganden.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Bolagefts styrelse utgdrs per dagen fér Prospektet av ordféranden Greg Dingizian samt ledaméterna
Per Ekelund, Ingrid Atteryd Heiman, Christian Lindgren och Jonas Ehinger.

Nedan férteckning redogor fér styrelseledamoternas relevanta kunnande och erfarenhet i féretags-
ledningsfragor, uppgifter om styrelseledamoternas pdgdende betydande uppdrag utanfér Bolaget
samt deras innehav av aktier eller aktieoptioneriBolaget. Med aktie- eller optionsinnehav i Bolaget
omfattas eget och/eller ndrstGendes innehav per dagen fér Prospektet.

GREG DINGIZIAN
Styrelseordférande sedan 2021.

Fodd: 1960.

Greg har 35 érs erfarenhet frén fastig-
hetsbranschen, bl.a. som VD fér
GOTIC AB, HSB Malmé samt grundare
av Victoria Park AB, Swedish Logistic
Property AB och Adma Forvaltnings
AB. Dartill har han bl.a. varit VD f6r
Wilh.Sonesson AB samt styrelseledamot
i fler noterade och onoterade bolag.
Greg Dingizian valdes p& nyttini
Doxas styrelse vid arsstdmman 2021
efter att tidigare ha varit styrelseleda-
mot i Doxa under 2016 och 2017.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Adma Férvaltnings AB och vice
ordférande i Swedish Logistic
Property AB.

Innehav: 2 500 000 aktier genom
pensionsférsékring samt 40 501 527
aktier via bolag (Adma Férvaltnings
AB).

Greg Dingizian &r oberoende i forhdl-
lande till Bolaget och bolagsledningen
men inte i forhdllande till storre aktie-
agare.

PER EKELUND
Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1971.

Per ar utbildad byggnadsingenjér. Per
har l&ng erfarenhet av ledande
befattningari fastighetsbranschen och
har bland annat suttit i ledningen for
Akelius Fastigheter AB.

Ovriga uppdrag: VD ér Victoria Park
AB och Hembla AB samt styrelsele-
damot i Rosengdrd Fastighets AB.
Innehav: Per Ekelund éger inga
aktier eller teckningsoptioner i Doxa.
Per Ekelund &r oberoende i forhal-

lande till Bolaget, ledande befatt-
ningshavare och stdrre aktiedgare.

INGRID ATTERYD HEIMAN
Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1958.

Ingrid &r utbildad civilekonom vid
Lunds universitet, innehar en MBA vid
Uppsala universitet och har genom-
gatt Styrelseakademins masterutbild-
ning for ordférande. Ingrid har tidigare
varit styrelseordférande f6r Doxa AB
(publ) och ordférande, styrelseleda-
mot och VD i flera andra publika Life
Sciencesféretag samt management-
konsult i Booz Allen (numera PWC).

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Redwood Pharma AB (publ), Pharm-
iva AB (publ), Amniotics AB (publ),
CarpoNovum AB (publ), llama AB,
Aino Health AB (publ) och i Parkin-
son Research Foundation.
Innehav: 10 000 aktier samt 200 000
képoptioner.

Ingrid Afteryd Heiman &r oberoende i
forhdllande till Bolaget, ledande
befattningshavare och stérre aktie-
dagare.
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Foretagsstyrning

CHRISTIAN LINDGREN
Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1974.

Christian har studerat ekonomi vid
Handelshdégskolan vid Goteborgs
universitet. Christian har Idng erfaren-
het fréan roller som ekonomichef, han
har bland annat suttit i ledningen for
HSB Malmé och Sparbanken Syd.

Ovriga uppdrag: VD f6r Adma
Férvaltnings AB och styrelseledamot
i Safeture AB, Dignitana AB och
Kollektiva Innovations Studios AB
samt flera uppdrag i dotterbolag till
Adma Foérvaltnings AB.

Innehav: Christian Lindgren &ger
inga aktier eller teckningsoptioneri
Doxa.

Christian Lindgren &r oberoende i
férndllande till Bolaget och bolagsled-
ningen men inte i férhdllande till stérre
aktiedgare.

JONAS EHINGER
Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1969.

Jonas har en Master of Science i
biokemi/molekyldr/biologi/kemi frén
Goteborgs universitet. Jonas har varit
styrelseledamot i Osstell AB, VD i
Mentice AB (publ) samt VD i Cellectri-
con AB.

Ovriga uppdrag: VD Osstell AB,
styrelseordférande i Gapwaves AB
(publ) och Insplorion AB styrelsele-
damotilLeading Lights AB ochi
Parans Solar Lighting AB (publ).
Innehav: Johan Ehinger &geringa
aktier eller teckningsoptioner i Doxa.
Jonas Ehinger @r oberoende i forhdl-

lande till Bolaget, ledande befatt-
ningshavare och stérre aktiedgare.
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Foretagsledningen

Foretagsstyrning

Féretagsledningen utgoérs per dagen fér Prospektet av verkstallande direktéren Henrik Nedoh och

CFO Gerton Jonsson.

Nedan férteckning redogor fér foretagsledningens relevanta kunnande och erfarenhet i féretags-
ledningsfragor, uppgifter om féretagsledningens pdgdende betydande uppdrag utanfér Bolaget
samt deras innehav av aktier eller aktieoptioneriBolaget. Med aktie- eller optionsinnehav i Bolaget
omfattas eget och/eller ndrstGendes innehav per dagen fér Prospektet.

HENRIK NEDOH
Verkstdllande direktdr sedan 2018.

Fodd: 1976.

Henrik har studerat Marketing Mana-
gement DIHM vid IHM Business School.
Henrik har mer &n 20 érs internationell
erfarenhet. Mellan 2007 och 2018
arbetade Henrik p& Nobel Biocare
som bland annat globalt ansvarig for
deras produktportféljinom implantat-
system, Marknadschef fér Asien, VD
Australien och Nya Zeeland samt Regi-
onal Manager fér Norden.

Avriga uppdrag: Inga andra p&gd-
ende uppdrag av betydelse i forndl-
lande till Bolaget.

Innehav: 344 826 teckningsoptioner
av serie 2018/2022 (A) och 344 826
personaloptioner av serie 2018/2022
(B).

GERTON JONSSON
CFO sedan 2021.

Fodd: 1971.

Gerton har studerat ADB-linjen vid
Malardalens hégskola. Gerton har de
senaste 15 dren arbetat som redovis-
ningskonsult fér bdde stora och inter-
nationella koncerner och fér mindre
bolag liknande Doxa.

Ovriga uppdrag: Gerton ér anstélld
som Senior Redovisningskonsult p&
ECIT Services AB.

Innehav: Gerton Jénsson &geringa
aktier eller teckningsoptioner i Doxa.
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Foretagsstyrning

Ovriga upplysningar avseende
styrelseledamoter och
foretagsledningen

Samtliga styrelseledamodter och medlemmar

i foretagsledningen kan nds per telefon,

+46 (0) 18 478 20 00, per e-post via info@doxa.se
samt pd besdksadress Axel Johanssons gata 4-6,
754 50 Uppsala.

Medlemmar i féretagsledningen och styrelsele-
damoteriBolaget Gger vardepapper i Doxa.
SAvitt Bolaget k&nner till har ingen av dessa
godtagit ndgon begrdnsning i sina mojligheter
att avyttra sina innehav av vardepapper i Doxa
under en viss tid. Det foreligger harutdver inte
n&gon intressekonflikt inom férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra
medlemmar i Doxas féretagsledning.

Det har inte férekommit ndgra sarskilda éver-
enskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverant&rer eller andra parter enligt vilkka
medlemmar av styrelsen har tillsatts.

Det finns inga familieband mellan styrelseledo-
mbter och medlemmar i féretagsledningen.
Ingen av medlemmarna i Bolagets féorvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan har démts i bedrd-
gerirelaterade mal under &tminstone de

senaste fem &ren. Reglerings- eller tillsynsmyn-
digheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslut-
ningar) har under &tminstone de fem senaste
dren officiellt inte bundit ndgon av styrelsens
ledaméter, styrelsesuppleanter eller medlem-
mar i féretagsledningen vid och/eller utfardat
pafélider mot en sGdan person for ett brott och
ingen s&dan person har under &tminstone de
fem senaste &ren forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents férvalinings-, lednings-
eller fillsynsorgan eller att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Det
finns allts& ingen sddan information att Idmna.

Ersattning till styrelseledamaéter,
verkstallande direktor och ovriga
medlemmar i foretagsledningen

Ersattning till styrelseledamaoter

Efter beslut vid &rsstdmman i Bolaget den 11 juni
2021 ska styrelsearvode for fiden mellan
Arsstdmman 2021 fram till drsstdmman 2022
utgd med 80 TSEK till ordinarie styrelseledamoter
som inte &r anstdlida i Bolaget och med 200
TSEK till styrelsens ordférande. | nedanstdende
tabell redovisas ersattningar och évriga forma-
ner fill Bolagefts styrelseledamaoter for raken-
skapsdret 2020. Samtliga belopp anges i SEK.

Namn och befattning Styrelsearvode Konsultarvoden Totalt
Ingrid Atteryd Heiman (styrelseledamot samt

tidigare styrelseordférande) 200000 69 625 269 625
Christian Lindgren (styrelseledamot) 80000 0 80000
Jonas Ehinger (styrelseledamot) 80 000 0 80 000
P&l Ryfors (tidigare styrelseledamot)* 80000 0 80 000
Melker Nilsson (tidigare styrelseledamot)* 80 000 0 80 000
Ljubo Mrnjavac (tidigare styrelseledamot)* 80000 0 80 000
Alexander Tasevski (tidigare styrelseledamot)** 79 467 0 79 467
Goran Urde (tidigare styrelseledamot)** 79 467 0 79 467
Totalt 758 934 69 625 828 559

* P&l Ryfors, Melker Nilsson och Ljubo Mrnjavac har avbéjt omvali samband med drsstdmman 2021.
** Alexander Tasevski och Géran Urde avbdjde omvalisamband med drsstémman 2020.

Doxa gér inga pensionsavsattningar for styrelse-
ledamébterna. Inga pensionspremier eller
liknande férmdaner har erlagts eller ska utgé fill
styrelsens ledamoter for tiden fram fill nGsta

Arsstdmma. Ingen av styrelseledamdoterna
har ratt till fdrmaner efter det att uppdraget
avslutats.
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Ersattning till verkstallande direktor och
ovriga medlemmar av foretagsledningen
Henrik Nedoh ar anstalld som verkstdllande
direktéri Doxa sedan den 15 oktober 2018. For
detta arbete erhdll Henrik Nedoh under raken-
skapsdret 2020 totalt 1 716 361 SEK i erséttning
frén Bolaget, varav 1 304 562,24 SEK utgor fast
I6n och semestersattning, 121 688 SEK utgor
rorlig ersattning med anledning av uppnadda
mal relaterade till Bolagets omsé&ttning och
lansering av nya produkter och 289 167 SEK
avser pensionsférmdner. Enligt villkoren fér den
Overenskommelse som reglerar verkstallonde
direktorens rorliga ersattning kan rorlig ersatt-
ning utgd ndr vissa mal uppnds, exempelvis
relaterat till omséattning eller lansering av
produkter.

Under rakenskapsdret 2020 uppbar medlem-
marna av davarande féretagsledningen
sammanlagt 3023 282 SEK i 16n, samt 581 944 SEK
i pensionsférmaner.

Bolaget hari évrigtinga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande formdaner
efter medlemmar i féretagsledningens avira-
dande av uppdrag. Medlemmarna i féretags-
ledningen f&r den aktuella perioden har daruto-
ver inte mottagit négon ersattning frén Bolaget.

Foretagsstyrning

Anstaliningens upphorande och avtal om
ersattningar efter avslutat uppdrag

Vid Bolagets eller verkstallande direktérens
uppsagning av verkstallande direktérens
anstdlining ska b&da parter iaktta en uppsag-
ningstid om sex (6) mé&nade. En avgdngsersatt-
ning kan utgd& motsvarande tolv (12) mé&naders
fast 16n vid uppségning, om Doxa Dental AB
sGljs separat. Lon under uppsdgningstiden och
avgdéngsvederlag far avraknas mot eventuell
annan inkomst av fjanst.
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Finansiell information och

nhyckeltal

Historisk finansiell information
Nedanstdende historisk finansiell information for
de tvd senaste rakenskapsdren samt den icke
reviderade deldrsrapport for perioden januari-
mars 2021 har inférlivats i Prospektet genom
hdanvisning och utgér s@ledes en del av
Prospektet.

Historisk finansiell information for rékenskapsdret
2020 aterfinns pé féljande sidor i Bolagets revi-
derade drsredovisning fér 2020, https://investor.
doxa.se/finansiella-rapporter/

® Koncernens resultat- och balansrédkning,
sidorna 6-8

® Koncernens féréndringar i eget kapital, sidan 9
® Koncernens kassaflddesanalys, sidan 10

® Moderbolagets resultat- och balansrdkning,
sidorna 11-13

® Moderbolagets férandringari eget kapital,
sidan 14

® Moderbolagets kassaflddesanalys, sidan 15

® Information om redovisningsprinciper samt
noter, sidorna 16-26

® Revisionsberdttelse, sidan 28

Historisk finansiell information for rékenskapsdret
2019 &terfinns pd foliande sidor i Bolagets revi-
derade drsredovisning for 2019, https://investor.
doxa.se/finansiella-rapporter/

® Koncernens resultat- och balansrédkning,
sidorna 18-20

® Koncernens férandringar i eget kapital,
sidan 21

® Koncernens kassaflédesanalys, sidan 22

® Moderbolagets resultat- och balansrdkning,
sidorna 23-25

® Moderbolagets férandringar i eget kapital,
sidan 26

® Moderbolagets kassaflddesanalys, sidan 27

e Information om redovisningsprinciper samt
noter, sidorna 28-39

® Revisionsberdttelse, sidorna 41-42

Foljande delariBolagets icke reviderade
deldrsrapport fér perioden januari-mars 2021
har inférlivats genom hanvisning och utgor
ddérmed en del av Prospektet, https://investor.
doxa.se/finansiella-rapporter/:

® Koncernens resultatrdkning i sammandrag,
sidan 5

® Koncernens balansrdkning i sammandrag,
sidan 6

® Koncernens forandringar i eget kapitali
sammandrag, sidan 8

® Koncernens kassaflédesanalys i samman-
drag, sidan 7

® Moderbolagets resultatrdkning i samman-
drag, sidan 9

® Moderbolagets balansrédkning i samman-
drag, sidan 10

® Moderbolagets kassaflddesanalys i samman-
drag, sidan 11.

Redovisningsstandard

Den finansiella informationen i Prospektet ar
upprattat i enligt &rsredovisningslagen
(1995:1554) och BENAR 2012:1 (K3). Dessa princi-
per har tillédmpats konsekvent for alla presente-
rade &r, om inte annat anges.

Revision av den arliga finansiella
informationen

Revisionsberdattelse for rakenskapsdret 2020 och
2019 med en foérklaring om att informationen
ger en sann och rattvisande bild fér registre-
ringsdokumentets dndamal i enlighet med
fillémpliga revisionsstandarder finns i Bolagets
reviderade Arsredovisning for 2020 (sidan 28)
och Bolagets reviderade arsredovisning for
2019 (sidorna 41-42). Dessa har inforlivats i
Prospektet genom hdnvisning och utgor séle-
des del av Prospektet.
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Revisorsberdattelsens upplysningar av
sarskild betydelse

Revisorsberdattelsen fér Bolagets reviderade
Arsredovisning for 2019 innehdller i sin helhet
foljande upplysning av sdarskild betydelse.

"Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill
vi fésta uppmdarksamheten pd férvaltningsbe-
rattelsen och noten Vasentliga hdndelser efter
rakenskapsdrets slut av vilka framgdr att styrel-
sen beddmer att utbrottet av Covid-19 skulle
kunna f& vasentlig effekt pd foretagets verksam-
het, vilket skulle kunna paverka féretagets resul-
tat och stalining negativt p& nya éret, men
styrelsen kan i dagsldget inte bed®ma hur stor.”

Delarsrapporter

Foliande delari Doxas icke reviderade deldrs-
rapport for perioden januari - mars 2021 har
inforlivats genom héanvisning och utgér dérmed
en del av Prospektet: Koncernens resultatrék-
ning i sammandrag (sidan 5), Koncernens
balansrdkning i sammandrag (sidan 6) , Koncer-
nens forandringari eget kapital i sammandrag
(sidan 8), Koncernens kassaflodesanalys i
sammandrag (sidan 7), Moderbolagets resul-
tatrékning i sammandrag (sidan 9), Moderbolo-
gets balansrdkning i sammandrag (sidan 10)
och Moderbolagets kassaflddesanalys i
sammandrag (sidan 11). Deldrsrapporten for
perioden januari — mars 2021 &terfinns pd
https://investor.doxa.se/finansiella-rapporter/

Utdelningspolicy

Doxa har hittills inte l&mnat ndgon utdelning.
Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade aftt investeras
i Bolagefts utveckling.

Finansiell information och nyckeltal

Betydande forandringar av Bolagets
finansiella stallning

Férutom den Riktade Nyemissionen varigenom
Doxa fillférts 80 MSEK har inga betydande
férandringar intraffat avseende Bolagets finan-
siella stallning sedan utgédngen av den senaste
rapportperioden den 31 mars 2021. Den
Riktade Nyemissionen beskrivs nGdrmare under
"Vdsentliga férédndringar av Bolagets Idne- och
finansieringsstruktur sedan den senaste rapport-
periodens utgang".

Nyckeltal

Doxa har offentliggjort nyckeltal i tidigare finan-
siella rapporter. Doxa anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till inves-
terare d& de mojliggdr utvardering av Bolagets
prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt p& samma satt, ér dessa inte
alltid jamférbara med matt som anvénds av
andra féretag.

Samtliga nyckeltal for heldren 2020 och 2019 &r
reviderade och har hdmtats ur Bolagets dérsre-
dovisningar avseende 2020 och 2019. Nyckel-
talen for perioderna januari — mars 2021 och
2020 ar hémtade frédn Bolagets kvartalsrapport
for januari — mars 2021 med jGmfdrbara siffror for
samma period 2020 och har inte varit féremall
for revidering. | nedanst&ende tabell presente-
ras matt som definieras enligt Bolagets redovis-
ningsstandard, om inte annat anges.

Nedan féljer en beskrivning av Doxas nyckeltal
for koncernen fér varje rakenskapsdr och

delérsperiod som tdcks av den historiska finan-
siella informationen som inférlivats i Prospektet.
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Finansiell information och nyckeltal

Koncernen

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Nyckeltal 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Belopp (MSEK) Ejreviderade Ejreviderade Reviderade Reviderade
Nettoomsdattning 3.9 3.4 8.5 19.3
Ovriga rérelseintékter Ej tilldmpligt Ej tilladmpligt 0,6 0,2
Bruttoresultat exkl. licensintdkter och aktiverat arbete!) 2,9 3.1 7.7 10,7
Bruttomarginal, %" 74 90 85 55
Resultat efter finansiella poster” -3,0 -2,8 -13,6 -11,3
Medelantal anstallda’ Ej tillampligt Ej tilladmpligt 10 10
Periodens kassafléde” -1.7 1.8 0,1 -14,9
Balansomslutning” 12,4 17,6 14,5 16,6
Soliditet, %" 53 35 65 54
Nettoresultat per aktie, kr" -0,05 -0,05 -0,24 -0,20
Eget kapital per aktie, kr" 0,10 0,11 0,15 0.16
Antal utestdende aktier! 62887 950 55900 400 55900 400 55900 400
Genomsnittligt antal utestdende aktier!) 62 887 950 55 900 400 55900 400 32822575

1 Alternativa nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nefttoresultat per aktie, kr

Nettoresultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende

aktier. Syftar till att synliggdra hur mycket av periodens resultat varje

aktie ar berattigad fill.

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier. Syftar
fill att synliggdra hur mycket av det egna kapitalet varje aktie ér berdtti-
gad Hill.

Bruttoresultat exkl. licensintdkter och
aktiverat arbete

Nettoomsattning exkl. licensinté&kter och aktiverat arbete minus kostnad
sAlda varor. Syftar fill att visa Bolagets resultat fréin férsdlining efter
avdragna kostnader direkt kopplade fill férsaljiningen.

Bruttomarginal

Bruttoresultat dividerat med forsdljning. Bruttoresultatet utgérs av forsalj-
ningsintdkter minus direkta kostnader fér verksamheten. Syftar till att visa
relationen mellan Bolagets omsdattning pd forsdlining av varorna och
kostnaden fér dessa sélda varor.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Syftar till att visa hur stor
andel av tilgdngarna som finansierats med eget kapital, visa pd& betal-
ningsformdagan och ge en battre férstdelse f6r Bolagets kapitalstruktur.

Resultat efter finansiella poster:

Bolagets rérelseresultat efter finansiella poster. Syftar fill att visa Bolagets
finansiella int&kter minus finansiella kostnaderna.

Periodens kassafldde

Summan av kassafldde frén den I6pande verksamheten, kassafléde
frén investeringsverksamheten och kassafléde frén finansieringsverksam-
heten. Syftar fill att visa Bolagets betalningsstrommar.

Balansomslutning

Totala tillgdngar. Syftar till att visa finansiell position.
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Berakningar av alternativa nyckeltal

Finansiell information och nyckeltal

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettoresultat per aktie, SEK
Nettoresultat efter skatt / -3,0 2.8 -13,7 11,2
Genomsnittligt antal aktier 62 887 950 55900 400 56 738 906 55900 400
Nettoresultat per aktie, SEK -0,05 -0,05 -0,24 -0,20
Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital / 6,5 6,1 9.4 8,9
Genomsnittligt antal aktier 62 887 950 55900 400 56 738 906 55900 400
Eget kapital per aktie, SEK 0,10 0,11 0,15 0,16
Bruttoresultat exkl. licensintGkter och aktiverat
arbete
Nettoomsdattning - 3.9 3,41V 8,5 19.3
Ovriga rérelseintdkter - Ej filldmpligt Ej filldmpligt 0,6 0,1
Handelsvaror -0,9 -0.4 -1,4 -8.7
Bruttoresultat exkl. licensintdkter och aktiverat
arbete 2,9 3,1 7.7 10,7
Bruttomarginal, %
Bruttoresultat / 3.0 3.0 7.1 10,6
Forsalining 3,9 3,4 8,5 19.3
Bruttomarginal, % 74 90 85 55
Soliditet, %
Eget kapital / 6,5 6.1 9.4 8,9
Balansomslutning 12,4 17,6 14,5 16,6
Soliditet, % 53 35 65 54

1) Nettooms&ttning inklusive dvriga rérelseintékter

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DOXA AKTIEBOLAG (PUBL) 45



Legala fragor och 6vrig

information

Aktieagare

Nedan presenteras Doxas aktiedgare med
innehav motsvarande minst fem procent av
aktierna och résterna per dagen for Prospektet.
Adma Férvaltnings AB utgor kontrollerande

aktiedgare i Doxa. Arten av denna kontroll
bestdri Adma Férvaltnings AB dgarandel av
Doxa. Doxa har inte infért nGgon atgard for att
sGkerstalla att denna konftroll inte missbrukas.

Aktieagare Antal aktier  Procent kapital och roster
Adma Férvaltnings AB 40 501 527 64,4
Skandia, Foérsakrings 3430435 55
Alandsbanken i édgares stélle 3168000 5.0
Ovriga aktieégare 15787 988 25,1
Totalt 62 887 950 100

Med beaktande dven av den Riktade Nyemissi-
onen som &r fullt fecknad och betald per
dagen for Prospektet, men inte registrerad hos

Bolagsverket, innehar nedan aktiedgare inne-
hav motsvarande minst fem procent av
aktfierna och résterna per dagen for Prospektet.

Aktiedgare Antal aktier  Procent kapital och roster
Adma Forvaltnings AB 40 501 527 39,4
Marjan Dragicevic/Dragfast AB 15000 000 14,6
Erik Selin via Skandrenting AB 12 500 000 12,1
Bergendahl & Son AB 10 000 000 9.7
Ovriga aktieégare 24 886 423 24,2
Totalt 102 887 950 100

Adma Forvaltnings AB kommer att erhdlla

40 501 527 teckningsratter med anledning av
Féretrddesemissionen. Adma har meddelat
Doxas styrelse att Adma avser att teckna sig for
cirka 10 miljoner teckningsratter i Forefrades-
emissionen (motsvarande cirka 20 MSEK) och
aftt Adma avser att sdlja resterande cirka

30,5 milioner teckningsratter éver Nasdaq First
North Growth Market och/eller genom block-
forsaliningar tillinvesterare i syfte att ytterligare
bredda aktiedgarkretsen. Om Adma Forvalt-
nings AB disponerar &ver sina teckningsratter
enligt ovan kommer Adma att kontrollera
30,50 procent av aktiekapitalet och résterna

i Bolaget efter Férefraddesemissionen och den
Rikfade Nyemissionen.

Aktieagaravtal och
aktieagarforeningar

SAvitt styrelsen fér Doxa kanner till finns inte
ndgra aktiedgaravtal, aktieGgarféreningar eller
andra éverenskommelser mellan aktieGgare
som syftar fill gemensamt inflytande 6ver Bolo-
get. SAvitt styrelsen kanner till finns inte heller
négra dverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen &ver Bolaget
férandras.

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgdr-
derisyfte att garantera att eventuell kontroll
inte missbrukas. De regler fill skydd fér minoritets-
aktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) samt de regler om 6ppenhet som
gdller for bolag vars aktier ar upptagna till
handel p& en handelsplattform utgdr dock ett
skydd mot en majoritets@igares eventuella miss-
bruk av sin kontroll dver ett bolag.
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Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna
inte varit part i nagra rattsliga férfaranden, skil-
jeférfanden eller myndighetsférfaranden (inklu-
sive dnnu icke avgjorda drenden eller sGdana
som Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
och som nyligen haft eller skulle kunna f& bety-
dande effekter pd& Bolagets finansiella stalining
eller ldnsamhet.

Transaktioner med ndrstdende

Bolaget harinte genomfoért ndgra vésentliga
transaktioner med ndrstdende parter frdn och
med den 1 januari 2019 fill och med dagen for
Prospektet:

Loner framgdr av avsnittet Féretagsstyrning.

Aktier och aktiekapital

Per dagen fér Prospektets godkdnnande
uppgdr det totala aktiekapitalet fill

51 443 975,00 SEK och antalet aktier fill
102 887 950.

Svenska aktiebolags aktier haringet nominellt
varde enligt aktiebolagslagen (2005:551) och
uppgift om nominellt varde saknas séledes for
Doxa. Daremot har Doxas aktie ett kvotvarde
om 0,5 SEK.

Aktiekapitalet och antalet utestende aktier
var samma den 31 december 2020 och 31
mars 2021, dvs. aktiekapitalet uppgick fill 51 443
975,00 SEK och antalet aktier uppgick fill 102 887
950. Den 31 december 2019 uppgick aktiekapi-
talet till 27 950 200 SEK fordelat pd 55 900 400
akftier.

Enligt Bolagets bolagsordning som antogs den
2 november 2017 ska aktiekapitalet i Doxa
uppgd till Iagst 16 000 000 SEK och hogst

64 000 000 SEK fordelat pé 1agst 32 000 000
aktier och hégst 128 000 000 aktier. Den 11 juni
2021 antog érsstimman i Doxa en ny bolag-
sordning, som annu ej har registrerats hos
Bolagsverket, enligt viken aktiekapitalet lGgst
ska uppgd till 70 000 000 kronor och hogst fill
280 000 000 kronor férdelat pé lagst 140 000 000
aktier och hogst 560 000 000 aktier.

Legala fragor och 6vrig information

Varje aktie i Doxa berdattigar tillen (1) rost och
varje aktie har ratt till samma andel av Bolagets
vinstmedel och egna kapital. Aktierna &r deno-
minerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestGmmelserna i aktiebolagslagen.
Samtliga aktier ar emitterade, fullt betalda och
fritt dverlatbara.

Teckningsoptioner, konvertibler, m.m.
Utdver nedan beskrivna optionsprogram finns
inga konvertibla eller utbytbara véardepapper
eller vardepapper férenade med raftt till teck-
ning av annat vardepapperiBolaget.

Incitamentsprogram

Den extra bolagsstdmman den 11 december
2018 beslutade att inféra ett incitamentspro-
gram ("Incitamentsprogrammet”) f6r Bolagets
verkstallande direktér, COO och Bolagets
ddévarande CFO ("Deltagarna”). Villkoren for
programmet redovisas nedan:

Teckningsoptioner av serie 2018/2022 (A)

Inom ramen fér Incitamentsprogrammet emitte-
rades 714 826 teckningsoptioner av serie
2018/2022 (A) fill marknadspris fill Deltagarna i
Incitamentsprogrammet. Varje teckningsoption
av serie 2018/2022 (A) berattigar Deltagaren att
teckna en aktie i Bolaget under perioden 1 janu-
ari 2022-31 december 2022 till en teckningskurs
om 2,53 SEK (motsvarande 130 procent av det
genomesnittliga volymviktade priset fér Doxas
aktie under perioden 27 november-10 decem-
ber 2018).

Med anledning av Foretréddesemissionen
kommer teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption av serie 2018/2022
(A) berattigar fill teckning av att omrdknas i
syfte att Deltagarnas villkor, i férhallande il
befintliga aktieGgare i Bolaget, varken ska ha
férsémrats eller foroattrats.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
uppgdr utspddningen till 1,1 procent.
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Legala fragor och dvrig information

Personaloptioner av serie 2018/2022 (B)

Inom ramen fér Incitamentsprogrammet gavs
aven 714 826 personaloptioner ut till Deltagarna
vederlagsfritt. Varje personaloption berattigar
Deltagarna att teckna en aktie i Bolaget under
perioden 1 januari 2022-31 december 2022 fill
en teckningskurs om 2,53 SEK (motsvarande
130 procent av det genomsnittliga volymvik-
tade priset for Doxas aktie under perioden

27 november-10 december 2018) forutsatt att
Deltagaren ar fortsatt anstalld inom koncernen
vid tiden for utnyttjandet. Eftersom Bolagets
ddavarande CFO sagt upp sin anstalining har
dennes personaloptioner férfallit, varfér det
sammanlagt fanns 529 826 personaloptioner
per 31 december 2020.

For att sdkra leverans av aktier i personal-
optionsprogrammet emitterade Bolaget ocksd
714 826 vederlagsfria feckningsoptioner av serie
2018/2022 (B) till Bolagets dotterbolag Doxa
Dental AB.

Med anledning av Foretr&ddesemissionen
kommer teckningskursen och det antal akfier
som varje personaloption samt teckningsoption
av serie 2018/2022 (B) berattigar till teckning av
att omrdknas i syfte att Deltagarnas villkor, i
forndllande till befintliga aktiedgare i Bolaget,
varken ska ha férsémrats eller forbattrats.

Vid fullt utnyttjande av personaloptionerna
uppgdr utspadningen till 1,1 procent.

Kopoptioner utstdllda av Adma Forvaltnings AB
I samband med Incitamentsprogrammet till
Bolagefts ledning stéllde Adma Férvaltnings AB
ut 600 000 kdpoptioner fill ledambterna i Doxas
styrelse. Sedan dess har 300 000 képoptioner
kopts tillbaka, varfér antalet utestdende
kdpoptioner uppgdar till 300 000 per dagen for
Prospektet. Képoptionerna ger rétt att forvarva
aktier i Doxa frén Adma Férvaltnings AB pd&
villkor som speglar villkoren i Incitaments-
programmet. K&poptionerna innebdringen
utspddning fér Doxas aktiedgare.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga best@mmelser i Bolagets bolags-
ordning, stadgar eller motsvarande som kan
fordrdja, skjuta upp eller férhindra en dndring
av kontrollen éver Bolaget. Inldsen av aktier
regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktfiebolagslagens regler.

Vasentliga kontrakt

Bolaget har under perioden om ett ér fére
dagen for Prospektet inte ingdtt ndgra vasent-
liga kontrakt, som inte éringdngna inom ramen
fér den normala verksamheten.
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Tilgangliga dokument

Kopior av foljande dokument kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas p& Bolagets
kontor Axel Johanssons gata 4-6,

754 50 Uppsala under ordinarie kontorstid.
Dokumenten finns dven tillgéngliga pd Bolagets
hemsida (www.doxa.se).

® Doxas stiftelseurkund och bolagsordning

® Villkor fér teckningsoptioner av serie
2018/2022 (A) Doxa AB (publ)

e Villkor fér teckningsoptioner av serie
2018/2022 (B) Doxa AB (publ)
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Doxa AB (publ)

Axel Johanssons gata 4-6
754 50 Uppsala
www.doxa.se
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